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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 153/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw obowigzujacych kontrahentéw

centralnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji (), w szczegdlnosci jego art. 25 ust. 8, art. 26
ust. 9, art. 29 ust. 4, art. 34 ust. 3, art. 41 ust. 5, art. 42 ust. 5,
art. 44 ust. 2, art. 45 ust. 5, art. 46 ust. 3, art. 47 ust. 8 i art.
49 ust. 4,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

1)

Przepisy ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu sg ze
soba SciSle powigzane, poniewaz dotycza wymogdw
organizacyjnych, w tym prowadzenia dokumentacji
i zapewnienia cigglosci dzialania, oraz wymogoéw ostroz-
no$ciowych, w tym dotyczacych depozytéw zabezpiecza-
jacych, funduszu na wypadek niewykonania zobowiaza-
nia, Srodkéw kontroli ryzyka utraty ptynnosci, kaskado-
wego pokrywania strat w przypadku niewykonania zobo-
wigzania, zabezpieczenia, polityki inwestycyjnej, prze-
gladu modeli, przeprowadzania testéw warunkéw skraj-
nych oraz weryfikacji historycznej. W celu zapewnienia
spojnosci miedzy tymi przepisami, ktore powinny wejsé
w zycie jednoczesnie, oraz ulatwienia uzyskania ich
kompleksowego obrazu oraz zapewnienia sprawnego
dostgpu do nich osobom podlegajgcym wspomnianym
obowigzkom pozadane jest umieszczenie wszystkich
regulacyjnych standardéw technicznych wymaganych na
podstawie tytuléw III i IV rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 w jednym rozporzadzeniu.

Zwazywszy na globalny charakter rynkéw finansowych,
w niniejszym rozporzadzeniu nalezy uwzgledni¢ zasady
dotyczace infrastruktury rynku finansowego wydane
przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku
i Migdzynarodowa Organizacje Komisji Papieréw Warto-
Sciowych (zasady CPSS-IOSCO), ktére stuzg za ogdlno-
$wiatowy punkt odniesienia dla wymogdw regulacyjnych
dotyczacych kontrahentéw centralnych (CCP).

Aby zapewni bezpieczenstwo i nalezyta kondycje CCP
w kazdych warunkach rynkowych, wazne jest przyjecie
przez CCP procedur z zakresu ostroznego zarzadzania
ryzykiem, ktére nalezycie uwzgledniaja wszystkie rodzaje
ryzyka, na ktére CCP s3 lub mogg by¢ narazeni. W tym
wzgledzie standardy zarzadzania ryzykiem faktycznie

(") Dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.
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wdrozone przez CCP powinny by¢ bardziej rygory-
styczne niz standardy ustanowione w niniejszym
rozporzadzeniu, jezeli zostanie to uznane za wiasciwe
do celéw zarzgdzania ryzykiem.

W celu doprecyzowania pewnej liczby poje¢ wynikaja-
cych z rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz okreslenia
terminéw technicznych koniecznych do opracowania
niniejszego standardu technicznego nalezy zdefiniowaé
szereg terminéw.

Nalezy zapewni¢, aby uznani CCP z panstw trzecich nie
zaklocali  prawidlowego  funkcjonowania  unijnych
rynkéw. Z tego wzgledu nalezy zapewnié, aby uznani
CCP nie mogli obniza¢ swoich wymogéw w zakresie
zarzadzania ryzykiem do poziomu ponizej unijnych stan-
dardéw, co mogloby prowadzi¢ do arbitrazu regulacyj-
nego. Przekazywane EUNGIPW informacje dotyczace
uznania CCP z panstwa trzeciego powinny umozliwiaé
EUNGIPW oceng tego, czy dany CCP catkowicie spelnia
wymogi ostrozno$ciowe majgce zastosowanie w danym
panstwie trzecim. Ponadto dokonujac stwierdzenia
réwnowaznosci, Komisja powinna zapewni¢, aby prze-
pisy ustawowe i wykonawcze panstwa trzeciego byly
réwnowazne caloSci przepiséw ustanowionych w tytule
IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i w niniejszym
rozporzadzeniu.

Aby zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony inwestoréw,
przy uznawaniu CCP z panstw trzecich Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papier6w WartoSciowych (EUNGiPW),
oprocz informacji, ktére sa bezwzglednie konieczne do
oceny spetnienia warunkéw ustanowionych w rozporza-
dzeniu (UE) nr 648/2012, moze domagaé si¢ dodatko-
wych informacji.

Ciagla ocena pelnego spelnienia przez CCP z panstwa
trzeciego wymogéw ostrozno$ciowych obowigzujacych
W tym panstwie trzecim jest obowigzkiem wilasciwego
organu tego panstwa trzeciego. Informacje przekazywane
EUNGIiPW przez wnioskodawce CCP z panstwa trzeciego
nie powinny stuzy¢ powieleniu oceny whasciwego organu
panstwa trzeciego, tylko upewnieniu si¢, ze CCP podlega
skutecznemu nadzorowi i skutecznemu egzekwowaniu
przepisbw w rzeczonym panstwie trzecim, zapewniajac
tym samym wysoki poziom ochrony inwestorow.

Aby umozliwi¢c EUNGIPW przeprowadzenie pelnej
oceny, informacje przekazywane przez wnioskodawce
CCP z panstwa trzeciego powinny by¢ uzupelniane infor-
macjami niezbednymi do oceny skutecznoéci biezgcego
nadzoru, uprawnienl w zakresie egzekwowania przepiséw
i dzialan podejmowanych przez wlasciwy organ panstwa
trzeciego. Informacje te powinny by¢ przekazywane
w ramach uzgodniefi dotyczacych wspdlpracy dokona-
nych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012. Te
uzgodnienia dotyczace wspdlpracy powinny zapewniaé
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odpowiednio szybkie powiadamianie EUNGIPW o wszel-
kich dziataniach nadzorczych oraz dziataniach stuzacych
egzekwowaniu przepisow podejmowanych wobec CCP
wystepujacego z wnioskiem o uznanie oraz o wszelkich
zmianach warunkéw, w oparciu o ktére danemu CCP
udzielono zezwolenia, a takze o wszelkich istotnych
uaktualnieniach  informacji pierwotnie przekazanych
przez CCP w ramach procedury uznawania.

Wymogi zawarte w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012
dotyczace wewnetrznej podleglosci stuzbowej w odnie-
sieniu do ryzyka powinny zostal doprecyzowane w celu
wdrozenia ram zarzadzania ryzykiem, ktére obejmujg
strukture, prawa i obowigzki w ramach wewnetrznego
procesu zarzadzania ryzykiem. Zasady zarzadzania
powinny uwzglednial rézne systemy prawa spélek
w Unii, aby zapewni¢ funkcjonowanie CCP na solidnych
podstawach prawnych.

Aby zapewni¢ wdrozenie przez CCP odpowiednich
procedur majacych na celu spelnienie wymogéw niniej-
szego rozporzadzenia, rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
i rozporzadzenia  wykonawczego  Komisji  (UE)
nr 1249/2012 ('), nalezy okresli¢ role i obowiazki istnie-
jacej w CCP funkcji zapewnienia zgodnosci z przepisami.

Nalezy jednoznacznie okredli¢ zakres odpowiedzialnosci
zarzadu oraz kierownictwa wyzszego szczebla, a takze
okresli¢ minimalne wymogi dotyczace funkcjonowania
zarzadu, aby zapewni¢ istnienie takiej struktury organi-
zacyjnej CCP, ktéra umozliwia CCP $wiadczenie ustug
i prowadzenie dzialalnoSci w ciggly i dobrze zorganizo-
wany sposob. Wazne jest rOwniez okreSlenie wyraznej
i bezposredniej podleglosci stuzbowej, aby zapewnié
rozliczalno$¢.

W celu zapewnienia prawidlowego i ostroznego zarzg-
dzania CCP wazne jest, by polityka wynagrodzen CCP
zniechgcala do podejmowania nadmiernego ryzyka. Aby
polityka wynagrodzen przynosita zamierzone skutki,
powinna by¢ odpowiednio monitorowana i weryfikowana
przez zarzad, ktéry powinien ustanowi¢ specjalng
komisje majaca za zadanie nalezyty nadzor nad jej reali-
zacja.

Aby zapewnié, by CCP prowadzili dzialalno$¢, utrzy-
mujac odpowiednie zasoby ludzkie, niezb¢dne do wyko-
nywania wszystkich spoczywajacych na CCP obowigz-
kéw, ponosili odpowiedzialno$¢ za wykonanie swojej
dzialalnosci, a wlasciwe organy posiadaly odpowiednie
punkty kontaktowe w strukturach CCP, ktérych
nadzoruja, w CCP powinno przynajmniej istnie¢ stano-
wisko dyrektora ds. ryzyka, dyrektora ds. zgodnosci
z przepisami i dyrektora ds. technicznych.

CCP powinni nalezycie ocenia¢ i monitorowal to,
w jakim zakresie fakt zasiadania przez czlonkéw zarzadu
w zarzadach innych podmiotéw stanowi dla nich Zrédlo
konfliktu intereséw czy to wewnatrz grupy, do ktorej
nalezy dany CCP, czy tez poza tg grupa. Czlonkom
zarzadu nie nalezy uniemozliwial zasiadania w zarzadach
innych podmiotéw, chyba ze stanowi to zrédlo konfliktu
intereséw.

() Dz.U. L 352 z 21.12.2012, s. 32.
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W celu zapewnienia istnienia skutecznej funkcji audytu
CCP powinien okresli¢ zakres odpowiedzialnosci
i podlegto$¢ stuzbowg swoich audytoréw wewnetrznych,
aby zapewni¢ odpowiednio szybkie informowanie
zarzagdu CCP oraz wiasciwych organéw o istotnych
kwestiach. Ustanawiajac i utrzymujac funkcje audytu
wewnetrznego, nalezy wyraznie okresli¢ jej misj¢, nieza-
leznos¢ i obiektywnos$¢, zakres i obowigzki, uprawnienia,
odpowiedzialno$¢ oraz standardy dzialania.

W celu skutecznego wykonywania swoich obowiazkéw
wlaSciwy organ powinien uzyskal dostep do wszystkich
niezbednych informacji pozwalajacych stwierdzi¢, czy
CCP przestrzega wszystkich warunkéw udzielonego mu
zezwolenia. Informacje te CCP powinien udostepniaé bez
zbednej zwloki.

Dokumentacja prowadzona przez CCP powinna ulatwiaé
uzyskanie doglebnej wiedzy na temat ekspozycji kredy-
towej CCP wobec czlonkéw rozliczajacych oraz umozli-
wia¢ monitorowanie zakladanego ryzyka systemowego.
Powinna réwniez umozliwia¢ wlasciwym organom,
EUNGiPW oraz zainteresowanym czltonkom Europej-
skiego Systemu Bankéw Centralnych (ESCB) odpowiednia
rekonstrukcje procesu rozliczeniowego w celu oceny
spelnienia wymogéw regulacyjnych, w tym wymogdw
sprawozdawczych. Dane te, z chwila ich utrwalenia, sa
réwniez uzyteczne dla CCP przy spelnianiu wymogdw
regulacyjnych oraz obowiazkéw wobec czlonkow
rozliczajacych oraz w przypadku sporéw.

Dane przekazywane przez CCP do repozytoridw trans-
akcji powinny by¢ dokumentowane, aby umozliwié
wlaciwym organom kontrole spelniania przez CCP
obowiazkéw sprawozdawczych okreslonych w rozporza-
dzeniu (UE) nr 648/2012 oraz zapewni¢ im latwy dostep
do informacji, w przypadku gdy danych informacji nie
mozna znalezé w repozytoriach transakgji.

Aby zapewni¢ prowadzenie przez CCP odpowiedniej
sprawozdawczosci, przy formulowaniu  wymogdw
w zakresie prowadzenia dokumentacji dotyczacej trans-
akgji nalezy stosowac te same pojecia, co w przypadku
obowigzkéw sprawozdawczych okreslonych w art. 9
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

W celu zapewnienia ciaglo$ci dzialania w przypadkach
zaklocenia pracy systeméw zapasowe systemy przetwa-
rzania danych powinny znajdowal si¢ w miejscu wystar-
czajaco odleglym i geograficznie odmiennym od gléwnej
lokalizacji, aby nie byly narazone na te samg kleske
zywiolowa, ktéra mogla spowodowaé niedostepnosé
systeméw znajdujacych si¢ w gldwnej lokalizacji. Nalezy
stworzy¢ odpowiednie scenariusze w celu przeanalizo-
wania wplywu sytuacji kryzysowych na  ushugi
o krytycznym znaczeniu, w tym scenariusze zakladajace
niedostepnos¢ systeméw w wyniku kleski Zywiolowej.
Analizy te nalezy okresowo weryfikowac.

CCP stanowig infrastrukture rynkéw finansowych
o znaczeniu systemowym, dlatego tez powinni przy-
wraca¢ funkcje krytyczne w przeciaggu dwoch godzin,
przy czym idealnie systemy rezerwowe powinny podjaé
przetwarzanie danych tuz po wystapieniu incydentu. CCP
powinni réwniez zagwarantowal z bardzo wysokim
prawdopodobienstwem, ze nie dojdzie do utraty jakich-
kolwiek danych.
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czlonka rozliczajacego nie powodowalo znacznych strat
po stronie innych uczestnikéw rynku. Dlatego tez CCP
maja obowiazek pokrywania, przy uzyciu depozytéw
zabezpieczajacych zlozonych przez czlonka rozliczaja-
cego, ktory nie wykonal zobowigzania, przynajmniej
odpowiedniej czeSci ewentualnej straty, jaka CCP moze
ponies¢ w trakcie procesu likwidacji. Przepisy powinny
okresla¢ minimalny, wyrazony w procentach poziom,
ktéry depozyty zabezpieczajgce powinny pokrywaé
w odniesieniu do poszczegdlnych klas instrumentéw
finansowych. Ponadto CCP powinni stosowal zasady
majace na celu odpowiednie dostosowanie wysokosci
wymaganych przez nich depozytéw zabezpieczajacych
do charakterystyki kazdego instrumentu finansowego
lub portfela, ktére rozliczaja.

CCP nie powinni obnizaé wysokosci depozytéw zabez-
pieczajacych do poziomu, ktéry zagraza ich bezpieczen-
stwu, pomimo silnej presji konkurencyjnej. Z tego
wzgledu podstawowe sktadowe wykorzystywane do obli-
czania depozytéw zabezpieczajacych powinny spelniaé
szczegblowe — wymogi.  Depozyty  zabezpieczajace
powinny zatem uwzglednia¢ caly przekrdj warunkéw
rynkowych, w tym okresy wystepowania warunkéw
skrajnych.

Nalezy ustanowi¢ przepisy w celu okreslenia odpowied-
nich wskaznikéw procentowych i horyzontéw czaso-
wych w odniesieniu do okresu likwidacji oraz obliczania
historycznej zmiennosci. Aby zapewni¢ nalezyte zarza-
dzanie przez CCP ryzykiem, na ktére sg narazeni, nie
nalezy jednak okresla¢ podejscia, ktore CCP powinni
stosowal przy obliczaniu wymogéw dotyczacych depo-
zytu zabezpieczajgcego na podstawie tych parametréw.
Z tych samych wzgledow CCP nie nalezy uniemozliwiaé
opierania si¢ na réznych wiarygodnych podejsciach
metodycznych na potrzeby opracowania mechanizmu
okreslania wysokosSci depozytu zabezpieczajacego na
poziomie portfela; nalezy im zezwoli¢ na positkowanie
si¢ metodami opartymi na korelacji miedzy ryzykiem
cenowym instrumentu finansowego lub pakietu instru-
mentéw finansowych, ktore rozliczaja, a takze wszelkimi
odpowiednimi metodami opartymi na réwnowaznym
statystycznym parametrze okreslajagcym zaleznosé.

W celu okreslenia okresu, przez jaki CCP jest narazony
na ryzyko rynkowe zwigzane z zarzadzaniem pozycja
czlonka rozliczajgcego, ktéry nie wykonal zobowigzania,
CCP powinien przeanalizowa¢ istotne cechy charaktery-
styczne instrumentéw finansowych lub portfela, ktore
rozlicza, takie jak ich poziom plynnosci oraz wielkosé
pozycji lub jej koncentracje. CCP powinni ostroznie
szacowal czas wymagany do catkowitego zamknigcia
pozycji czlonka rozliczajagcego niewykonujacego zobo-
wigzania od momentu ostatniego pobrania depozytéw
zabezpieczajacych, wielkos¢ pozycji oraz jej koncentracje.
Aby nie powodowaé ani nie poglebia¢ zaburzen
réwnowagi finansowej, CCP powinni, w maksymalnym
stopniu, w jakim jest to praktycznie uzasadnione, przyj-
mowaé metody okreslania wysokosci depozytu zabezpie-
czajacego uwzgledniajace prognozy dotyczac przyszlych
warunkow rynkowych, ktére ograniczajg prawdopodo-
bienstwo procyklicznych zmian wymogéw dotyczacych
depozytu zabezpieczajgcego, nie uposledzajac jedno-
cze$nie odpornosci CCP.

Wyzszy przedzial ufnosci dla instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym jest zwykle uzasadniony, poniewaz wycena tych
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dane historyczne stanowigce podstawe do szacowania
ekspozycji mogg obejmowaé krotsze okresy. CCP
mogliby rozlicza¢ instrumenty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kt6rych nie
dotyczg te zjawiska i ktére maja taka sama charaktery-
styke ryzyka jak instrumenty pochodne notowane na
rynku regulowanym, przy czym powinni by¢ w stanie
rozlicza¢ te produkty w jednolity sposéb, bez wzgledu
na sposéb wykonania transakcji.

Zasadniczy element polityki CCP w zakresie zarzgdzania
ryzykiem stanowi odpowiednia definicja skrajnych, ale
prawdopodobnych warunkéw rynkowych. Na potrzeby
aktualizacji stosowanych przez CCP ram zarzadzania
ryzykiem skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw
rynkowych nie nalezy traktowal jako pojecia statycz-
nego, ale jako warunki, ktére zmieniaja si¢ wraz
z uplywem czasu oraz ksztaltuja si¢ w rézny sposob
na réznych rynkach. Pewien scenariusz rynkowy moze
by¢ skrajny, ale prawdopodobny dla jednego CCP i jedno-
cze$nie nie mie¢ wielkiego znaczenia dla innego CCP.
CCP powinien ustanowi¢ solidne ramy polityki
wewnetrznej na potrzeby identyfikowania rynkéw,
wobec ktérych posiada ekspozycje, oraz stosowal
wspolny minimalny zbiér standardéw stuzacych identy-
fikowaniu skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw
na kazdym zidentyfikowanym rynku. CCP powinien
réwniez obiektywnie rozwazy¢ mozliwo$¢ wystapienia
presji jednoczesnie na kilku rynkach.

Aby zapewni¢ funkcjonowanie odpowiednich i solidnych
mechanizméw zarzadzania, ramy stosowane przez CCP
do identyfikowania skrajnych, ale prawdopodobnych
warunkéw rynkowych powinny by¢ poddane pod
dyskusje na forum komisji ds. ryzyka oraz powinny
zosta¢ zatwierdzone przez zarzad. Ramy te powinny
podlega¢ przegladowi przynajmniej raz do roku, a wyniki
przegladu powinny by¢ przedmiotem dyskusji na forum
komisji ds. ryzyka i zosta¢ podane do wiadomosci
zarzadu. Przeglad powinien zapewnia¢ uwzglednienie
w definicji ,skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw
rynkowych” zmian skali i koncentracji ekspozycji CCP,
a takze zmian na rynkach, na ktérych CCP dziala. Prze-
glad ten nie powinien natomiast zastgpowal prowa-
dzonej przez CCP stalej oceny adekwatnosci swojego
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
w $wietle zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych.

Aby zapewni¢ skuteczne zarzadzanie swoim ryzykiem
utraty plynnosci, CCP powinni by¢ zobowigzani do usta-
nowienia ram zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci.
Ramy te powinny by¢ uzaleznione od charakteru
obowigzkéw CCP oraz powinny uwzgledniaé posiadane
przez CCP narzedzia sluzace ocenie ryzyka utraty plyn-
nosci, na ktére CCP jest narazony, okre$laniu mozliwej
presji na plynno$¢ oraz zapewnieniu adekwatnosci jego
plynnych $rodkéw.

Przy ocenie adekwatnosci swoich plynnych srodkéw CCP
powinien mie¢ obowiazek uwzgledniania wielkosci i plyn-
nosci posiadanych srodkéw oraz mozliwe ryzyko zwig-
zane z koncentracjg tych aktywéw. Wazne jest, by CCP
byli w stanie identyfikowaé wszystkie gtéwnie rodzaje
koncentracji ryzyka utraty plynnosci w puli swoich $rod-
koéw, tak aby Srodki CCP na potrzeby utrzymania plyn-
nosci byly w razie potrzeby natychmiast dostepne. CCP
powinni réwniez bra¢ pod uwage dodatkowe ryzyko
wynikajagce z  wielorakich relacji, wspélzaleznosci
i koncentracji.
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Poniewaz plynnos$¢ musi by¢ tatwo dostepna na potrzeby
transakcji zawieranych i rozliczanych w trakcie tego
samego dnia, a nawet transakcji $roddziennych, CCP
moéglby  wykorzystywaé  $rodki pienigzne w  banku
centralnym pelnigcym funkcje emisyjna, $rodki pienigzne
w bankach komercyjnych o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej, zatwierdzone linie kredytowe, zatwierdzone
umowy repo, przechowywane latwo zbywalne zabezpie-
czenie oraz inwestycje, ktére sg fatwo dostgpne i wymie-
nialne na $rodki pienigzne, objete wcze$niej uzgodnio-
nymi i wysoce wiarygodnymi mechanizmami finansowa-
nia, nawet w skrajnych warunkach rynkowych. Tego
rodzaju $rodki pieni¢zne i zabezpieczenia moga by¢ trak-
towane jako wcze$niej uzgodnione plynne $rodki finan-
sowe wylacznie pod pewnymi warunkami.

W celu zapewnienia CCP koniecznej zachety do ustalania
wymogow ostrozno$ciowych oraz utrzymywania ich
wysokosci na odpowiednim poziomie, a jednocze$nie
zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu, nalezy usta-
nowi¢ jednolit3 metod¢ obliczania i utrzymywania
okre$lonej wysokosci wlasnych zasobéw  celowych,
ktora CCP powinien utrzymywaé na potrzeby kaskado-
wego pokrywania strat w przypadku niewykonania zobo-
wigzania. Srodki pokrywajace straty z tytulu niewyko-
nania zobowigzania koniecznie powinny by¢ utrzymy-
wane odrgbnie — oraz z odrebnym przeznaczeniem -
od $rodkéw z tytulu minimalnych wymogéw kapitato-
wych CCP, ktére pokrywaja rézne rodzaje ryzyka, na
ktére CCP moze by¢ narazony.

Wazne jest, by CCP stosowali spdjna metode obliczania
kwoty $rodkéw wiasnych do wykorzystania w sytuacji
kaskadowego pokrywania strat w przypadku niewyko-
nania zobowigzania, aby zapewni¢ wszystkim CCP
réwnowazne warunki dzialania. Pozostawienie CCP
swobody wdrozenia metody, ktéra bylaby niewystarcza-
jaco jednoznaczna, doprowadzitoby do bardzo zréznico-
wanych wynikéw wsréd CCP, stwarzajagc tym samym
zachety do arbitrazu regulacyjnego. Istotne jest zatem,
aby metoda ta nie pozostawiata CCP dowolnosci.
W tym celu wlasciwe byloby posiadanie prostego wskaz-
nika procentowego opierajgcego si¢ na wyraznie
okreslonej mierzalnej wartosci oraz jednoznacznej
metody pozwalajacej zapewni¢ spdjne  obliczanie
srodkéw whasnych CCP przeznaczonych do wykorzys-
tania w sytuacji kaskadowego pokrywania strat w przy-
padku niewykonania zobowigzania.

Nalezy okresli¢ minimalny zbidr kryteriéw zapewniaja-
cych wysoka plynno$¢ dopuszczalnego zabezpieczenia
oraz mozliwo$¢ jego szybkiej wymiany na $rodki
pieniezne, przy minimalnym wyplywie na jego cene.
Kryteria te powinny dotyczy¢ emitenta zabezpieczenia,
zakresu, w jakim zabezpieczenie moze zosta¢ uptynnione
na rynku, oraz tego, czy warto$¢ zabezpieczenia pozo-
staje w korelacji ze zdolnoScig kredytowa czlonka
wnoszacego zabezpieczenie, aby uwzgledni¢ ewentualne
ryzyko korelacji. CCP powinien mie¢ mozliwo$¢ stoso-
wania dodatkowych kryteriéw, o ile jest to konieczne,
aby osiagna¢ pozadany poziom wiarygodnosci zabezpie-
czenia.

CCP powinni przyjmowal wylacznie wysoce plynne
zabezpieczenia obarczone minimalnym ryzykiem kredy-
towym i rynkowym. Aby zapewni¢ w kazdym czasie
wysoka plynnos¢ zabezpieczenia posiadanego przez
CCP, CCP muszg ustanowi przejrzyste i przewidywalne

(37)

(38)

(39)

(40)

(41)

polityki i procedury na potrzeby oceny i stalego moni-
torowania plynnosci aktywéw przyjetych jako zabezpie-
czenie oraz wdrozy¢ odpowiednie metody wyceny.
W tym celu CCP powinni réwniez wdrozy¢ limity
koncentracji, dzigki ktérym bedzie utrzymywana wystar-
czajaca dywersyfikacja zabezpieczenia, aby zapewni¢
mozliwo$¢ jego szybkiego uplynnienia bez generowania
znacznego ryzyka rynkowego wplywajacego na jego
warto§C. Przy formulowaniu swojej polityki w zakresie
dopuszczalnych zabezpieczen i limitéw koncentracji
CCP powinni uwzgledniaé globalna dostgpnos¢ danego
zabezpieczenia, majac na wzgledzie potencjalne makroe-
konomiczne skutki ich polityki.

W celu uniknigcia ryzyka korelacji czlonkom rozlicza-
jacym nie nalezy zasadniczo zezwala¢ na wykorzysty-
wanie jako zabezpieczenie swoich wlasnych papieréw
warto$ciowych lub papieréw warto$ciowych wyemitowa-
nych przez podmiot nalezacy do tej samej grupy. CCP
powinien jednak méc zezwalaé cztonkom rozliczajagcym
na wykorzystywanie w tym celu obligacji zabezpieczo-
nych, na ktére nie ma wplywu niewyplacalno$¢ emitenta.
Zabezpieczenie bazowe powinno jednak by¢ nalezycie
odizolowane od emitenta oraz powinno spelnia¢ mini-
malne kryteria dopuszczalnosci zabezpieczenia. Czlonek
rozliczajacy nie powinien emitowaé instrumentéw finan-
sowych, gdy gléwnym celem emisji jest umozliwienie
innemu czlonkowi rozliczajgcemu wykorzystania tych
instrumentéw jako zabezpieczenia.

Aby zapewni¢ bezpieczefistwo CCP, CCP powinien przyj-
mowa¢ jako zabezpieczenie gwarancje banku komercyj-
nego wylgcznie po przeprowadzeniu dokladnej oceny
emitenta oraz prawnych, umownych i operacyjnych
uwarunkowan gwarancji. Nalezy unika¢ niezabezpieczo-
nych ekspozycji CCP wobec bankéw komercyjnych.
Dlatego tez gwarancje bankéw komercyjnych moga by¢
przyjmowane wylgcznie po spelnieniu rygorystycznych
warunkow. Warunki te s3 zasadniczo spelnione na
rynkach charakteryzujacych si¢ wysoka koncentracja
bankéw komercyjnych gotowych udzieli¢ kredytu niefi-
nansowym czlonkom rozliczajacym. Z tego wzgledu
w tych przypadkach nalezy dopusci¢ wyzsze limity
koncentragji.

W celu ograniczenia swojego ryzyka rynkowego CCP
powinien mie¢ obowigzek wyceny swoich zabezpieczen
przynajmniej raz dziennie. CCP powinien stosowaé
ostrozng redukcje wartosci zabezpieczenia odzwierciedla-
jaca potencjalny spadek wartosci zabezpieczenia w okresie
miedzy jego ostatnig aktualizacja wyceny a terminem,
w jakim mozna zasadnie oczekiwa¢ uplynnienia zabez-
pieczenia w skrajnych warunkach rynkowych. Poziom
zabezpieczenia powinien réwniez uwzgledniaé poten-
cjalng ekspozycje na ryzyko korelacji.

Wdrozenie mechanizmu redukcji wartosci zabezpieczenia
powinno umozliwi¢ CCP uniknigcie znacznych i nieocze-
kiwanych korekt wysoko$ci wymaganego zabezpieczenia,
pozwalajac tym samym zapobiec, w miar¢ mozliwosci,
skutkom procyklicznym.

CCP nie powinien dopuszczaé do koncentracji zabezpie-
czenia wobec ograniczonej liczby emitentéw lub ograni-
czonej liczby aktywdéw, aby uniknaé potencjalnego
znacznego niekorzystnego wplywu na wyceng w przy-
padku jego uplynnienia w krétkim okresie czasu. Z tego
wzgledu skoncentrowane pozycje zabezpieczenia nie
powinny by¢ traktowane jako wysoce plynne.
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Ryzyko utraty plynnosci, ryzyko kredytowe i ryzyko
rynkowe powinny by¢ rozpatrywane na poziomie port-
fela oraz na poziomie poszczegblnych instrumentéw
finansowych. Skoncentrowany portfel moze mieé
znaczny niekorzystny wplyw na plynnos¢ zabezpieczenia
lub instrumentéw finansowych, w ktére CCP moze
inwestowal swoje $rodki finansowe, gdyz malo praw-
dopodobne jest, by sprzedaz duzych pozycji w skrajnych
warunkach rynkowych byla mozliwa bez spadku ceny
rynkowej. Z tego samego powodu zabezpieczenia utrzy-
mywane przez CCP powinny by¢ monitorowane i wyce-
niane w sposob ciagly, aby zapewni¢ ich stalg ptynnosé.
Rynki instrumentéw pochodnych dotyczacych energii
wykazuja szczegélnie silne powigzanie z kasowymi
rynkami towarowymi, a udzial niefinansowych czlonkow
rozliczajacych w tych rynkach instrumentéw pochod-
nych jest wysoki. Wielu uczestnikow tych rynkow jest
jednocze$nie producentami towaru bazowego. Uzyskanie
dostepu do zabezpieczenia w odpowiedniej wysokosci
w celu zapewnienia pelnego pokrycia gwarancji banku
komercyjnego mogloby wymagaé¢ od tych niefinanso-
wych czlonkéw rozliczajacych zbycia ich biezacych
pozycji lub mogloby utrudni¢ im dalsze rozliczanie
swoich pozydji jako bezposrednich czlonkéw rozliczaja-
cych danego CCP. Proces ten moglby spowodowaé
zaklécenia na rynkach energii pod wzgledem plynnosci,
a takze pod wzgledem réznorodnosci uczestnikéw tych
rynkéw. Dlatego tez jego stosowanie nalezy przesungé
w czasie w oparciu o precyzyjnie ustalony harmono-
gram.

W celu zapewnienia spdjnego stosowania ram ustano-
wionych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wszystkie
sektory powinny podlega¢ podobnym wymogom wyni-
kajacym z ostatecznego ksztaltu przepiséw majacych do
nich zastosowanie. Przedsi¢biorstwa energetyczne dzia-
faja obecnie w dobrze ugruntowanych ramach, ktérych
dostosowanie do ustanowionych nowych wymogdw
wymaga¢ bedzie czasu, aby uniknaé¢ szkodliwych
skutkéw dla gospodarki realnej. Dlatego tez za wlasciwe
uznano ustalenie daty rozpoczecia stosowania niniej-
szego rozporzadzenia w odniesieniu do rynkéw tego
typu, co umozliwi odpowiednie przejscie od obecnych
praktyk rynkowych do nowych uregulowan bez niepoza-
danych skutkéw dla struktury rynku i jego plynnosci.
W polityce inwestycyjnej CCP najwyzszy priorytet nalezy
przypisywal zasadzie zachowania kapitatu i maksymali-
zacji plynnosci. Polityka inwestycyjna powinna réwniez
zapewnial zapobieganie powstawaniu konfliktu inte-
resow w zwigzku z handlowymi interesami CCP.
Kryteria, ktére spelnia¢ powinny instrumenty finansowe,
aby mozna je uzna¢ za dopuszczalne inwestycje dla CCP,
powinny uwzglednia¢ zasad¢ nr 16 ze zbioru zasad
CPSS-IOSCO celem zapewnienia ich miedzynarodowej
spojnosci. CCP  powinien w  szczegélnosci mieé
obowigzek stosowania restrykcyjnych standardéw doty-
czacych emitenta instrumentu finansowego, mozliwosci
przenoszenia instrumentu finansowego oraz ryzyka
kredytowego, ryzyka rynkowego, ryzyka zmiennosci
i ryzyka walutowego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym. CCP nie powinien dopuszczac do oslabienia
skutecznosci $rodkéw podejmowanych w celu ograni-
czenia ekspozycji swoich inwestycji na ryzyko poprzez
utrzymywanie nadmiernych ekspozycji wobec pojedyn-
czego instrumentu finansowego, rodzaju instrumentow
finansowych, pojedynczego emitenta, rodzaju emitentéw
lub pojedynczego depozytariusza.

(47)

(48)

(51)

Korzystajac z instrumentéw pochodnych, CCP naraza si¢
na dodatkowe ryzyko kredytowe i rynkowe, dlatego tez
nalezy okresli¢ $cisle ograniczony zbiér okolicznosci,
w ktoérych CCP moze inwestowaé swoje Srodki w instru-
menty pochodne. Zwazywszy, ze celem CCP powinno
by¢ utrzymywanie zerowej pozycji w odniesieniu do
ryzyka rynkowego, jedynym rodzajem ryzyka, ktére
CCP powinien mie¢ potrzebe zabezpieczenia, jest ryzyko
zwigzane z zabezpieczeniami, ktére przyjmuje, lub
ryzyko wynikajace z niewykonania zobowigzania przez
czlonka rozliczajacego. Ryzykiem zwigzanym z zabezpie-
czeniami, ktére CCP przyjmuje, mozna w wystarczajacym
stopniu  zarzadza¢ za posrednictwem mechanizmu
redukcji wartosci zabezpieczenia, i nie jest konieczne
korzystanie przez CCP w tym celu z instrumentéw
pochodnych. Instrumenty pochodne powinny by¢
wylacznie wykorzystywane przez CCP do zarzadzania
ryzykiem utraty plynnoSci powstajgcym w  zwiazku
z ekspozycjami wobec réznych walut oraz do celéw
zabezpieczenia portfela czlonka rozliczajacego, ktory
nie wykonal zobowigzania, i to tylko wéwczas, gdy
wykorzystanie instrumentéw pochodnych w tym celu
przewiduja procedury CCP w zakresie zarzadzania przy-
padkami niewykonania zobowigzania.

Aby zapewni¢ bezpieczefistwo CCP, nalezy im zezwoli¢
na utrzymywanie wylacznie minimalnego stanu $rodkéw
pieni¢znych w formie niezabezpieczonych depozytow.
Zabezpieczajac swoje $rodki pienigzne, CCP powinien
stale zapewnia¢ odpowiednig ochrong przed ryzykiem
utraty plynnosci.

Nalezy okresli¢ rygorystyczne wymogi przeprowadzania
testow warunkéw skrajnych i weryfikacji historycznej
celem zapewnienia nalezytego funkcjonowania modeli
CCP, metodyk ich opracowywania oraz ram zarzgdzania
ryzykiem utraty plynnosci, uwzgledniajagce wszystkie
rodzaje ryzyka, na jakie narazony jest CCP, tak aby
CCP zawsze posiadal odpowiednie $rodki do pokrycia
tego ryzyka.

W celu zapewnienia spdjnego stosowania wymogow
w odniesieniu do CCP nalezy okresli¢ szczegdtowe prze-
pisy dotyczace rodzajow testow, ktdre nalezy przeprowa-
dzaé, w tym m.in. testéw warunkow skrajnych i weryfi-
kacji historycznej. Aby uwzgledni¢ szeroki wachlarz
papieréw warto$ciowych i kontraktéw pochodnych,
ktére moga by¢ rozliczane w przyszlosci, odzwierciedli¢
réznice w sposobach prowadzenia dzialalnoci przez
CCP oraz ich systemach zarzadzania ryzykiem, a takze
umozliwi¢ reagowanie na przyszle zmiany i nowe
rodzaje ryzyka oraz zapewni¢ odpowiednig elastycznos¢,
konieczne jest wprowadzenie podejScia opartego na
kryteriach.

Przeprowadzajac walidacje modeli CCP, metodyk ich
opracowywania oraz ram zarzgdzania ryzykiem utraty
plynnosci, wazne jest, by korzystaé z ustug odpowied-
niego niezaleznego podmiotu, aby mozliwe bylo
okreslenie i podjecie koniecznych $rodkéw naprawczych
jeszcze przed wdrozeniem wspomnianych modeli,
metodyk i ram oraz aby uniknaé wszelkich istotnych
konfliktéw interesu. Niezalezny podmiot powinien by¢
wystarczajgco odrebny od tej czeSci przedsigbiorstwa
CCP, ktéra jest odpowiedzialna za opracowanie, wdro-
zenie i przyszle stosowanie modelu lub polityki bedacych
przedmiotem weryfikacji, oraz nie powinien podlegaé
istotnemu konfliktowi intereséw. Warunki te moglaby
spelnia¢ albo wewnetrzna jednostka z odrgbng podleglo-
Scig stuzbowg, albo jednostka zewnetrzna.
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(52) Roézne aspekty srodkéw finansowych CCP, a zwlaszcza (58) Zaangazowanie czlonkéw  rozliczajacych, klientéw
pokrycie depozytéw zabezpieczajacych, fundusze na i innych zainteresowanych stron w proces testowania
wypadek niewykonania zobowigzania oraz inne $rodki obowiazujacych w CCP procedur zarzadzania przypad-
finansowe, maja za zadanie uwzglednienie rdéznych kami niewykonania zobowigzania ma zasadnicze znacze-
scenariuszy i celow. Konieczne jest zatem wprowadzenie nie, aby zapewni¢ posiadanie przez nich wiedzy i zdol-
szczegblowych wymogéw odzwierciedlajgcych te cele nosci operacyjnych potrzebnych do odegrania skutecznej
i zapewniajacych ich spdjne stosowanie we wszystkich roli w procesie zarzadzania przypadkiem niewykonania
CCP. Przy ocenie wymaganego pokrycia CCP nie powi- zobowigzania. Symulacje powinny odtwarzaé scenariusz
nien kompensowal ekspozycji miedzy czlonkami niewykonania zobowigzania, aby przyblizy¢ role
rozliczajgcymi  niewykonujgcymi  zobowigzania, aby i obowiazki czlonkéw rozliczajacych, klientéw i innych
unikng¢ ograniczenia potencjalnych skutkéw, jakie zainteresowanych stron. Ponadto wazne jest, aby CCP
moga wywieral te ekspozycje. posiadal odpowiedni mechanizm umozliwiajacy mu
(53) Rézne rodzaje instrumentéw finansowych, ktére CCP stwier.dzenie.kor}iecznoéci. podjlggia dziatan naprawczych
moze rozliczaé, narazone sa na caly szereg szczeg6lnych oraz 1der1tyf1ke.1q<; wszelkich nlejasnth lub W}elo;nacz—
rodzajéw ryzyka. CCP powinien zatem mie¢ obowigzek nych zasad i procedur. Testowanie qbqw1qzchygh
uwzgledniania w swoich modelach, metodykach ich w CCP proc.edl.lr zarza[dza/mzl. przyPadkaml niewykonania
opracowywania i ramach zarzadzania ryzykiem utraty zobowigzania jest szczejgol.nle.wa.z.ne w przypadku, gfly
plynnosci  wszystkich  rodzajéw  ryzyka istotnych cce ko.rzysta W procesie likwidacji z pomocy cz%onko/w
w  kontekscie rynkéw, na ktérych swiadczy ushugi rozhga]qcych wykonujacych zobow1qzan1§ lub oso_b
rozliczania, aby zapewni¢ odpowiedni pomiar swojej trzec1ch oraz gdy procedug na wypadek m.ewykonama
potencjalnej przyszlej ekspozycji. W celu nalezytego zobowigzania nie zostaly nigdy przetestowanie w rzeczy-
uwzglednienia tych rodzajow ryzyka w wymogach doty- wistej sytuacji niewykonania zobowigzania.
czacych testow warunkéw skrajnych nalezy uwzglednié
charaktery§ tyczne dla danych instrumentoy ryzyko zwig- (59) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt
zane z roéznymi rodzajami instrumentéw finansowych. lacvinvch dards : )
regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
(54)  Aby zapewni¢ nalezyte uwzglednienie potencjalnych Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
ekspozycji CCP w stosowanym przez niego modelu obli- wartosciowych (EUNGiPW).
czania wysokosci wstepnego depozytu zabezpieczajacego,
CCP powinien przeprowadzaé — oprocz codziennej wery-
fikacji historycznej pokrycia depozytu zabezpieczajacego, (60)  Przed przedlozeniem projektu standardéw technicznych
w ramach ktorej badana jest adekwatno$¢ depozytu stanowigcego podstawe niniejszego  rozporzadzenia
zabezpieczajacego, do ktdrego uzupelnienia wezwano — EUNGIiPW odbyl, w stosownych przypadkach, konsul-
weryfikacje historyczng kluczowych parametréw i zalozen tacje z Europejskim Urze¢dem Nadzoru Bankowego
modelu. Jest to konieczne, aby zapewni¢ dokladne obli- (EUNB), Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego oraz
czanie wysokosci wstepnego depozytu zabezpieczajgcego cztonkami ESBC. Zgodnie z art. 10 rozporzadzenia Parla-
przez modele CCP. mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia
(550 Wnikliwa analiza wrazliwosci wymogéw dotyczacych 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
depozytu zabezpieczajacego moze szczegélnie zyskiwaé skiego. Urzg:du} Nadzoru,(lj]urope)sk:ego Urzedu Nadzoru
na znaczeniu w sytuacji, gdy rynki s3 nieplynne lub Gxe}d.1 Papierow Wartosgowych) O] EUNQPW przepro-
panuje na nich zmiennoéé, i powinna by¢ stosowana wad.zﬂ otwarte koqsultaqe spo}ecz,ne posSwiecone projek-
do okreslania wplywu zmiennych waznych parametréw towi tych regulacyjnych standardow technicznych, prze-
modelu. Analiza wrazliwosci stanowi skuteczne narze- anghzowa} .pptenqz}lne koszty i kOl‘ZYSC.l oraz wystapit
dzie pozwalajace ujawni¢ ukryte uchybienia, ktérych nie 0 ich zaopiniowanie do Grupy Interesariuszy z Sektora
mozna wykry¢ za pomocg weryfikadji historycznej. Gield i Papieréw Wartpsmowych ustanowionej zgodnie
3 B . . ) z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
(56)  Brak regularnych testéw warunkow skrajnych i regularne;
weryfikacji historycznej moze prowadzi¢ do sytuacji,
w ktorej Srodki finansowe i plynne $rodki CCP bedg PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
niewystarczajgce do pokrycia faktycznego ryzyka, na
ktére CCP jest narazony. Odpowiednie testy umozliwia
réwniez modelom CCP, metodykom opracowywania ROZDZIAL I
tyc/hqueh i ramom zarze}dz.ama ryzyl.qem utraty plyn- INFORMACJE OGOLNE
no$ci niezwloczne reagowanie na zmiany na rynkach
i nowe rodzaje ryzyka. Wyniki testéw powinny by¢ Artykut 1
zatem niezwlocznie wykorzystywane przez CCP do prze- .
gladu swoich modeli, metod oraz ram zarzadzania ryzy- Definicje
kiem utraty plynnosci. Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujgce
(57)  Modelowanie skrajnych warunkéw rynkowych moze definicje:
poméc CCP w okresleniu ograniczen swoich obecnych
modeli, ram zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci oraz
srodkéw finansowych i plynnych $rodkéw. Wymaga to 1) ,ryzyko bazowe” oznacza ryzyko wynikajace z niedoskonale

jednak od CCP stosowania osagdu przy modelowaniu
réznych rynkow i produktow. Odwrotne testy warunkow
skrajnych nalezy uzna¢ za pomocne — acz nie gléwne -
narzedzie z zakresu zarzgdzania pozwalajgce okresli¢
stosowny poziom Srodkow finansowych.

skorelowanych zmian wartosci dwoch lub wigkszej liczby
aktywow lub kontraktéw rozliczanych przez kontrahenta
centralnego (CCP);

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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2) ,przedzial ufnoici” oznacza odsetek zmian ekspozycji dla ROZDZIAL 11

3)

4)

5)

8)

10

=

11)

kazdego instrumentu finansowego rozliczanego w odnie-
sieniu do okreslonego okresu retrospekcji, ktére CCP ma
obowiazek pokry¢ w okreSlonym okresie likwidacji;

Jpremia z tytulu fizycznego posiadania” oznacza korzysci
wynikajace z faktu bezposredniego posiadania fizycznego
towaru i zalezy zaréwno od warunkéw rynkowych, jak
i od kosztéow skladowania fizycznego towaru;

,depozyty zabezpieczajace” oznaczaja depozyty, o ktérych
mowa w art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 6482012, ktore
moga obejmowaé wstepne i zmienne depozyty zabezpie-
czajace;

Jwstepny depozyt zabezpieczajacy” oznacza depozyty
pobrane przez CCP w celu pokrycia potencjalnej przyszlej
ekspozycji wobec czlonkéw rozliczajacych wnoszacych
depozyt oraz, w stosownych przypadkach, wobec interope-
racyjnych CCP w okresie miedzy ostatnim pobraniem
depozytu zabezpieczajacego a likwidacja pozycji w nastep-
stwie niewykonania zobowiazania przez czlonka rozlicza-
jacego lub interoperacyjnego CCP;

,<zmienny depozyt zabezpieczajacy” oznacza depozyty
zabezpieczajace pobrane lub wyplacone w celu odzwier-
ciedlenia aktualnych ekspozycji wynikajacych z faktycznych
zmian cen rynkowych;

Jyzyko niespodziewanego niewykonania zobowiazania”
oznacza ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontra-
henta lub emitenta, do ktérego dochodzi nagle, zanim
rynek zdazy uwzgledni¢ zwigkszone ryzyko niewykonania
zobowigzania przez tego kontrahenta lub emitenta;

,okres likwidacji” oznacza okres stosowany na potrzeby
wyliczenia wysokosci depozytéw zabezpieczajacych, ktore
w ocenie CCP s3 konieczne, aby umozliwi¢ zarzadzanie
ekspozycja CCP wobec cztonka rozliczajacego niewykonu-
jacego zobowiazania, i przez ktory to okres CCP jest nara-
zony na ryzyko rynkowe zwigzane z zarzadzaniem pozy-
cjami czlonka rozliczajacego niewykonujacego zobowigza-
nia;

,okres retrospekcji” oznacza horyzont czasowy stosowany
do obliczania zmiennosci historycznej;

,odchylenie od oczekiwanego wyniku testu” oznacza wynik
testu, ktory wskazuje, Ze model lub ramy zarzadzania ryzy-
kiem utraty plynnosci, ktére CCP stosuje, nie zapewnily
zamierzonego poziomu pokrycia;

Jyzyko korelacji” oznacza ryzyko wynikajace z ekspozycji
wobec kontrahenta lub emitenta, w przypadku gdy zabez-
pieczenie ztozone przez danego kontrahenta lub wyemito-
wane przez danego emitenta charakteryzuje wysoki stopien
korelacji z ryzykiem kredytowym tego kontrahenta lub
emitenta.

UZNAWANIE CCP Z PANSTW TRZECICH
(art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 2

Informacje podlegajace przekazaniu EUNGiPW do celéw

uznania CCP

Whniosek o uznanie skladany przez CCP majacego siedzibe
w panstwie trzecim musi zawiera¢ przynajmniej nastepujace
informacje:

a)

b)

pelna nazwe podmiotu prawnego;

dane osobowe akcjonariuszy lub udzialowcéw posiadaja-
cych znaczne pakiety akgji;

wykaz panstw czlonkowskich, w ktérych CCP zamierza
Swiadczy¢ ustugi;

klasy rozliczanych instrumentéw finansowych;

szczegblowe informacje, ktére majg zostal opublikowane
na stronach internetowych EUNGiPW zgodnie z art. 88
ust. 1 lit. €) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

szczegblowe informacje na temat $rodkéw finansowych
CCP, formy i sposobow ich utrzymywania oraz rozwigzan
stuzacych ich zabezpieczeniu, w tym na temat procedur
zarzadzania przypadkami niewykonania zobowigzania;

szczegdtowe informacje na temat metodyki obliczania
wysokosci depozytu zabezpieczajgcego oraz metodyki obli-
czania wysokoéci funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania;

wykaz dopuszczalnych zabezpieczen;

zestawienie (w razie koniecznodci przyszlych) wartosci
transakgji rozliczanych przez wnioskujacego CCP w podziale
na kazdg rozliczang walute Unii;

wyniki testow warunkow skrajnych i weryfikacji historycz-
nych przeprowadzonych w okresie roku poprzedzajacego
dzien zlozenia wniosku;

regulaminy i procedury wewnetrzne CCP wraz z dowodami
potwierdzajacymi pelne spelnienie wymogéw obowiazuja-
cych w danym panstwie trzecim;

szczegOtowe informacje na temat wszelkich ustalen doty-
czgcych outsourcingy;

szczegblowe informacje na temat uzgodnien dotyczacych
wyodrebnienia $rodkéw oraz solidnej podstawy prawnej
tych uzgodnien i mozliwosci ich egzekwowania;
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n) szczegdlowe informacje na temat wymogéw CCP w zakresie
dostgpu do systemu oraz warunkéw zawieszania i anulo-
wania czlonkostwa w tym systemie;

0) szczegbélowe informacje na temat wszelkich uzgodnieri inte-
roperacyjnych, w tym informacje przekazane wilasciwym
organom pafistwa trzeciego do celéw oceny tych uzgod-
nie.

ROZDZIAL 111
WYMOGI ORGANIZACYJNE
(art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 3
Zasady zarzgdzania

1. Kluczowe elementy zasad zarzadzania CCP, ktore okreslaja
jego strukture organizacyjna, a takze wyraznie okreslone
i dobrze udokumentowane polityki, procedury i procesy,
zgodnie z ktérymi dzialajg zarzad i kierownictwo wyzszego
szczebla CCP, obejmuja:

a) sklad, rol¢ i zakres odpowiedzialnosci zarzadu oraz wszel-
kich komisji zarzadu;

b) role i zakres odpowiedzialnosci kierownictwa;

¢) strukture kierownictwa wyzszego szczebla;

d) podleglos¢ stuzbowa miedzy kierownictwem wyzszego
szczebla a zarzadem;

e) procedury powolywania czlonkéw zarzadu i kierownictwa
wyzszego szczebla;

f) strukture funkcji zarzadzania ryzykiem, funkcji zapewnienia
zgodnosci z przepisami i funkeji kontroli wewnetrznej;

g) procesy sluzace zapewnieniu rozliczalno$ci wobec zaintere-
sowanych stron.

2. CCP posiada odpowiedni personel pozwalajagcy mu wyko-
nywaé wszystkie obowigzki wynikajace z niniejszego rozporzg-
dzenia i rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. CCP nie moze
wspoldzieli¢ swojego personelu z innymi podmiotami z grupy,
chyba ze na warunkach zawartych w ustaleniach dotyczacych
outsourcingu zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012

3. CCP ustanawia obszary odpowiedzialnosci, ktdre sg przej-
rzyste, spojne i dobrze udokumentowane. CCP zapewnia, aby
funkcje dyrektora ds. ryzyka, dyrektora ds. zgodnosci z przepi-
sami i dyrektora ds. technicznych pelnione byly przez rézne
osoby, bedace pracownikami CCP, ktérym powierzono
wylaczng odpowiedzialno§¢ za sprawowanie tych funkcji.

4. CCP wchodzacy w sklad grupy uwzglednia wszelki wplyw
grupy na swoje wlasne zasady zarzadzania, w tym to, czy
posiada niezbedny poziom niezaleznosci, aby wywiazywaé si¢
ze swoich obowiazkéw regulacyjnych jako odrgbna osoba
prawna, oraz czy do oslabienia jego niezalezno$¢ moze przy-
czyni¢ si¢ struktura grupy lub dowolny czlonek zarzadu, ktéry
jest jednocze$nie czlonkiem zarzadu innego podmiotu nalezg-
cego do tej samej grupy. W szczegblnoéci taki CCP rozwaza
wprowadzenie  szczegblowych  procedur  zapobiegania
konfliktom intereséw i zarzgdzania nimi, w tym w odniesieniu
do ustalent dotyczacych outsourcingu.

5. Jezeli w CCP funkcjonuje dualistyczny model zarzgdzania
spotka, role zarzadu i zakres jego obowiazkéw ustanowionych
W niniejszym rozporzadzeniu i w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012 przypisuje si¢, odpowiednio, radzie nadzorczej
i zarzadowi.

6.  Polityka, procedury, systemy i mechanizmy kontroli
w obszarze zarzadzania ryzykiem stanowig cze$¢ spdjnych
i konsekwentnie stosowanych ram zarzadzania, ktére podlegaja
regularnym przegladom i regularnej aktualizacji.

Artykut 4
Mechanizmy zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej

1. CCP posiada solidne ramy kompleksowego zarzadzania
wszystkimi rodzajami istotnego ryzyka, na ktére jest lub
moze by¢ narazony. CCP ustanawia udokumentowane polityki,
procedury i systemy stuzace identyfikowaniu ryzyka tego
rodzaju, jego pomiarowi, monitorowaniu i zarzadzaniu nim.
Ustanawiajac polityke, procedury i systemy zarzadzania ryzy-
kiem, CCP ksztaltuje je w taki sposéb, aby zapewni nalezyte
zarzadzanie przez czlonkéw rozliczajacych ryzykiem, na ktore
narazajg CCP, oraz ograniczanie przez nich tego ryzyka.

2. CCP rozpatruje wszystkie istotne rodzaje ryzyka w zinte-
growany i kompleksowy sposéb. Zalicza si¢ do nich ryzyko, na
jakie CCP narazaja jego czlonkowie rozliczajagcy oraz -
w mozliwym do ustalenia zakresie — klienci, oraz ryzyko, na
jakie sam ich naraza, a takze ryzyko, na jakie narazaja go inne
podmioty, w tym m.in. interoperacyjne CCP, systemy
rozrachunku papieréw wartoSciowych i systemy platnicze,
banki rozrachunkowe, dostawcy plynnosci, centralne depozyty
papieréw wartosciowych, systemy obrotu obslugiwane przez
CCP oraz inni dostawcy ustug o krytycznym znaczeniu, oraz
ryzyko, na jakie CCP sam naraza te podmioty.

3. CCP opracowuje odpowiednie narzedzia stuzace do zarzg-
dzania ryzykiem, aby by¢ w stanie zarzadza¢ wszystkimi istot-
nymi rodzajami ryzyka oraz sklada¢ na ich temat sprawozdania.
Narzedzia te pozwalajg m.in. na identyfikowanie zaleznosci
systemowych, rynkowych lub innych oraz zarzadzanie tymi
zalezno$ciami. Jezeli CCP $wiadczy ustugi zwigzane z rozlicza-
niem, ktére charakteryzuje profil ryzyka odmienny od profilu
typowego dla jego funkcji oraz ktére potencjalnie narazajg go
na znaczne dodatkowe ryzyko, CCP nalezycie zarzadza tymi
dodatkowymi rodzajami ryzyka. Moze to polega¢ na prawnym
rozdzieleniu dodatkowych ustlug $wiadczonych przez CCP od
jego podstawowych funkcji.
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4. Zasady zarzadzania zapewniaja przyjecie przez zarzad
CCP ostatecznej odpowiedzialno$ci za zarzadzanie ryzykiem,
na ktére CCP jest narazony. Zarzad definiuje, ustala i dokumen-
tuje stosowny poziom tolerancji CCP na ryzyko oraz zdolnosci
CCP do ponoszenia ryzyka. Zarzad i kierownictwo wyzszego
szczebla zapewniaja, aby polityka, procedury i mechanizmy
kontroli CCP byly zgodne z jego poziomem tolerancji na
ryzyko i zdolnoscig do ponoszenia ryzyka oraz regulowaly
sposb, w jaki CCP identyfikuje, zglasza, monitoruje ryzyko
i nim zarzadza.

5. CCP stosuje solidne systemy informacyjne i systemy
kontroli ryzyka zapewniajagce CCP i, w stosownych przypad-
kach, jego czlonkom rozliczajagcym oraz, o ile to mozliwe,
klientom mozliwo$¢ uzyskania aktualnych informacji, a takze
umozliwiajgce wlasciwe stosowanie polityki i procedur zarza-
dzania ryzykiem. Systemy te zapewniaja ciagle monitorowania
na poziomie CCP i na poziomie czlonka rozliczajacego oraz,
o ile to mozliwe, na poziomie klienta przynajmniej ekspozycji
na ryzyko kredytowe i ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci.

6. CCP zapewnia, aby funkcja zarzadzania ryzykiem posia-
dala niezbedne uprawnienia, Srodki, fachowg wiedz¢ oraz
dostep do wszelkich istotnych informacji oraz aby byla wystar-
czajaco niezalezna od innych funkcji CCP. Dyrektor ds. ryzyka
CCP wdraza ramy zarzadzania ryzykiem, w tym polityke i proce-
dury ustanowione przez zarzad.

7. CCP posiada odpowiednie mechanizmy kontroli
wewnetrznej stuzgce zarzagdowi pomocg w monitorowaniu
i ocenianiu adekwatnosci i skutecznosci jego polityk, procedur
i system6éw zarzadzania ryzykiem. Mechanizmy te obejmujg
skuteczne procedury administracyjne i rachunkowe, sprawnie
dzialajaca funkcje zapewniania zgodno$ci z przepisami oraz
niezalezng funkcje audytu wewnetrznego oraz walidacji lub
przegladu.

8.  Sprawozdania finansowe CCP s3 sporzadzane co roku
i badane przez bieglych rewidentéw lub firmy audytorskie
w rozumieniu dyrektywy 2006/43/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady (!).

Artykut 5
Polityka i procedury zapewniania zgodno$ci z przepisami

1. CCP ustanawia, wdraza i utrzymuje odpowiednig polityke
i procedury majace na celu wykrywanie kazdego ryzyka niewy-
konania przez CCP lub jego pracownikéw obowigzkéw CCP na
mocy niniejszego rozporzadzenia, rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 oraz rozporzadzenia wykonawczego (UE)
nr 12492012, a takze zwigzanych z nim innych rodzajow
ryzyka oraz wprowadza odpowiednie Srodki i procedury majace
na celu minimalizacje tego ryzyka oraz umozliwienie

() Dz.U. L 157 z 9.6.2006, s. 87.

wlasciwym organom skutecznego wykonywania ich uprawnien
wynikajacych z wyzej wymienionych rozporzadzen.

2. CCP zapewnia, aby jego regulaminy, procedury i uzgod-
nienia umowne byly jasne i kompleksowe oraz aby gwaranto-
waly przestrzeganie przepiséw niniejszego rozporzadzenia,
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i rozporzadzenia wykonaw-
czego (UE) nr 1249/2012, a takze wszelkich innych majacych
zastosowanie wymogow regulacyjnych i nadzorczych.

Regulaminy, procedury i uzgodnienia umowne CCP musza by¢
utrwalone na pi$mie lub na innym trwalym nosniku. Regula-
miny, procedury i uzgodnienia umowne oraz wszelkie towarzy-
szace im materialy musza by¢ dokladne, aktualne oraz fatwo
dostepne wlasciwym organom, czlonkom rozliczajagcym oraz,
w stosownych przypadkach, klientom.

CCP okresla i analizuje rzetelno$¢ regulaminéw, procedur
i uzgodnien umownych CCP. W razie koniecznosci na potrzeby
tej analizy CCP zasigga niezaleznej opinii prawnej. CCP posiada
procedure zglaszania i wdrazania zmian swoich regulaminéw
i procedur, ktora przewiduje — przed wdrozeniem jakichkolwiek
istotnych zmian — wymdg odbycia konsultacji ze wszystkimi
czlonkami rozliczajgcymi, ktérych te zmiany dotycza, oraz
przedlozenia proponowanych zmian wlasciwemu organowi.

3. Przy opracowywaniu swoich regulaminéw, procedur
i uzgodnienn umownych, CCP uwzglednia istotne zasady regula-
cyjne i standardy branzowe oraz protokoly rynkowe, a takze
wyraznie wskazuje, w ktérym miejscu zostaly one uwzgled-
nione w dokumentach regulujacych prawa i obowigzki CCP,
jego cztonkdéw rozliczajacych i innych istotnych oséb trzecich.

4. CCP identyfikuje i analizuje potencjalne problemy zwig-
zane z kolizjg przepiséw i opracowuje regulaminy i procedury
majace na celu minimalizacj¢ ryzyka prawnego wynikajacego
z tych probleméw. W razie koniecznosci na potrzeby tej
analizy CCP zasigga niezaleznej opinii prawnej.

Regulaminy i procedury CCP wyraznie wskazuja przepisy, ktore
majg mie¢ zastosowanie do kazdego aspektu dziatalnosci
i operacji CCP.

Artykut 6
Funkcja zapewnienia zgodnosci z przepisami

1. CCP ustanawia i utrzymuje stala i skuteczng funkcje
zapewnienia zgodnosci z przepisami, ktéra dziala niezaleznie
od innych funkcji CCP. CCP dopilnowuje, aby funkcja zapew-
nienia zgodnoéci z przepisami dysponowala koniecznymi
uprawnieniami, zasobami, fachowa wiedzg i dostgpem do
wszelkich istotnych informacji.

Ustanawiajac swoja funkcje zapewnienia zgodnosci z przepisami,
CCP bierze pod uwage charakter, skale i stopien zlozonosci
prowadzonej przez siebie dzialalnoci, a takze charakter i zakres
ustug oraz dzialan wykonywanych w jej ramach.
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2. Dyrektor ds. zgodnosci z przepisami ma przynajmniej
nastepujacy zakres odpowiedzialnosci:

a) monitorowanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci
srodkéw wprowadzonych zgodnie z art. 5 ust. 4 oraz
dzialan podejmowanych w celu zaradzenia wszelkim uchy-
bieniom w wypehianiu przez CCP swoich obowigzkéw;

b) administrowanie polityka i procedurami zapewniania zgod-
nosci z przepisami ustanowionymi przez kierownictwo
wyzszego szczebla i zarzad;

¢) udzielanie porad i wsparcia osobom odpowiedzialnym za
wykonywanie uslug 1 prowadzenie dzialalnosci CCP
w zakresie wypelniania obowigzkéw CCP na mocy niniej-
szego rozporzadzenia, rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
i rozporzadzenia wykonawczego (UE) nr 1249/2012, a takze,
w stosownych przypadkach, innych wymogéw regulacyj-
nych;

&

skladanie zarzadowi regularnych sprawozdan z przestrze-
gania przez CCP i jego pracownikéw wymogéw niniejszego
rozporzadzenia,  rozporzadzenia  (UE)  nr 648/2012
i rozporzadzenia wykonawczego (UE) nr 1249/2012;

e) ustanawianie procedur w zakresie skutecznego eliminowania
przypadkow braku zgodnosci z przepisami;

f) zapewnianie, aby osoby zaangazowane w realizacje funkcji
zapewnienia zgodnosci z przepisami nie byly zaangazowane
w $wiadczenie ustug lub prowadzenie dzialalnosci, ktore
monitoruja, oraz aby wszelkie konflikty intereséw tych
osob byly nalezycie identyfikowane i eliminowane.

Artykut 7

Struktura organizacyjna i rozgraniczenie podleglosci
stuzbowej w poszczegdlnych obszarach

1.  CCP okresla sklad, role i zakres odpowiedzialnosci
zarzadu, kierownictwa wyzszego szczebla i wszelkich komisji
zarzadu. Ustalenia te s3 wyraznie okreslone i dobrze udoku-
mentowane. Zarzad ustanawia przynajmniej komisje ds. audytu
i komisj¢ ds. wynagrodzen. Komisja ds. ryzyka ustanowiona
zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 6482012 jest
komisjg doradcza zarzadu.

2. Zakres odpowiedzialnosci zarzadu obejmuje przynajmniej:
a) formulowanie jasnych celéw i strategii CCP;

b) skuteczne monitorowanie kierownictwa wyzszego szczebla;
¢) ustanowienie odpowiedniej polityki wynagrodzen;

d) ustanowienie funkcji zarzadzania ryzykiem i nadzér nad nia;

¢) nadzér nad funkcja zapewnienia zgodnosci z przepisami
i funkcja kontroli wewnetrznej;

f) nadzér nad ustaleniami dotyczacymi outsourcingu;

g) nadzér nad przestrzeganiem wszystkich przepiséw niniej-
szego rozporzadzenia, rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
rozporzadzenia wykonawczego (UE) nr 1249/2012 oraz
wszystkich innych wymogéw regulacyjnych i nadzorczych;

h) przekazywanie akcjonariuszom lub wlascicielom i pracow-
nikom, czlonkom rozliczajacym i ich klientom oraz innym
zainteresowanym stronom stosownych informacji pozwala-
jacych na rozliczenie zarzadu z wykonania przez nich
obowigzkow.

3. Zakres odpowiedzialnosci  kierownictwa

szczebla obejmuje przynajmniej:

WYZSZegO

a) zapewnianie zgodnosci dzialalnosci CCP z okreslonymi
przez zarzad celami i strategiag CCP;

b) formulowanie i ustanawianie procedur zapewniania zgod-
nosci z przepisami i procedur kontroli wewnetrznej, ktére
wspierajg realizacje celéw CCP;

¢) poddawanie procedur kontroli wewnetrznej regularnym
przegladom i testom;

d) dopilnowywanie, aby na potrzeby zarzadzania ryzykiem
i zapewniania zgodnosci z przepisami przeznaczano odpo-
wiednie zasoby;

e) aktywne uczestnictwo w procesie kontroli ryzyka;

f) dbanie o to, by nalezycie przeciwdzialano ryzyku, na ktore
narazaja CCP prowadzone przez niego rozliczanie transakcji
i czynnosci zwigzane z rozliczaniem.

4. W przypadku gdy zarzad przekazuje komisji lub
podkomisji wykonywanie okreslonych zadan, w gestii zarzadu
pozostaje zatwierdzanie decyzji, ktoére moga mie¢ znaczny

wplyw na profil ryzyka CCP.

5. Rozwiazania regulujace dzialalno$¢ zarzadu i kierownictwa
wyzszego szczebla obejmujg procedury stuzace identyfikowaniu
i eliminowaniu potencjalnych konfliktéw intereséw czlonkow
zarzadu i kierownictwa wyzszego szczebla oraz zarzgdzaniu
tymi konfliktami.

6. W CCP funkcjonuje wyrazna i bezposrednia podleglos¢
stuzbowa miedzy jego zarzadem a kierownictwem wyzszego
szczebla w celu zapewnienia mozliwosci rozliczania kierow-
nictwa wyzszego szczebla z jego wynikéw. Podlegtos¢ stuzbowa
w obszarze zarzadzania ryzykiem, zapewniania zgodnosci
z przepisami i audytu wewngtrznego jest wyraZnie okreslona
i rozgraniczona od podleglosci stuzbowej w innych obszarach
dzialalnosci CCP. Dyrektor ds. ryzyka podlega zarzadowi albo
bezposrednio, albo poprzez przewodniczacego komisji ds.
ryzyka. Dyrektor ds. zgodnosci z przepisami oraz funkcja
audytu wewnetrznego podlegaja bezposrednio zarzadowi.
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Artykut 8
Polityka wynagrodzen

1. Komisja ds. wynagrodzeni okresla, a nastepnie rozwija
polityke wynagrodzen, nadzoruje jej wdrozenie przez kierow-
nictwo wyzszego szczebla oraz dokonuje regularnego przegladu
jej funkcjonowania w praktyce. Polityka ta jest udokumento-
wana i podlega przegladowi przynajmniej raz do roku.

2. Polityke wynagrodzeni formutuje si¢ w taki sposéb, aby
dopasowal poziom i strukture wynagrodzen do wymagan
ostroznego zarzadzania ryzykiem. W polityce tej uwzglednia
si¢ przyszle, jak réwniez obecne ryzyko oraz konsekwencje
materializacji danego ryzyka. Harmonogram wyplat wynagro-
dzen musi uwzglednia¢ horyzont czasowy ryzyka. W szczegdl-
nosci w przypadku zmiennego wynagrodzenia polityka musi
nalezycie uwzgledniaé mozliwe niedopasowanie wynikow
i okresow ryzyka oraz zapewnial, w stosownych przypadkach,
odraczanie wyplat wynagrodzenia. Proporcja stalych i zmien-
nych skladnikéw catkowitego wynagrodzenia jest wywazona
i dostosowana do ryzyka.

3. Polityka wynagrodzen stanowi, ze wynagrodzenie pracow-
nikéw zajmujacych si¢ zarzadzaniem ryzykiem, zapewnieniem
zgodno$ci z przepisami i audytem wewnetrznym jest niezalezne
od wynikéw dzialalnosci CCP. Wysoko$¢ wynagrodzenia jest
adekwatna do poziomu odpowiedzialnosci oraz do wysokosci
wynagrodzen w danych obszarach dziatalnosci.

4. Polityka wynagrodzeri podlega niezaleznemu corocznemu
audytowi. Wyniki tych audytéw udost¢pnia si¢ wihasciwemu
Organowi.

Artykut 9
Systemy informatyczne

1. CCP projektuje swoje systemy informatyczne i zapewnia
ich niezawodno$¢ i bezpieczenstwo oraz zdolno$¢ przetwa-
rzania informagji, ktérych CCP wymaga do prowadzenia swojej
dzialalnosci i wykonywania swoich operacji w bezpieczny
i wydajny sposéb.

Architektura informatyczna musi by¢ dobrze udokumentowana.
System musi by¢ zaprojektowany w taki sposéb, aby sprostaé
potrzebom operacyjnym CCP i ryzyku, na jakie narazony jest
CCP, musi by¢ odporny, takze w skrajnych warunkach rynko-
wych, oraz musi zapewniaé, w razie koniecznosci, mozliwo§¢
rozbudowy na potrzeby przetwarzania dodatkowych informacji.
CCP przewiduje procedury i zapewnia planowanie wydajnosci
oraz odpowiednig nadmiarowa wydajnos¢ systemu, tak aby po
wystapieniu powaznego zakldcenia w pracy systemu mozliwe
bylo przetworzenie wszystkich nieprzetworzonych transakcji
przed koncem dnia. CCP przewiduje procedury regulujgce
wprowadzanie nowych technologii, w tym jasno okreslone
plany przywrécenia funkcjonowania poprzednich systeméw.

2. W celu zapewnienia wysokiego poziomu bezpieczenistwa
przy przetwarzaniu informacji oraz umozliwienia lacznosci

z cztonkami rozliczajgcymi i klientami oraz uslugodawcami
CCP opiera swoje systemy informatyczne na uznanych migdzy-
narodowych normach technicznych i najlepszych praktykach
branzowych. CCP poddaje swoje systemy rygorystycznym
testom, symulujacym warunki skrajne, przed ich pierwszym
zastosowaniem, po wprowadzeniu istotnych zmian oraz po
wystgpieniu powaznych zaklécen w ich funkcjonowaniu.
Czlonkowie rozliczajacy i klienci, interoperacyjni CCP oraz
inne zainteresowane strony uczestnicza, w stosownych przypad-
kach, w projektowaniu i przeprowadzaniu tych testow.

3. CCP posiada solidne ramy chronigce bezpieczenistwo
informacji, ktére zapewniaja odpowiednie zarzadzanie ryzykiem
naruszenia bezpieczenstwa informacji, na ktére jest narazony.
Ramy te obejmujg odpowiednie mechanizmy, polityke i proce-
dury stuzace ochronie informacji przed nieuprawnionym ujaw-
nieniem, zapewnieniu prawidlowosci i integralnosci danych
oraz zagwarantowaniu dostgpnosci ustug CCP.

4. Ramy chronigce bezpieczenstwo informacji obejmuja
przynajmniej nastepujace elementy:

a) kontrole dostepu do systemu;

b) odpowiednie zabezpieczenia przed wlamaniami do systemu
i nieprawidlowym uzyciem danych;

¢) specjalne urzadzenia stluzgce zachowaniu autentycznosci
i integralno$ci danych, w tym techniki kryptograficzne;

d) niezawodne sieci i procedury umozliwiajace dokladng
i szybka transmisj¢ danych bez powaznych zakldcen;

e) Sciezki audytu.

5. Systemy informatyczne oraz ramy chroniace bezpieczen-
stwo informacji podlegaja przegladowi przynajmniej raz do
roku. Sg one przedmiotem niezaleznych ocen audytorskich.
Wiyniki tych ocen przekazywane sa zarzadowi i udostgpniane
wlasciwemu organowi.
Artykut 10
Ujawnianie informacji

1. CCP nieodplatnie podaje do publicznej wiadomosci naste-
pujace informacje:

a) informacje dotyczace swoich zasad zarzadzania, w tym:

(i) informacje na temat swojej struktury organizacyjnej oraz
kluczowych celéw i strategii;

(ii) informacje na temat kluczowych elementéw polityki

wynagrodzen;

(iii) kluczowe informacje finansowe, w tym swoje ostatnie
zbadane sprawozdanie finansowe;

b) informacje dotyczace swoich regulamindw, w tym:

(i) procedury zarzadzania przypadkami niewykonania
zobowigzania, procedury i teksty uzupelniajace;
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(i) istotne informacje na temat ciaglosci dzialania;

(ili) informacje na temat funkcjonujacych w CCP systeméw
i technik zarzadzania ryzykiem oraz wynikéw
w obszarze zarzadzania ryzykiem zgodnie z
rozdzialem XII;

(iv) wszelkie istotne informacje na temat swojej struktury
i operacji oraz na temat praw i obowigzkéw czlonkéw
rozliczajgcych i klientéw, ktére to informacje sa
niezbedne, aby umozliwi¢ im jednoznaczne zidentyfiko-
wanie i pelne zrozumienie rodzajéw ryzyka i kosztow
zwiazanych z korzystaniem z ustug CCP;

=

informacje na temat aktualnie oferowanych ustug
rozliczeniowych CCP, w tym szczegdlowe informacje
na temat zakresu kazdej $wiadczonej ustugi;

=

informacje na temat funkcjonujacych w CCP systeméw
i technik zarzadzania ryzykiem oraz wynikéw
w obszarze zarzgdzania ryzykiem, w tym informacje
na temat $rodkow finansowych, polityki inwestycyjnej,
zrodet danych o cenach oraz modeli stosowanych do
obliczania wysokos$ci depozytu zabezpieczajgcego;

(vi

=

(vii) przepisy i zasady regulujace:

1) dostep do CCP;

2) umowy zawierane przez CCP z czltonkami rozlicza-
jacymi oraz, w miar¢ mozliwosci, z klientami;

3) kontrakty przyjmowane przez CCP do rozliczania;
4) wszelkie uzgodnienia interoperacyjne;

5) wykorzystanie zabezpieczenia i skladek na fundusz
na wypadek niewykonania zobowigzania, w tym
likwidacje pozycji i uplynnianie zabezpieczenia
oraz zakres, w jakim zabezpieczenie jest chronione
przez roszczeniami oséb trzecich;

¢) informacje na temat dopuszczalnego zabezpieczenia i stoso-
wanych redukeji wartosci zabezpieczenia;

d) aktualny wykaz wszystkich cztonkéw rozliczajacych, w tym
kryteria dopuszczenia do uczestnictwa w systemie rozliczen,
zawieszenia uczestnictwa i rezygnacji z uczestnictwa w tym
systemie.

W przypadku gdy wlasciwy organ zgodzi si¢ ze stanowiskiem
CCP, ze ktdrekolwick z informacji, o ktorych mowa w lit. b) lub
¢) niniejszego ustepu, moga narazi¢ na szwank tajemnice przed-
siebiorstwa czy tez bezpieczenstwo lub wiarygodnos¢ CCP, CCP
moze postanowi¢ o ujawnieniu tych informacji w taki sposéb,
aby zapobiec temu zagrozeniu lub je ograniczy¢, lub tez o ich
nieujawnianiu.

2. CCP nieodplatnie podaje do publicznej wiadomosci infor-
macje na temat wszelkich istotnych zmian swoich zasad zarzg-

dzania, celéw, strategii i polityki w kluczowych obszarach, jak
réwniez majgcych zastosowanie regulaminéw i procedur.

3. Informacje podlegajace przekazaniu przez CCP do
publicznej wiadomosci udostepniane s3 na stronach interneto-
wych CCP. Informacje muszg by¢ dostepne co najmniej w jezyku
przyjetym w sferze finanséw miedzynarodowych.

Artykut 11
Audyt wewnetrzny

1. CCP ustanawia i utrzymuje funkcje audytu wewnetrznego,
ktora jest odrebna i niezalezna od innych funkcji i obszaréw
dzialalnoci CCP i ktéra ma za zadanie:

a) ustanowienie, wdrazanie i utrzymywanie planu audytu prze-
widujacego badanie i ocene adekwatnodci i skutecznosci
funkcjonujacych w CCP systeméw, mechanizméw kontroli
wewnetrznej i zasad zarzgdzania;

b) wydawanie zalecefi na podstawie wynikéw prac przeprowa-
dzonych zgodnie z lit. a);

¢) weryfikacje wykonania tych zalecen;

d) zglaszanie spraw zwigzanych z audytem wewnetrznym
zarzgdowi.

2. Funkgja audytu wewngtrznego dysponuje koniecznymi
uprawnieniami, zasobami, fachowa wiedza i dostgpem do
wszystkich istotnych dokumentéw niezbednymi do wykony-
wania swoich zadan. Funkcja ta jest odpowiednio niezalezna
od kierownictwa i podlega bezposrednio zarzgdowi.

3. W ramach audytu wewnetrznego ocenia si¢ skutecznosé
istniejacych w CCP proceséw zarzadzania ryzykiem i mecha-
nizméw kontroli w sposéb proporcjonalny do poziomu ryzyka,
na ktore narazone s3 poszczegélne linie biznesowe, i w sposéb
niezalezny od ocenianych obszaréw dzialalnosci. Funkcja
audytu wewnetrznego posiada niezbedny dostep do informacji
wymaganych do oceny caloksztaltu dziatalnosci CCP i wszyst-
kich jego operacji, proceséw i systeméw, w tym czynnosci
zlecanych na zasadzie outsourcingu.

4. Audyty wewnetrzne przeprowadzane s3 w oparciu
o kompleksowy plan audytu, ktéry podlega przegladowi i jest
przekazywany wlasciwemu organowi przynajmniej raz do roku.
CCP zapewnia mozliwo$¢ przeprowadzania doraznych audytéw
specjalnych w trybie pilnym. Plany audytéw i ich przeglady
zatwierdza zarzad.

5. Operacje rozliczania, procesy zarzadzania ryzykiem,
mechanizmy kontroli wewnetrznej i ksiggi rachunkowe CCP
podlegaja niezaleznemu audytowi. Niezalezne audyty przepro-
wadza si¢ przynajmniej raz do roku.
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ROZDZIAL IV
PROWADZENIE DOKUMENTAC]I
(art. 29 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 12
Wymogi ogdlne

1. CCP przechowuje dokumentacj¢ na trwalym nosniku,
ktéry umozliwia przekazanie informacji wlasciwym organom,
EUNGIiPW i zainteresowanym czlonkom ESBC, oraz w takiej
formie i w taki sposob, aby spelnione byly nastepujace warunki:

a) mozliwe jest odtworzenie kazdego kluczowego etapu prze-
twarzania przez CCP;

b) mozliwe jest utrwalenie, przeledzenie i odczytanie pierwot-
nej treSci dokumentacji w stanie, w jakim znajdowala sie
przed wprowadzeniem jakichkolwiek poprawek lub zmian;

¢) istniejg Srodki uniemozliwiajgce nieuprawniong zmiang
dokumentacji;

d) zapewniono bezpieczenistwo i poufno$¢ dokumentowanych
danych za pomocg odpowiednich srodkow;

e) w system dokumentowania danych wbudowany jest mecha-
nizm pozwalajacy na wykrywanie i poprawianie bledow;

f) w systemie dokumentowania danych zapewniono mozliwos¢
odpowiednio szybkiego odzyskania dokumentacji w przy-
padku awarii systemu.

2. W przypadku dokumentacji lub informacji, ktére maja
mniej niz sze$¢ miesiecy, taka dokumentacja lub takie infor-
macje przekazywane sa organom wymienionym w ust. 1 jak
najszybciej, a najpbzniej do konica dnia roboczego nastepuja-
cego po dniu, w ktorym odpowiedni organ wystapit o ich
udostepnienie.

3. W przypadku dokumentacji lub informacji, ktére majg
wiecej niz sze$¢ miesigcy, taka dokumentacja lub takie infor-
macje sg przekazywane organom wymienionym w ust. 1 jak
najszybciej, a najpdzniej w ciggu pieciu dni roboczych od dnia,
w ktérym odpowiedni organ wystapit o ich udostgpnienie.

4. W przypadku gdy dokumentacja przetwarzana przez CCP
zawiera dane osobowe, CCP uwzglednia swoje obowiazki
okre$lone w dyrektywie 95/46/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (') oraz rozporzadzeniu (WE) nr 45/2001 Parlamentu
Europejskiego i Rady (2.

5. Jezeli CCP przechowuje dokumentacje poza terenem Unii,
CCP zapewnia wlasciwym organom, EUNGIPW i zaintereso-
wanym czlonkom ESBC mozliwo$é dostepu do dokumentacji

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.
() Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.

w takim samym zakresie 1 w takim samym czasie, jak gdyby
dokumentacja byla przechowywana na terenie Unii.

6. Kazdy CCP wyznacza odpowiednig osobe, ktéra jest
w stanie — w terminie okreSlonym w ust. 2 i 3 na potrzeby
przekazywania odpowiedniej dokumentacji — wyjasnié tre§é
dokumentacji wlasciwym organom.

7. Cala dokumentacja, ktérg CCP zobowigzany jest prowa-
dzi¢ na podstawie niniejszego rozporzadzenia, dostgpna jest do
wgladu wiasciwego organu. CCP zapewnia wlasciwemu orga-
nowi, na jego zadanie, kanal bezposredniego dostepu do doku-
mentacji wymaganej na mocy art. 13 i 14.

Artykut 13
Dokumentacja transakcji

1. CCP przechowuje dokumentacje wszystkich transakcji
w ramach wszystkich kontraktéw, ktére rozlicza, oraz zapew-
nia, aby dokumentacja ta obejmowala wszystkie informacje
niezbedne do dokonania kompleksowej i wiernej rekonstrukeji
procesu rozliczania kazdego kontraktu oraz aby mozliwe bylo
zidentyfikowanie kazdego zapisu dotyczacego kazdej transakeji
i przeszukiwanie dokumentacji przynajmniej wedlug kazdego
z nastgpujacych kryteriow: CCP, interoperacyjny CCP, czlonek
rozliczajacy, klient (jesli znany jest CCP) i instrument finansowy.

2. Dla kazdej transakcji otrzymanej do rozliczenia CCP —
niezwlocznie po otrzymaniu stosownych informacji — dokonuje
zapisu zawierajgcego nastepujace informacje i go aktualizuje:

a) ceng, stope lub spread i ilosé;

b) charakter rozliczenia, ktéry wskazuje, czy z punktu widzenia
dokumentacji CCP transakcja stanowita transakcje kupna czy
sprzedazy;

¢) oznaczenie instrumentu;

d) oznaczenie czlonka rozliczajacego;

¢) oznaczenie platformy, na ktérej zawarto dany kontrakt;
f) date i godzing wstapienia CCP w prawa i obowiazki;
g) date i godzing zamknigcia kontraktu;

h) warunki i sposéb rozrachunku;

i) date i godzing rozrachunku transakcji lub zakupu instru-
mentu na otwartym rynku oraz nastgpujace informagje,
o ile maja zastosowanie:

(i) date i godzing pierwotnego zawarcia kontraktu;

(ii) pierwotne warunki i strony kontraktu;
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(ili) oznaczenie interoperacyjnego CCP rozliczajacego jedna
,noge” transakji;

(iv) tozsamos¢ klienta, w tym kazdego klienta posredniego,
o ile jest znana CCP, a w przypadku transferu typu
,give-up” — oznaczenie strony, ktéra dokonala transferu
kontraktu.

Artykut 14
Dokumentacja pozycji

1.  CCP przechowuje dokumentacj¢ pozycji posiadanych
przez kazdego czlonka rozliczajacego. Dla kazdego rachunku
prowadzonego zgodnie z art. 39 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 prowadzona jest odr¢bna dokumentacja i CCP
zapewnia, aby prowadzona przez niego dokumentacja obejmo-
wala wszystkie informacje niezbedne do dokonania komple-
ksowej i wiernej rekonstrukeji transakcji prowadzacych do
powstania danej pozycji oraz aby mozliwe bylo zidentyfiko-
wanie kazdego wpisu i przeszukiwanie dokumentacji przynaj-
mniej wedlug kazdego z nastepujacych kryteriéw: CCP, intero-
peracyjny CCP, czlonek rozliczajacy, klient (jesli znany jest CCP)
i instrument finansowy.

2. Na koniec kazdego dnia roboczego CCP dokonuje zapisu
w odniesieniu do kazdej pozycji zawierajacego nastepujace
informacje, o ile sg zwigzane z dang pozycja:

a) oznaczenie czlonka rozliczajacego, klienta (jesli znany jest
CCP) oraz, w stosownych przypadkach, kazdego interopera-
cyjnego CCP utrzymujacego dana pozycje;

b) znak pozydji;

¢) dzienne wyliczenie warto$ci pozycji wraz z danymi na temat
cen, ktére stanowia podstawe wyceny kontraktéw, oraz
wszelkie inne istotne informacje.

3. CCP prowadzi i aktualizuje dokumentacje kwot depo-
zytéw zabezpieczajgcych, skladek na fundusz na wypadek
niewykonania zobowiazania oraz innych zasobéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 43 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
do ktérych uiszczenia CCP wezwal, oraz odnosnych kwot
faktycznie wniesionych przez czlonka rozliczajacego na koniec
dnia, a takze dokumentacje zmian wysokosci tych kwot, ktére
moga mie¢ miejsce w ciaggu dnia, w odniesieniu do kazdego
poszczegblnego rachunku cztonka rozliczajgcego i klienta (jezeli
jest znany CCP).

Artykut 15
Dokumentacja dotyczaca dzialalnosci

1.  CCP prowadzi odpowiednig i uporzadkowana dokumen-
tacje dotyczaca swojej dzialalnosci gospodarczej oraz organi-
zacji wewnetrznej.

2. Dokumentacja, o ktérej mowa w ust. 1, uzupelniana jest
kazdorazowo w przypadku istotnej zmiany stosownych doku-
mentéw i zawiera przynajmniej:

schematy organizacyjne zarzadu i stosownych komisji,
dzialu rozliczei, dzialu zarzadzania ryzykiem oraz wszyst-
kich innych istotnych dzialéw lub pionéw;

dane identyfikujace bezposrednich lub posrednich wsp6l-
nikéw lub akcjonariuszy, bedacych osobami fizycznymi
lub prawnymi i posiadajacych znaczne pakiety akgji, oraz
informacje o warto$ci tych pakietéw akgji;

dokumenty potwierdzajace istnienie polityki procedur
i proceséw wymaganych na podstawie rozdziatu III
iart. 29;

protokoly posiedzen zarzadu oraz, w stosownych przypad-
kach, posiedzen podkomisji zarzadu oraz komisji tworzo-
nych przez kierownictwo wyzszego szczebla;

protokoly posiedzen komisji ds. ryzyka;

protokoly posiedzen grup konsultacyjnych z udzialem
cztonkéw rozliczajacych i ewentualnie klientow;

sprawozdania z audytu wewnetrznego i zewnetrznego, spra-
wozdania z zarzadzania ryzykiem, sprawozdania dotyczace
zgodno$ci z przepisami oraz sprawozdania przygotowane
przez firmy konsultingowe, w tym odpowiedzi kierow-
nictwa;

polityke ciaglodci dzialania oraz plan przywrécenia goto-
woéci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej,
wymagane na mocy art. 17;

plan zachowania plynnosci oraz dzienne sprawozdania ze
stanu plynnosci, wymagane na mocy art. 32;

dokumentacj¢ zawierajacg zestawienia wszystkich aktywow
i zobowigzan oraz rachunkéw kapitalowych, wymagang na
mocy art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

otrzymane skargi, w tym imi¢ i nazwisko lub nazwe skarza-
cego, jego adres i numer rachunku; date otrzymania skargi;
imiona i nazwiska wszystkich os6b wskazanych w skardze;
opis charakteru skargi; wynik rozpatrzenia skargi oraz date
jej rozpatrzenia;

dokumentacj¢ wszelkich przerw lub zaburzen w $wiadczeniu
ustug, w tym szczegbélowe sprawozdania z przebiegu czaso-

wego incydentu, jego skutkéw oraz dzialan naprawczych;

dokumentacje wynikéw  przeprowadzonych weryfikacji
historycznych i testow warunkow skrajnych;

pisemng korespondencje prowadzong z wilasciwymi orga-
nami, EUNGiPW i zainteresowanymi czlonkami ESBC;

opinie prawne otrzymane zgodnie z rozdzialem III;

w stosownych przypadkach — dokumentacje uzgodnien
interoperacyjnych z innymi CCP;

informacje, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 lit. b) ppkt (vii)
iart. 10 ust. 1 lit. d);

istotne dokumenty opisujace rozwdj nowych inicjatywy
biznesowych.
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Artykut 16

Dokumentacja danych zglaszanych do repozytorium
transakdji

CCP identyfikuje i zachowuje wszelkie informacje i dane, ktére
podlegaja zgloszeniu zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, wraz z zapisem daty i godziny dokonania zglo-
szenia transakgji.

ROZDZIAL V
CIAGLOSC DZIALANIA
(art. 34 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 17
Strategia i polityka

1. CCP posiada polityke cigglosci dzialania oraz plan przy-
wrobcenia gotowosci do pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwy-
czajnej, ktore zostaly zatwierdzone przez zarzad. Polityka
ciagtosci dzialania oraz plan przywrécenia gotowosci do pracy
po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej podlegaja niezaleznym
przegladom, ktérych wyniki przekazywane sg zarzadowi.

2. Polityka ciaglosci dziatania okresla wszystkie krytyczne
funkcje biznesowe oraz zwigzane z nimi systemy oraz
uwzglednia strategie, polityke i cele CCP stuzace zapewnieniu
cigglosci dzialania tych funkgji i systeméw.

3. Polityka ciaglosci dziatania uwzglednia zewngtrzne powig-
zania i zalezno$ci w ramach infrastruktury finansowej, w tym
systemy obrotu, ktérym CCP zapewnia rozliczenia, systemy
rozrachunku papieréw warto$ciowych i systemy platnicze oraz
instytucje kredytowe, z ktérych ustug korzysta CCP lub powig-
zany CCP. Polityka ta uwzglednia réwniez krytyczne funkcje lub
ustugi, ktére zostaly zlecone na zasadzie outsourcingu ustugo-
dawcy bedgcemu osobg trzecig.

4. Polityka cigglosci dzialania oraz plan przywrdcenia goto-
wosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej zawieraja
jasno okreslone i udokumentowane mechanizmy do zastoso-
wania w przypadku sytuacji nadzwyczajnej, kleski zywiolowej
lub kryzysu zaktdcajacych ciaglo$¢ dzialania, ktorych celem jest
zapewnienie minimalnego gwarantowanego poziomu $wiad-
czenia funkgji krytycznych.

5. Plan przywrécenia gotowosci do pracy po wystgpieniu
sytuacji nadzwyczajnej okre$la i uwzglednia — w odniesieniu
do funkgji krytycznych — akceptowalny poziom utraty danych
(RPO) oraz zakladany czas wznowienia funkcji (RTO), oraz
okresla najwlasciwszg strategie przywrécenia dzialania kazdej
z tych funkcji. Tworzone sa stosowne rozwiazania, aby
zapewni¢ terminowa realizacje funkcji krytycznych oraz osiag-
nigcie uzgodnionego poziomu $wiadczenia uslug w scenariu-
szach zakladajacych wystapienie warunkéw skrajnych.

6. Polityka cigglosci dzialania CCP okre$la maksymalny
dopuszczalny czas, przez jaki krytyczne funkcje i systemy
moga by¢ nieuzyteczne. Maksymalny czas wznowienia krytycz-
nych funkcji CCP, ktéry uwzgledniany jest w polityce cigglosci
dzialania, nie moze by¢ dluzszy niz 2 godziny. Procedury i plat-
nodci realizowane na koniec dnia muszg zostaé sfinalizowane
w wymaganym czasie i dniu w kazdych okolicznosciach.

7. Przy okreslaniu czasu wznowienia kazdej funkcji CCP
uwzglednia potencjalny ogdlny wplyw braku ciaglosci funkcji
na wydajne funkcjonowanie rynku.

Artykut 18
Analiza wplywu na dzialalnos¢

1.  CCP przeprowadza analiz¢ wplywu na dzialalno$¢, ktora
ma na celu wyszczegélnienie funkcji biznesowych, ktére maja
krytyczne znaczenie dla zapewnienia $wiadczenia ustug CCP.
W ramach tej analizy uwzglednia si¢ krytyczne znaczenie tych
funkcji dla innych instytucji i funkcji w ramach infrastruktury
finansowej.

2. CCP stosuje scenariuszowa analize ryzyka, ktéra ma na
celu okreslenie wplywu réznych scenariuszy na ryzyko, na
ktére narazone sg jego krytyczne funkcje biznesowe.

3. Przy ocenie ryzyka CCP uwzglednia uzaleznienie od
zewnetrznych dostawcéw, w tym dostawcéw mediéw. CCP
podejmuje dzialania majace na celu zarzadzanie tymi zalezno-
$ciami poprzez odpowiednie uzgodnienia umowne i rozwiazania
organizacyjne.

4. Analiza wplywu na dzialalno$¢ oraz analiza scenariuszowa
podlegaja aktualizacji, a ich przeglad przeprowadza si¢ przynaj-
mniej raz do roku oraz po wystapieniu incydentu lub istotnych
zmian organizacyjnych. Analizy te uwzgledniajg wszystkie
istotne wydarzenia, w tym zmiany na rynku i postgp tech-
niczny.

Artykut 19

Przywrdcenie gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajnej

1. CCP dysponuje rozwigzaniami zapewniajagcymi ciaglosé
jego funkcji krytycznych w oparciu o scenariusze zakladajace
wystgpienie sytuacji nadzwyczajnych. Rozwigzania te uwzgled-
niajg co najmniej dostepno$¢ odpowiednich zasobéw ludzkich,
maksymalny przestdj funkeji krytycznych oraz pracg awaryjng
i przywrécenie realizacji funkcji przez systemy znajdujace sie
w lokalizacji zapasowej.

2. CCP utrzymuje zapasowg lokalizacje z systemami prze-
twarzania danych, ktére sa w stanie zapewnic¢ ciaglos¢ wszyst-
kich krytycznych funkcji CCP w takim samym stopniu jak
glowna lokalizacja. Zapasowa lokalizacja musi mie¢ profil
ryzyka geograficznego rézny od profilu tego ryzyka dla gtéwnej
lokalizacji.

3. CCP utrzymuje zapasowe miejsce prowadzenia dzialal-
nosci lub posiada natychmiastowy dostgp do takiego miejsca
przynajmniej w celu umozliwienia pracownikom zapewnienia
ciagtosci $wiadczenia ustug w przypadku, gdy gléwne miejsce
prowadzenia dzialalno$ci stanie si¢ niedostepne.

4. CCP rozwaza konieczno$¢ posiadania dodatkowych loka-
lizacji mieszczacych systemy przetwarzania danych, zwlaszcza
jezeli profile ryzyka glownej i zapasowej lokalizacji nie sa na
tyle zroznicowane, aby z wystarczajgcg pewnoscig zagwaranto-
waé, ze wszystkie cele CCP z zakresu cigglosci dzialania zostana
zrealizowane we wszystkich scenariuszach.
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Artykut 20
Testy i monitorowanie

1. CCP poddaje testom i monitoruje swoja polityke cigglosci
dzialania oraz swéj plan przywrdcenia gotowosci do pracy po
wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej w regularnych odstepach
czasu oraz po dokonaniu istotnych modyfikacji lub zmian
systeméw lub zwigzanych z nimi funkcji w celu zapewnienia,
aby polityka ciaglosci dzialania pozwalala osiagna¢ ustalone
cele, w tym zakladany czas wznowienia funkcji wynoszacy
maksymalnie 2 godziny. Testy muszg by¢ planowane i doku-
mentowane.

2. Testy polityki ciaglosci dziatania oraz planu przywrdcenia
gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej spel-
niajg nastepujace warunki:

a) uwzgledniaja scenariusze zakladajace wystapienie klesk
zywiolowych o duzym zasiggu oraz przelaczanie systeméw
miedzy gléwna i zapasows lokalizacj;

b) przewiduja uczestnictwo czlonkéw rozliczajacych, zewnetrz-
nych ustugodawcéw i zainteresowanych instytucji w ramach
infrastruktury finansowej, co do ktérych w polityce ciaglosci
dzialania stwierdzono istnienie wspélzaleznosci.

Artykut 21
Przeglad i aktualizacja

1. CCP dokonuje regularnego przegladu i aktualizacji swojej
polityki ciaglosci dzialania, aby uwzgledni¢ wszystkie funkcje
krytyczne i najwlaSciwszg strategie przywrécenia ich dzialania.

2. CCP dokonuje regularnego przegladu i aktualizacji
swojego planu przywrdcenia gotowosci do pracy po wystg-
pieniu sytuacji nadzwyczajnej, aby uwzgledni¢ najwlasciwsza
strategie wznowienia wszystkich funkcji krytycznych.

3. Aktualizujac polityke ciaglosci dzialania i plan przywré-
cenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczaj-
nej, uwzglednia si¢ wyniki testow i zalecen wynikajacych
z niezaleznych przegladéow i innych przegladéw oraz zalecen
wlasciwych organéw. CCP dokonuje przegladu swojej polityki
ciagtosci dzialania i planu przywrécenia gotowosci do pracy po
wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej kazdorazowo po wysta-
pieniu powaznego zakl6cenia w pracy systeméw celem usta-
lenia przyczyn i okreslenia wszelkich wymaganych usprawnien
operacji CCP oraz jego polityki ciaglosci dziatania i planu przy-
wrocenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwy-
czajne;j.

Artykut 22
Zarzadzanie w sytuacji kryzysowej

1.  CCP posiada funkcj¢ zarzadzania w sytuacji kryzysowej,
ktéra podejmuje dzialania w przypadku wystapienia sytuacji
nadzwyczajnej. Procedury zarzadzania w sytuacji kryzysowej
sg jasno okreslone i udokumentowane na pi$mie. Zarzagd moni-
toruje funkcje zarzadzania w sytuacji kryzysowej oraz regularnie
otrzymuje i weryfikuje sprawozdania z jej dzialalnosci.

2. Funkcja zarzadzania w sytuacji kryzysowej zawiera usys-
tematyzowane i jasno okreSlone procedury zarzgdzania
w sytuacji kryzysowej wewnetrznym 1 zewnetrznym prze-
plywem informacji na temat kryzysu.

3. Po ustaniu sytuacji kryzysowej CCP dokonuje analizy
swojego postepowania w sytuacji kryzysowej. W ramach tej

analizy uwzglednia, w  stosownych przypadkach, uwagi
czlonkéw rozliczajgcych oraz innych zewnetrznych zaintereso-
wanych stron.

Artykut 23
Komunikacja

1. CCP posiada plan komunikagji, ktéry dokumentuje sposéb
przekazywania kierownictwu wyzszego szczebla, zarzadowi
i zewnetrznym zainteresowanym stronom — w tym wla$ciwym
organom, czlonkom rozliczajacym, klientom, agentom
rozrachunkowym, systemom rozrachunku papieréw warto$cio-
wych i systemom platniczym oraz systemom obrotu — stosow-
nych informacji w trakcie sytuacji kryzysowej.

2. Wyniki analizy scenariuszowej, analizy ryzyka, prze-
gladéw oraz wyniki monitorowania i testéw przekazywane sa
zarzgdowi.

ROZDZIAL VI
DEPOZYTY ZABEZPIECZAJACE
(art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 24
Wskaznik procentowy

1. CCP wylicza wstgpne depozyty zabezpieczajace celem
pokrycia ekspozycji wynikajacych ze zmian rynkowych dla
kazdego instrumentu zabezpieczanego na poziomie produktu,
przez czas okreSlony w art. 25 i przy zalozeniu horyzontu
czasowego likwidacji pozycji okreslonego w art. 26. Przy obli-
czaniu wysokosci wstepnych depozytéw zabezpieczajacych CCP
przestrzega przynajmniej nastepujacych przedziatéw ufnosci:

a) w przypadku instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym — 99,5 %;

b) w przypadku instrumentéw finansowych innych niz instru-
menty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym — 99 %.

2. Przy ustalaniu odpowiedniego przedziatlu ufnosci dla
kazdej klasy instrumentéw finansowych, ktére CCP rozlicza,
CCP uwzglednia dodatkowo przynajmniej nastepujace czynniki:

a) zlozono§¢ i poziom niepewnosci cen klasy instrumentéw
finansowych, ktore moga ogranicza¢ mozliwos¢ walidacji
obliczen wstepnego i zmiennego depozytu zabezpieczaja-
cego;

b) charakterystyke ryzyka dla danej klasy instrumentéw finan-
sowych, ktéra moze obejmowal m.in. czynniki takie jak
zmienno$¢, plynnos¢, nieliniowa charakterystyke cen, ryzyko
niespodziewanego niewykonania zobowiazania i ryzyko
korelagji;

¢) zakres, w jakim inne mechanizmy kontroli ryzyka nie
pozwalaja w nalezytym stopniu ograniczy¢ ekspozycji kredy-
towe;j;

d) dZwigni¢ nierozlacznie zwigzang z klasa instrumentéw
finansowych, w tym to, czy dana klasa instrumentéw finan-
sowych charakteryzuje si¢ znaczng zmiennoscig, wysoka
koncentracja wobec kilku uczestnikéw rynku czy tez utrud-
niong mozliwoscia likwidacji.



23.2.2013

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

L 52/57

3. CCP informuje wlasciwy organ oraz swoich czlonkéw
rozliczajacych o kryteriach uwzglednianych przy ustalaniu
wskaznika procentowego stosowanego do wyliczen wysokosci
depozytéw zabezpieczajacych dla kazdej klasy instrumentéw
finansowych.

4. Jezeli CCP rozlicza instrumenty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktre majg takg
sama charakterystyke ryzyka jak instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na
réwnorzednym rynku panstwa trzeciego, CCP moze — w oparciu
o oceng¢ czynnikéw ryzyka okreslonych w ust. 2 — stosowaé
w odniesieniu do tych instrumentéw inny przedzial ufnosci
wynoszacy — przynajmniej 99 %, jezeli ryzyko zwigzane
z rozliczanymi przez niego instrumentami pochodnymi beda-
cymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym jest
nalezycie ograniczone przy zastosowaniu tego innego prze-
dzialu ufnoSci oraz jezeli spelnione sa warunki okreslone w
ust. 2.

Artykut 25

Horyzont czasowy stosowany przy obliczaniu zmienno$ci
historycznej

1. CCP zapewnia, aby zgodnie ze swoja metodyka tworzenia
modeli oraz swoim procesem walidacji ustanowionymi zgodnie
z rozdzialem XII wstepne depozyty zabezpieczajace pokrywaly
— przynajmniej z poziomem ufnoéci okreslonym w art. 24
i przez okres likwidacji okre$lony w art. 26 — ekspozycje wyni-
kajace ze zmiennosci historycznej obliczonej w oparciu o dane
obejmujace okres co najmniej ostatnich 12 miesigcy.

CCP zapewnia, aby dane wykorzystywane do obliczania zmien-
nosci historycznej odzwierciedlaly caly zakres warunkéw rynko-
wych, w tym okresy wystepowania warunkéw skrajnych.

2. CCP moze stosowal dowolny inny horyzont czasowy na
potrzeby obliczania zmiennosci historycznej, pod warunkiem ze
wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego bedace wyni-
kiem przyjecia tych ram czasowych beda przynajmniej tak
samo wysokie jak te, ktére uzyskano przy zastosowaniu
okreséw okre$lonych w ust. 1.

3. Parametry depozytu zabezpieczajacego dla instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje okres obserwacji historycz-
nej, okresla si¢ w oparciu o ostrozne zalozenia. CCP
niezwlocznie dostosowuje wyliczenia wymaganych depozytéow
zabezpieczajagcych w oparciu o analize historii cen nowych
instrumentéw finansowych.

Artykut 26
Horyzont czasowy okresu likwidacji

1. CCP okresla horyzont czasowy okresu likwidacji, uwzgled-
niajac charakterystyke rozliczanego instrumentu finansowego,
rynek, na ktérym prowadzony jest obrét danym instrumentem,
oraz okres stosowany na potrzeby obliczania i pobierania depo-
zytow zabezpieczajacych. Okresy likwidacji wynosza przynaj-
mniej:

a) pie¢ dni roboczych — w przypadku instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym;

b) dwa dni robocze — w przypadku instrumentéw finansowych
innych niz instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym.

2. We wszystkich przypadkach przy ustalaniu odpowied-
niego okresu likwidacji, CCP szacuje i sumuje przynajmniej
nastepujace okresy:

a) najdtuzszy mozliwy okres, ktéry moze uplynaé¢ od momentu
ostatniego pobrania depozytéw zabezpieczajacych do czasu
ogloszenia niewykonania zobowigzania przez CCP lub
uruchomienia przez CCP procedury zarzadzania przypad-
kiem niewykonania zobowigzania;

b) szacowany okres konieczny do opracowania i wdrozenia
strategii sluzacej zarzadzaniu przypadkiem niewykonania
zobowigzania przez czlonka rozliczajgcego w zaleznosci
od szczegblnej charakterystyki kazdej klasy instrumentu
finansowego, w tym jego poziomu plynnosci oraz wielkosci
i koncentracji pozycji, a takze rynkéw, na ktérych CCP
dokona likwidacji lub catkowitego zabezpieczenia pozycji
cztonka rozliczajgcego;

¢) w stosownych przypadkach, okres konieczny do pokrycia
ryzyka kontrahenta, na ktére CCP jest narazony.

3. Dokonujac oszacowania okresow okreslonych w ust. 2,
CCP uwzglednia przynajmniej czynniki wskazane w art. 24
ust. 2 oraz okres stosowany na potrzeby obliczenia zmiennosci
historycznej okreslony w art. 25.

4. Jezeli CCP rozlicza instrumenty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére maja taka
sama charakterystyke ryzyka jak instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na
réwnorzednym rynku panstwa trzeciego, CCP moze stosowaé
horyzont czasowy okresu likwidacji inny niz okre$lono w ust.
1, pod warunkiem ze potrafi wykaza¢ wlasciwemu organowi, ze
ten horyzont czasowy:

a) bylyby bardziej odpowiedni niz horyzont okreslony w ust. 1
ze wzgledu na szczegdlne cechy danych instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym;

b) obejmuje przynajmniej dwa dni robocze.

Artykut 27

Ustalanie wysokoSci depozytu zabezpieczajacego na
poziomie portfela

1. CCP moze zezwoli¢ na kompensowanie lub obnizenie
kwoty wymaganego depozytu zabezpieczajacego dla instru-
mentéw finansowych, ktére rozlicza, jezeli ryzyko cenowe
jednego instrumentu finansowego lub grupy instrumentéw
finansowych charakteryzuje istotna i wiarygodna korelacja (lub
tez rownorzedny statystyczny parametr okreslajacy zaleznosc)
z ryzykiem cenowym innych instrumentéw finansowych.

2. CCP dokumentuje swoje podejscie do ustalania wysokosci
depozytu zabezpieczajacego na poziomie portfela, przy czym
podejscie to pozwala przynajmniej wykazaé, ze korelacja —
lub réwnorzedny statystyczny parametr okreSlajacy zaleznosé
- migdzy dwoma rozliczanymi instrumentami finansowymi
lub wigksza ich liczbg jest wiarygodna w okresie retrospekeji
obliczonym zgodnie z art. 25 i wykazuje odpornos$¢ w hipote-
tycznych lub historycznych scenariuszach warunkéw skrajnych.
CCP wykazuje istnienie ekonomicznego uzasadnienia tego
powiazania cen.
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3. Wszystkie instrumenty finansowe, dla ktorych wysokosé
depozytu zabezpieczajacego ustalana jest na poziomie portfela,
objete s3 tym samym funduszem na wypadek niewykonania
zobowigzania. Na zasadzie odstgpstwa, jezeli CCP potrafi
z wyprzedzeniem wykazaé wiladciwemu organowi oraz swoim
czlonkom rozliczajacym sposéb podziatu potencjalnych strat
miedzy rézne fundusze na wypadek niewykonania zobowig-
zania oraz ustanowi wymagane przepisy w swoim regulaminie,
wysoko$¢ depozytu zabezpieczajacego moze by¢ ustalana na
poziomie portfela w odniesieniu do instrumentéw finansowych
objetych réznymi funduszami na wypadek niewykonania zobo-
wigzania.

4. W przypadku gdy mechanizmem ustalania wysokosci
depozytu zabezpieczajacego na poziomie portfela objetych jest
wiele instrumentéw, wysoko$¢ depozytéw moze zostaé obni-
zona o nie wigcej niz 80 % roznicy miedzy suma depozytéw
zabezpieczajacych dla kazdego produktu obliczanych indywi-
dualnie a depozytem wyliczonym w oparciu o laczny szacunek
ekspozycji dla skonsolidowanego portfela. Jezeli CCP nie jest
narazony na zadne potencjalne ryzyko zwigzane z obnizeniem
wysoko$ci  depozytu zabezpieczajacego, moze zastosowaé
redukcje wynoszacg maksymalnie 100 % tej réznicy.

5. Redukgja depozytéw zabezpieczajgcych zwigzana z ustala-
niem wysokosci depozytéw zabezpieczajacych na poziomie
portfela podlega solidnemu programowi testow warunkéw
skrajnych zgodnie z rozdziatem XIIL

Artykut 28
Procykliczno$é

1. CCP zapewnia, aby jego polityka w zakresie wyboru
i weryfikacji przedzialu ufnosci, okresu likwidacji i okresu retro-
spekeji generowata stabilne i ostrozne wymogi dotyczace depo-
zytu zabezpieczajacego, uwzgledniajace prognozy dotyczgce
przyszlych warunkow rynkowych, ktdre ograniczaja procyklicz-
no$¢, tak aby zapobiec niekorzystnym wplywom na kondycje
i bezpieczenstwo finansowe CCP. Oznacza to m.in. unikanie,
w miarg mozliwosci, destabilizujgcych lub duzych zmian
wymogéw dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego oraz usta-
nawianie przejrzystych i przewidywalnych procedur korygo-
wania tych wymogéw w odpowiedzi na zmieniajace si¢ warunki
rynkowe. Realizujagc ten cel, CCP stosuje przynajmniej jedno
z ponizszych alternatywnych rozwigzan:

a) stosowanie bufora depozytowego wynoszgcego co najmniej
25 % kwoty wyliczonych depozytéw zabezpieczajacych, do
ktorego czasowego wyczerpania CCP dopuszcza w okresach,
w ktorych wysokos¢ wyliczonych wymogéw dotyczacych

depozytu zabezpieczajgcego znacznie wzrasta;

b) przypisanie przynajmniej 25 % wagi obserwacjom w warun-
kach skrajnych w okresie retrospekeji obliczonym zgodnie
z art. 26;

) zapewnienie wysokosci swoich wymogéw dotyczacych
depozytu zabezpieczajacego na poziomie nie nizszym niz
poziom, ktéry wynikatby z obliczeri dokonanych w oparciu
o zmienno$¢ oszacowang w historycznym okresie retro-
spekcji wynoszacym 10 lat.

2. W przypadku zmiany parametréw modelu obliczania
wysokosci  depozytéw zabezpieczajacych w celu lepszego
odzwierciedlenia biezacych warunkéw rynkowych CCP bierze
pod uwage wszelkie potencjalne skutki procykliczne takiej
zmiany.

ROZDZIAL VII
FUNDUSZ NA WYPADEK NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA
(art. 42 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 29
Ramy i zarzadzanie

1. W celu ustalenia minimalnej wysokosci funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania oraz kwoty innych
srodkéw finansowych koniecznych do spelnienia wymogéw
art. 42 i 43 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uwzgledniajac
przy tym zaleznosci istniejace w ramach grupy, CCP wdraza
ramy polityki wewnetrznej regulujace okreslanie rodzajéw skraj-
nych, ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych, ktérych
wystapienie mogloby narazi¢ CCP na najwigksze ryzyko.

2. Ramy te obejmuja deklaracje wskazujaca, w jaki sposdb
CCP definiuje skrajne, ale prawdopodobne warunki rynkowe. Sg
one w pelni udokumentowane i przechowywane zgodnie z
art. 12.

3. Ramy te s3 przedmiotem obrad komisji ds. ryzyka
i podlegaja zatwierdzeniu przez zarzad. Rzetelno$¢ ram i ich
zdolnos¢ do odzwierciedlania zmian na rynku podlega przynaj-
mniej jednemu przegladowi w roku. Wyniki przegladu sg przed-
miotem obrad komisji ds. ryzyka i przekazywane sa do wiado-
mosci zarzadu.

Artykut 30

Identyfikacja skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw
rynkowych

1. Ramy opisane w art. 29 odzwierciedlajg profil ryzyka
CCP, uwzgledniajac, w stosownych przypadkach, transgraniczne
i wielowalutowe ekspozycje. Ramy te pozwalajg na identyfikacje
wszystkich rodzajéw ryzyka rynkowego, na ktére CCP bylby
narazony w wyniku niewykonania zobowigzania przez jednego
czlonka rozliczajacego lub wigksza ich liczbe, w tym ryzyka
w postaci niekorzystnych zmian cen rynkowych rozliczanych
instrumentow, ograniczonej plynnosci rynkowej tych instru-
mentéw oraz spadkow wartosci likwidacyjnej zabezpieczenia.
Ramy odzwierciedlaja réwniez dodatkowe ryzyko ponoszone
przez CCP, a wynikajace z jednoczesnej upadloici podmiotow
z grupy, do ktérej nalezy czlonek rozliczajacy niewykonujacy
zobowigzania.

2. Ramy te umozliwiaja indywidualng identyfikacje wszyst-
kich rynk6éw, wobec ktorych CCP posiadatby ekspozycje w przy-
padku urzeczywistnienia si¢ scenariusza niewykonania zobowia-
zania przez czlonka rozliczajacego. Dla kazdego zidentyfikowa-
nego rynku CCP okresla skrajne, ale prawdopodobne warunki
w oparciu o przynajmniej nastgpujace uwarunkowania:

a) szereg scenariuszy historycznych, w tym obejmujacych
okresy skrajnych zmian rynkowych zaobserwowanych
w okresie ostatnich 30 lat lub w okresie, dla ktérego
dostgpne sa wiarygodne dane, ktérych wystapienie narazi-
loby CCP na najwicksze ryzyko finansowe. Jezeli CCP uzna
za nieprawdopodobne ponowne wystgpienie zaobserwowa-
nego w przesztoci przypadku znacznych zmian cen, przed-
stawia wlasciwemu organowi uzasadnienie nieuwzglednienia
tego przypadku w swoich ramach;
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b) szereg potencjalnych przyszlych scenariuszy opartych na
spojnych zalozeniach dotyczacych zmiennosci rynku i kore-
lacji cen na poszczegblnych rynkach i dla poszczegélnych
instrumentéw,  wykorzystujacych  wyniki  jakosciowej
i ilosciowej oceny potencjalnych warunkéw rynkowych.

3. Przedmiotowe ramy uwzgledniajg réwniez, w ujeciu
ilosciowym i jakoSciowym, prawdopodobienstwo wystgpienia
skrajnych zmian cen jednoczesnie na kilku zidentyfikowanych
rynkach. W rzeczonych ramach uwzglednia si¢ fakt, ze histo-
ryczne korelacje cen mogg przestal istnie¢ w skrajnych, ale

prawdopodobnych warunkach rynkowych.

Artykut 31
Weryfikacja skrajnych, ale prawdopodobnych scenariuszy

Procedury opisane w art. 30 podlegaja regularnym przegladom
ze strony CCP, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian na
rynkach oraz rozmiaru i koncentracji ekspozycji wobec
cztonkéw rozliczajacych. Zbiér historycznych i hipotetycznych
scenariuszy wykorzystywanych przez CCP do identyfikowania
skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych
podlega przegladowi ze strony CCP, w porozumieniu z komisja
ds. ryzyka, przynajmniej raz do roku lub czgsciej, jezeli zmiany
na rynku lub istotne zmiany palety kontraktéw rozliczanych
przez CCP wplywaja na zalozenia lezace u podstaw tych scena-
riuszy i powodujg tym samym konieczno$¢ korekty tych scena-
riuszy. O istotnych zmianach przedmiotowych ram powiadamia
si¢ zarzad.

ROZDZIAL VIII
SRODKI KONTROLI RYZYKA UTRATY PLYNNOSCI
(art. 44 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 32
Ocena ryzyka utraty plynnosci

1. CCP ustanawia solidne ramy zarzadzania ryzykiem utraty
plynnosci, ktére obejmujg skuteczne narzedzia operacyjne
i analityczne sluzace do biezacej i terminowej identyfikacji,
pomiaru i monitorowania przeplywu rozrachunkéw i $rodkéw
CCP, w tym wykorzystania przez CCP $réddziennej plynnosci.
CCP poddajg regularnej ocenie struktur¢ i funkcjonowanie
swoich ram zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci, uwzgled-
niajac przy tym wyniki testow warunkéw skrajnych.

2. Ramy zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci CCP musza
by¢ na tyle skuteczne, aby zapewnia¢ mozliwos¢ realizacji przez
CCP zobowiazan platniczych i rozrachunkowych we wszystkich
obstugiwanych walutach w miar¢ ich wymagalnosci, w tym,
w stosownych przypadkach, $réddziennie. Ramy zarzadzania
ryzykiem utraty ptynnosci CCP obejmujg réwniez oceng poten-
cjalnych przyszlych potrzeb CCP w zakresie plynnosci przy
zalozeniu wielu réznorodnych scenariuszy przewidujacych
wystgpienie warunkéw skrajnych. Scenariusze przewidujace
wystapienie warunkéw skrajnych obejmuja m.in. przebieg przy-
padku niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego
zgodnie z art. 44 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 od daty
niewykonania zobowiazania do konca okresu likwidacj,
a takze ryzyko utraty plynnosci, ktérego zrédlem sa polityki
i procedury inwestycyjne CCP w skrajnych, ale prawdopodob-
nych warunkach rynkowych.

3. Ramy zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci obejmuja
plan zachowania plynnosci, ktéry podlega udokumentowaniu

i jest przechowywany zgodnie z art. 12. W planie zachowania
plynnosci uwzglednia si¢ co najmniej procedury CCP w zakre-
sie:

a) zarzadzania i monitorowania, nie rzadziej niz codziennie,
zapotrzebowaniem CCP na plynno$¢ w kontekscie szeregu
scenariuszy sytuacji rynkowej;

b) utrzymywania wystarczajacego poziomu plynnych $rodkéw
finansowych celem pokrycia zapotrzebowania CCP na plyn-
no$¢ oraz rozréznienia przeznaczenia réznych rodzajow
plynnych $rodkéw;

¢) codziennej oceny i wyceny plynnych aktywéw dostgpnych
CCP oraz jego zapotrzebowania na plynnos¢;

d) identyfikowania Zrédet ryzyka utraty plynnosci;

¢) oszacowania okreséw, przez ktére plynne Srodki finansowe
CCP powinny by¢ dostepne;

f) uwzgledniania potencjalnego zapotrzebowania na plynnosé
wynikajacego z przystugujacej czlonkom rozliczajgcym
mozliwo$ci wymiany $rodkéw pienigznych na zabezpie-
czenie niepieni¢zne;

g) procedur stosowanych w przypadku niedoboréw plynnosci;

h) uzupeliania stanu wszelkich plynnych $rodkéw finanso-
wych, ktére CCP moze wykorzystaé w przypadku wysta-
pienia warunkéw skrajnych.

Zarzad CCP zatwierdza plan zachowania plynnosci po konsul-
tacji z komisjg ds. ryzyka.

4. CCP ocenia ryzyko utraty plynnosci, na jakie jest nara-
zony, w tym w sytuacji, gdy CCP lub jego czlonkowie rozlicza-
jacy nie sa stanie uregulowaé swoich zobowigzan platniczych
w terminie ich wymagalno$ci w ramach procesu rozliczania lub
rozrachunku, uwzgledniajac przy tym réwniez dzialalno$¢ inwe-
stycyjng CCP. Ramy zarzadzania ryzykiem uwzgledniaja zapo-
trzebowanie na plynno$¢ wynikajace z relacji faczacych CCP
z jakimikolwiek podmiotami, ktére stanowig dla CCP zrédlo
ryzyka utraty plynnosci, w tym:

a) bankami rozrachunkowymi;

b) systemami platniczymi;

¢) systemami rozrachunku papieréw wartosciowych;
d) agentami nostro;

e) bankami powierniczymi;

f) dostawcami plynnosci;

g) interoperacyjnymi CCP;

h) ustugodawcami.
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5. CCP wuwzglednia wszelkie wspoélzaleznosci istniejace
miedzy podmiotami wymienionymi w ust. 4 oraz réwnolegle
wielorakie relacje, jakie pojedynczy podmiot wymieniony w ust.
4 moze mie¢ z CCP w kontekscie ram zarzadzania ryzykiem
utraty plynnosci CCP.

6. CCP sporzadza dzienne sprawozdanie z zapotrzebowania
i srodkéw stosownie do ust. 3 lit. a), b) i ¢) oraz sprawozdanie
kwartalne dotyczace swojego planu zachowania plynnosci
stosownie do ust. 3 lit. d)-h). Sprawozdania te s3 dokumento-
wane i przechowywane zgodnie z rozdzialem IV.

Artykut 33
Dostep do plynnosci

1.  CCP utrzymuje, w kazdej odpowiedniej walucie, plynne
srodki adekwatne do wymogéw w zakresie plynnosci obowig-
zujgcych CCP, okreslonych zgodnie z art. 44 rozporzadzenia
(UE) nr648/2012 i art. 32 niniejszego rozporzadzenia. Te
plynne $rodki ograniczone sa do:

a) $rodkéw pienigznych zdeponowanych w banku centralnym
pelniacym funkcje emisyjna;

b) $rodkéw pienigznych zdeponowanych w instytucjach kredy-
towych posiadajacych zezwolenie zgodnie z art. 47;

¢) zatwierdzonych linii kredytowych lub réwnorzednych
uzgodnien z czlonkami rozliczajacymi wykonujacymi zobo-
wigzania;

d) zatwierdzonych uméw z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu;

e) latwo zbywalnych instrumentéw finansowych, ktére spel-
niajg wymogi art. 45 i art. 46 i ktére — co CCP jest w stanie
wykaza¢ — s3 latwo dostgpne i wymienialne na S$rodki
pienigzne tego samego dnia z zastosowaniem wczesniej
uzgodnionych i wysoce wiarygodnych mechanizméw finan-
sowania, w tym w skrajnych warunkach rynkowych.

2. CCP bierze pod uwage waluty, w ktorych wyrazone sa
jego zobowigzania, oraz uwzglednia potencjalny wplyw
warunkéw skrajnych na mozliwo$¢ uzyskania przez niego
dostegpu do rynkéw walutowych w sposéb dopasowany do
cykli rozrachunku papieréw warto$ciowych obowiazujacych
w systemach wymiany walut oraz systemach rozrachunku
papieréw wartosciowych.

3. Zatwierdzonych linii kredytowych, ktore udzielane sa pod
zabezpieczenie wniesione przez czlonkéw rozliczajacych, nie
liczy si¢ podwdjnie jako plynnych $rodkéw. CCP podejmuje
dzialania majagce na celu monitorowanie i kontrolowanie
koncentracji ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci wobec poje-
dynczych dostawcow plynnosci.

4. CCP przeprowadza rygorystyczne badania due diligence
w celu stwierdzenia, czy jego dostawcy plynnoSci majg wystar-
czajacy zdolnos¢, aby spelni¢ wymagania wynikajace z uzgod-
nief dotyczacych plynnosci.

5. CCP przeprowadza okresowe testy swoich procedur
dostepu do wezesniej uzgodnionych mechanizméw finansowa-
nia. Mogg one polega¢ m.in. na dokonaniu prébnego ciagniecia
srodkéw z komercyjnych linii kredytowych, sprawdzeniu szyb-
kosci dostgpu do Srodkéw oraz niezawodnosci procedur.

6. CCP posiada w ramach swojego planu zachowania plyn-
nosci szczegélowe procedury korzystania ze swoich plynnych
srodkéw finansowych na potrzeby wykonania swoich zobo-
wigzan platniczych w okresie niedoboru plynnosci. Procedury
w zakresie plynnosci wyraznie wskazuja, kiedy dane Srodki
powinny by¢ wykorzystane. Procedury opisuja réwniez sposoby
uzyskania dostgpu do depozytéw pienigznych lub $rodkéw
pieni¢znych zdeponowanych na lokatach overnight, sposoby
wykonywania transakcji rynkowych w trakcie tego samego
dnia oraz sposoby ciagniecia $rodkéw z wczesniej uzgodnio-
nych instrumentéw plynnosciowych. Procedury te sg regularnie
testowane. CCP ustanawia réwniez odpowiedni plan odnawiania
mechanizméw finansowania przed uplywem terminu, na jaki
zostaly uzgodnione.

Artykut 34
Ryzyko koncentracji

1. CCP uwaznie monitoruje i kontroluje koncentracje swojej
ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci, w tym swoich ekspozycji
wobec podmiotéw wymienionych w art. 32 ust. 4 oraz
podmiotéw z tej samej grupy.

2. Ramy zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci CCP przewi-
dujg stosowanie limitéw ekspozycji i limitéw koncentracji.

3. CCP okresla procesy i procedury stosowane w przypadku
przekroczenia limitow koncentracji.

ROZDZIAL IX

KASKADOWE POKRYWANIE STRAT W PRZYPADKU
NIEWYKONANIA ZOBOWIAZANIA

(art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 35

Obliczanie kwoty $rodkéw  wlasnych CCP do
wykorzystania w sytuacji kaskadowego pokrywania strat
w przypadku niewykonania zobowigzania

1.  CCP utrzymuje — oraz wykazuje odrgbnie w swoim
bilansie — kwote wlasnych zasobéw celowych przeznaczonych
do celu okreslonego w art. 45 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

2. CCP oblicza minimalng kwotg, o ktérej mowa w ust. 1,
mnozac kwote minimalnego kapitatu, uwzgledniajacego zysk
niepodzielony i rezerwy, utrzymywanego zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i rozporzadzeniem delego-
wanym Komisji (UE) 152/2013 (1) przez 25 %.

CCP dokonuje weryfikacji tej minimalnej kwoty co roku.

(') Zob. s. 37 niniejszego Dziennika Urzedowego.
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3. Jezeli CCP ustanowil co najmniej dwa fundusze na
wypadek niewykonania zobowigzania dla réznych klas instru-
mentéw finansowych, ktére rozlicza, faczna kwota whasnych
zasobéw celowych obliczona zgodnie z ust. 1 dzielona jest
miedzy kazdy z tych funduszy proporcjonalnie do wielkosci
kazdego z nich, a przypisane w ten sposéb kwoty CCP wyka-
zuje odrebnie w swoim bilansie i wykorzystuje w przypadkach
niewykonania zobowigzania powstalych w danym segmencie
rynku, ktérego dotyczy konkretny fundusz.

4. Do spelnienia wymogu okreslonego w ust. 1 wykorzystuje
sic wylacznie kapital, uwzgledniajacy zysk niepodzielony
i rezerwy, o ktérym mowa w art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.

Artykut 36

Utrzymywanie kwoty Srodkéw wlasnych CCP do
wykorzystania w sytuacji kaskadowego pokrywania strat
w przypadku niewykonania zobowigzania

1. CCP niezwlocznie powiadamia wlasciwy organ, jezeli
kwota posiadanych wlasnych zasobow celowych spadnie
ponizej poziomu wymaganego w art. 35, przekazujac jedno-
cze$nie powody tego naruszenia oraz szczegblowy pisemny
opis $rodkéw majacych na celu uzupelnienie tej kwoty oraz
harmonogram jej uzupehienia.

2. Jezeli przed przywréceniem przez CCP stanu wilasnych
zasob6éw celowych do wymaganego poziomu nastgpi niewyko-
nanie zobowigzania przez jednego czlonka rozliczajacego lub
wiekszg liczbe czlonkéw, do celow art. 45 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 wykorzystuje si¢ wylacznie pozostala kwote przy-
pisanych wlasnych zasobéw celowych.

3. CCP przywraca stan wilasnych zasobéw celowych do
wymaganego poziomu najpdzniej w terminie jednego miesigca
od daty powiadomienia dokonanego zgodnie z ust. 1.

ROZDZIAL X
ZABEZPIECZENIE
(art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 37
Wymogi ogélne

CCP ustanawia i wdraza przejrzyste i przewidywalne procedury
i polityke dotyczace dostgpu do aktywow przyjetych jako
zabezpieczenie 1 stalego monitorowania plynnosci tych
aktywow oraz podejmuje w stosownych przypadkach dzialania
naprawcze.

CCP dokonuje przegladu swojej polityki i procedur w zakresie
dopuszczalnych aktywoéw przynajmniej raz do roku. Przeglad
taki przeprowadza si¢ rowniez kazdorazowo w przypadku
wystapienia istotnej zmiany, ktéra wplywa na poziom
ekspozycji CCP na ryzyko.

Artykut 38

Zabezpieczenie gotéwkowe

Do celéw art. 46 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
wysoce plynne zabezpieczenie w postaci Srodkéw pieni¢znych
musi by¢ denominowane w jednej z nastgpujacych walut:

a) w walucie, co do ktorej CCP potrafi wykazaé wlasciwym
organom, Ze jest w stanie nalezycie zarzadzac ryzykiem;

b) w walucie, w ktdrej CCP rozlicza transakcje, do wysokosci
zabezpieczenia wymaganego do pokrycia ekspozycji CCP
w tej walucie.

Artykut 39
Instrumenty finansowe

Do celéw art. 46 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 za
wysoce plynne zabezpieczenie uznaje si¢ instrumenty finan-
sowe, gwarancje bankowe i zloto, ktére spelniaja warunki
okreslone w zalgczniku L

Artykut 40
Wycena zabezpieczenia

1. Do celéw wyceny wysoce plynnego zabezpieczenia zdefi-
niowanego w art. 37 CCP ustanawia i wdraza polityke i proce-
dury sluzace monitorowaniu w czasie niemal rzeczywistym
jako$ci kredytowej, plynnosci rynkowej i zmiennosci cen
kazdego skladnika aktywéw przyjetego jako zabezpieczenie.
CCP monitoruje regularnie, przy czym nie rzadziej niz raz do
roku, adekwatno$¢ swoich procedur i polityki wyceny. Przeglad
taki przeprowadza si¢ réwniez kazdorazowo w przypadku
wystgpienia istotnej zmiany, ktéra wplywa na poziom
ekspozycji CCP na ryzyko.

2.  CCP wycenia swoje zabezpieczenia wedlug wartosci
rynkowej w czasie niemal rzeczywistym, a w przypadku gdy
jest to niemozliwe, CCP musi by¢ w stanie wykaza¢ wlasciwym
organom, ze potrafi zarzadzal zwigzanym z tym ryzykiem.

Artykut 41
Redukcja warto$ci

1. CCP ustanawia i wdraza polityke i procedury majace na
celu wyznaczanie ostroznego wskaznika redukcji wartosci
zabezpieczenia.

2. Wskaznik redukcji warto$ci musi uwzgledniaé fakt, ze
moze istnie¢ konieczno$¢ uplynnienia zabezpieczenia w skraj-
nych warunkach rynkowych, a takze czas wymagany do jego
uplynnienia. CCP wykazuje wlasciwemu organowi, ze wskazniki
redukcji wartosci sg obliczane w sposéb ostrozny, tak aby
mozliwie jak najbardziej ograniczy¢ efekty procyklicznosci.
Dla kazdego skladnika aktywow stanowigcego zabezpieczenie
wskaznik redukcji wartosci ustala si¢ z uwzglednieniem istot-
nych kryteriéw, w tym:

a) rodzaju skladnika aktywéw i poziomu ryzyka kredytowego
zwigzanego z instrumentem finansowym, stwierdzonego na
podstawie wewnetrznej oceny przeprowadzonej przez CCP.
Dokonujgc takiej oceny, CCP stosuje zdefiniowane i obiek-
tywne metody, ktére nie polegaja wylacznie na zewnetrz-
nych opiniach i ktére uwzgledniaja ryzyko wynikajace
z faktu posiadania przez instytucje kredytowa siedziby
w danym panstwie;
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b) terminu zapadalnosci skladnika aktywow;

¢) historycznej i hipotetycznej przyszlej zmiennosci cen danego
skladnika aktywéw w skrajnych warunkach rynkowych;

d) plynnosci rynku bazowego, w tym rdéznic pomiedzy ceng
kupna a ceng sprzedazy;

e) ewentualnego ryzyka walutowego;
f) ryzyka korelagji.

3. CCP regularnie monitoruje adekwatno$¢ wskaznikéw
redukgji wartodci. CCP dokonuje przegladu polityki i procedur
redukcji wartosci przynajmniej raz do roku oraz kazdorazowo
w przypadku wystapienia istotnej zmiany, ktéra wplywa na
ekspozycje CCP na ryzyko, przy czym jednak CCP powinien
unikaé, o ile mozliwe, destabilizujacych lub duzych zmian
wskaznikow redukeji wartosci, ktoére moglyby generowaé procy-
kliczno$¢. Polityka i procedury redukcji wartosci podlegaja
niezaleznej walidacji przynajmniej raz do roku.

Artykut 42
Limity koncentracji

1. CCP ustanawia i wdraza polityke i procedury zapewniajace
odpowiednig dywersyfikacje zabezpieczen, aby umozliwi¢ ich
uplynnienie w trakcie okreSlonego okresu utrzymywania bez
wywierania znacznego wplywu na rynek. W tej polityce
i tych procedurach okresla si¢ S$rodki stuzgce ograniczaniu
ryzyka, ktore stosuje si¢ w przypadku przekroczenia limitéw
koncentracji okre$lonych w ust. 2.

2. CCP wyznacza limity koncentracji na poziomie:
a) poszczeg6lnych emitentéw;

b) kategorii emitenta;

c) kategorii aktywow;

d) kazdego czlonka rozliczajacego;

e) wszystkich czlonkow rozliczajacych.

3. Limity koncentracji wyznacza si¢ w sposdb ostrozny,
z uwzglednieniem wszystkich istotnych kryteriow, w tym:

a) instrumentéw finansowych emitowanych przez emitentéw
nalezacych do tej samej kategorii pod wzgledem sektora
gospodarki, rodzaju dzialalnosci i regionu geograficznego;

b) poziomu ryzyka kredytowego, ktérego Zrédlem jest dany
instrument finansowy lub dany emitent, okre$lonego
W oparciu o oceng wewnetrzng przeprowadzong przez
CCP. Dokonujac takiej oceny, CCP stosuje zdefiniowane
i obiektywne metody, ktére nie polegaja wylacznie na
zewnetrznych opiniach i ktére uwzgledniaja ryzyko wynika-
jace z faktu posiadania przez instytucje kredytowa siedziby
w danym panstwie;

¢) plynnosci i zmiennosci cen danych instrumentéw finanso-
wych.

4. CCP zapewnia, aby nie wiecej niz 10 % jego zabezpie-
czenia bylo gwarantowane przez pojedynczg instytucje kredy-
towg lub réwnorzedna instytucje finansowg z panstwa trzeciego
lub przez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy co insty-
tucja kredytowa lub instytucja finansowa z pafistwa trzeciego.
Jezeli warto$¢ zabezpieczenia otrzymanego przez CCP w postaci
gwarancji bankéw komercyjnych stanowi ponad 50 % lacznej
wartosci zabezpieczenia, limit ten moze zostaé zwickszony
do 25 %.

5. Przy obliczaniu limitéw przewidzianych w ust. 2 CCP
uwzglednia catkowita ekspozycje CCP wobec emitenta, w tym
faczna kwote linii kredytowych, certyfikatow depozytowych,
lokat terminowych, rachunkéw oszczednosciowych, rachunkéw
depozytowych, rachunkéw biezacych, instrumentéw rynku
pienigznego oraz uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
wykorzystywanych przez CCP. Limitow tych nie stosuje si¢ do
utrzymywanego przez CCP zabezpieczenia w czgsci, w jakiej
jego warto$¢ przekracza minimalng wymagang kwote depo-
zytéw zabezpieczajacych, funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania lub innych $rodkéw finansowych.

6. Przy wyznaczaniu limitu koncentracji ekspozycji CCP
z tytulu pojedynczego emitenta CCP agreguje i traktuje jako
pojedyncze ryzyko swoja ekspozycje z tytutu wszystkich instru-
mentéw finansowych wyemitowanych przez danego emitenta
lub podmiot z tej samej grupy lub tez wyraZnie gwarantowa-
nych przez emitenta lub podmiot z tej samej grupy oraz z tytutu
instrumentow finansowych wyemitowanych przez przedsigbior-
stwa, ktorych wylacznym celem jest funkcjonowanie jako
whasciciel $rodkéw produkeji niezbednych dla  dziatalnosci
emitenta.

7. CCP regularnie monitoruje adekwatno$¢ swojej polityki
i swoich procedur w zakresie limitéw koncentracji. CCP doko-
nuje przegladu swojej polityki i swoich procedur w zakresie
limitéw koncentracji przynajmniej raz do roku oraz kazdora-
zowo w przypadku wystgpienia istotnej zmiany, ktéra wplywa
na ekspozycje CCP na ryzyko.

8.  CCP informuje wlasciwy organ oraz czlonkéw rozliczaja-
cych o obowigzujacych limitach koncentracji oraz o wszelkich
zmianach tych limitéw.

9. W przypadku istotnego przekroczenia limitu koncentracji
okreslonego w polityce i procedurach CCP, CCP niezwlocznie
informuje wlasciwy organ o tym fakcie. CCP usuwa to naru-
szenie w mozliwie najkrétszym terminie.

ROZDZIAL XI
POLITYKA INWESTYCYJNA
(art. 47 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
Artykut 43
Wysoce plynne instrumenty finansowe

Do celow art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 6482012 za
wysoce plynne instrumenty o minimalnym ryzyku kredytowym
i ryzyku rynkowym mozna uznaé instrumenty dtuzne, jezeli sa
instrumentami dluznymi, ktére spelniajg kazdy z warunkow
okreslonych w zalaczniku II.
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Artykut 44

Zapewniajace wysoki poziom bezpieczefistwa uzgodnienia
w zakresie deponowania instrumentéw finansowych

1. Jezeli CCP nie moze zdeponowaé instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowa w art. 45, lub instrumentéw finanso-
wych wniesionych jako depozyty zabezpieczajace lub sktadki na
fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania lub wklad na
poczet innych $rodkéw finansowych — zaréwno w drodze prze-
niesienia prawa wiasnosci, jak i ustanowienia zabezpieczenia —
u operatora systemu rozrachunku papierdw wartosciowych,
ktory zapewnia pelng ochrong tych instrumentéw, te instru-
menty finansowe deponuje si¢ w ktdrejkolwiek z ponizszych
instytugji:

a) banku centralnym, ktéry zapewnia pelng ochrong tych
instrumentéw oraz umozliwia CCP, w razie potrzeby, szybki
dostep do nich;

g

posiadajacej zezwolenie instytucji kredytowej w rozumieniu
dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (%),
ktéra zapewnia pelne wyodrebnienie i ochrong tych instru-
mentéw, umozliwia CCP, w razie potrzeby, szybki dostep do
nich oraz charakteryzuje si¢ niskim ryzykiem kredytowym
stwierdzonym w oparciu o oceng wewnetrzng przeprowa-
dzong przez CCP, co CCP jest w stanie wykaza¢. Dokonujac
takiej oceny, CCP stosuje zdefiniowane i obiektywne metody,
ktére nie polegaja wylacznie na zewnetrznych opiniach
i ktére uwzgledniaja ryzyko wynikajace z faktu posiadania
przez instytucj¢ kredytows siedziby w danym panstwie;

¢) instytucji kredytowej z panstwa trzeciego, ktéra podlega
normom ostrozno$ciowym uznanym przez wlasciwe organy
za przynajmniej tak samo rygorystyczne jak normy
okreslone w dyrektywie 2006/48/WE i przestrzega tych
norm oraz ktéra stosuje rzetelne praktyki rachunkowe,
posiada solidne procedury w zakresie przechowywania oraz
mechanizmy kontroli wewnetrznej i ktéra zapewnia pelne
wyodrebnienie i ochrong tych instrumentéw, umozliwia
CCP, w razie potrzeby, szybki dostep do nich oraz charak-
teryzuje si¢ niskim ryzykiem kredytowym stwierdzonym
w oparciu o oceng wewnetrzng przeprowadzong przez
CCP, co CCP jest w stanie wykazaé. Dokonujac takiej oceny,
CCP stosuje zdefiniowane i obiektywne metody, ktére nie
polegaja wylacznie na zewnetrznych opiniach i ktére
uwzgledniaja ryzyko wynikajace z faktu posiadania przez
instytucje kredytowa siedziby w danym panstwie.

2. Jezeli instrumenty finansowe deponowane sa zgodnie
z ust. 1 lit. b) lub ¢), musza by¢ przechowywane na mocy
uzgodnien, ktére chronig CCP przed poniesieniem jakichkol-
wiek strat w przypadku niewykonania zobowigzania przez
posiadajacg zezwolenie instytucje finansowg lub w przypadku
jej niewyplacalnosci.

3. Zapewniajgce wysoki poziom bezpieczenistwa uzgodnienia
dotyczace deponowania instrumentéw finansowych wniesio-
nych jako depozyty zabezpieczajace lub sktadki na fundusz na
wypadek niewykonania zobowigzania lub wkiad na poczet

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.

innych $rodkéw finansowych dopuszczaja ponowne wykorzys-
tanie tych instrumentéw finansowych przez CCP wylgcznie
w przypadku, gdy spelnione sa warunki okreslone w art. 39
ust. 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz gdy celem ich
ponownego wykorzystania jest dokonanie platnodci, zarzg-
dzanie przypadkiem niewykonania zobowiazania przez czlonka
rozliczajacego lub wykonanie uzgodnienia interoperacyjnego.

Artykut 45

Zapewniajace wysoki poziom bezpieczefistwa uzgodnienia
w zakresie deponowania $rodkow pienieznych

1. Do celéw art. 47 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
w przypadku deponowania Srodkéw pienigznych w instytucji
innej niz bank centralny depozyty tego rodzaju musza spetniaé
kazdy z ponizszych warunkéow:

a) depozyt jest denominowany w jednej z nastgpujacych walut:

(i) w walucie generujacej ryzyko, ktérym CCP jest w stanie
zarzadzaé, co jest w stanie z duzg pewnoscig wykazaé;

(i) w walucie, w ktérej CCP rozlicza transakcje, do wyso-
kosci zabezpieczenia otrzymanego w tej walucie;

b) depozyt skladany jest w jednej z ponizszych instytucji:

(i) posiadajacej zezwolenie instytucji kredytowej w rozu-
mieniu dyrektywy 2006/48/WE, ktéra charakteryzuje
si¢ niskim ryzykiem kredytowym = stwierdzonym
w oparciu 0 oceng wewnetrzng przeprowadzong przez
CCP, co CCP jest w stanie wykazal. Dokonujac takiej
oceny, CCP stosuje zdefiniowane i obiektywne metody,
ktére nie polegaja wylacznie na zewnetrznych opiniach
i ktére uwzgledniaja ryzyko wynikajace z faktu posia-
dania przez instytucje kredytowa siedziby w danym
panstwie;

A
=
=

=

instytucji kredytowej z panstwa trzeciego, ktéra podlega
normom ostrozno$ciowym uznanym przez wiasciwe
organy za przynajmniej tak samo rygorystyczne, jak
normy okre$lone w dyrektywie 2006/48/WE, i prze-
strzega tych norm oraz ktéra stosuje rzetelne praktyki
rachunkowe, posiada solidne procedury w zakresie prze-
chowywania oraz mechanizmy kontroli wewnetrznej
i ktora charakteryzuje si¢ niskim ryzykiem kredytowym
stwierdzonym w oparciu o ocen¢ wewnetrzng przepro-
wadzong przez CCP, co CCP jest w stanie wykazal.
Dokonujac  takiej oceny, CCP stosuje zdefiniowane
i obiektywne metody, ktére nie polegaja wylacznie na
zewnetrznych opiniach i ktére uwzgledniaja ryzyko
wynikajace z faktu posiadania przez instytucj¢ kredytows
siedziby w danym panstwie.

2. Jezeli $rodki pienigzne utrzymywane sa na lokacie over-
night zgodnie z ust. 1, co najmniej 95 % tych Srodkéw pienigz-
nych, liczonych w Srednim okresie wynoszacym jeden miesigc
kalendarzowy, deponowanych jest na mocy uzgodnien, ktére
zapewniaja zabezpieczenie tych $rodkéw pienigznych wysoce
plynnymi instrumentami finansowymi spelniajgcymi wymagania
okreslone w art. 45, z wyjatkiem wymagania okre$lonego w ust.
1 lit. ¢) tego artykulu.
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Artykut 45
Limity koncentracji

1. CCP ustanawia i wdraza polityke i procedury zapewniajace
odpowiednig  dywersyfikacje  instrumentéw  finansowych,
w ktére zainwestowane sg jego $rodki finansowe.

2. CCP wyznacza limity koncentracji oraz monitoruje
koncentracje swoich $rodkéw finansowych na poziomie:

a) poszczeg6lnych instrumentéw finansowych;

b) kategorii instrumentéw finansowych;

¢) poszczegblnych emitentow;

d) kategorii emitentow;

e) kontrahentéw, z ktérymi dokonano uzgodnien przewidzia-
nych w art. 44 ust. 1 lit. b) i ¢) lub w art. 45 ust. 2.

3. Uwzgledniajac  kategorie emitentéw, CCP bierze pod
uwage nastepujace czynniki:

a) rozklad geograficzny;

b) wspélzaleznos¢ i wielorakie rownolegle relacje, jakie dany
podmiot moze mie¢ z CCP;

¢) poziom ryzyka kredytowego;

d) ekspozycje CCP wobec emitenta z tytulu produktéw
rozliczanych przez CCP.

4. W tej polityce i tych procedurach okresla si¢ $rodki
sluzace ograniczaniu ryzyka, ktoére stosuje si¢ w przypadku
przekroczenia limitéw koncentracji.

5. Wyznaczajac limity koncentracji ekspozycji CCP wobec
pojedynczego emitenta lub depozytariusza, CCP agreguje i trak-
tuje jako pojedyncze ryzyko ekspozycje z tytulu wszystkich
instrumentéw finansowych wyemitowanych lub wyraZznie
gwarantowanych przez danego emitenta oraz wszystkich
Srodkéw finansowych zdeponowanych u danego depozytariu-
sza.

6. CCP regularnie monitoruje adekwatno$¢ swojej polityki
i swoich procedur w zakresie limitéw koncentracji. CCP doko-
nuje ponadto przegladu swojej polityki i swoich procedur
w zakresie limitéw koncentracji przynajmniej raz do roku
oraz kazdorazowo w przypadku wystapienia istotnej zmiany,
ktéra wplywa na ekspozycje CCP na ryzyko.

7. W przypadku przekroczenia limitu koncentracji okreslo-
nego w polityce i procedurach CCP, CCP niezwlocznie infor-
muje wlaSciwy organ o tym fakcie. CCP usuwa to naruszenie
w mozliwie najkrétszym terminie.

Artykut 46
Zabezpieczenie niegotéwkowe

W przypadku otrzymania zabezpieczenia w postaci instru-
mentéw finansowych zgodnie z przepisami rozdzialu X stosuje
si¢ wylacznie art. 44 i 45.

ROZDZIAL XII

PRZEGLAD MODELI, PRZEPROWADZENIE TESTOW
WARUNKOW SKRAJNYCH I WERYFIKACJA HISTORYCZNA

(art. 49 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012)
SEKCJA 1
Modele i programy
Artykut 47
Walidacja modeli

1. CCP przeprowadza kompleksowa walidacje swoich
modeli, metodyki opracowywania tych modeli oraz ram zarza-
dzania ryzykiem utraty plynnosci stosowanych do kwantyfikacji
i agregacji swojego ryzyka oraz zarzgdzania nim. Wszelkie
istotne zmiany lub korekty modeli CCP, metodyk opracowy-
wania tych modeli oraz ram zarzadzania ryzykiem utraty plyn-
nosci podlegaja odpowiedniemu zarzgdzaniu, w tym poprzez
zasigganie porad komisji ds. ryzyka, oraz walidacji przez
wykwalifikowany i niezalezny podmiot przed ich zastosowa-
niem.

2. Funkcjonujacy w CCP proces walidagji jest udokumento-
wany i okre$la przynajmniej polityke stosowang przy przepro-
wadzaniu testow metodyki CCP w zakresie obliczania depozytu
zabezpieczajacego, funduszu na wypadek niewykonania zobo-
wigzania i innych $rodkéw finansowych oraz zasad obliczania
wysokoéci ptynnych $rodkéw finansowych. Wszelkie istotne
zmiany lub korekty tej polityki podlegaja odpowiedniemu
zarzadzaniu, w tym poprzez zasigganie porad komisji ds.
ryzyka, oraz walidacji przez wykwalifikowany i niezalezny
podmiot przed ich zastosowaniem.

3. Kompleksowa walidacja obejmuje przynajmniej:

a) ocene koncepcyjnej prawidlowosci modeli i ram, w tym
dowodéw dokumentujgcych opracowanie danego modelu;

b) przeglad procedur biezacego monitorowania, w tym weryfi-
kacje proceséw i analizy poréwnawczej;

¢) przeglad parametréw i zalozen przyjetych na potrzeby opra-
cowania modeli, ich metodyk i ram;

d) przeglad adekwatnosci i odpowiedniosci modeli, metodyk
ich opracowywania i ram przyjetych w odniesieniu do kate-
gorii instrumentéw, ktérych dotycza;
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e) przeglad odpowiedniosci scenariuszy testow warunkéw
skrajnych zgodnie z rozdzialem VII i art. 52;

f) analize wynikéw testow.

4. CCP ustanawia kryteria, w oparciu o ktére ocenia mozli-
wos¢ przeprowadzenia skutecznej walidacji swoich modeli,
metodyk opracowywania tych modeli oraz ram zarzadzania
ryzykiem utraty plynnosci. Kryteria te uwzgledniaja pozytywne
wyniki testéw.

5. Jezeli dane na temat cen nie s3 fatwo dostgpne lub nie sg
wiarygodne, CCP podejmuje $rodki w zwiazku z tymi ograni-
czeniami w wycenie i, jako minimum, przyjmuje ostrozne zalo-
zenia oparte na obserwacjach skorelowanych lub powigzanych
rynkéw i biezacych zachowan rynku.

6.  Jezeli dane na temat cen nie sg fatwo dostgpne lub nie sa
wiarygodne, systemy i modele wyceny wykorzystywane w tym
celu podlegaja odpowiedniemu zarzadzaniu, w tym poprzez
zasieganie porad komisji ds. ryzyka, oraz walidacji i testom.
CCP zapewnia walidacje swoich modeli wyceny przy zalozeniu
réznorodnych scenariuszy rynkowych przez wykwalifikowany
i niezalezny podmiot, tak aby jego modele prawidlowo genero-
waly odpowiednie ceny oraz, w stosownych przypadkach,
dostosowuje swoje wyliczenia wstgpnych depozytéw zabezpie-
czajacych, aby uwzgledni¢ wszelkie stwierdzone ryzyko zwig-
zane z modelem.

7. CCP regularnie przeprowadza oceng teoretycznych i empi-
rycznych wiasciwosci swojego modelu obliczania depozytu
zabezpieczajacego dla wszystkich instrumentéw finansowych,
ktore rozlicza.

Artykut 48
Programy testow

1. CCP posiada polityke i procedury szczegdlowo okreslajace
programy testow warunkéw skrajnych i weryfikacji historyczne;j,
ktore realizuje w celu oceny odpowiednio$ci, dokladnosci,
wiarygodnosci 1 odpornosci modeli i metodyk opracowywania
tych modeli stosowanych do obliczania skali swoich mecha-
nizméw kontroli ryzyka, w tym wysokosci depozytu zabezpie-
czajacego, skladek na fundusz na wypadek niewykonania zobo-
wigzania oraz innych $rodkéw finansowych w szerokim spek-
trum warunkéw rynkowych.

2. Polityka i procedury CCP okreslaja réwniez szczegdlowo
program testow warunkéw skrajnych, ktéry CCP realizuje
w celu oceny odpowiednioci, dokladnosci, wiarygodnosci
i odpornosci ram zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci.

3. Polityka i procedury w tym obszarze uwzgledniaja co
najmniej metody wyboru i opracowywania odpowiednich
testow, w tym wyboru portfeli i danych rynkowych, regularno$é
testow, szczegdlng charakterystyke ryzyka rozliczanych instru-
mentéw finansowych, analiz¢ wynikow testow i odchylen od
oczekiwanych wynikéw testow oraz konieczne stosowne $rodki
naprawcze.

4. Przy przeprowadzaniu wszystkich testow CCP uwzglednia
wszelkie pozycje klientow.

SEKCJA 2
Weryfikacja historyczna
Artykut 49
Procedura przeprowadzania weryfikacji historycznej

1. CCP ocenia swoje pokrycie depozytu zabezpieczajacego,
poréwnujac ex post zaobserwowane wyniki z oczekiwanymi
wynikami pochodzacymi z zastosowania modeli obliczania
depozytu zabezpieczajgcego. Te analiz¢ historyczna przepro-
wadza si¢ codziennie celem oceny, czy wystapily jakiekolwiek
odchylenia od oczekiwanego wyniku testu w zakresie poziomu
pokrycia depozytu zabezpieczajacego. Poziom pokrycia ocenia
si¢ w odniesieniu do biezacych pozycji z tytulu instrumentéw
finansowych i cztonkéw rozliczajacych, przy czym uwzglednia
on mozliwe skutki ustalania wysokosci depozytu zabezpiecza-
jacego na poziomie portfela oraz, w stosownych przypadkach,
mozliwy wplyw interoperacyjnych CCP.

2. W swoim programie weryfikacji historycznej CCP
uwzglednia odpowiednie historyczne horyzonty czasowe, aby
zapewni¢ wystarczajgco dlugi okres przebiegu obserwacii,
pozwalajacy zminimalizowaé ewentualny niekorzystny wplyw
na istotnos¢ statystyczng.

3. W swoim programie weryfikacji historycznej CCP
uwzglednia przynajmniej jasno okreSlone testy statystyczne
i kryteria skuteczno$ci zdefiniowane przez CCP na potrzeby
oceny wynikéw weryfikacji historyczne;.

4. CCP okresowo przekazuje komisji ds. ryzyka wyniki wery-
fikacji historycznej i ich analiz¢ w formie nienaruszajgcej pouf-
nosci w celu zasiggniecia jego porady przy przegladzie swojego
modelu obliczania depozytu zabezpieczajacego.

5. Wyniki weryfikacji historycznej i ich analize udostgpnia
si¢ wszystkim czlonkom rozliczajacym, a takze klientom, o ile
sg znani CCP. Wyniki weryfikacji historycznej i ich analize
udostepniaja wszystkim pozostalym klientom, na ich zadanie,
odpowiedni czlonkowie rozliczajacy. Informacje te udostep-
niane s w zbiorczej postaci, ktéra nie narusza poufnosci,
a dostgp do szczegdlowych wynikéow weryfikacji historycznej
i ich analizy przystuguje czlonkom rozliczajgcym i klientom
wylacznie w odniesieniu do ich wiasnych portfeli.

6.  CCP okresla procedury precyzujgce dzialania, ktére moze
podja¢ w swietle wynikow weryfikacji historyczne;j.

SEKCJA 3
Testy i analiza wrazliwosci
Artykut 50
Procedura przeprowadzania testéw i analizy wrazliwosci

1. CCP przeprowadza testy i analize wrazliwosci celem oceny
poziomu pokrycia depozytu zabezpieczajacego wynikajacego
z modelu w réznorodnych warunkach rynkowych, z wykorzys-
taniem danych historycznych dotyczacych skrajnych warunkéw
rynkowych, ktére faktycznie wystapily, oraz hipotetycznych
danych dotyczacych skrajnych warunkéw rynkowych, ktore
si¢ nie zmaterializowaly.
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2. CCP stosuje szeroka game parametréw i zalozen, aby
uwzgledni¢ caly wachlarz historycznych i hipotetycznych
warunkéw, w tym okresy o najwickszej zmiennosci, ktdrych
doswiadczyly obstugiwane przez CCP rynki oraz skrajne zmiany
korelacji cen kontraktéw rozliczanych przez CCP, aby zrozu-
mie¢ wplyw, jaki na poziom pokrycia depozytu zabezpieczaja-
cego moga mie¢ maksymalnie skrajne warunki rynkowe oraz
zmiany istotnych parametréw modelu.

3. Analiz¢ wrazliwosci przeprowadza si¢ w stosunku do
pewnej liczby rzeczywistych i reprezentatywnych portfeli
czlonkéw rozliczajacych. Te reprezentatywne portfele wybiera
si¢ na podstawie stopnia ich wrazliwosci na istotne czynniki
ryzyka oraz korelacje, na jakie narazony jest CCP. Takie testy
i analiza wrazliwosci maja na celu zbadanie kluczowych para-
metréw 1 zalozen modelu obliczania wstepnego depozytu
zabezpieczajacego w pewnej liczbie przedzialéw ufnosci, aby
stwierdzi¢ poziom wrazliwosci systemu na bledy w kalibracji
tych parametréw i zalozen. Nalezycie uwzglednia si¢ strukture
ram czasowych czynnikdéw ryzyka oraz zalozong korelacje
miedzy czynnikami ryzyka.

4. CCP dokonuje oszacowania potencjalnych strat na pozy-
gjach czlonkéw rozliczajacych.

5. W stosownych przypadkach CCP bierze pod uwage para-
metry charakterystyczne dla sytuacji niewykonania zobowig-
zania jednoczesnie przez kilku cztonkéw rozliczajacych, ktdrzy
emituja instrumenty finansowe rozliczane przez CCP lub instru-
menty bazowe stanowigce podstawe instrumentéw pochodnych
rozliczanych przez CCP. W  stosownych przypadkach
uwzglednia si¢ réwniez skutki niewykonania zobowigzania
przez klienta, ktéry emituje instrumenty finansowe rozliczane
przez CCP lub instrumenty bazowe stanowiace podstawe instru-
mentéw pochodnych rozliczanych przez CCP.

6. CCP okresowo przekazuje komisji ds. ryzyka wyniki
testow wrazliwosci i analize wrazliwosci w formie nienarusza-
jacej poufnosci w celu zasiegniecia jego porady przy przegladzie
swojego modelu obliczania depozytu zabezpieczajacego.

7. CCP okresla procedury precyzujace dzialania, ktére moze
podja¢ w $wietle wynikow analizy testow wrazliwosci.

SEKCJA 4
Testy warunkéw skrajnych
Artykut 51
Procedura przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych

1. W ramach swoich testéw warunkéw skrajnych CCP bada
modele stosowane do szacowania ekspozycji na ryzyko przy
zastosowaniu skrajnych parametréw, zalozen i scenariuszy,
aby upewni¢ si¢, ze jego $rodki finansowe sa wystarczajace do
pokrycia tych ekspozycji w skrajnych, ale prawdopodobnych
warunkach rynkowych.

2. Program testow warunkéw skrajnych CCP przewiduje
konieczno$¢ regularnego wykonywania przez CCP szeregu
testow warunkow skrajnych, ktére uwzgledniaja cala game
produktéw CCP oraz wszystkie elementy jego modeli oraz
metodyk ich opracowywania oraz jego ramy zarzadzania ryzy-
kiem utraty plynnosci.

3. Program testow warunkéw skrajnych CCP stanowi, ze
testy warunkow skrajnych przeprowadzane sg — stosujac zdefi-
niowane scenariusze testow warunkéw skrajnych — w odnie-
sieniu do zaréwno historycznych, jak i hipotetycznych skraj-
nych, ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych zgodnie
z rozdzialem VII Historyczne warunki, ktére maja by¢ wyko-
rzystane, podlegaja, w stosownych przypadkach, weryfikacji
i dostosowaniu. CCP bierze réwniez pod uwage inne formy
stosownych scenariuszy testéw warunkéw skrajnych, w tym
m.in. niewydolno$¢ techniczng lub niewyplacalnos¢ swoich
bankéw rozrachunkowych, agentéw nostro, bankéw powierni-
czych, dostawcow plynnosci lub interoperacyjnych CCP.

4. CCP posiada zdolno$¢ szybkiego dostosowania swoich
testow warunkéw skrajnych, tak aby uwzgledni¢ nowe lub poja-
wiajace si¢ rodzaje ryzyka.

5. CCP bierze pod uwage potencjalne straty wynikajace
z niewykonania zobowigzania przez klienta, o ile jest on znany,
ktéry dokonuje rozliczen za posrednictwem wielu czlonkéw
rozliczajacych.

6. CCP okresowo przekazuje komisji ds. ryzyka wyniki
testéw warunkéw skrajnych i ich analize w formie nienarusza-
jacej poufnosci w celu zasiggniecia jego porady przy przegladzie
swoich modeli, metodyk ich opracowywania i ram zarzadzania
ryzykiem utraty plynnosci.

7. Wyniki testow warunkow skrajnych i ich analize
udostepnia sie wszystkim czlonkom rozliczajacym, a takze
klientom, o ile s3 znani CCP. Wyniki weryfikacji historycznej
i ich analiz¢ udostgpniaja wszystkim pozostalym klientom, na
ich zadanie, odpowiedni czlonkowie rozliczajacy. Informacje te
udostepniane sg w zbiorczej postaci, ktéra nie narusza poufno-
Sci, a dostep do szczegbtowych wynikéw testéw warunkéw
skrajnych i ich analizy przystuguje czlonkom rozliczajacym
i klientom wylgcznie w odniesieniu do ich whasnych portfeli.

8. CCP okresla procedury precyzujace dzialania, ktére moze
podja¢ w Swietle wynikéw testéw warunkow skrajnych.

Artykut 52
Czynniki ryzyka badane w testach warunkéw skrajnych

1. CCP identyfikuje istotne czynniki ryzyka charakterystyczne
dla rozliczanych przez siebie kontraktéw, ktére moga mieé
wplyw na jego straty, oraz dysponuje odpowiednig metoda
pomiaru tych czynnikéw ryzyka. Przeprowadzane przez CCP
testy warunkéw skrajnych uwzgledniaja, stosownie do przy-
padku, co najmniej czynniki ryzyka okreslone dla ponizszych
rodzajow instrumentéw finansowych:

a) kontrakty powigzane ze stopa procentows: czynniki ryzyka
zwigzane ze stopami procentowymi w kazdej walucie,
w ktérej CCP rozlicza instrumenty finansowe. Modelowanie
krzywej rentowno$ci przebiega w podziale na rdzne
segmenty terminéw zapadalnosci w celu ujecia wahan
zmiennosci stop wzdluz krzywej rentownosci. Liczba odpo-
wiadajacych im czynnikéw ryzyka zalezy od zlozonosci
kontraktéw na stope procentows rozliczanych przez CCP.
Ryzyko bazowe wynikajace z niedoskonale skorelowanych
zmian stop procentowych instrumentéw skarbowych i stép
procentowych innych instrumentéw o stalym oprocento-
waniu uwzglednia si¢ osobno;
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b) kontrakty powigzane z kursem walutowym: czynniki ryzyka
zwigzane z kazda walutg obcg, w ktérej CCP rozlicza instru-
menty finansowe, oraz z kursem wymiany miedzy waluta,
w ktérej dokonywane jest wezwanie do uzupelnienia depo-
zytu zabezpieczajgcego, a waluta, w ktorej CCP rozlicza
instrumenty finansowe;

¢) kontrakty powigzane z akcjami: czynniki ryzyka zwiazane ze
zmienno$cig cen akgji poszczegblnych emisji na kazdym
z rynkéw rozliczanych przez CCP oraz ze zmiennoscia
réznych sektoréw calego rynku akgji. Ztozono$¢ i charakter
techniki modelowania dla danego rynku uzaleznione sg od
ekspozycji CCP wobec calego rynku oraz od jego koncen-
tracji wobec akcji poszczegdlnych emisji na tym rynku;

&

kontrakty towarowe: czynniki ryzyka uwzgledniajace rézne
kategorie i podkategorie kontraktéw towarowych i zwigza-
nych z nimi instrumentéw pochodnych rozliczanych przez
CCP, w tym, w stosownych przypadkach, zréznicowanie
premii z tytulu fizycznego posiadania miedzy pozycjami
w instrumentach pochodnych na dany towar a pozycjami
kasowymi w danym towarze;

e) kontrakty powigzane z kredytami: czynniki ryzyka uwzgled-
niajace ryzyko niespodziewanego niewykonania zobowigza-
nia, w tym faczne ryzyko wynikajace z niewykonania zobo-
wigzania przez wiele podmiotéw, ryzyko bazowe oraz
zmienno$¢ stopy odzysku.

2. W kontekscie swoich testow warunkow skrajnych CCP
odpowiednio uwzglednia réwniez przynajmniej nastepujace
aspekty:

a) korelacje, w tym miedzy stwierdzonymi czynnikami ryzyka
oraz miedzy podobnymi kontraktami rozliczanymi przez
CCp;

b) czynniki odpowiadajace implikowanej i historycznej zmien-
nosci rozliczanego kontraktu;

¢) szczegdlna charakterystyke wszelkich nowych kontraktéw,
ktére CCP ma rozliczaé;

d) ryzyko koncentracji, w tym wobec czlonka rozliczajacego
i podmiotéw nalezacych do tej samej grupy co czlonkowie
rozliczajacy;

) wspolzaleznosci i wielorakie réwnolegle relacje;
f) stosowne ryzyko, w tym ryzyko walutowe;

g) wyznaczone limity ekspozycji;

h) ryzyko korelagji.

Artykut 53
Testy lacznej kwoty Srodkéw finansowych w warunkach
skrajnych

1. Realizowany przez CCP program testow warunkow skraj-
nych zapewnia odpowiednia faczng wysokos$¢ depozytu zabez-
pieczajacego, skladek na fundusz na wypadek niewykonania

zobowigzania oraz innych S$rodkéw finansowych, tak aby
pokrywala ona zobowigzania wynikajace z niewykonania zobo-
wiazania przez co najmniej dwoch cztonkéw rozliczajacych,
wobec ktérych CCP posiada najwigksze ekspozycje w skrajnych,
ale prawdopodobnych warunkach rynkowych. W ramach
programu testow warunkow skrajnych bada si¢ réwniez poten-
cjalne straty wynikajace z niewykonania zobowigzania przez
podmioty nalezace do tej samej grupy co dwdch czlonkéw
rozliczajagcych, wobec ktérych CCP  posiada najwigksze
ekspozycje w  skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach

rynkowych.

2. Program testow warunkéw skrajnych CCP zapewnia
odpowiednig wysoko$¢ jego depozytéw zabezpieczajacych
oraz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, tak
aby pokrywaly one przynajmniej zobowigzania powstale
w wyniku niewykonania zobowigzania przez czlonka rozlicza-
jacego, wobec ktérego CCP posiada najwigksze ekspozycje, lub
przez drugiego i trzeciego najwickszego czlonka rozliczajacego,
jezeli suma ekspozycji wobec nich jest wigksza, zgodnie z art.
42 rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012.

3. CCP przeprowadza dokladng analiz¢ potencjalnych strat,
ktére méglby poniesé, oraz szacuje potencjalne straty na pozy-
cjach cztonkéw rozliczajacych, w tym ryzyko, ze likwidacja tych
pozycji moglaby wywrze¢ wplyw na rynek oraz poziom
pokrycia depozytu zabezpieczajacego CCP.

4. W swoich testach warunkéw skrajnych CCP uwzglednia,
w stosownych przypadkach, skutki niewykonania zobowigzania
przez czlonka rozliczajacego, ktéry emituje instrumenty finan-
sowe rozliczane przez CCP lub instrumenty bazowe stanowigce
podstawe instrumentéw pochodnych rozliczanych przez CCP.
W stosownych przypadkach uwzglednia si¢ réwniez skutki
niewykonania zobowigzania przez klienta, ktéry emituje instru-
menty finansowe rozliczane przez CCP lub instrumenty bazowe
stanowigce podstawe instrumentéw pochodnych rozliczanych
przez CCP.

5. Przeprowadzane przez CCP testy warunkéw skrajnych
uwzgledniaja okres likwidacji przewidziany w art. 26.

Artykul 54

Testy plynnych $rodkéw finansowych w warunkach
skrajnych

1. Realizowany przez CCP program testow warunkow skraj-
nych, ktérym poddawane sg jego plynne Srodki finansowe,
zapewnia dostepno$¢ tych srodkéw w odpowiedniej wysokosci
zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozdziale VIIL

2. CCP posiada jasne i przejrzyste zasady i procedury regu-
lujace uzupelnianie niewystarczajgcego poziomu plynnych
§rodkéw finansowych stwierdzonego w wyniku przeprowa-
dzenia testow warunkéw skrajnych, aby zapewni¢ mozliwosé
regulowania zobowigzan platniczych.

CCP posiada rowniez jasne procedury wykorzystywania
wynikéw i analizy testéw warunkow skrajnych na potrzeby
oceniania i korygowania adekwatnosci swoich ram zarzgdzania
ryzykiem utraty plynnosci oraz swoich dostawcoéw plynnosci.
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3. Scenariusze testow warunkéw skrajnych stosowane na
potrzeby testowania plynnych $rodkéw finansowych w warun-
kach skrajnych uwzgledniajg strukture i sposéb funkcjonowania
CCP i obejmujg wszystkie podmioty, ktére moga wystawial
CCP na istotne ryzyko utraty plynnosci. W tych testach
warunkow skrajnych uwzglednia si¢ réwniez wszelkie silne
powiazania oraz podobne ekspozycje migdzy czlonkami
rozliczajgcymi CCP, w tym miedzy innymi podmiotami, ktore
naleza do tej samej grupy, oraz ocenia si¢ prawdopodobiefistwo
niewykonania zobowigzania przez wielu czlonkéw rozliczaja-
cych oraz efekt domina wéréd czlonkéw rozliczajacych, ktory
takie przypadki niewykonania zobowigzania moglyby wywolac.

SEKCJA 5

Pokrycie i korzystanie z wynikow testow
Artykut 55

Utrzymywanie odpowiedniego pokrycia

1. CCP ustanawia i utrzymuje procedury pozwalajace identy-
fikowal zmiany warunkéw rynkowych, w tym nasilanie si¢
zmiennosci lub spadki plynnosci instrumentow finansowych,
ktére rozlicza, aby umozliwi¢ szybkie dostosowanie mecha-
nizmu obliczania swoich wymogdéw dotyczacych depozytu
zabezpieczajagcego celem nalezytego uwzglednienia nowych
warunkéw rynkowych.

2. CCP przeprowadza testy swoich redukcji wartosci zabez-
pieczen w celu zapewnienia mozliwosci uplynnienia zabezpie-
czenia przynajmniej wedlug jego zredukowanej wartosci w zaob-
serwowanych i skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach

rynkowych.

3. Jezeli CCP pobiera depozyty zabezpieczajace na poziomie
portfela, a nie na poziomie produktu, CCP stale weryfikuje
i bada kompensowanie migdzy produktami. CCP dokonuje
takiego kompensowania w oparciu o ostrozng i ekonomicznie
uzasadniong metodyke, ktora odzwierciedla poziom zaleznosci
cen miedzy poszczegblnymi produktami. CCP bada w szczegodl-
nosci zachowanie si¢ korelacji w okresach faktycznych i hipote-
tycznych niekorzystnych warunkéw rynkowych.

Artykut 56
Przeglad modeli z wykorzystaniem wynikow testow

1. CCP posiada jasne procedury stuzgce ustalaniu wysokosci
dodatkowego depozytu zabezpieczajacego, ktéry CCP moze
musie¢ pobraé, w tym w ujeciu $réddziennym, oraz rekalibracji
swojego modelu obliczania depozytu zabezpieczajacego, w przy-
padku gdy weryfikacja historyczna wskazuje, ze model ten nie
zachowal si¢ zgodnie z oczekiwaniami i w konsekwencji nie
wskazal odpowiedniej wysokosci wstepnego depozytu zabezpie-
czajgcego koniecznego do osiggnigcia zamierzonego poziomu
ufnosci. Jezeli CCP stwierdzi, Ze konieczne jest wezwanie do
whiesienia dodatkowego depozytu zabezpieczajacego, dokonuje
tego przed kolejnym wezwaniem do uzupelnienia depozytu
zabezpieczajacego.

2. CCP ocenia zrodlo odchylen od oczekiwanego wyniku
testu wykazanych przez swoja weryfikacje historyczng. W zalez-
nosci od zZrédla odchylen CCP ustala, czy konieczna jest istotna

zmiana modelu obliczania depozytu zabezpieczajacego lub
modeli, ktére zapewniaja dane wejsciowe do tego modelu,
oraz czy konieczna jest rekalibracja dotychczasowych para-
metréw

3. CCP ocenia zrddla odchylen od oczekiwanego wyniku
testu wykazanych przez swoje testy warunkow skrajnych.
W zaleznosci od zrddel odchylen CCP ustala, czy konieczna
jest istotna zmiana jego modeli, metodyk ich opracowywania
lub jego ram zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci, czy tez
konieczna jest rekalibracja dotychczasowych parametréw lub
zalozen.

4. Jezeli wyniki testow wskazujg na niewystarczajace
pokrycie depozytu zabezpieczajacego, funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania lub innych $rodkéw finansowych,
CCP zwicksza ogélne pokrycie swoich Srodkéw finansowych do
akceptowalnego poziomu przed kolejnym wezwaniem do
uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego. Jezeli wyniki testow
wskazuja na niewystarczajgcy poziom plynnych srodkéw finan-
sowych, CCP zwigksza stan swoich plynnych $rodkéw finanso-
wych do akceptowalnego poziomu mozliwie jak najszybciej.

5. Prowadzac przeglad swoich modeli, metodyk ich opraco-
wywania oraz ram zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci, CCP
monitoruje czestotliwos$¢ wystepowania odchylen od oczekiwa-
nego wyniku testu celem wykrycia i rozwigzania probleméw
w nalezyty sposob i bez zbednej zwloki.

SEKCJA 6
Odwrotne testy warunkéw skrajnych
Artykut 57
Odwrotne testy warunkéw skrajnych

1. CCP przeprowadza odwrotne testy warunkow skrajnych,
ktére majg na celu stwierdzenie, w jakich warunkach rynko-
wych laczna wysoko$¢ jego depozytu zabezpieczajacego,
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania oraz innych
Srodkéw finansowych moze nie zapewnial wystarczajacego
pokrycia ekspozycji kredytowych oraz w jakich warunkach
stan jego plynnych $rodkéw finansowych moze by¢ niewystar-
czajacy. Przeprowadzajac te testy, CCP modeluje skrajne
warunki rynkowe, ktdre wykraczaja poza warunki, ktére uznaje
si¢ za prawdopodobne warunki rynkowe, aby umozliwi¢ okre-
Slenie limitéw swoich modeli, ram zarzadzania ryzykiem utraty
plynnosci, $srodkéw finansowych oraz plynnych $rodkéw finan-
sowych.

2. CCP opracowuje odwrotne testy warunkéw skrajnych
dostosowane do szczegdlnych rodzajéw ryzyka charakterystycz-
nych dla rynkéw i kontraktéw, dla ktérych $wiadczy ustugi
rozliczania.

3. CCP wykorzystuje warunki ustalone na podstawie ust. 1
oraz wyniki i analiz¢ swoich odwrotnych testéw warunkéw
skrajnych jako pomoc w okresleniu skrajnych, ale prawdopo-
dobnych scenariuszy zgodnie z rozdzialem VIL

4. CCP okresowo przekazuje komisji ds. ryzyka wyniki
swoich odwrotnych testéw warunkéw skrajnych i ich analizg
w formie nienaruszajgcej poufnoSci w celu zasiggniecia jego
porady przy ich przegladzie.
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SEKCJA 7
Procedury na wypadek niewykonania zobowigzania
Artykut 58
Testy procedur na wypadek niewykonania zobowigzania

1. CCP przeprowadza testy i dokonuje przegladu swoich
procedur na wypadek niewykonania zobowigzania, aby
zapewni¢ ich praktyczno$¢ i skuteczno$é. W ramach testéw
swoich procedur na wypadek niewykonania zobowigzania
CCP przeprowadza symulacje.

2. Po przeprowadzeniu testow swoich procedur na wypadek
niewykonania zobowigzania CCP identyfikuje wszelkie niepew-
nosci i odpowiednio dostosowuje swoje procedury w celu ich
ograniczenia.

3. Poprzez przeprowadzanie symulacji CCP weryfikuje, czy
wszyscy czlonkowie rozliczajacy oraz, w stosownych przypad-
kach, klienci i inne zainteresowane strony, w tym interopera-
cyjni CCP oraz wszyscy uslugodawcy, ktérych to dotyczy, sa
nalezycie poinformowani o procedurach stosowanych w przy-
padku niewykonania zobowigzania i je znajg.

SEKCJA 8
Walidacja i czestotliwos¢ przeprowadzania testow
Artykut 59
Czestotliwos¢é

1. CCP przeprowadza kompleksowa walidacje swoich modeli
oraz metodyk ich opracowywania przynajmniej raz do roku.

2. CCP przeprowadza kompleksowg walidacje swoich ram
zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci przynajmniej raz do
roku.

3. CCP przeprowadza pelng walidacje swoich modeli wyceny
przynajmniej raz do roku.

4. CCP dokonuje przegladu odpowiedniosci polityk okreslo-
nych w art. 51 przynajmniej raz do roku.

5. CCP analizuje i monitoruje zachowanie swoich modeli
oraz pokrycie $rodkéw finansowych w przypadku niewyko-
nania zobowigzania w drodze historycznej weryfikacji pokrycia
depozytu zabezpieczajacego przynajmniej raz dziennie i testéw
warunkow skrajnych z wykorzystaniem standardowych i przyje-
tych parametréw i zalozen przeprowadzanych réwniez przynaj-
mniej raz dziennie.

6.  CCP analizuje i monitoruje swoje ramy zarzadzania ryzy-
kiem utraty plynnosci, poddajac, przynajmniej raz dziennie,
swoje plynne $rodki finansowe testom warunkow skrajnych.

7. CCP przeprowadza szczegblowa doglebng analize
wynik6w testow przynajmniej raz w miesigcu w celu zapew-
nienia prawidlowosci swoich scenariuszy testéw warunkow
skrajnych, modeli i ram zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci,

a takze przyjetych dla nich parametrow i zalozen. Analize te
przeprowadza si¢ cz¢Sciej w skrajnych warunkach rynkowych,
w tym takze wtedy, gdy rozliczane instrumenty finansowe lub
obslugiwane rynki wykazuja ogélem wigksza zmienno$é, stang
si¢ mniej plynne lub gdy wielko$¢ lub koncentracje pozycji
posiadanych przez jego czlonkéw rozliczajacych znacznie
wzrosng, lub gdy przewiduje si¢, ze CCP stanie w obliczu skraj-
nych warunkéw rynkowych.

8.  Analize wrazliwosci przeprowadza si¢ przynajmniej raz
w miesigcu z wykorzystaniem wynikéw testow wrazliwosci.
Analize t¢ nalezy przeprowadzaé czeiciej, w przypadku gdy
rynki sa nadzwyczaj zmienne lub mniej plynne lub gdy wiel-
kos¢ lub koncentracje pozycji posiadanych przez jego cztonkéw
rozliczajacych znacznie wzrosng.

9.  CCP przeprowadza testy kompensacji miedzy instrumen-
tami finansowymi oraz bada zachowanie si¢ korelacji w okresach
faktycznych i hipotetycznych niekorzystnych warunkéw rynko-
wych przynajmniej raz do roku.

10.  Wskazniki redukcji warto$ci stosowane przez CCP bada
sie przynajmniej raz w miesigcu.

11.  CCP przeprowadza odwrotne testy warunkéw skrajnych
przynajmniej raz na kwartal.

12.  CCP przeprowadza testy i dokonuje przegladu swoich
procedur na wypadek niewykonania zobowigzania przynajmniej
raz na kwartal oraz przeprowadza symulacje przynajmniej raz
do roku, zgodnie z art. 61. CCP przeprowadza réwniez symu-
lacie po dokonaniu jakiejkolwiek istotnej zmiany swoich
procedur na wypadek niewykonania zobowigzania.

SEKCJA 9
Horyzonty czasowe stosowane przy przeprowadzaniu testow
Artykut 60
Horyzonty czasowe

1. Horyzonty czasowe stosowane na potrzeby testow
warunkow  skrajnych okresla si¢ zgodnie z rozdzialem VII,
przy czym obejmuja one skrajne, ale prawdopodobne warunki
rynkowe okre$lone z uwzglednieniem prognoz dotyczacych
przysztych warunkéw rynkowych.

2. Horyzonty czasowe stosowane na potrzeby weryfikacji
historycznej uwzgledniaja dane przynajmniej z okresu ostat-
niego roku lub z okresu, przez jaki CCP rozliczal dany instru-
ment finansowy, jezeli jest on krétszy niz rok.

SEKCJA 10
Podawanie informacji do wiadomosci publicznej
Artykut 61
Informacje podawane do publicznej wiadomosci

1. CCP podaje do wiadomos$ci publicznej ogdlne zasady
lezace u podstaw jego modeli oraz metodyk ich opracowywa-
nia, charakter przeprowadzanych testéw oraz syntetyczne
streszczenie wynikéw testow oraz wszelkich podjetych dzialan
naprawczych.
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2. CCP podaje do publicznej wiadomosci informacje na
temat kluczowych aspektéw swoich procedur na wypadek
niewykonania zobowigzania, w tym na temat:

a) okolicznosci, w jakich podjete moga zosta¢ dzialania;

b) tego, kto moze podjaé te dzialania;

¢) zakresu dzialan, ktére moga zosta¢ podjete, w tym sposobu
postepowania z pozycjami, funduszami i aktywami tak wlas-
nymi, jak i nalezagcymi do klientéw;

d) mechanizméw stuzacych wykonaniu obowigzkéw, jakie CCP
ma wobec czlonkéw rozliczajagcych wykonujacych zobowig-
zania;

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci
panstwach czlonkowskich.

¢) mechanizméw ulatwiajacych wykonanie obowigzkéow, jakie
czlonek rozliczajacy niewykonujacy zobowigzania ma wobec
swoich klientéw.

Artykut 62
Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia
po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Zalacznik I sekcja 2 lit. h) stosuje si¢ od dnia przypadajacego
trzy lata po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia w odnie-
sieniu do transakcji, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w art. 2 pkt 4) lit. b) i d) rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 (%).

i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

Sporzadzono w Brukseli dnia 19 grudnia 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy

() Dz.U. L 326 z 8.12.2011, s. 1.
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ZALACZNIK 1

Warunki majace zastosowanie do instrumentéw finansowych, gwarancji bankowych i zlota uznawanych za

wysoce plynne zabezpieczenie

SEKCJA 1

Instrumenty finansowe

Do celow art. 46 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wysoce plynne zabezpieczenie w postaci instrumentow
finansowych stanowig instrumenty finansowe spelniajace warunki okreslone w pkt 1 zalacznika II do niniejszego
rozporzadzenia lub zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, ktore spetniajg kazdy z ponizszych
warunkow:

a)

=

&

o
-~

=

CCP jest w stanie wykaza¢ wlasciwemu organowi, ze instrumenty finansowe zostaly wyemitowane przez emitenta,
ktéry charakteryzuje si¢ niskim ryzykiem kredytowym stwierdzonym w oparciu o odpowiednig oceng¢ wewnetrzng
przeprowadzong przez CCP. Dokonujac takiej oceny, CCP stosuje zdefiniowane i obiektywne metody, ktore nie
polegaja wylacznie na zewngtrznych opiniach i ktére uwzgledniaja ryzyko wynikajace z faktu posiadania przez
emitenta siedziby w danym panstwie;

CCP jest w stanie wykazal wlasciwemu organowi, ze instrumenty finansowe charakteryzuja si¢ niskim ryzykiem
rynkowym stwierdzonym w oparciu o odpowiednia oceng wewnetrzng przeprowadzona przez CCP. Dokonujgc takiej
oceny, CCP stosuje zdefiniowane i obiektywne metody, ktére nie polegaja wylacznie na zewnetrznych opiniach;

sa denominowane w jednej z nastgpujacych walut:
(i) w walucie generujacej ryzyko, ktérym CCP jest w stanie zarzadzad, co jest w stanie wykazaé wlasciwym organom;

(i) w walucie, w ktorej CCP rozlicza kontrakty, do wysokosci zabezpieczenia wymaganego do pokrycia ekspozycji
CCP w tej walucie;

sa fatwo zbywalne oraz nie podlegaja zadnym ograniczeniom regulacyjnym lub prawnym ani nie s3 obcigzone
zadnymi roszczeniami oséb trzecich, ktére utrudnialyby ich zbycie;

istnieje dla nich aktywny rynek bezposredniej sprzedazy lub uméw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, ze zr6z-
nicowang grupa kupujacych i sprzedajacych, do ktérego CCP — co jest w stanie wykaza¢ — posiada niezawodny dostep,
w tym w warunkach skrajnych;

istniejg dla nich wiarygodne dane na temat cen, ktdre sg regularnie publikowane;
nie zostaly wyemitowane przez:

(i) czlonka rozliczajacego wnoszacego zabezpieczenie ani przez podmiot, ktére nalezy do tej samej grupy co czlonek
rozliczajacy, z wyjatkiem obligacji zabezpieczonych, a wtedy pod warunkiem ze aktywa stanowiace zabezpie-
czenie obligacji s3 nalezycie wydzielone w ramach solidnych ram prawnych i spelniaja wymogi niniejszej sekcji;

(ii) CCP lub podmiot, ktdry nalezy do tej samej grupy co CCP;

(iii) podmiot, ktérego dzialalnos¢ polega na $wiadczeniu ustug o krytycznym znaczeniu dla funkcjonowania CCP,
chyba ze podmiot ten jest bankiem centralnym pafstwa nalezgcego do EOG lub bankiem centralnym bedacym
emitentem waluty, w ktérej CCP posiada ekspozycje;

nie s3 z innego wzgledu obarczone znacznym ryzykiem korelagji.

SEKCJA 2

Gwarancje bankowe

. Gwarancja banku komercyjnego, aby mogla by¢ przyjeta jako zabezpieczenie na podstawie art. 46 ust. 1 rozporza-

dzenia (UE) nr 648/2012, z zastrzezeniem limitéw uzgodnionych z wlasciwym organem, musi spelnia¢ nast¢pujace
warunki:

a) zostala wystawiona w celu udzielenia gwarangji niefinansowemu cztonkowi rozliczajacemu;

b) zostala wystawiona przez wystawcg, ktory charakteryzuje si¢ niskim ryzykiem kredytowym stwierdzonym
w oparciu o odpowiednig oceng wewngtrzng przeprowadzong przez CCP, co CCP jest w stanie wykazal wiasci-
wemu organowi. Dokonujac takiej oceny, CCP stosuje zdefiniowane i obiektywne metody, ktére nie polegaja
wylacznie na zewnetrznych opiniach i ktére uwzgledniaja ryzyko wynikajace z faktu posiadania przez wystawce
siedziby w danym panstwie;
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¢) jest wyrazona w jednej z nastgpujacych walut:

(i) w walucie generujacej ryzyko, ktérym CCP jest w stanie odpowiednio zarzadzaé, co jest w stanie wykazaé
wihasciwym organom;

(i) w walucie, w ktorej CCP rozlicza kontrakty, do wysokosci zabezpieczenia wymaganego do pokrycia ekspozycji
CCP w tej walucie;

&

jest nieodwolalna, bezwarunkowa i jej wystawca nie moze odmowic jej wyplaty, powolujac si¢ na jakiekolwiek
zwolnienia lub obrong wynikajace z przepiséw prawa lub umowy;

¢) moze zostaC zrealizowana na Zadanie w okresie likwidacji portfela cztonka rozliczajacego niewykonujgcego zobo-
wigzania, ktdry ja zlozyl, bez zadnych ograniczen regulacyjnych, prawnych lub operacyjnych;

f) nie zostala wystawiona przez:
(i) podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy co niefinansowy czlonek rozliczajacy objety gwarancja;

(i) podmiot, ktérego dzialalno$¢ polega na $wiadczeniu ustug o krytycznym znaczeniu dla funkcjonowania CCP,
chyba Ze podmiot ten jest bankiem centralnym panstwa nalezgcego do EOG lub bankiem centralnym bedacym
emitentem waluty, w ktérej CCP posiada ekspozycje;

nie jest z innego wzgledu obarczona znacznym ryzykiem korelacji;

g

h) jest w pelni pokryta zabezpieczeniem, ktore spelnia nastepujace warunki:

(i) nie jest obarczone ryzykiem korelacji ze zdolnoscig kredytowa gwaranta lub niefinansowego czlonka rozlicza-
jacego, chyba ze ryzyko korelacji zostalo odpowiednio zminimalizowane poprzez redukcje wartosci zabezpie-
czenia;

(i) CCP posiada do niego szybki dostep i jest ono wylaczone z masy upadiosciowej w przypadku jednoczesnego
niewykonania zobowiazania przez czlonka rozliczajacego i gwaranta;

i) gwarant zostal zatwierdzony jako odpowiedni przez zarzad CCP po przeprowadzeniu pelnej oceny wystawcy
gwarancji oraz prawnych, umownych i operacyjnych ram gwarancji w celu uzyskania wysokiego poziomu
pewnosci co do skutecznodci gwarancji, a o zatwierdzeniu gwaranta powiadomiono wiasciwy organ.

2. Gwarancja bankowa wystawiona przez bank centralny, aby mogla by¢ przyjeta jako zabezpieczenie na podstawie art.
46 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, musi spetnial nastepujace warunki:

a) zostala wystawiona przez bank centralny panstwa nalezacego do EOG lub bank centralny bedgcy emitentem
waluty, w ktérej CCP posiada ekspozycje;

b) jest wyrazona w jednej z nastepujacych walut:

(i) w walucie generujacej ryzyko, ktérym CCP jest w stanie odpowiednio zarzadzaé, co jest w stanie wykazaé
wlasciwym organom;

(ii) w walucie, w ktorej CCP rozlicza transakcje, do wysokosci zabezpieczenia wymaganego do pokrycia ekspozycji
CCP w tej walucie;

¢) jest nieodwolalna, bezwarunkowa i wystawiajacy ja bank centralny nie moze odméwic jej wyplaty, powolujac si¢
na jakiekolwiek zwolnienia lub obron¢ wynikajace z przepisdw prawa lub umowy;

d) moze zostaé zrealizowana w okresie likwidacji portfela cztonka rozliczajacego niewykonujacego zobowigzania,
ktory ja zlozyl, bez zadnych ograniczen regulacyjnych, prawnych lub operacyjnych ani roszczen osoby trzeciej.
SEKCJA 3
Zloto

Zloto, aby moglo by¢ przyjete jako zabezpieczenie na podstawie art. 46 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, musi
by¢ zlozonym do depozytu imiennego czystym zlotem w sztabach o uznanym standardzie ,good delivery” i musi
spelnia¢ nastepujgce warunki:

a) jest bezposrednio posiadane przez CCP;
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b) jest zdeponowane w banku centralnym pafstwa nalezacego do EOG lub banku centralnym bedacym emitentem

waluty, w ktérej CCP posiada ekspozycje, ktéry posiada stosowne mechanizmy chronigce prawo wlasnosci do
zlota przystugujace cztonkowi rozliczajacemu lub klientom oraz umozliwia CCP, w razie potrzeby, szybki dostep
do zlota;

RE3

jest zdeponowane w posiadajacej zezwolenie instytucji kredytowej w rozumieniu dyrektywy 2006/48/WE, ktéra
posiada stosowne mechanizmy chronigce prawo wlasnosci do zlota przystugujace czlonkowi rozliczajgcemu lub
klientom oraz umozliwia CCP, w razie potrzeby, szybki dostep do zlota i ktéra charakteryzuje si¢ niskim ryzykiem
kredytowym stwierdzonym w oparciu o odpowiednia ocen¢ wewnetrzng przeprowadzong przez CCP, co CCP jest
w stanie wykaza¢ wlaSciwemu organowi. Dokonujgc takiej oceny, CCP stosuje zdefiniowane i obiektywne metody,
ktére nie polegaja wylacznie na zewnetrznych opiniach i ktére uwzgledniaja ryzyko wynikajace z faktu posiadania
przez instytucj¢ kredytowa siedziby w danym panstwie;

jest zdeponowane w instytucji kredytowej z panstwa trzeciego, ktora podlega normom ostrozno$ciowym uznanym
przez wlasciwe organy za przynajmniej tak samo rygorystyczne jak normy okreslone w dyrektywie 2006/48/WE
i przestrzega tych norm oraz ktéra stosuje rzetelne praktyki rachunkowe, posiada solidne procedury w zakresie
przechowywania oraz mechanizmy kontroli wewngtrznej i ktéra posiada stosowne mechanizmy chronigce prawo
wlasnoéci do zlota przystugujace czlonkowi rozliczajgcemu lub klientom oraz umozliwia CCP, w razie potrzeby,
szybki dostep do zlota i ktéra charakteryzuje si¢ niskim ryzykiem kredytowym stwierdzonym w oparciu o oceng
wewnetrzng przeprowadzong przez CCP, co CCP jest w stanie wykaza¢ wlasciwemu organowi. Dokonujac takiej
oceny, CCP stosuje zdefiniowane i obiektywne metody, ktére nie polegaja wylgcznie na zewngtrznych opiniach
i ktére uwzgledniajg ryzyko wynikajace z faktu posiadania przez instytucje kredytows siedziby w danym panstwie.
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ZALACZNIK II

Warunki majace zastosowanie do wysoce plynnych instrumentéw finansowych

1. Do celow art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 za wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym

ryzyku kredytowym i ryzyku rynkowym mozna uznaé instrumenty finansowe bedgce instrumentami dluznymi spel-
niajgcymi kazdy z ponizszych warunkéw:

a) zostaly wyemitowane lub sg wyraZnie gwarantowane przez:
(i) rzad;
(ii) bank centralny;
(iti) wielostronny bank rozwoju wymieniony w czeci 1 sekcja 4.2 zalgcznika VI do dyrektywy 2006/48/WE;

(iv) w stosownych przypadkach, Europejski Instrument Stabilnosci Finansowej lub europejski mechanizm stabilno-
sci;

b) CCP jest w stanie wykaza¢, ze obarczone sa niskim ryzykiem kredytowym i niskim ryzykiem rynkowym w oparciu
o wewnetrzng oceng przeprowadzong przez CCP. Dokonujgc takiej oceny, CCP stosuje zdefiniowane i obiektywne
metody, ktére nie polegaja wylacznie na zewngtrznych opiniach i ktére uwzgledniaja ryzyko wynikajace z faktu
posiadania przez emitenta siedziby w danym panstwie;

¢) $redni termin zapadalnosci portfela CCP nie przekracza dwéch lat;
d) s3 denominowane w jednej z nastepujacych walut:
(i) w walucie generujacej ryzyko, ktérym CCP jest w stanie zarzadzaé, co jest w stanie wykazaé; lub
(i) w walucie, w ktdrej CCP rozlicza transakcje, do wysokosci zabezpieczenia otrzymanego w tej walucie;

e) sg latwo zbywalne oraz nie podlegaja zadnym ograniczeniom regulacyjnym ani nie sa obcigzone zadnymi rosz-
czeniami os6b trzecich, ktére utrudnialyby ich zbycie;

f) istnieje dla nich aktywny rynek bezposredniej sprzedazy lub umoéw z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, ze
zréznicowang grupa kupujacych i sprzedajacych, w tym w warunkach skrajnych, i do ktérego CCP posiada
niezawodny dostep;

@) regularnie publikowane sa wiarygodne dane na temat cen tych instrumentow.

. Do celéw art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 za wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym

ryzyku kredytowym i ryzyku rynkowym mozna réwniez uznaé kontrakty pochodne, jezeli zawarto je w celu:

a) zabezpieczenia — w ramach procedury zarzadzania przez CCP przypadkiem niewykonania zobowigzania — portfela
czlonka rozliczajacego, ktéry nie wykonal zobowigzania; lub

b) zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajacego z ram zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci ustanowionych
zgodnie z rozdzialem VIIL

W przypadku wykorzystywania kontraktéw pochodnych w takich okolicznosciach stosowane moga by¢ wylacznie
kontrakty pochodne, dla ktérych regularnie publikowane sg wiarygodne dane na temat ich cen, i tylko przez czas, jaki
jest konieczny, aby ograniczy¢ ryzyko kredytowe i ryzyko rynkowe, na jakie narazony jest CCP.

Polityka CCP regulujaca stosowanie kontraktéw pochodnych podlega zatwierdzeniu przez zarzad po konsultacji
z komisjg ds. ryzyka.
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