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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMIS]JI (UE) NR 448/2013
z dnia 15 maja 2013 r.

ustanawiajagce procedur¢ majaca na celu okreSlenie panstwa czlonkowskiego odniesienia ZAFI
spoza UE zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac  dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzaja-
cych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (), w szczeg6lnosci
jej art. 37 ust. 14,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W sytuacjach, o ktérych mowa w art. 37 ust. 4 lit. b),
lit. ¢) ppkt (i), lit. €), f) i lit. g ppkt () dyrektywy
2011/61/UE, wigcej niz jedno panstwo czlonkowskie
moze by¢ uznane za potencjalne panistwo cztonkowskie
odniesienia zarzadzajgcego alternatywnym funduszem
inwestycyjnym (ZAFl) spoza UE, ktéry zamierza zarza-
dza¢ alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (AFI)
z UE lub, w zaleznosci od przypadku, wprowadzaé
zarzadzane przez siebie AFI do obrotu w Unii. W takich
przypadkach ZAFI spoza UE musi zlozy¢ wniosek do
wla$ciwych organdéw tych panstw czlonkowskich, aby
okreslity one jego panstwo czlonkowskie odniesienia.
Do wniosku powinny zostal zalaczone wszystkie istotne
informacje i dokumentacja niezbedne do okreslenia
panstwa czlonkowskiego odniesienia tego ZAFI. Zainte-
resowane wiasciwe organy powinny podja¢ wspdlng
decyzje okreslajaca panstwo czlonkowskie odniesienia.
Nalezy ustanowi¢ procedurg, ktérg powinny stosowaé
odpowiednie ~wlasciwe organy podczas okreslania
panstwa czlonkowskiego odniesienia. Chociaz wyzna-
czenie pafistwa czlonkowskiego odniesienia stanowi
wspoélne zadanie wlasciwych organéw zainteresowanych
panstw czlonkowskich, to Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych (EUNGiPW) ustano-
wiony rozporzadzeniem Parlamentu  Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 (%) powinien zapewni¢ odpo-
wiednie zaangazowanie wszystkich potencjalnych panstw
czlonkowskich odniesienia w ten proces decyzyjny
i wspomagac je w celu osiagnieciu porozumienia.

(2)  Procedura majaca na celu okreslenie panistwa czlonkow-
skiego odniesienia rézni si¢ od procedury ubiegania si¢
o paszport na mocy dyrektywy 2011/61/UE. Po okre-
Sleniu panstwa czlonkowskiego odniesienia zaintereso-
wany ZAFI spoza UE musi wystapi¢ do wlasciwego
organu tego pafistwa czlonkowskiego o wydanie zezwo-
lenia, zgodnie z procedurg i z zastrzezeniem warunkow,
ktore majg zastosowanie do ZAFI na mocy art. 7 i 8
dyrektywy 2011/61/UE.

(3)  Dyrektywa 2011/61/UE zobowigzuje panstwa cztonkow-
skie do stosowania przepisow ustawowych, wykonaw-

() Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1.
() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.

czych i administracyjnych transponujacych te dyrektywe
od dnia 22 lipca 2013 r. W zwigzku z tym, nie naru-
szajgc przepisow aktu delegowanego, ktdrego przyjecie
jest wymagane na mocy art. 67 ust. 6 dyrektywy
2011/61/UE, odracza si¢ stosowanie niniejszego
rozporzadzenia do tej samej daty.

4 Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa
zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw
Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Procedura majagca na celu okreSlenie panstwa
czlonkowskiego odniesienia spomiedzy wigkszej liczby
potencjalnych panfistw czlonkowskich odniesienia

1. W przypadku gdy zarzadzajacy alternatywnym funduszem
inwestycyjnym (ZAFI) spoza UE, ktéry zamierza zarzadzaé alter-
natywnymi funduszami inwestycyjnymi (AFl) z UE bez wpro-
wadzania ich do obrotu lub ktéry zamierza wprowadzaé zarza-
dzane przez siebie AFI do obrotu w Unii, sklada wniosek o okre-
Slenie swojego panistwa czlonkowskiego odniesienia zgodnie
z art. 37 ust. 4 dyrektywy 2011/61/UE; wniosek ten jest
sporzadzany w formie pisemnej i jest kierowany do kazdego
wlasciwego organu pafistw czlonkowskich bedacych potencjal-
nymi panstwami cztonkowskimi odniesienia. Wniosek zawiera
wykaz wszystkich potencjalnych panstw czlonkowskich odnie-
sienia.

2. Wniosek ZAFI spoza UE zawiera informacje i dokumen-
tacje niezbedne do okreslenia pafstwa czlonkowskiego odnie-
sienia.

3. W okoliczno$ciach, o ktérych mowa w art. 37 ust. 4 lit. b)
dyrektywy 2011/61/UE, takie informacje i dokumentacja obej-
muja:

a) wskazanie panistw czlonkowskich, w ktorych maja siedzibe
AFI zarzadzane przez ZAFI spoza UE;

b) wskazanie panstw czlonkowskich, w ktérych aktywa sg
zarzgdzane przez ZAFI spoza UE;

¢) kwoty aktywéw zarzadzanych przez ZAFl spoza UE
w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich.

4. W okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 37 ust. 4 lit. ¢)
ppkt (i) dyrektywy 2011/61/UE, takie informacje i dokumentacja
obejmuja:

a) wskazanie pafistwa czlonkowskiego, w ktérym ma siedzibe
AFI zarzadzany przez ZAFI spoza UE;

b) wskazanie pafistw czlonkowskich, w ktérych ZAFI spoza UE
zamierza wprowadza¢ do obrotu AFIL
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5. W okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 37 ust. 4 lit. ¢)
i lit. g) ppkt (i) dyrektywy 2011/61/UE, takie informacje i doku-
mentacja obejmuja:

a) wskazanie panistw czlonkowskich, w ktorych majg siedzibe
AFI zarzadzane przez ZAF spoza UE;

b) opis strategii wprowadzania do obrotu mogacej stanowié
dowdd, ze ZAFI spoza UE zamierza wprowadzaé okreslony
AFI lub wigkszg liczbe AFI do obrotu w danym pafistwie
cztonkowskim lub wigkszej liczbie panstw czlonkowskich
oraz rozpoczal skuteczne wprowadzanie do obrotu
w danych panstwach czlonkowskich, ktéry zawiera co
najmniej nastgpujace informacje:

(i) panstwa czlonkowskie, w ktérych dystrybutorzy (a takze
ZAFI — w przypadku samodzielnej dystrybucji) zamie-
rzaja oferowaé jednostki uczestnictwa lub udzialy w AFI
zarzadzanych przez ZAFIL, w tym przewidywany udzial
przypadajacy na te pafistwa w lgcznej ofercie w Unii,
wyrazony jako odsetek zarzadzanych aktywoéw;

(ii) szacowana liczba inwestoréw bedacych grupg docelows,
majacych miejsce zamieszkania w pafstwach czlonkow-
skich, w ktérych ZAFI zamierza wprowadza¢ do obrotu
swoje AH;

(iti) jezyki urzedowe panstw czlonkowskich, na ktére zostaly
lub zostang przettumaczone dokumenty ofertowe lub
promocyjne;

(iv) rozklad dzialalnosci w zakresie wprowadzania do
obrotu w poszczegblnych panstwach czlonkowskich,
w ktérych ZAFI zamierza wprowadzaé swoje AFI do
obrotu, uwzgledniajac w szczegblnosci skale i czestotli-
wo$¢ reklam oraz prezentacji dla potencjalnych inwes-
torow.

6. W okoliczno$ciach, o ktérych mowa w art. 37 ust. 4 lit. f)
dyrektywy 2011/61/UE, takie informacje i dokumentacja obej-
muja informacje okreslone w ust. 5 lit. b) niniejszego artykutu.

7. Wlasciwe organy, do ktorych zwrdcil si¢ ZAFI spoza UE
jako do wihasciwych organéw potencjalnego panstwa cztonkow-
skiego odniesienia, kontaktujg si¢ ze sobg oraz z Europejskim
Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (EUNGiPW)
niezwlocznie po otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1
niniejszego artykulu, oraz nie pdzniej niz w ciggu trzech dni
roboczych od otrzymania tego wniosku, w celu ustalenia, czy
jakiekolwiek inne wlasciwe organy w Unii moga by¢ poten-
cjalnie zaangazowane zgodnie z art. 37 ust. 4 dyrektywy
2011/61/UE.

Na wniosek EUNGIPW wlasciwe organy niezwlocznie przeka-
zuja EUNGIPW pelng tre§¢ wniosku zlozonego przez ZAFI
spoza UE.

8. W przypadku podjecia decyzji stwierdzajacej potencjalne
zaangazowanie innych wilasciwych organéw w Unii EUNGiPW
niezwlocznie powiadamia te organy i zapewnia przekazanie im
pelnej tresci wniosku zlozonego przez ZAFI spoza UE.

9. Kazdy wlasciwy organ uczestniczacy w procedurze
i EUNGiPW mogg zazadal od ZAFI spoza UE odpowiednich
dodatkowych informacji i dokumentacji niezbednych do okre-
Slenia panstwa czlonkowskiego odniesienia.

Taki wniosek o przekazanie dodatkowych informacji lub doku-
mentacji wymaga formy pisemnej i zawiera uzasadnienie oraz
informuje si¢ o nim jednocze$nie wszystkie pozostale zaintere-
sowane wilasciwe organy oraz EUNGiPW.

Po otrzymaniu przez wiasciwy organ lub EUNGIPW wniosko-
wanych dodatkowych informagji lub dokumentacji organ, ktéry
zwrocit si¢ z wnioskiem, przekazuje niezwlocznie te informacje
lub dokumentacje wszystkim pozostalym zainteresowanym
organom oraz EUNGIiPW, w zaleznosci od przypadku.

10. W terminie jednego tygodnia od otrzymania wniosku,
o ktérym mowa w ust. 1, przez wlaSciwe organy, do ktérych
zwrocit sie ZAFL, lub, w stosownych przypadkach, przez kazdy
inny wlasciwy organ w Unii zgodnie z ust. 8, wszystkie zain-
teresowane wiasciwe organy przesylaja sobie wzajemnie oraz do
EUNGIPW opini¢ dotyczaca okrelenia odpowiedniego panstwa
czlonkowskiego odniesienia.

11.  Nastepnie wszystkie wlasciwe organy okreslaja wspélnie
panstwo czlonkowskie odniesienia. Ustalenie to musi zapa$é
najpbzniej w terminie jednego miesigca od otrzymania wniosku
przez wlaSciwe organy wskazane przez ZAFI spoza UE lub,
w stosownych przypadkach, przez inne wlasciwe organy
w Unii zgodnie z ust. 8.

W przypadku wystosowania wniosku o dodatkowe informacje
termin okreSlony w akapicie pierwszym zostaje przedluzony
o okres pomiedzy wystosowaniem wniosku o dodatkowe infor-
magje i dokumentacjg, o ktérym mowa w ust. 9, a otrzymaniem
tych informacji lub dokumentacji.

12.  EUNGIPW wspomaga odpowiednie wiasciwe organy i,
w razie konieczno$ci, ulatwia okreSlenie panstwa czlonkow-
skiego odniesienia zgodnie z art. 31 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

13. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, ktore zostato
okreslone jako panstwo czlonkowskie odniesienia, niezwlocznie
informuje o tym na piSmie ZAFI spoza UE.

14. W przypadku gdy ZAFI spoza UE, ktéry zwrdcil sig
z wnioskiem, nie zostanie poinformowany na piSmie w terminie
siedmiu dni od okreslenia parstwa cztonkowskiego odniesienia
lub gdy odpowiednie wlasciwe organy nie okresla panstwa
czlonkowskiego odniesienia w terminie okreSlonym w ust. 11
akapit pierwszy niniejszego artykulu, ZAFI spoza UE, ktory
zwrdcit si¢ z wnioskiem, moze sam dokona¢ wyboru pafistwa
czlonkowskiego odniesienia zgodnie z kryteriami okreslonymi
w art. 37 ust. 4 akapit drugi dyrektywy 2011/61/UE.

ZAFI spoza UE niezwlocznie informuje na piSmie wszystkie
wlasciwe organy, do ktérych zwrdcil sie pierwotnie z wnio-
skiem, oraz EUNGiPW o dokonanym przez siebie wyborze
panstwa czlonkowskiego odniesienia.

15.  Jezeli panstwo czlonkowskie odniesienia wybrane przez
ZAFI spoza UE jest inne od pafistwa czlonkowskiego odnie-
sienia okreslonego przez wlaiciwe organy, zainteresowane
wlasciwe organy informuja ZAFI spoza UE o swojej decyzji
okreslajacej panstwo czlonkowskie odniesienia w najkrétszym
mozliwym terminie, ale nie pdzniej niz w ciaggu dwéch dni
roboczych od otrzymania informacji o wyborze ZAFI zgodnie
z ust. 14. W takim przypadku obowiazuje decyzja okreslajaca
panstwo czlonkowskie odniesienia.
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Artyku} 2
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzg-
dowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 22 lipca 2013 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 15 maja 2013 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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