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EUROPEJSKI OBSZAR GOSPODARCZY

DECYZJA URZEDU NADZORU EFTA
NR 394/11/COL
z dnia 14 grudnia 2011 r.

zmieniajaca po raz osiemdziesiaty trzeci zasady proceduralne i merytoryczne w dziedzinie pomocy

pafistwa poprzez dodanie nowego rozdzialu dotyczacego stosowania od dnia 1 stycznia 2012 r.

regul pomocy pafistwa w odniesieniu do $rodkéw wsparcia na rzecz bankéw w kontekscie
kryzysu finansowego

URZAD NADZORU EFTA (,URZAD”),
a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

Zgodnie z art. 5 ust. 2 lit. b) porozumienia o nadzorze i Trybu-
nale Urzad wydaje zawiadomienia oraz wskazéwki w kwestiach
objetych Porozumieniem EOG, jezeli porozumienie to lub poro-
zumienie o nadzorze i Trybunale wyraznie tak stanowi lub jesli
Urzad uznaje to za konieczne.

W dniu 1 grudnia 2011 r. Komisja przyjela komunikat
w sprawie stosowania od dnia 1 stycznia 2012 r. regul pomocy
panstwa w odniesieniu do $rodkéw wsparcia na rzecz bankéw
w kontekscie kryzysu finansowego (!).

Komunikat ten ma réwniez znaczenie dla Europejskiego
Obszaru Gospodarczego.

Nalezy zapewni¢ jednolite stosowanie zasad EOG w zakresie
pomocy pafstwa w calym Europejskim Obszarze Gospodar-
czym zgodnie z celem jednorodnosci ustalonym w art. 1 Poro-
zumienia EOG.

Zgodnie z pkt Il czgsci ,OGOLNE” znajdujacej si¢ na stronie 11
zalacznika XV do Porozumienia EOG, Urzgd przyjmuje, po
konsultacji z Komisjg, akty prawne odpowiadajace tym, ktore
przyjeta Komisja Europejska.

() Dz.U. C 356 z 6.12.2011, s. 7.

Pismami w tej sprawie z dnia 2 grudnia 2011 r. Urzad prze-
prowadzil konsultacje z Komisja Europejska i pafistwami EFTA,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

W wytycznych dotyczacych pomocy panstwa wprowadza sig
zmiany poprzez dodanie nowego rozdzialu dotyczacego stoso-
wania od dnia 1 stycznia 2012 r. regul pomocy pafnistwa
w odniesieniu do Srodkéw wsparcia na rzecz bankéw w kontek-
Scie kryzysu finansowego.

Nowy rozdzial ustanawia si¢ w zalaczniku do niniejszej decyzji.

Artykut 2

Jedynie wersja niniejszej decyzji w jezyku angielskim jest auten-
tyczna.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 grudnia 2011 r.

W imieniu Urzgdu Nadzoru EFTA

Sverrir Haukur GUNNLAUGSSON
Czlonek Kolegium

Oda Helen SLETNES
Przewodniczgca
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ZALACZNIK

W SPRAWIE STOSOWANIA OD DNIA 1 STYCZNIA 2012 R. REGUL POMOCY PANSTWA W ODNIE-
SIENIU DO SRODKOW WSPARCIA NA RZECZ BANKOW W KONTEKSCIE KRYZYSU FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie

(1) Odkad jesienia 2008 r. nastal $wiatowy kryzys finansowy, Urzad Nadzoru EFTA (,Urzad”) wydal cztery zestawy
wytycznych (1), ktére zawieraly doktadne wskazéwki dotyczace kryteriow zgodnosci wsparcia udzielanego przez
panistwo instytucjom finansowym (%) z wymogami art. 61 ust. 3 lit. b) Porozumienia o Europejskim Obszarze
Gospodarczym  (,Porozumienie EOG”). Przedmiotowe wytyczne obejmuja nastgpujace rozdzialy: zastosowanie
zasad pomocy pafistwa do $rodkéw podjetych w odniesieniu do instytucji finansowych w kontekscie obecnego
$wiatowego kryzysu finansowego (°) (,wytyczne bankowe”); dokapitalizowanie instytucji finansowych w zwiazku
z obecnym kryzysem finansowym: ograniczenie pomocy do niezbednego minimum oraz mechanizméw zabezpie-
czajacych przed nadmiernym zakléceniem konkurendcji () (,wytyczne w sprawie dokapitalizowania”); postgpowanie
z aktywami o obnizonej warto$ci w sektorze bankowym EOG (°) (,wytyczne w sprawie aktywéw o obnizonej
jakodci”) oraz przywrdcenie rentownosci i oceny Srodkéw restrukturyzacyjnych stosowanych w sektorze finansowym
w dobie kryzysu zgodnie z regutami pomocy parnstwa (°) (,wytyczne w sprawie restrukturyzacji’). Trzy z czterech
przywolanych zbioréw wytycznych — wytyczne bankowe, wytyczne w sprawie dokapitalizowania i wytyczne
w sprawie aktywow o obnizonej jako$ci — zawieraja wstgpne warunki zgodnosci z rynkiem wewnetrznym najwaz-
niejszych rodzajow pomocy udzielanej przez pafistwa EFTA, tj. gwarancji na zobowigzania, form dokapitalizowania
i srodkéw pomocy zwigzanej z aktywami. Wytyczne w sprawie restrukturyzacji okreslaja natomiast szczegétowo,
jak powinien wyglada¢ plan restrukturyzacji (lub plan odzyskania rentownosci) w specyficznym kontekscie pomocy
panstwa zwigzanej z kryzysem udzielanej bankom na podstawie art. 61 ust. 3 lit. b) Porozumienia EOG.

(2) W dniu 2 marca 2011 r., Urzad przyjal pigty zbi6ér wytycznych w sprawie stosowania od dnia 1 stycznia 2011 r.
regul pomocy parnstwa w odniesieniu do §rodkéw wsparcia na rzecz bankéw w kontekscie kryzysu finansowego (7)
(,wytyczne w sprawie przedluzenia’). W wytycznych w sprawie przedluzenia przedluzano okres obowigzywania
wytycznych w sprawie restrukturyzagji, jedynego z czterech zbioréw wytycznych z okreslong datg wygasniecia, tj. —
po zmianie warunkéw — do dnia 31 grudnia 2011 r. Urzad wskazal réwniez w wytycznych w sprawie przedtuzenia,
ze uwaza, iz wymogi dotyczace pomocy panstwa, ktére majg by¢ zatwierdzone zgodnie z art. 61 ust. 3 lit. b)
Porozumienia EOG, ktéry wyjatkowo zezwala na pomoc majaca na celu zaradzenie powaznym zaburzeniom
w gospodarce panstwa czlonkowskiego UE lub panistwa EFTA, nadal sa spelnione, a wytyczne bankowe, wytyczne
o dokapitalizowaniu i wytyczne w sprawie aktywéw o obnizonej jakosci nadal bedg obowiazywaly w celu dostar-
czenia wskazowek w sprawie kryteriéw zgodnosci z rynkiem wewngtrznym pomocy na rzecz bankow zwigzanej
z kryzysem finansowym na podstawie art. 61 ust. 3 lit. b) Porozumienia EOG.
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Majace miejsce w 2011 r. nasilenie napie¢ na rynkach dlugu panstwowego zaczelo wywiera¢ coraz wicksza presje na
sektor bankowy w EOG, przede wszystkim pod wzgledem dostgpu do rynkéw finansowania. Celem pakietu dla
bankowosci, uzgodnionego przez szeféw panstw i rzadéw na posiedzeniu w dniu 26 pazdziernika 2011 r. (%), jest
przywrécenie zaufania do sektora bankowego za posrednictwem gwarangji na finansowanie $rednioterminowe oraz
ustanowienie tymczasowego bufora kapitalowego w wysokosci 9 % kapitatu najwyzszej jakosci z uwzglednieniem
warto$ci rynkowej dtugu publicznego. Pomimo podjecia tych $rodkéw Urzad uwaza, ze wymogi dotyczace pomocy
panstwa, ktére majg zostal zatwierdzone zgodnie z art. 61 ust. 3 lit. b), nadal beda spelnione z uplywem 2011 r.

=

Dlatego tez wytyczne bankowe, wytyczne o dokapitalizowaniu i wytyczne w sprawie aktywéw o obnizonej jakosci
beda obowigzywaly réwniez po dniu 31 grudnia 2011 r. Podobnie czas obowigzywania wytycznych w sprawie
restrukturyzagji zostaje przedtuzony na okres po dniu 31 grudnia 2011 r. (°). Urzad bedzie monitorowat sytuacje na
rynkach finansowych i, jak tylko pozwola na to warunki panujace na rynku, podejmie kroki zmierzajace do
stworzenia stalych zasad dotyczacych pomocy panstwa na ratowanie i restrukturyzacje bankéw, na podstawie
art. 61 ust. 3 lit. ¢) Porozumienia EOG.

(") Wytyczne w sprawie zastosowania i interpretacji art. 61 i 62 Porozumienia EOG i art. 1 protokotu 3 do Porozumienia o nadzorze

i Trybunale (,wytyczne w sprawie pomocy panstwa’), przyjete i wydane przez Urzad Nadzoru EFTA 19.1.1994, opublikowane
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej (zwanym dalej ,Dz.U.") L 231 z 3.9.1994, s. 1 i w Suplemencie EOG nr 32 z 3.9.1994, s.
1. Wytyczne ostatnio zmieniono 2.3.2011. Zaktualizowana wersja wytycznych w sprawie pomocy pafstwa jest opublikowana na
stronie internetowej Urzedu: http:/[www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
() Aby ulatwi¢ lekture niniejszego dokumentu, instytucje finansowe okreslane sa w nim ogodlnie jako ,banki”.
(%) Dostepne pod adresem http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1
(4 Dostepne pod adresem http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16015&1=1
(
(

5

) Dostgpne pod adresem http:/[www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16585&1=1

%) Dostepne  pod  adresem  http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-
restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf

(7) Dostgpne pod adresem http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIlI---Financial-Crisis-Guidelines-201 1.pdf

(%) Os$wiadczenie szeféw panstw lub rzadéw UE z 26.10.2011 (http://www.consilium.europa-.eu/uedocs/cms_Data/docs|pressdata/en|ec/
125621.pdf).

(%) Zgodnie pz dotychczasows praktyka Urzedu istniejace lub nowe programy wsparcia bankéw (bez wzgledu na to, jakie instrumenty

wsparcia obejmujg: gwarancje, dokapitalizowanie, przywracanie plynnosci, $rodki na rzecz ratowania aktywéw lub inne) beda prze-

dhuzane lub zatwierdzane tylko na okres szesciu miesigcy, aby umozliwi¢ ewentualne dostosowania w polowie 2012 r.


http://www.eftasurv.int/state-aid/legal-framework/state-aid-guidelines/
http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16604&1=1
http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16015&1=1
http://www.eftasurv.int/?1=1&showLinkID=16585&1=1
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Return-to-viability-and-the-assessment-of-restructuring-measures-in-the-financial-sector.pdf
http://www.eftasurv.int/media/state-aid-guidelines/Part-VIII---Financial-Crisis-Guidelines-2011.pdf
http://www.consilium.europa-.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ec/125621.pdf
http://www.consilium.europa-.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ec/125621.pdf
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Aby ulatwi¢ wdrozenie pakietu dla bankowosci i w celu uwzglednienia zmian profilu ryzyka bankéw, ktére
nastgpily od chwili rozpoczecia kryzysu, pozadane jest dalsze doprecyzowanie i uaktualnienie zasad w niektérych
kwestiach. W niniejszych wytycznych okreslono niezbg¢dne zmiany parametréw zgodnosci zwigzanej z kryzysem
finansowym pomocy panstwa na rzecz bankéw; parametry obowigzuja od dnia 1 stycznia 2012 r. W szczegdlnosci
niniejsze wytyczne:

a) uzupelniajg wytyczne w sprawie dokapitalizowania poprzez przedstawienie bardziej szczegélowych wskazéwek
dotyczacych zapewnienia odpowiedniego wynagrodzenia w przypadku instrumentéw kapitalowych nieprzyno-
szacych stalych zwrotow;

b) wyjasniaja, w jaki sposdb Urzad przeprowadzi proporcjonalng ocene dlugoterminowej rentownosci bankéw
w kontekscie pakietu dla bankowosci; oraz

¢) wprowadzajg zmieniong metode zmierzajaca do zagwarantowania, Zeby oplaty nalezne w zamian za udzielenie
gwarancji dla zobowigzan bankowych byly wystarczajace, aby ograniczy¢ do minimum przyznawang pomoc,
oraz do zagwarantowania, ze uwzglednione zostanie zwigkszone ostatnio zréznicowanie spreadéw swapu ryzyka
kredytowego — CDS (ang. credit default swap) poszczeg6lnych bankéw oraz skutkéw spreadéw CDS w przypadku
zainteresowanego panstwa EFTA.

2. Ustalanie odplatnosci i warunki dokapitalizowania przez panstwo

W wytycznych w sprawie dokapitalizowania przedstawiono ogélne wskazowki dotyczace ustalania poziomu odplat-
noéci za zastrzyki kapitalowe. Te wskazéwki dotycza gléwnie instrumentéw kapitalowych przynoszacych state
dochody.

W $wietle zmian przepiséw i zmieniajacego si¢ otoczenia rynkowego Urzad spodziewa sig, ze udzielanie zastrzykow
kapitalowych przez pafstwo moze w przyszlosci coraz czgSciej nastgpowal w postaci akgji, o zmiennym wyna-
grodzeniu. Wyjasnienie zasad ustalania odplatnosci za zastrzyki kapitalowe jest pozadane z uwagi na to, ze
posiadanie takich akcji pozwala na otrzymywanie (niegwarantowanych) dywidend i zyskéw kapitalowych, co
utrudnia bezposrednia oceng ex ante dochodéw plynacych z posiadania takich instrument6w.

W zwigzku z tym Urzad dokona oceny oplat zwigzanych z udzieleniem takich zastrzykéw kapitalowych na
podstawie ceny emisji akcji. Zastrzyki kapitalowe powinny by¢ subskrybowane z uwzglednieniem wystarczajacej
obnizki cen akcji (dostosowanych do ,efektu rozwodnienia” (') bezposrednio przed ogloszeniem zamiaru zastoso-
wania zastrzyku kapitatowego, aby zapewni¢ rozsadng gwarancje odpowiedniego wynagrodzenia dla panstwa (?).

W przypadku bankéw notowanych na gieldzie referencyjng cene akcji powinny stanowi¢ notowania rynkowe akcji
z takimi samym prawami jak prawa akcji bedacych przedmiotem emisji. W przypadku bankéw nienotowanych na
gieldzie taka cena rynkowa nie istnieje, a zatem pafistwa EFTA powinny zastosowaé odpowiednie metody wyceny
oparte na danych rynkowych (wlacznie z podejsciem opartym na poréwnaniu stosunku ceny do zyskéw w podob-
nych bankach lub innymi ogdlnie przyjetymi metodami wyceny). Akcje powinny by¢ subskrybowane z zastosowa-
niem odpowiedniej obnizki tej ceny rynkowej (lub opartej na danych rynkowych).

Jezeli panstwa EFTA dokonuja zapisow na akcje bez prawa glosu, wymagana moze by¢ wyzsza obnizka, ktorej
wielko$¢ powinna odzwierciedlaé réznice cen wystepujaca migdzy akcjami z prawem glosu i akcjami bez prawa
glosu w warunkach panujacych na rynku.

Srodki stuzace dokapitalizowaniu muszg zawiera¢ odpowiednie zachety dla bankéw do jak najszybszego zaprzes-
tania korzystania z pomocy panstwa. W odniesieniu do akcji przynoszacych zmienne dochody, jesli zachety do
zaprzestania korzystania z programu pomocy paistwa sg opracowane w sposob, ktéry ogranicza potencjat wzrostu
dla panstw EFTA, na przyklad poprzez wydawanie obecnym akcjonariuszom warrantéw w celu umozliwienia im
odkupienia akcji z nowej emisji od panstwa po cenie, ktéra oznaczalaby istotny roczny zysk dla panstwa, nalezy
zastosowaé wyzszg obnizke, aby odzwierciedli¢ ograniczenie potencjalu wzrostu.

We wszystkich przypadkach wielko$¢ obnizki musi odzwierciedla¢ wielko$¢ zastrzyku kapitatowego w odniesieniu
do istniejacego kapitalu podstawowego kategorii pierwszej (tzw. wskaznik core-Tier-1). Wigkszy niedobdr istnieja-
cego kapitalu wlasnego oznacza wigksze ryzyko dla panstwa, a zatem wymaga zastosowania wyzszej obnizki.

Instrumenty hybrydowe powinny zasadniczo zawiera¢ alternatywny mechanizm realizowania kuponéw dywidendo-
wych, w ramach ktérego kupony, ktére nie obejmuja uprawnienn do wyplat w gotdwce, zostalyby zrealizowane na
rzecz pafistwa w postaci nowo wyemitowanych akgji.

Urzad bedzie w dalszym ciggu wymagal od panstw EFTA przedlozenia planu restrukturyzacji (lub aktualizacji
istniejacego planu restrukturyzacji) w terminie sze$ciu miesigcy od daty decyzji Urzedu zezwalajacej na pomoc na
ratowanie dla kazdego banku otrzymujacego wsparcie pafistwa w formie dokapitalizowania lub $rodkéw dotyczg-
cych aktywow o obnizonej jakosci. Urzad moze zazadaé przedlozenia planu restrukturyzacji w okresie krotszym niz
sze$¢ miesigey, jezeli bank byt wcze$niej objety decyzja w sprawie pomocy na ratowanie na podstawie zasad
dotyczacych zgodnosci pomocy na rzecz bankéw z art. 61 ust. 3 lit. b) Porozumienia EOG, niezaleznie od tego,

(") ,Efekt rozwodnienia” mozna uja¢ ilosciowo stosujac ogdlnie przyjete techniki rynkowe jak np. TERP (teoretyczng cen¢ bez prawa

poboru — ang. the theoretical ex-rights price).
(%) Jezeli panstwa EFTA udzielaja gwarancji w przypadku emisji akcji, emitent powinien ponie$¢ odpowiednig oplate z tytutu udzielenia
mu gwarancji.
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czy pomoc ta stanowila czg§¢ tego samego dzialania restrukturyzacyjnego, Urzad przeprowadzi proporcjonalng
ocene dlugoterminowej rentownosci bankéw, w pelni uwzgledniajac elementy wskazujace na to, Ze banki moga by¢
rentowne w perspektywie dtugoterminowej bez potrzeby dokonywania znaczacych dziatai restrukturyzacyjnych.
Odnosi¢ si¢ to bedzie w szczegblnosci do przypadkéw, gdy niedobdr kapitatu wynika przede wszystkim z utraty
zaufania do instrumentéw dlugu panstwowego, gdy zastrzyk kapitalowy pochodzacy ze $rodkéw publicznych
ograniczony jest do kwoty niezb¢dnej do zréwnowazenia strat bedacych skutkiem nowej wyceny obligacji pafistwo-
wych umawiajacych si¢ stron Porozumienia EOG na rynku w przypadku bankéw, ktére inaczej wykazywalyby sie
rentownoscia, a z przeprowadzonej analizy wynika, ze - nabywajac instrumenty dlugu publicznego - nie podjely
nadmiernego ryzyka.

3. Wycena i warunki gwarancji pafistwa

Banki moga korzysta¢ z gwarancji paistwa w przypadku wydawania nowych instrumentéw dluznych, zabezpie-
czonych lub niezabezpieczonych, z wyjatkiem instrumentéw, ktore kwalifikuja si¢ jako kapital. Jako ze dostep
bankéw do finansowania jest szczeg6lnie trudny na rynkach finansowania $rednio- i dlugoterminowego, gwarancje
panistwowe powinny w zasadzie tylko obejmowa¢ instrumenty dtuzne o terminie zapadalnosci od jednego do pigciu
lat (siedmiu lat w przypadku obligacji zabezpieczonych).

Od poczatku kryzysu ustalanie wysoko$ci odplatnosci jest powigzane z wartodcig przecigtna spreadu CDS benefi-
cjenta w okresie od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 sierpnia 2008 r. Wysoko$¢ tej odplatnosci zwigkszono ze
skutkiem od dnia 1 lipca 2010 r., aby lepiej odzwierciedlaé profil ryzyka poszczegdlnych beneficjentow (1).

Aby uwzgledni¢ zwigkszone ostatnio zréznicowanie pod wzgledem ryzyka spreadéw CDS, nalezy uaktualni¢ wzor
do obliczenia stosownej odplatnosci, tak aby w przyszlosci podstawa obliczen byla przecigtna warto$¢ spreadéw
CDS w okresie trzyletnim konczgcym si¢ jeden miesigc przed udzieleniem gwarangji. Jako ze w ostatnich latach
zwigkszenie spreadow CDS wynika czgSciowo z przyczyn niedotyczacych konkretnego banku, w szczegdlnosci
z narastajgcych napie¢ na rynku instrumentéw dlugu panstwowego oraz z ogdlnego zwigkszenia $wiadomosci
ryzyka w sektorze bankowym, we wzorze nalezy oddzieli¢ wewnetrzne ryzyko, ktére ponosza poszczegélne banki,
od zmian spreadow CDS w przypadku panstw EOG i rynku jako calosci. We wzorze tym nalezy takze odzwier-
ciedli¢ fakt, Ze gwarancje dotyczace zabezpieczonych obligacji narazaja podmiot udzielajacy gwarancji na znacznie
mniejsze ryzyko niz gwarancje dotyczace dlugu niezabezpieczonego.

Zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt 17, zmieniony wzdr do obliczenia odplatnosci zawarty w zalaczniku
okre$la minimalne oplaty za udzielenie gwarancji, ktére powinny mie¢ zastosowanie w przypadku, gdy gwarancje
panistwa sg przyznawane na poziomie krajowym, bez aczenia gwarancji migdzy pafistwami EFTA. Urzad zastosuje
wzér w odniesieniu do wszystkich gwarancji pafstwowych dotyczacych zobowiazaf bankowych, o terminie zapa-
dalnosci jednego roku lub dluzszym, wydanych w dniu 1 stycznia 2012 r. lub pdZniej.

W przypadkach, gdy gwarancje obejmuja zobowiazania, ktére nie sa wyrazone w walucie krajowej paristwa udzie-
lajacego gwarancji, powinno zastosowa¢ si¢ dodatkowa oplate na pokrycie ryzyka walutowego podjetego przez
gwaranta.

Jezeli konieczne jest udzielenie gwarancji na pokrycie dtugu o terminie zapadalno$ci krétszym niz jeden rok, Urzad
bedzie nadal stosowac istniejacy wzor okreslenia wysoko$ci odplatnosci, ktéry dla odniesienia znajduje si¢ w zalacz-
niku. Urzad nie zatwierdzi gwarancji dotyczacych dlugu o terminie zapadalno$ci krotszym niz trzy miesiace,
z wyjatkiem przypadkéw, gdy takie gwarancje s3 niezbedne dla stabilnosci finansowej. W takich przypadkach
Urzad dokona oszacowania odpowiedniego wynagrodzenia, biorac pod uwage potrzebe zastosowania stosownych
zachet motywujacych do jak najszybszego zaprzestania korzystania z programu pomocy pafstwa.

Jezeli panstwa EFTA zdecydujg si¢ na zawarcie porozumienia w sprawie laczenia gwarancji dotyczgcych zobowiazan
bankowych, Urzad dokona odpowiednio przegladu swoich wskazéwek, w szczeg6lnosci w celu zagwarantowania, ze
spreadom CDS w przypadku panstw EFTA zostanie nadana waga tylko w takim zakresie, w jakim pozostajg one
istotne.

Aby umozliwi¢ Urzedowi oceng stosowania w praktyce zmienionego wzoru dotyczacego wyceny, paistwa EFTA
powinny podaé przy zglaszaniu nowego lub przedtuzonego programu gwarancji, orientacyjng oplate dla kazdego
banku kwalifikujacego si¢ do skorzystania z tych gwarancji, na podstawie zastosowania wzoru przy wykorzystaniu
ostatnich danych rynkowych. W terminie trzech miesigcy po kazdej emisji gwarantowanych obligacji, paistwa EFTA
powinny réwniez przekaza¢ Urzedowi faktyczng wysoko$¢ oplaty za udzielenie gwarancji pobranej w odniesieniu
do kazdej emisji gwarantowanych obligacji.

(") Zob. dokument roboczy Dyrekcji Generalnej ds. Konkurencji z dnia 30 kwietnia 2010 r. dotyczgcy stosowania regut pomocy panstwa

do rzadowych programéw gwarancji, ktére majg zostaé udzielone po dniu 30 czerwca 2010 r., obejmujacych dlugi bankéw: (http:/fec.
europa.eu/competition/state_aid[studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf).


http://ec.europa.eu/competition/state_aid/studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf
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Gwarancje dotyczace dlugu o terminie zapadalno$ci jednego roku lub dluzszym

Oplata za udzielenie gwarancji powinna co najmniej by¢ suma:
1) oplaty podstawowej w wysoko$ci 40 punktéw bazowych (pb); oraz

2) opartej na ryzyku oplaty w wysokosci stanowigcej iloczyn 40 punktéw bazowych i wspolezynnika ryzyka skladaja-
cego si¢ z (i) polowy stosunku przecigtnej wartoSci spreadu CDS dla obligacji pigcioletnich beneficjenta w okresie
trzech lat konczacym si¢ jeden miesigc przed data emisji gwarantowanych obligacji do poziomu warto$ci przecigtnej
indeksu iTraxx Europe Senior Financials dla obligacji pi¢cioletnich stosowanego w tym samym trzyletnim okresie, oraz
(ii) potowy stosunku wartosci przecigtnej spreadu CDS dla obligacji pigcioletnich wszystkich panstw EOG do wartosci
przecigtnej spreadu CDS dla obligacji pigcioletnich pafistwa EFTA udzielajacego gwarancji w tym samym trzyletnim
okresie.

Wzér do obliczenia oplaty za udzielenie gwarancji mozna zapisa¢ jako:

Oplata = 40pb x (1 +(1/2 x A/B)+(1/2 x C/D))

gdzie A jest wartoscig przecietna spreadu CDS dla uprzywilejowanych obligacji pigcioletnich beneficjenta, B — wartoscia
przecietng indeksu iTraxx Europe Senior Financials dla obligacji pigcioletnich, C — wartoscig przecietng spreadu CDS dla
uprzywilejowanych obligacji pigcioletnich wszystkich panstw EOG, a D — warto$cig przecigtng spreadu CDS dla uprzy-
wilejowanych obligacji pigcioletnich pafstwa EFTA udzielajgcego gwarancji.

Wartosci przecigtne sg obliczane dla okresu trzech lat kofczgcego si¢ jeden miesigc przed data emisji gwarantowanych
obligacji.

W przypadku gwarancji odnoszacych si¢ do obligacji zabezpieczonych, oplata za udzielenie gwarancji moze uwzgledniaé
jedynie potowe oplaty opartej na ryzyku obliczonej zgodnie z pkt. 2 powyzej.

Banki nieposiadajace reprezentatywnych danych CDS

W przypadku bankéw nieposiadajacych danych CDS lub reprezentatywnych danych dotyczacych CDS, ale dysponujacych
ratingiem kredytowym, nalezy wprowadzi¢ odpowiednik spreadu CDS oparty na wartosci przecigtnej spreadéw CDS dla
obligacji pigcioletnich dla kategorii ratingowej danego banku w tym samym okresic odniesienia, w oparciu o reprezen-
tatywna probe duzych bankéw w pafistwach EOG. Organ nadzorujacy oceni, czy dane CDS danego banku sa reprezen-
tatywne.

W przypadku bankéw, ktére nie posiadaja danych CDS ani ratingu kredytowego, nalezy wprowadzi¢ odpowiednik
spreadu CDS oparty na wartosci przecigtnej spreadéw CDS dla obligacji pigcioletnich dla najnizszej kategorii ratingo-
wej () w tym samym okresie odniesienia, w oparciu o reprezentatywng probe duzych bankéw w panstwach EOG.
W przypadku tej kategorii bankéw obliczony spread CDS moze by¢ dostosowany na podstawie oceny organu nadzoru-

jacego.
Urzad ustali reprezentatywne proby duzych bankéw w panstwach EOG.

Gwarancje dotyczace dlugu o terminie zapadalno$ci krétszym niz jeden rok

Jako ze w przypadku dlugu o terminie zapadalnosci krétszym niz jeden rok spready CDS nie moga by¢ stosownym
narzedziem obliczania ryzyka kredytowego, oplata za udzielenie gwarancji w odniesieniu do tego rodzaju dtugu powinna
co najmniej by¢ suma:

1) oplaty podstawowej w wysokosci 50 punktéw bazowych; oraz

2) opartej na ryzyku oplaty w wysokosci 20 punktéw bazowych dla bankéw o ratingu A+ lub A, 30 punktéw bazowych
dla bankéw o ratingu A- oraz 40 punktéw bazowych dla bankéw ponizej A— lub nieposiadajacych ratingu.

(") Najnizsza kategorig ratingows, ktéra mozna wzig¢ pod uwage, jest kategoria A, poniewaz nie s3 dostepne wystarczajace dane dla
kategorii ratingowej BBB.
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