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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2013/50/UE

z dnia 22 pazdziernika 2013 r.

zmieniajaca dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji
wymogoéw dotyczacych przejrzystoéci informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe
dopuszczane s3 do obrotu na rynku regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng
ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartoSciowych oraz dyrektywe Komisji
2007/14/WE ustanawiajaca szczegétowe zasady wdrozenia niektérych przepiséw dyrektywy

2004/109/WE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

nalezy zwigkszy¢ skuteczno$¢ istniejacego systemu doty-
czacego przejrzystosci, zwlaszcza w zakresie ujawniania
informacji na temat wlasnosci przedsigbiorstwa.

w szezeg6lnosei jego art. 50 i 114, (3)  Dodatkowo w swoim komunikacie z dnia 13 kwietnia
2011 r. zatytulowanym ,Akt o jednolitym rynku.
. . . L Dwanascie dzwigni na rzecz pobudzenia wzrostu gospo-
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej, darczego i wzmocnienia zaufania. Wspdlnie na rzecz
nowego wzrostu gospodarczego” Komisja stwierdzila,
po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom tzektrz];:ba dbok().nali. przeglaldu.dyrekt).lwy 2004/.10?/WE’
Jowvim ak aby obowigzki mg}ych i sredm.c}.l przeds1gb1orstw
harodowym, notowanych na gieldzie byly bardziej proporcjonalne,
zapewniajac jednoczesnie taki sam poziom ochrony dla

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (%), INWESLOrow.

(4)  Zgodnie ze sprawozdaniem i komunikatem Komisji
uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno- nalezy zmniejszy¢ obcigzenia administracyjne matych
Spotecznego (?), i $rednich emitentéw zwigzane z obowigzkami odnoszg-

cymi si¢ do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowa-
nym, tak by ulatwi¢ im dostep do kapitalu. Obowiazek
stanowiac zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (%), publikowania $rédrocznych sprawozdan zarzadu lub
kwartalnych sprawozdan finansowych stanowi znaczne
obciazenie dla wielu malych i S$rednich emitentow,
a takze majac na uwadze, co nastgpuje: ktérych papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych, przy czym obowigzek
ten nie jest konieczny do ochrony inwestorow.
(1) Zgodnie z art. 33 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Obowiazki te sprzyjaja réwniez nastawieniu na krétko-
Europejskiego i Rady (¥), Komisja miata przedstawi¢ terminowe wyniki i zniechecajg do inwestycji dtugoter-
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na minowych. Aby zacheci¢ do tworzenia trwatych wartosci
temat funkcjonowania tej dyrektywy, w tym takze na i dlugoterminowych strategii inwestycyjnych, istotne jest
temat zasadnosci zakoriczenia zwolnienia dla istniejacych zmniejszenie  krotkoterminowej presji na emitentow
dluznych papieréw wartosciowych po uplywie dziesigcio- i zachgcenie inwestoréw do przyjmowania bardziej
letniego okresu, o ktéorym mowa w art. 30 ust. 4 tej dlugoterminowej wizji. Nalezy zatem znie$¢ wymog
dyrektywy, oraz na temat potencjalnego wplywu funk- publikowania §rédrocznych sprawozdafi zarzadu.
cjonowania tej dyrektywy na europejskie rynki finan-
SOWe. (5)  Panstwa czlonkowskie nie powinny mie¢ mozliwosci

Dnia 27 maja 2010 r. Komisja przyjela sprawozdanie na
temat funkcjonowania dyrektywy 2004/109/WE okresla-
jace obszary, w ktorych mozliwe jest udoskonalenie
systemu stworzonego na mocy tej dyrektywy. W szcze-
g6lnoéci w sprawozdaniu wykazano potrzeb¢ uprosz-
czenia pewnych obowiazkéw emitentéw, tak by uczyni¢
rynki regulowane bardziej atrakcyjnymi dla matych i $red-
nich emitentéw pozyskujacych kapital w Unii. Ponadto

() Dz.U. C 93 z 30.3.2012, s. 2.
() Dz.U. C 143 z 22.5.2012, s. 78.
(®) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 12 czerwca 2013 r.

nakladania w swoim ustawodawstwie krajowym
obowiazku publikowania okresowych informacji finanso-
wych czesciej niz w rocznych sprawozdaniach finanso-
wych oraz pélrocznych sprawozdaniach finansowych.
Niemniej jednak panstwa czlonkowskie powinny mieé
mozliwo$¢ wymagania od emitentéw, by publikowali
oni dodatkowe okresowe informacje finansowe, o ile
taki wymadg nie stanowi znaczacego obcigZenia finanso-
wego, a takie dodatkowe wymagane informacje s
proporcjonalne do tego, co przyczynia si¢ do decyzji
inwestycyjnych. Niniejsza dyrektywa pozostaje bez
uszczerbku dla ewentualnych dodatkowych informaciji,
ktére sa wymagane na mocy sektorowych przepiséw

unijnych, a panistwa czlonkowskie moga w szczegélnosci
wymaga¢ publikowania dodatkowych okresowych infor-
magji finansowych przez instytucje finansowe. Ponadto

(dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) i decyzja
Rady z dnia 17 pazdziernika 2013 r.
(*) Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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rynek regulowany moze wymagac, by emitenci, ktérych
papiery warto$ciowe zostaly dopuszczone do obrotu na
tym rynku regulowanym, publikowali dodatkowe okre-
sowe informacje finansowe dotyczace wszystkich lub
niektérych segmentéw tego rynku.

Aby zapewni¢ dodatkowy elastyczno$é, a tym samym
zmniejszy¢ obciazenia administracyjne, termin publiko-
wania pélrocznych sprawozdan finansowych nalezy
przedluzy¢ do trzech miesiecy po zakoniczeniu okresu
objetego sprawozdaniem. Oczekuje sig, ze w wyniku
przedluzenia okresu, w ktérym emitenci moga publi-
kowaé swoje pélroczne sprawozdania finansowe, spra-
wozdania malych i $rednich emitentéw przyciggng
wicksza uwage uczestnikow rynku, co sprawi z kolei,
ze ci emitenci stang si¢ bardziej widoczni.

W celu zapewnienia wigkszej przejrzystosci platnosci
dokonywanych na rzecz administracji rzadowych
emitenci, ktérych papiery warto$ciowe zostaly dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym i ktérzy
prowadzg dzialalno$¢ w przemysle wydobywczym lub
w przemysle pozyskiwania drewna z laséw pierwotnych,
powinni corocznie ujawnia¢ w odrebnym sprawozdaniu
platnosci dokonane na rzecz administracji rzadowych
w panstwach, w ktorych prowadzg dziatalnos¢. Sprawoz-
danie takie powinno zawieral informacje o rodzajach
platno$ci poréwnywalne z informacjami ujawnianymi
w ramach Inicjatywy Przejrzysto$ci w Branzach Wydo-
bywczych (EITI). Ujawnianie platnosci na rzecz admini-
stracji rzadowych powinno zapewnia¢ spoleczedstwu
obywatelskiemu i inwestorom informacje umozliwiajace
rozliczenie administracji rzadowych panstw bogatych
w zasoby z otrzymywanych przez nie wplywéw z tytulu
eksploatacji zasob6w naturalnych. Inicjatywa ta jest takze
uzupelnieniem planu dzialania Unii Europejskiej na rzecz
egzekwowania prawa, zarzgdzania i handlu w dziedzinie
lesnictwa (UE FLEGT) oraz przepiséw rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 995/2010
z dnia 20 pazdziernika 2010 r. ustanawiajacego
obowiazki podmiotéw wprowadzajacych do obrotu
drewno i produkty z drewna (!); ten plan i to rozporza-
dzenie nakladaja na podmioty zajmujace si¢ handlem
produktami z drewna wymdg dokladania nalezytej
staranno$ci, aby zapobiec wprowadzaniu nielegalnego
drewna na unijny rynek. Pafstwa czlonkowskie dbaja
o to, by czlonkowie odpowiedzialnych organéw jedno-
stki, dzialajacy w ramach kompetencji przyznanych im
na mocy przepisow krajowych, odpowiadali za zapew-
nienie, by wedlug ich najlepszej wiedzy i najlepszych
zdolnosci, sprawozdanie dotyczace platnosci na rzecz
administracji rzadowych bylo sporzadzane zgodnie
z wymogami niniejszej dyrektywy. Szczegétowe wymogi
zostaly okreslone w rozdziale 10 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiaza-
nych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmie-
niajagca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE  oraz  uchylajgca  dyrektywy  Rady
78/660[EWG i 83/349[EWG ().

() Dz.U. L 295 z 12.11.2010, s. 23.
() Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19.

(8)

(10)

(1)

Do celéw przejrzystosci i ochrony inwestoréw paristwa
czlonkowskie powinny wymaga¢, by do sprawozdan
dotyczacych  platno$ci  na  rzecz  administragji
rzadowych - zgodnie z rozdzialem 10 dyrektywy
2013/34/UE — zastosowanie mialy nastepujace zasady:
istotnoéci (zadna platno$¢, dokonana jako pojedyncza
platno$¢ lub seria powiazanych platnosci, nie musi by¢
uwzgledniana w sprawozdaniu, jezeli jest nizsza niz
100 000 EUR w roku obrotowym); odrgbnosci spra-
wozdan (sprawozdania dotyczace platnosci na rzecz
administracji rzadowych powinny by¢ sporzadzane
odrebnie dla kazdej administracji rzadowej i kazdego
projektu); uniwersalno$ci (nie powinno si¢ stosowaé
zadnych wyjatkéw — na przyklad w odniesieniu do
emitentéw dzialajacych w pewnych krajach - ktére
wywoluja efekt zaklocenia konkurencji oraz pozwalaja
emitentom wykorzystywal luzne wymogi dotyczace
przejrzystosci);  kompleksowosci  (nalezy  zglaszaé
wszystkie odpowiednie platnosci przekazywane na
rzecz administracji rzadowych zgodnie z rozdzialem 10
dyrektywy 2013/34/UE oraz zwiazanymi z nim motywa-
mi).

Innowacje finansowe doprowadzily do powstania
nowych rodzajéow instrumentéw finansowych, ktére
wystawiaja inwestoréw na ryzyko ekonomiczne wobec
spotek i ktérych ujawnienie nie bylo przewidziane
w dyrektywie 2004/109/WE. Instrumenty te moglyby
by¢ wykorzystywane do ukrytego gromadzenia akgji
w spotkach, co moze prowadzi¢ do naduzy¢ na rynku
i tworzy¢ falszywy i mylacy obraz whasnosci gospodar-
czej spolek gieldowych. W celu zagwarantowania, by
emitenci i inwestorzy posiadali pelna wiedz¢ na temat
struktury wiasnosci, definicja instrumentéw finansowych
we wspomnianej dyrektywie powinna obejmowa¢
wszystkie  instrumenty o  skutku  gospodarczym
podobnym do posiadania akcji i praw do nabywania
akji.

Instrumenty  finansowe o skutku  gospodarczym
podobnym do posiadania akcji i praw do nabywania
akgji, ktére przewiduja rozliczenie gotéwkowe, powinno
oblicza¢ si¢ z uwzglednieniem korekty o wspdlczynnik
delta, poprzez pomnozenie kwoty nominalnej akcji bazo-
wych przez wspélczynnik delta danego instrumentu.
Wspdlczynnik delta wskazuje, jak bardzo zmienilaby
si¢ warto$¢ teoretyczna instrumentu finansowego w przy-
padku wahal ceny instrumentu bazowego, i daje
dokladny obraz ekspozycji posiadacza wobec instru-
mentu bazowego posiadacza. Podejicie takie stosuje si¢
w celu zapewnienia mozliwie najdokladniejszej infor-
macji o catkowitej liczbie praw glosu dostepnych dla
inwestora.

Dodatkowo, w celu zapewnienia wlasciwej przejrzystosci
znaczacych pakietéw, w przypadku gdy posiadacz instru-
mentéw finansowych wykonuje swoje uprawnienie do
nabywania akcji, za$ laczna liczba pakietéw praw glosu
przystugujacych z tytulu akcji stanowigcych podstawe
danego instrumentu finansowego przekracza prég powo-
dujacy obowiazek zawiadomienia, bez zmiany ogélnego
udziatu procentowego uprzednio zgloszonych pakietéw,
nalezy wymaga¢ nowego zawiadomienia celem ujaw-
nienia zmiany w charakterze pakietéw.
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(12)  Zharmonizowany system zawiadamiania o znaczacych (14) W celu uwzglednienia postepu technicznego nalezy prze-
pakietach praw glosu, zwlaszcza w odniesieniu do kaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia aktéw zgodnie
konsolidacji pakietéw akcji z pakietami instrumentéw z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
finansowych, powinien zwigkszy¢ pewno$¢ prawa, prze- (TFUE) w odniesieniu do ustalenia tresci zawiadomienia
jrzysto$¢ oraz zmniejszy¢ obciazenia administracyjne dla o znaczacych pakietach instrumentéw finansowych.
inwestoréw transgranicznych. Pafistwa czlonkowskie nie Szczegdlnie istotne jest, by w czasie prac przygotowaw-
powinny mie¢ zatem mozliwosci przyjmowania bardziej czych Komisja prowadzila stosowne konsultacje, w tym
rygorystycznych przepiséw niz przewidziane w dyrek- na poziomie ekspertéw. Przygotowujac i opracowujac
tywie 2004/109/WE w odniesieniu do obliczania progéw akty delegowane, Komisja powinna zapewni¢ jedno-
powodujacych obowiazek zawiadomienia, konsolidacji czesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie stosow-
pakietow praw glosu przystugujacych z tytulu akeji nych  dokumentéw  Parlamentowi  Europejskiemu
oraz pakietéw praw glosu zwigzanych z instrumentami i Radzie.
finansowymi, a takze do wylaczet z wymogéw dotycza-
cych zawiadamiania. Uwzgledniajac jednak istniejace
réznice w koncentracji wlasnosci w Unii oraz réznice (15 Aby ulatwi¢ inwestycje transgraniczne, inwestorzy
w prawie spolek w Unii, co prowadzi do tego, ze w przy- powinni mie¢ latwy dostep do informacji regulowanych
padku niekt6rych emitentow catkowita liczba akeji nie na temat wszystkich spélek gietfdowych w Unii. Istniejaca
jest tozsama z catkowity liczbg praw glosu, pafstwa obecnie sie¢ urzgdowo ustanowionych krajowych
cztonkowskie powinny nadal mie¢ mozliwo$¢ ustalania systeméw  scentralizowanego gromadzenia informacji
zar6wno nizszych, jak i dodatkowych progéw powodu- regulowanych nie zapewnia jednak latwego wyszuki-
jacych obowigzek zawifidopiienia o pakietach praw wania takich informacji w calej Unii. W celu zapewnienia
glosu, a takze wymagaC réwnowaznych zawiadomien transgranicznego dostepu do informagji i uwzglednienia
w zwigzku z progami opartymi na udziatach kapitato- postepu technicznego na rynkach finansowych i w dzie-
wych.  Co  wiecej, panstwa czlonkowskie powinny dzinie technologii telekomunikacyjnych nalezy przekazaé
zachowaé mozliwo§¢ ustalania surowszych obowiazkow Komisji uprawnienia do przyjecia aktéw zgodnie z art.
niz obowigzki przewidziane w dyrektywie 2004/109/WE 290 TFUE w celu okreslenia minimalnych standardéw
w odniesieniu do tresci (takich jak ujawnianie zamiaréw rozpowszechniania informacji regulowanych, dostepu
akcjonariuszy), procedury i terminu zawiadamiania; do informacji regulowanych na poziomie Unii oraz
powinny takze mie¢ mozliwos¢ wymagania dodatkowych systemu scentralizowanego gromadzenia informacji regu-
informacji dotyczacych znaczgcych pakietéw nieprzewi- lowanych. Komisja we wspélpracy z EUNGIPW powinna
dZif‘nYCh w dyrektywie 2004/ 109/WE')W szczegélnoéé réwniez zosta uprawniona do podejmowania $rodkow
panstwa czlonkowskie powinny miec rowniez mozliwos¢ celem usprawnienia funkcjonowania sieci urzgdowo usta-
dalszego stosowania przepiséw ustawowych, wykonaw- nowionych krajowych systeméw gromadzenia informacji
czych i administracyjnych przyjetych w odniesieniu do oraz do opracowania technicznych kryteriéw dostgpu na
ofert przejecia, transakeji laczenia i innych transakcji poziomie Unii do informacji regulowanych, w szczegdl-
majgcych wplyw na whasnos¢ lub kontrolowanie spélek noséci dotyczacych funkcjonowania centralnego punktu
nadzorowanych  przez organy wyznaczone  przez dostepu celem wyszukiwania informacji regulowanych
pafistwa cztonkowskie na mocy art. 4 dyrektywy na poziomie Unii. EUNGiPW powinien opracowaé
2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia i obstugiwa¢ portal stuzacy jako europejski elektroniczny
21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (1), ktére punkt dostepu (,punkt dostepu’).
nakladaja bardziej rygorystyczne wymogi dotyczace
ujawniania informacji niz okreSlone w dyrektywie
2004/109/WE. (16) W celu poprawy zgodnoéci z wymogami dyrektywy

(13)

Standardy techniczne powinny zapewnia¢ spdjna harmo-
nizacj¢ systeméw zawiadamiania o znaczacych pakietach
i wlaSciwe poziomy przejrzystosci.  Skutecznym
i wlasciwym krokiem byloby powierzenie Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield i Papier6w Warto$ciowych) (EUNGiPW) ustanowio-
nego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010 (3 zadania opracowania projektéw
regulacyjnych standardéw technicznych, ktére nie prze-
widuja  wariantéw polityki, celem ich przedlozenia
Komisji. Komisja powinna przyjaé projekty regulacyjnych
standardow technicznych opracowane przez EUNGiPW
celem okreslenia warunkéw stosowania istniejacych
wylaczen z  wymogéw dotyczacych zawiadamiania
o znaczacych pakietach praw glosu. Dzigki swojej
fachowej wiedzy EUNGiPW powinien w szczegdlnosci
okresli¢ przypadki wylaczen, uwzgledniajgc jednoczesnie
mozliwo$¢ ich niewlasciwego wykorzystania celem obej-
Scia wymogéw dotyczacych zawiadamiania.

() Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12.
() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.

2004/109/WE i zgodnie z komunikatem Komisji
z dnia 9 grudnia 2010 r. zatytulowanym ,Wzmocnienie
systemOw kar w branzy uslug finansowych”, nalezy
zwigkszy¢ uprawnienia w zakresie nakladania kar oraz
doprowadzi¢ do zgodnosci tych uprawnien z pewnymi
podstawowymi wymogami w odniesieniu do adresow,
kryteriéw, ktére trzeba uwzgledni¢ przy stosowaniu
kary administracyjnej lub $rodka administracyjnego,
w odniesieniu do kluczowych uprawnien w zakresie
nakladania kar oraz pozioméw administracyjnych kar
finansowych. Takie uprawnienia w zakresie nakladania
kar powinny by¢ dostepne co najmniej w przypadku
naruszenia  kluczowych  przepiséw  dyrektywy
2004/109/WE. Panstwa czlonkowskie powinny mieé
mozliwo$¢ stosowania ich réwniez w innych okoliczno-
Sciach. W szczegdlnosci pafistwa cztonkowskie powinny
zapewnic, by kary i $rodki administracyjne, ktére mozna
stosowa¢, obejmowaly mozliwos¢ nakladania kar finan-
sowych na tyle wysokich, by mialy charakter odstrasza-
jacy. W przypadku naruszen popelianych przez osoby
prawne, panstwa czlonkowskie powinny wprowadzié
przepisy przewidujace stosowanie kar wobec czlonkow
organéw administracji, zarzadzania lub nadzoru danej
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osoby prawnej lub innych oséb, ktére mozna pociagnaé
do odpowiedzialnosci za takie naruszenia, na warunkach
ustanowionych w przepisach krajowych. Pafistwa czlon-
kowskie powinny mie¢ réwniez mozliwos$¢ przewidzenia
zawieszenia lub mozliwo$¢ zawieszenia wykonywania
praw glosu posiadaczy akeji 1 instrumentow finansowych,
ktérzy nie przestrzegaja wymogéw dotyczacych zawiada-
miania. Panstwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwosé
zdecydowania, ze przepis o zawieszeniu praw glosu
bedzie mial zastosowanie wylacznie do najpowazniej-
szych naruszen. Aby objaé wszystkie przypadki nieprze-
strzegania przepisow, dyrektywa 2004/109/WE powinna
odnosi¢ si¢ zaréwno do kar administracyjnych, jak
i $rodkéw administracyjnych, niezaleznie od tego, czy
na mocy przepiséw krajowych zostang one zakwalifiko-
wane jako kary czy $rodki; powinna ona réwniez pozos-
tawa¢ bez uszczerbku dla wszelkich przepiséw prawa
panstw czlonkowskich dotyczacych sankeji karnych.

Panistwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ przewi-
dzenia w prawie dodatkowych kar lub $rodkéw oraz
wyzszych pozioméw administracyjnych kar finansowych
niz przewidziane w niniejszej dyrektywie, majac na
uwadze, ze kary muszg by¢ wystarczajaco odstraszajace,
aby wspiera¢ czyste i przejrzyste rynki. Przepisy doty-
czgce kar oraz przepisy dotyczace publikacji kar admi-
nistracyjnych nie stanowig precedensu dla innych prze-
piséw unijnych, w szczegblnosci w odniesieniu do
powazniejszych naruszen regulacyjnych.

Aby zagwarantowal, ze decyzje nakladajace Srodek admi-
nistracyjny lub kare administracyjng beda mialy skutek
odstraszajacy dla ogbtu spoleczefistwa, powinny one by¢
zwykle publikowane. Publikowanie decyzji jest rowniez
waznym narzedziem stluzagcym informowaniu uczest-
nikéw rynku o tym, jakie zachowania uwaza si¢ za naru-
szenie dyrektywy 2004/109/WE, oraz szerszemu propa-
gowaniu poprawnych zachowan posréd uczestnikéw
rynku. Gdyby opublikowanie decyzji mialo jednak
powaznie zagrozi¢ stabilno$ci systemu finansowego lub
trwajgcemu  urzedowemu dochodzeniu; wyrzadzié -
w zakresie, w jakim jest to mozliwe do ustalenia -
nieproporcjonalng i powazng szkode zainteresowanym
instytucjom lub osobom fizycznym, lub jezeli — w przy-
padku nalozenia kary na osobe fizyczng — w ramach
wezesniejszej obowigzkowej oceny proporcjonalnosci
takiej publikacji zostanie wykazane, ze opublikowanie
danych osobowych jest Srodkiem nieproporcjonalnym,
wlaciwy organ powinien mie¢ mozliwo$¢ podjecia
decyzji o opdznieniu takiej publikacji lub o opubliko-
waniu informacji na zasadzie anonimowosci.

W celu wyjasnienia traktowania papieréw warto$ciowych
niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
i reprezentowanych przez kwity depozytowe dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym oraz w celu
uniknigcia luk w zakresie przejrzystosci, nalezy doprecy-
zowaé definicje ,emitenta”, tak by obejmowala ona
emitentéw papieréw wartoSciowych niedopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym i reprezentowanych
przez kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym. Zmiana definicji ,emitenta” jest
wlasciwa réwniez ze wzgledu na fakt, ze w niektérych
panstwach czlonkowskich emitentami papieréw warto-
$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynkach regulo-
wanych moga by¢ osoby fizyczne.

(19)

(20)

(1)

Zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE, w przypadku
emitenta z panstwa trzeciego emitujgcego diuzne papiery
warto$ciowe o nominale jednostkowym wynoszacym
mniej niz 1 000 EUR lub akcje, macierzystym panstwem
czlonkowskim tego emitenta jest panstwo czltonkowskie,
o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. m) ppke (iii) dyrek-
tywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (').
Aby doprecyzowa¢ i uprosci¢ okreslenie macierzystego
panstwa czlonkowskiego takich emitentéw z panstw
trzecich, definicje tego pojecia nalezy zmienié, aby okre-
§li¢, ze macierzystym panstwem czlonkowskim ma by¢
panstwo czlonkowskie wybrane przez emitenta sposréd
panstw czlonkowskich, gdzie papiery wartosciowe sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Wszyscy emitenci, ktorych papiery wartoSciowe dopusz-
czone s3 do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Unii, powinni by¢ nadzorowani przez wiasciwy
organ panstwa czlonkowskiego, tak by zagwarantowal
wywigzywanie si¢ przez nich ze swoich obowigzkow.
Emitenci, kt6érzy zgodnie z dyrektywg 2004/109/WE
musza wybraé swoje macierzyste panstwo czlonkowskie,
ale ktérzy tego nie uczynili, mogliby unikngé nadzoru ze
strony jakiegokolwiek wlasciwego organu w  Unii
W zwigzku z tym dyrektywa 2004/109/WE powinna
zosta¢ zmieniona, tak by okre§la¢ macierzyste panstwo
czlonkowskie dla emitentéw, ktorzy w terminie trzech
miesiecy nie ujawnili wlasciwym organom informacji
o macierzystym panstwie czlonkowskim, ktére wybrali.
W takim przypadku macierzystym panstwem czlonkow-
skim powinno by¢ panstwo czlonkowskie, w ktorym
papiery wartoSciowe emitenta zostaly dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym. W przypadku gdy
papiery warto$ciowe zostaly dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym w wigcej niz jednym pafstwie
cztonkowskim, wszystkie te panstwa cztonkowskie beda
macierzystymi  panstwami  czlonkowskimi, dopdki
emitent nie dokona wyboru jednego macierzystego
panstwa czlonkowskiego i nie ujawni takiej informacji.
Dla takich emitentéw byloby to zacheta do dokonania
wyboru macierzystego pafstwa czlonkowskiego i ujaw-
nienia stosownej informacji odno$nym wiasciwym orga-
nom, a jednocze$nie wilasciwe organy nie bylyby juz
pozbawione niezbednych uprawniefi do interwencji do
czasu, gdy emitent ujawni informacje o wyborze macie-
rzystego panstwa czlonkowskiego.

Zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE, w przypadku
emitenta dluznych papieré6w warto$ciowych o nominale
jednostkowym wynoszacym co najmniej 1000 EUR,
dokonany przez emitenta wyb6r macierzystego pafistwa
czlonkowskiego jest wazny przez okres trzech lat.
W przypadku jednak gdy papiery warto$ciowe emitenta
przestaja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym w macierzystym panstwie czlonkowskim
emitenta, a s3 wcigz dopuszczone do obrotu w co
najmniej jednym przyjmujacym panstwie cztonkowskim,
taki emitent nie ma juz zadnego powiazania z tym pier-
wotnie wybranym macierzystym panstwem czlonkow-
skim, o ile nie jest to panstwo czlonkowskie, w ktorym

() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64.
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(22)

(23)

znajduje si¢ jego statutowa siedziba. Taki emitent powi-
nien mie¢ mozliwo$¢ wybrania jednego ze swoich przyj-
mujgcych pafistw cztonkowskich lub paristwa czlonkow-
skiego, w ktérym znajduje si¢ jego statutowa siedziba,
jako nowego macierzystego panstwa czltonkowskiego
przed uplywem trzech lat. Taka sama mozliwos¢
wybrania nowego macierzystego panistwa czlonkow-
skiego mialaby réwniez zastosowanie do emitenta
z panstwa trzeciego emitujacego dluzne papiery warto-
$ciowe o nominale jednostkowym wynoszacym mniej
niz 1 000 EUR lub akcje, ktérego papiery wartosciowe
przestajg by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym w macierzystym panstwie czlonkowskim
emitenta, ale sa wcigz dopuszczone do obrotu w co
najmniej jednym przyjmujacym panstwie cztonkowskim.

W kwestii definicji macierzystego pafstwa czlonkow-
skiego dyrektywy 2004/109/WE i 2003/71/WE powinny
by¢ spdjne. W tym wzgledzie, aby nadzér byl zapew-
niony ze strony najbardziej stosownego pafistwa czton-
kowskiego, dyrektywe 2003/71/WE nalezy zmieni¢, aby
wprowadzi¢ wigksza elastyczno$¢ w  sytuacjach, gdy
papiery wartoSciowe emitenta majacego  siedzibe
w panstwie trzecim przestaja by¢ dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w jego macierzystym panstwie
czlonkowskim, ale sg za to dopuszczone do obrotu
w co najmniej jednym innym panstwie cztonkowskim.

Dyrektywa Komisji 2007/14/WE (1) zawiera w szczegol-
nosci przepisy dotyczace zawiadamiania o wyborze
macierzystego panstwa czlonkowskiego dokonywanym
przez emitenta. Przepisy te powinny zostaé wigczone
do dyrektywy 2004/109/WE. Aby zapewnié, by wlasciwe
organy przyjmujacego panstwa czlonkowskiego (przyj-
mujgcych panstw czlonkowskich) i panstwa czlonkow-
skiego, na terytorium ktérego znajduje si¢ statutowa
siedziba emitenta — gdy to pafistwo czlonkowskie nie
jest ani macierzystym, ani przyjmujacym panstwem
czlonkowskim - byly informowane o dokonanym
przez emitenta wyborze macierzystego panstwa czlon-
kowskiego, nalezy zobowigzaé wszystkich emitentéw
do powiadamiania o wyborze ich macierzystego pafistwa
czlonkowskiego wlasciwego organu ich macierzystego
panstwa czlonkowskiego, wiasciwych organéw wszyst-
kich przyjmujacych panistw czlonkowskich i wlasciwego
organu pafnistwa czlonkowskiego, na terytorium ktérego
znajduje sie ich statutowa siedziba, jesli padstwo to nie
jest ich macierzystym panstwem czlonkowskim. Przepisy
dotyczace zawiadamiania o wyborze macierzystego
panstwa czlonkowskiego nalezy zatem odpowiednio
zmienic.

Wymoég dyrektywy 2004/109/WE dotyczacy ujawniania
informacji o nowych emisjach dlugu powoduje w prak-
tyce wiele probleméw zwigzanych z implementacja
i uznaje si¢, ze jego stosowanie jest skomplikowane.
Ponadto wymog ten pokrywa si¢ czgSciowo z wymogami
ustanowionymi w dyrektywie 2003/71/WE oraz w dyrek-
tywie 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania
poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na

() Dz.U. L 69 z 9.3.2007, s. 27.

(26)

rynku) (%) i nie zapewnia uczestnikom rynku wielu dodat-
kowych informacji. W zwiazku z tym w celu ograni-
czenia zbednych obcigzenn administracyjnych emitentow
nalezy zatem znie$¢ ten wymog.

Wymég powiadamiania wlasciwych organéw macierzys-
tego panstwa czlonkowskiego o wszelkich zmianach
w dokumentach zalozycielskich lub dokumentach statu-
towych emitenta pokrywa si¢ z podobnym wymogiem
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niekté-
rych praw akcjonariuszy spélek notowanych na rynku
regulowanym (°) i moze prowadzi¢ do niejasnosci co
do roli whasciwego organu. W zwiazku z tym w celu
ograniczenia zbednych obciazen administracyjnych
emitentéw nalezy zatem znie$¢ ten wymag.

Ujednolicony elektroniczny format sprawozdawczy bylby
bardzo korzystny dla emitentéw, inwestoréow i wiasci-
wych organdw, poniewaz uproscilby sprawozdawczosé
oraz ulatwil dostepnos¢, analize i poréwnywalnos¢ rocz-
nych sprawozdai finansowych. Dlatego przygotowy-
wanie rocznych sprawozdan finansowych w jednolitym
elektronicznym formacie sprawozdawczym powinno by¢
obowiazkowe ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2020 r.,
pod warunkiem ze EUNGIiPW dokona analizy kosztow
i korzysci. EUNGiPW powinien opracowaé projekt regu-
lacyjnych standardéw technicznych do przyjecia przez
Komisj¢, ktore okreslatyby elektroniczny format sprawo-
zdawczy, przy nalezytym uwzglednieniu obecnych i przy-
sztych mozliwosci technologicznych, takich jak eXten-
sible Business Reporting Language (XBRL). Opracowujac
projekt  regulacyjnych  standardéw  technicznych,
EUNGIPW powinien przeprowadzi¢ otwarte konsultacje
publiczne z wszystkimi zainteresowanymi stronami,
dokladnie oceni¢ potencjalne skutki przyjecia réznych
wariantéw  technologicznych ~ oraz  przeprowadzié
w panstwach czlonkowskich stosowne testy, z ktérych
powinien zda¢ Komisji sprawozdanie w momencie
przedkladania projektu regulacyjnych standardéw tech-
nicznych. Opracowujac projekt regulacyjnych standardéw
technicznych w odniesieniu do formatéw stosowanych
w przypadku bankéw i posrednikow finansowych oraz
zakladéw ubezpieczeniowych, EUNGiPW powinien regu-
larnie i SciSle wspolpracowaé z Europejskim Urzedem
Nadzoru (Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego)
(EUNB), ustanowionym rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (%), i z Europej-
skim Urzedem Nadzoru (Europejskim Urzedem Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych)
(EUNUIPPE), ustanowionym rozporzadzeniem Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (%), aby
uwzgledni¢ specyfike tych sektoréw oraz zapewnié spdj-
no$¢ dziatan miedzy réznymi sektorami oraz wypraco-
wywanie wspélnych stanowisk. Parlament Europejski
i Rada powinny mie¢ mozliwo$¢ zgloszenia sprzeciwu
wobec regulacyjnych standardéw technicznych zgodnie
z art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
w ktérym to przypadku wspomniane standardy nie
powinny wejs¢ w zycie.

96 z 12.4.2003, s. 16.

184 z 14.7.2007, s. 17.
331 z 15.12.2010, s. 12.
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Do przetwarzania danych osobowych do celéw niniejszej
dyrektywy pelne zastosowanie majg przepisy dyrektywy
95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycz-
nych w zakresie przetwarzania danych osobowych
i swobodnego przeplywu tych danych (!) oraz rozporza-
dzenia (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0s6b
fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobo-
wych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o
swobodnym przeplywie takich danych (3).

Niniejsza dyrektywa respektuje prawa podstawowe i prze-
strzega zasad ujetych w Karcie praw podstawowych Unii
Europejskiej, zgodnie z zapisami Traktatu, i musi by¢
wykonywana zgodnie z tymi prawami i zasadami.

Poniewaz cel niniejszej dyrektywy, a mianowicie harmo-
nizacja wymogow przejrzystosci w odniesieniu do infor-
macji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nie
moze zostaé osiggniety w sposéb wystarczajacy przez
panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na jego
rozmiary i skutki mozliwe jest lepsze jego osiagnigcie
na poziomie Unii, Unia moze przyja¢ $rodki zgodnie
z zasada pomocniczoici okreslong w art. 5 Traktatu
o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci,
okre$long w tym artykule, niniejsza dyrektywa nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia
tego celu.

Zgodnie ze wspdlna deklaracja polityczna pafistw czlon-
kowskich i Komisji z dnia 28 wrze$nia 2011 r. dotyczaca
dokumentéw wyjasniajacych (°) panstwa czlonkowskie
zobowigzaly si¢ do dolgczania, w uzasadnionych przy-
padkach, do powiadomienia o S$rodkach transpozycji
dokumentu lub dokumentéw wyjasniajacych zwiazki
miedzy elementami dyrektywy a odpowiadajagcymi im
cze$ciami krajowych instrumentéw shuzacych transpozy-
¢ji. Prawodawca jest zdania, ze w odniesieniu do niniej-
szej dyrektywy przekazanie takich dokumentéw jest
uzasadnione.

Nalezy  zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywy
2004/109/WE, 2003[71/WE i 2007/14/WE,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE;:

Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 2004/109/WE

W dyrektywie 2004/109/WE wprowadza si¢ niniejszym naste-
pujace zmiany:

1) w art. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(i) lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) »emitent« oznacza osobg¢ fizyczng lub osobe
prawng dzialajgca na podstawie prawa prywat-

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.
() Dz.U. L § z 12.1.2001, s. 1.
() Dz.U. C 369 z 17.12.2011, s. 14.

nego lub publicznego, w tym rowniez panstwo,
ktérych papiery wartosciowe dopuszczone sg do
obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku kwitéw depozytowych dopuszczo-
nych do obrotu na rynku regulowanym »emitent«
oznacza emitenta reprezentowanych papieréw
warto$ciowych, niezaleznie od tego, czy te
papiery wartoSciowe s3 dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym;”;

(i) w lit. i) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) w ppkt (i) tiret drugie otrzymuje brzmienie:

,— zarejestrowanego Ww panstwie trzecim -
panstwo  czlonkowskie wybrane przez
emitenta spo$réd panistw czlonkowskich,
w ktérych jego papiery wartoSciowe s3
dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym. Wybér macierzystego pafistwa czton-
kowskiego pozostaje bez zmian, chyba ze
emitent wybral nowe macierzyste pafistwo
czlonkowskie na mocy ppkt (i) i ujawnit
informacje o swoim wyborze zgodnie
z akapitem drugim niniejszego ppkt (i);";

(ii) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

L) w przypadku kazdego emitenta nieobjetego
zakresem ppkt (i) — panstwo czlonkowskie
wybrane przez emitenta sposréd: panstwa
cztonkowskiego, w ktorym znajduje si¢
statutowa siedziby emitenta, o ile ma to
zastosowanie, oraz tych panstw czlonkow-
skich, na ktérych terytorium emitowane
przez niego papiery wartoSciowe dopusz-
czono do obrotu na rynkach regulowanych.
Emitent moze wybral tylko jedno pafstwo
czlonkowskie jako swoje  macierzyste
panstwo czlonkowskie. Jego wybdr pozos-
taje wazny przez co najmniej trzy lata,
chyba ze emitowane przez niego papiery
wartoSciowe nie sg juz dopuszczone do
obrotu na zadnym rynku regulowanym
w Unii lub chyba Ze emitent zostanie objety
zakresem ppkt (i) lub (i), we wspom-
nianym trzyletnim okresie;”;

(iti) dodaje si¢ podpunkt w brzmieniu:

,(iii) w przypadku emitenta, ktérego papiery
warto$ciowe przestaja  by¢ dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym w jego
macierzystym  panstwie  czlonkowskim
w rozumieniu ppkt (i) tiret drugie lub
ppkt (i), ale sa za to dopuszczone do
obrotu w co najmniej jednym innym
panstwie czlonkowskim, takie nowe macie-
rzyste panstwo czlonkowskie, ktére emitent
moze wybraé sposréd panstw czlonkow-
skich, w ktorych jego papiery warto$ciowe
sa dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym, i — w stosownych przypadkach —
panstwa czlonkowskiego, w ktorym znaj-
duje si¢ statutowa siedziba emitenta.”;
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(iv) dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Emitent ujawnia informacj¢ o swoim macierzy-
stym panstwie czlonkowskim, o ktorym mowa
w ppkt (i), (i) lub (i), zgodnie z art. 20 i 21.
Ponadto emitent ujawnia informacje o swoim
macierzystym panstwie czlonkowskim
wla$ciwym organom pafstwa czlonkowskiego,
w ktorym znajduje si¢ jego statutowa siedziba,
w stosownych przypadkach, wlasciwemu orga-
nowi macierzystego panstwa czlonkowskiego
i wlasciwym organom wszystkich przyjmujacych
panstw cztonkowskich.

W przypadku gdy emitent nie ujawni informacji
o swoim macierzystym panstwie cztonkowskim
w rozumieniu ppkt (i) tiret drugie lub ppkt (i)
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktorym
papiery wartoSciowe tego emitenta zostaly po
raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, macierzystym pafstwem czlon-
kowskim jest panstwo czlonkowskie, w ktérym
papiery wartosciowe tego emitenta sa dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym. Jezeli
papiery wartosciowe tego emitenta sa dopusz-
czone do obrotu na rynkach regulowanych znaj-
dujacych si¢ lub dzialajacych w co najmniej
dwoch panstwach czlonkowskich, te panstwa
cztonkowskie s3 macierzystymi panstwami
cztonkowskimi tego emitenta do czasu, gdy
emitent dokona wyboru jednego macierzystego
panstwa czlonkowskiego i ujawni t¢ informacje.

W przypadku emitenta, ktorego papiery warto-
Sciowe sg juz dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, a ktérego wybdr macierzystego
panstwa czlonkowskiego, o ktérym mowa
w ppkt (i) tiret drugie lub w ppkt (ii) nie zostat
ujawniony przed dniem 27 listopada 2015 r.,
termin trzech miesigcy rozpoczyna bieg w dniu
27 listopada 2015 r.

Emitent, ktéry wybral macierzyste panstwo
cztonkowskie, o ktérym mowa w ppkt (i) tiret
drugie lub w ppkt (i) lub (iii), i poinformowal
o swoim wyborze wlasciwe organy macierzys-
tego panstwa czlonkowskiego przed dniem
27 listopada 2015 r., jest zwolniony z wymogu
zawartego w akapicie drugim niniejszego ppkt
(i), chyba ze taki emitent wybierze inne macie-
rzyste panstwo czlonkowskie po dniu 27 listo-
pada 2015 r.;

(iii) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,q) »formalna umowa« oznacza umow¢ wiazaca
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami.’;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,2a.  Wszelkie odniesienie do oséb prawnych w niniej-
szej dyrektywie rozumie si¢ jako obejmujace zarejestro-
wane stowarzyszenia przedsigbiorcéw bez osobowosci
prawnej i przedsigbiorstwa powiernicze.”;

2) w art. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Macierzyste panstwo czlonkowskie moze naklada¢
na emitenta wymogi bardziej rygorystyczne niz okre§lone
w niniejszej dyrektywie, z wyjatkiem wymogu publiko-
wania przez emitenta okresowych informacji finanso-
wych czesciej niz w rocznych sprawozdaniach finanso-
wych, o ktérych mowa w art. 4, i pélrocznych sprawoz-
daniach finansowych, o ktérych mowa w art. 5.

dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,la. W drodze odstgpstwa od wust. 1 macierzyste
panstwo czlonkowskie moze wymaga¢ od emitentéw
publikowania dodatkowych okresowych informacji finan-
sowych czgsciej niz w rocznych sprawozdaniach finanso-
wych, o ktérych mowa w art. 4, i pélrocznych sprawoz-
daniach finansowych, o ktérych mowa w art. 5, gdy
spetnione s ponizsze warunki:

— dodatkowe okresowe informacje finansowe nie
stanowig nieproporcjonalnego obcigzenia finanso-
wego w zainteresowanym pafstwie cztonkowskim,
w szczegblnosci dla zainteresowanych matych i Sred-
nich przedsigbiorstw; oraz

— tre$¢ wymaganych dodatkowych okresowych infor-
magji finansowych jest proporcjonalna do czynnikéw
przyczyniajacych si¢ do podejmowania decyzji inwe-
stycyjnych przez inwestoréw w  zainteresowanym
panstwie cztonkowskim.

Przed podjeciem decyzji nakladajacej na emitentéw
wymog publikowania dodatkowych okresowych infor-
magcji finansowych pafistwa czlonkowskie oceniaja
zarowno to, czy takie dodatkowe wymogi moga
prowadzi¢ do nadmiernego skoncentrowania si¢ na wyni-
kach i wydajnosci emitentéw w krotkim terminie, jak
i to, czy wymogi te moga mie¢ negatywny wplyw na
dostgp malych i $rednich emitentéw do rynkéw regulo-
wanych.

Pozostaje to bez uszczerbku dla mozliwosci nakladania
przez panstwa czlonkowskie wymogu publikowania
dodatkowych okresowych informacji finansowych przez
emitentéw bedgcych instytucjami finansowymi.

Macierzyste panstwo czlonkowskie nie moze stosowacd
wobec akcjonariusza albo osoby fizycznej lub prawnej,
o ktérych mowa w art. 10 lub 13, wymogéw bardziej
rygorystycznych niz okreSlone w niniejszej dyrektywie,
z wyjatkiem:

(i) ustanawiania nizszych lub dodatkowych progéw
powodujacych obowiazek zawiadamiania, w stosunku
do progéw okreslonych w art. 9 ust. 1 i nakladania
wymogu réwnowaznych zawiadomien w zwiazku
z progami opartymi na udzialach kapitalowych;

(ii) stosowania wymogéw bardziej rygorystycznych niz
okreslone w art. 12; lub

(ili) stosowania przepisow ustawowych, wykonawczych
lub administracyjnych przyjetych w  odniesieniu
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do ofert przejecia, transakeji laczenia i innych trans-
akcji majacych wplyw na wiasno$¢ spélek lub ich
kontrolowanie, nadzorowanych przez organy wyzna-
czone przez panstwa czlonkowskie na mocy art. 4
dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert

przejecia (¥).

(*) Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12.%;

3) w art. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Emitent podaje do publicznej wiadomosci swoje
roczne sprawozdanie finansowe nie pdzniej niz cztery
miesigce po zakorczeniu kazdego roku obrotowego
i zapewnia jego publiczng dostepnosé przez okres co
najmniej 10 lat.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

7. Ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2020 r. wszystkie
roczne sprawozdania finansowe przygotowywane sg
w jednolitym elektronicznym formacie sprawozdawczym,
pod warunkiem ze Europejski Urzad Nadzoru (Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych) (EUN-
GiPW), ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*) dokona analizy
kosztéw i korzysci.

EUNGIiPW opracuje projekt standardéw regulacyjnych
w celu okreslenia elektronicznego formatu sprawozdaw-
czodci, przy nalezytym uwzglednieniu obecnych i przy-
sztych mozliwosci technologicznych. Przed przyjeciem
projektéw  regulacyjnych  standardéw  technicznych
EUNGIiPW dokona odpowiedniej oceny mozliwych elek-
tronicznych formatéw sprawozdawczych oraz przepro-
wadzi stosowne testy praktyczne. EUNGIPW przedlozy
Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych
nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2016 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych stan-
dardéow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
drugim, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

(*) Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.%;

4) art. 5 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Emitent akgcji lub duznych papieréw wartosciowych
podaje do wiadomosci publicznej tak szybko jak to mozliwe
po zakoficzeniu danego okresu, lecz przed uplywem trzech
miesiecy od tego momentu, pdlroczne sprawozdanie finan-
sowe obejmujace pierwsze sze$¢ miesiecy roku obrotowego.

Emitent zapewnia, by poélroczne sprawozdanie finansowe
bylo dostgpne do wiadomosci publicznej przez co najmniej
10 lat.;

art. 6 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 6
Platno$ci na rzecz administracji rzagdowych

Pafistwa czlonkowskie zobowiazuja emitentéw prowadzg-
cych dzialalno$¢ w przemysle wydobywczym lub przemysle
pozyskiwania drewna z laséw pierwotnych, zgodnie z defi-
nicja zawartg w art. 41 ust. 1 i 2 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolido-
wanych sprawozdan finansowych i powiazanych spra-
wozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz
uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (¥),
do corocznego sporzadzania, zgodnie z rozdzialem 10 tej
dyrektywy sprawozdan dotyczacych platnosci dokonanych
na rzecz administracji rzadowych. Sprawozdanie zostaje
podane do publicznej wiadomosci nie pdzZniej niz sze$¢
miesigcy po zakoficzeniu kazdego roku obrotowego i pozos-
taje publicznie dostgpne przez okres co najmniej dziesigciu
lat. Sprawozdania dotyczace platno$ci na rzecz administracji
rzgdowych sporzadzane sg na poziomie skonsolidowanym.

(*) Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19.%;

w art. 8 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Artykuléw 4 i 5 nie stosuje si¢ do nastepujacych
emitentow:

a) pafistwa, wladz regionalnych lub lokalnych panstwa,
miedzynarodowej instytucji publicznej, do ktérej
nalezy przynajmniej jedno panstwo czlonkowskie,
Europejskiego Banku Centralnego (EBC), Europejskiego
Instrumentu Stabilno$ci Finansowej (EFSF) ustanowio-
nego na mocy umowy ramowej EFSF oraz kazdego
innego mechanizmu ustanowionego w celu zacho-
wania stabilnosci finansowej europejskiej unii walu-
towej poprzez zapewnienie tymczasowej pomocy
finansowej panstwom cztonkowskim, ktérych walutg
jest euro, a takze narodowych bankéw centralnych
panstw czlonkowskich, niezaleznie od tego, czy sa
emitentami ak¢ji czy tez innych papieréw warto$cio-

wych; oraz

b) podmiotéw emitujacych wylacznie dtuzne papiery
warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym o nominale jednostkowym réwnym co
najmniej 100 000 EUR lub, w przypadku dluznych
papieréw warto$ciowych denominowanych w walucie
innej niz euro, o nominale jednostkowym réwno-
waznym w dniu emisji co najmniej 100 000 EUR”;
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b)

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. W drodze odstgpstwa od ust. 1 lit. b) niniejszego
artykulu art. 4 i 5 nie majg zastosowania do podmiotéw
emitujacych  wylacznie dluzne papiery wartoSciowe
o nominale jednostkowym réwnym co najmniej
50 000 EUR lub, w przypadku dtuznych papieréw warto-
Sciowych denominowanych w walucie innej niz euro,
o nominale jednostkowym réwnowaznym w dniu emisji
co najmniej 50 000 EUR, ktére zostaly juz dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym w Unii przed dniem
31 grudnia 2010 r., dopdki takie dluzne papiery warto-
Sciowe s3 w obiegu.”;

7) w art. 9 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Niniejszy artykul nie ma zastosowania do praw
glosu znajdujacych si¢ w nalezacym do instytucji kredy-
towej lub firmy inwestycyjnej portfelu handlowym,
zgodnym z definicja portfela handlowego w art. 11
dyrektywy  2006/49/WE  Parlamentu  Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwat-
nosci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji kredy-
towych (*), pod warunkiem ze:

a) prawa glosu znajdujace si¢ w portfelu handlowym
stanowig mniej niz 5 % ogodlnej liczby gloséw; oraz

b) prawa glosu wynikajace z akcji znajdujacych sie
w portfelu handlowym nie byly wykonywane ani
w zaden inny spos6b wykorzystywane w celu ingero-
wania w zarzgdzanie emitentem.

(*) Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201.”;

dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,6a.  Niniejszy artykul nie ma zastosowania do praw
glosu wynikajacych z akcji nabytych do celéw stabiliza-
cyjnych zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr
2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do zwolnient dla programéw odkupu
i stabilizacji instrumentéw finansowych (*), pod warun-
kiem ze prawa glosu wynikajace z tych akcji nie byly
wykonywane ani w zaden inny sposéb wykorzystywane
w celu ingerowania w zarzadzanie emitentem.

6b. EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych
standardéw technicznych celem okreslenia metody obli-
czania progu 5 %, o ktérym mowa w ust. 5 i 6, w tym

w przypadku grupy przedsigbiorstw, z uwzglednieniem
przepiséw art. 12 ust. 4 i 5.

EUNGIiPW przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 27 listopada 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z procedurg okreSlong w art.
10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.;

(*) Dz.U. L 336 z 23.12.2003, s. 33.";

8) wart. 12 ust. 2 czg$¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Emitent zawiadamiany jest bezzwlocznie, lecz nie pdzniej
niz w terminie czterech dni sesyjnych nastepujacych po
dniu, w ktérym akcjonariusz lub osoba fizyczna albo
prawna okreslona w art. 10:”;

9) w art. 13 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Wymogi dotyczace zawiadamiania okreslone w art.
9 stosuje si¢ takze do oséb fizycznych lub prawnych
bedacych w posiadaniu, w sposéb bezposredni lub
posredni:

a) instrumentéw finansowych, ktére — po uplywie
terminu zapadalno$ci - na podstawie formalnej
umowy bezwarunkowo uprawniaja ich posiadacza
do nabywania lub uprawniajga go do swobodnego
decydowania o nabyciu akcji, z ktorymi zwigzane sg
prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta,
ktorego akcje dopuszczone sa do obrotu na rynku
regulowanym;

b) instrumentéw finansowych, ktére nie s uwzglednione
w lit. a), ale s powigzane z akcjami w niej okreslo-
nymi, i ktére majg skutki ekonomiczne podobne do
skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w tej
literze, niezaleznie od tego, czy uprawniajg one do
fizycznego rozliczenia.

Wymagane zawiadomienie obejmuje dane w rozbiciu na
rodzaje posiadanych instrumentéw finansowych zgodnie
z lit. a) niniejszego akapitu oraz posiadanych instru-
mentow finansowych zgodnie z lit. b) niniejszego
akapitu, z rozréznieniem na instrumenty finansowe
dajace prawo do fizycznego rozliczenia i instrumenty
finansowe dajace prawo do rozliczenia gotéwkowego.”;
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b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,<la.  Liczba praw glosu obliczana jest poprzez odnie-
sienie do lacznej wartosci nominalnej akcji stanowiacych
podstawe instrumentu finansowego, z wyjatkiem sytuacji
gdy instrument finansowy przewiduje wylacznie
rozliczenie gotéwkowe, w ktérym to przypadku liczbe
praw glosu oblicza si¢ z uwzglednieniem »korekty
o wspélczynnik deltas, poprzez pomnozenie kwoty
nominalnej akcji bazowych przez wspélczynnik delta
danego instrumentu. W tym celu posiadacz dokonuje
konsolidacji wszystkich instrumentéw finansowych zwia-
zanych z tym samym emitentem i zawiadamia o nich.
Przy obliczaniu praw glosu uwzglednia si¢ wylacznie
pozycje dlugie. Pozycji dlugich nie kompensuje si¢ pozy-
cjami krétkimi zwigzanymi z tym samym emitentem.

EUNGiPW opracowuje projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych w celu okreslenia:

a) metody obliczania liczby praw glosu, o ktérej mowa
w akapicie pierwszym, w przypadku instrumentéw
finansowych powigzanych z koszykiem akgji lub inde-
ksem; oraz

b) metod okreslania wspdlczynnika delta do celéw obli-
czania praw glosu dotyczacych instrumentéw finanso-
wych, ktére przewiduja wylacznie rozliczenie gotow-
kowe, zgodnie z wymogami akapitu pierwszego.

EUNGIiPW przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 27 listopada 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
drugim niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

1b. Do celéw ust. 1 ponizsze instrumenty uwazane sa
za instrumenty finansowe, pod warunkiem ze spelniaja
dowolny z warunkéw okreslonych w ust. 1 akapit
pierwszy lit. a) lub b):

a) zbywalne papiery wartosciowe;

b) opgje;

¢) kontrakty terminowe typu future;

d) swapy;

e) kontrakty terminowe na stope procentows;

f) kontrakty na réznicg; oraz

g) wszelkie inne kontrakty lub umowy o podobnych
skutkach ekonomicznych, ktére mozna rozliczyé
fizycznie lub gotéwkowo.

Uwzgledniajac postep techniczny na rynkach finanso-
wych, EUNGIPW ustanawia i okresowo aktualizuje orien-
tacyjny wykaz instrumentéw finansowych podlegajacych
wymogom dotyczacym zawiadamiania zgodnie z ust. 1.”;

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania,
w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 27 ust.
2a, 2b i 2¢ i z zastrzezeniem warunkdéw okreslonych
w art. 27a i 27b, $rodkéw majacych na celu okreslenie
treSci zawiadomienia, jakiego nalezy dokonaé, okresu
zawiadomienia oraz osoby bedacej adresatem takiego
zawiadomienia, zgodnie z ust. 1.”;

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4.  Wylaczenia przewidziane w art. 9 ust. 4, 51 6
oraz w art. 12 ust. 3, 4 i 5 majg zastosowanie odpo-
wiednio do wymogéw dotyczacych zawiadamiania usta-
nowionych w niniejszym artykule.

EUNGIPW opracowuje projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych celem okreslenia przypadkow,
w ktérych wylgczenia, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, majg zastosowanie do instrumentéw finansowych
posiadanych przez osoby fizyczne lub prawne realizujace
zlecenia otrzymywane od klientéw lub odpowiadajace na
zadania klientéw w sprawie obrotu innego niz na zasa-
dzie komercyjnej, badz tez zabezpieczajace pozycje wyni-
kajace z takich transakcji.
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EUNGIPW przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardow technicznych do 27 listopada 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
drugim niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”

10) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 13a
Konsolidacja

1.  Wymogi dotyczace zawiadamiania ustanowione
w art. 9, 10 i 13 majg zastosowanie rowniez do osoby
fizycznej lub prawnej, jezeli liczba praw glosu posiadanych
bezposrednio lub posrednio przez taka osobe fizyczng lub
prawng zgodnie z art. 9 i 10 skonsolidowana z liczbg praw
glosu zwigzanych z instrumentami finansowymi posiada-
nymi bezposrednio lub posrednio zgodnie z art. 13 osiaga
warto$ci progowe okre§lone w art. 9 ust. 1, przekracza te
warto$ci lub spada ponizej tych wartosci.

Zawiadomienie wymagane zgodnie z akapitem pierwszym
niniejszego ustepu obejmuje strukture liczby praw glosu
wynikajacych z akcji posiadanych zgodnie z art. 9 i 10
oraz praw glosu zwiazanych z instrumentami finansowymi
w rozumieniu art. 13.

2. Prawa glosu zwigzane z instrumentami finansowymi,
ktore zostaly juz zgloszone zgodnie z art. 13, zglaszane sg
ponownie, jezeli osoba fizyczna lub prawna nabyla akcje
bazowe i w skutek tego nabycia laczna liczba praw glosu
wynikajacych z akcji wyemitowanych przez tego samego
emitenta osigga lub przekracza wartosci progowe okreslone
w art. 9 ust. 1.

11) art. 16 ust. 3 zostaje uchylony;

12) art. 19 ust. 1 akapit drugi zostaje uchylony;

13) art. 21 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Komisja jest uprawniona do przyjmowania, w drodze
aktéw delegowanych zgodnie z art. 27 ust. 2a, 2b i 2c i z
zastrzezeniem warunkow okreSlonych w art. 27a i 27b,
srodkéw majacych na celu okreslenie:

a) minimalnych standardéw rozpowszechniania informacji
regulowanych, o ktérych mowa w ust. 1;

14)

15)

b) minimalnych standardéw systemu scentralizowanego
gromadzenia informacji, o ktérym mowa w ust. 2;

¢) przepisow zapewniajacych interoperacyjno$¢ technologii
informacyjno-komunikacyjnych wykorzystywanych
przez systemy, o ktérych mowa w ust. 2, oraz dostgp
do informacji regulowanych na poziomie Unii, o ktérym
mowa w tym ustepie.

Komisja moze takze okreslic i aktualizowaé¢ wykaz
srodkéw przekazu stuzacych do publicznego rozpowszech-
niania informacji.”;

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 21a
Europejski elektroniczny punkt dostepu

1. Do dnia 1 stycznia 2018 r. zostanie ustanowiony
portal stuzacy jako europejski elektroniczny punkt dostepu
(punkt dostepuc«). EUNGIiPW jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i obstuge punktu dostepu.

2. System polaczenia urzedowo ustanowionych mecha-
nizméw sklada sie z:

— mechanizméw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 2,

— portalu stuzgcego jako europejski elektroniczny punkt
dostepu.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg dostep do swoich
mechanizméw scentralizowanego gromadzenia informacji
za poSrednictwem punktu dostepu.”;

art. 22 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 22
Dostep do informacji regulowanych na poziomie Unii

1. EUNGIiPW opracowuje projekty regulacyjnych stan-
dardéw technicznych okreslajacych wymogi techniczne
dotyczace dostgpu do informacji regulowanych na
poziomie Unii w celu sprecyzowania nastgpujgcych kwestii:

a) wymogéw technicznych dotyczacych technologii komu-
nikacyjnych wykorzystywanych przez systemy, o ktérych
mowa w art. 21 ust. 2;

b) wymogdw technicznych dotyczacych funkcjonowania
centralnego punktu dostgpu shuzgcego wyszukiwaniu
informacji regulowanych na poziomie Unii;



L 294/24

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

6.11.2013

16)

17)

¢) wymogoéw technicznych dotyczacych stosowania przez
systemy, o ktérych mowa w art. 21 ust. 2, niepowta-
rzalnego identyfikatora kazdego emitenta;

d) wspélnego formatu dostarczania informacji regulowa-
nych przez systemy, o ktorych mowa w art. 21 ust. 2;

e) wspolnej klasyfikacji informacji regulowanych przez
systemy, o ktérych mowa w art. 21 ust. 2, oraz wspdl-
nego wykazu okreslajacego rodzaje informacji regulowa-
nych.

2. Opracowujagc  projekty regulacyjnych standardow
technicznych, EUNGIPW uwzglednia wymogi techniczne
dla systemu integracji rejestrow przedsigbiorstw ustanowio-
nego dyrektywa 2012/17/UE Parlamentu Europejskiego
i Rady (%).

EUNGIiPW przedlozy Komisji te projekty regulacyjnych
standardow technicznych do dnia 27 listopada 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzg-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

(*) Dz.U. L 156 z 16.6.2012, s. 1.;

w art. 23 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

Jnformacje objete wymogami okreSlonymi w panstwie
trzecim przedstawiane sa zgodnie z art. 19 i ujawniane
w sposob okreslony w art. 20 i 21.%;

w art. 24 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

.4a.  Bez uszczerbku dla ust. 4 wlasciwym organom
przyznaje si¢ wszelkie uprawnienia dochodzeniowe, ktore
sa niezbedne do wykonywania ich funkcji. Uprawnienia te
wykonuje si¢ zgodnie z przepisami krajowymi.

4b.  Wiasciwe organy wykonujg swoje uprawnienia do
naktadania kar zgodnie z niniejsza dyrektywa i przepisami
krajowymi w dowolny z ponizszych sposobow:

— bezposrednio,
— we wspdlpracy z innymi organami,

— na swojg odpowiedzialno$¢, oddelegowujac upraw-
nienia na rzecz tych organdw,

18)

19)

20)

21)

— przez zlozenie wniosku do wlasciwych organéw
wymiaru sprawiedliwosci.”;

w art. 25 ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Wykonujac swoje uprawnienia do nakladania kar oraz
uprawnienia dochodzeniowe, wlaiciwe organy wspolpra-
cuja ze sobg w celu zapewnienia pozadanej skutecznosci
kar lub $rodkéw oraz koordynuja swoje dzialania w przy-
padku postgpowan obejmujacych sprawy transgraniczne.”;

po art. 27b dodaje si¢ tytul w brzmieniu:

,ROZDZIAL VIA
KARY I SRODKI’;

art. 28 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 28
Srodki i kary administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnienn wlasciwych organéw
zgodnie z art. 24 oraz prawa panstw czlonkowskich do
wprowadzania i nakladania sankcji karnych, panstwa
czlonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace Srodkéw
i kar administracyjnych majace zastosowanie w przypadku
naruszefi przepisdw prawa krajowego przyjetych w celu
transpozycji niniejszej dyrektywy oraz podejmuja wszelkie
konieczne $rodki, by zapewni¢ wykonanie tych przepiséw
dotyczacych kar i $rodkéw. Srodki i kary administracyjne
muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Bez uszczerbku dla art. 7, jezeli obowiazki dotycza
os6b prawnych, w przypadku naruszenia przepiséw
panstwa czlonkowskie zapewniajg mozliwo$¢ stosowania
kar — z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w przepisach
krajowych — wobec czlonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych danej osoby prawnej oraz
wobec wszelkich innych oséb, ktére w $wietle przepisow
krajowych ponosza odpowiedzialno$¢ za dane naruszenie.”;

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 28a

Naruszenia

Artykul  28b ma  zastosowanie co
nastepujacych naruszen:

najmniej do
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a) niepodanie przez emitenta do wiadomosci publicznej
w okreSlonym terminie informacji wymaganych na
mocy krajowych przepisow przyjetych w celu trans-
pozycji art. 4, 5, 6, 141 16;

b) niezawiadomienie przez osobg¢ fizyczna lub prawng
w okre§lonym terminie o nabyciu lub zbyciu znaczg-
cego pakietu akcji zgodnie z krajowymi przepisami
przyjetymi w celu transpozycji art. 9, 10, 12, 13 i 13a.

Artykut 28b
Uprawnienia do nakladania kar

1. W przypadku naruszei, o ktérych mowa w art. 28a,
wlaiciwe organy maja prawo zastosowal co najmniej
nastepujace Srodki i kary administracyjne:

a) podanie do publicznej wiadomosci informacji wskazu-
jacej osobe fizyczng lub prawna odpowiedzialng za
naruszenie oraz charakter naruszenia;

b) nakaz zobowiazujacy osobg fizyczng lub prawng odpo-
wiedzialng za naruszenie do zaprzestania okreslonego
postepowania stanowigcego naruszenie oraz poOwstrzy-
mania si¢ od jego ponownego podejmowania;

¢) administracyjne kary finansowe:

(i) w przypadku osoby prawnej:

— do kwoty 10 000 000 EUR lub do 5 % catkowi-
tego rocznego obrotu zgodnie z najnowszym
dostepnym rocznym sprawozdaniem finan-
sowym zatwierdzonym przez organ zarzadza-
jacy; w przypadku gdy osoba prawna jest jedno-
stka dominujaca lub jednostka zalezng jednostki
dominujacej, ktéra musi przygotowaé skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe  zgodnie
z dyrektywa 2013/34/UE stosowny calkowity
obrét stanowi kwota calkowitego rocznego
obrotu lub odpowiedni rodzaj dochodu zgodnie
ze stosownymi dyrektywami w sprawie rachun-
kowosci, wynikajace z najnowszego dostepnego
rocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego ostatecznej jednostki dominujacej
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, lub

— do kwoty réwnej dwukrotnosci kwoty korzysci
uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku
naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest usta-
lenie kwoty uzyskanych korzysci lub uniknietych
strat,

w zaleznosci od tego, ktdra z tych dwoch kwot jest
WYZSZa;

(i) w przypadku osoby fizycznej:

— do kwoty 2 000 000 EUR, lub

— do kwoty réwnej dwukrotnosci kwoty korzysci
uzyskanych lub strat uniknigtych w wyniku
naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest usta-
lenie kwoty uzyskanych korzysci lub uniknietych
strat,

w zaleznosci od tego, ktéra z tych dwoch kwot jest
WyZsza.

W panstwach cztonkowskich, w ktérych euro nie jest urze-
dowa waluta, roéwnowarto$¢ kwoty euro w walucie
krajowej oblicza si¢ z uwzglednieniem oficjalnego kursu
wymiany w dniu wejcia zycie dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika
2013 r. zmieniajgcej dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych  przejrzystosci  informacji o  emitentach,
ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu
na rynku regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady w sprawie prospektu emisyj-
nego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartoSciowych oraz
dyrektywe Komisji 2007/14/WE ustanawiajacg szczegdlowe
zasady wdrozenia niektorych przepisow  dyrektywy
2004/109/WE (¥).

2. Bez uszczerbku dla uprawnien wiasciwych organéw
zgodnie z art. 24 i prawa panstw czlonkowskich do nakla-
dania sankcji karnych, pafistwa czlonkowskie gwarantujg,
ze ich przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne
przewiduja mozliwo$¢ zawieszenia wykonywania praw
glosu wynikajacych z akcji w przypadku naruszen,
o ktérych mowa w art. 28a lit. b). Paistwa czlonkowskie
moga wprowadzi¢ przepis, zgodnie z ktérym zawieszenie
praw glosu bedzie mialo zastosowanie wylacznie do
najpowazniejszych naruszen.

3. Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ dodatkowe
kary lub Srodki oraz wyzsze poziomy finansowych kar
administracyjnych niz poziomy okreSlone w niniejszej
dyrektywie.

Artykut 28¢
Wykonywanie uprawnienn do nakladania kar

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg uwzglednianie
przez wilasciwe organy — przy ustalaniu rodzaju oraz wyso-
kosci kar lub $rodkéw administracyjnych — wszelkich istot-
nych okolicznosci, w tym w stosownych przypadkach:

a) wagi naruszenia i czasu jego trwania;

b) stopnia odpowiedzialnosci osoby fizycznej lub prawnej
odpowiedzialnej za naruszenie;
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22)

23)

¢) sytuacji finansowej osoby fizycznej lub prawnej odpo-
wiedzialnej za naruszenie, ktérej wyznacznikiem jest na
przyktad wysoko$¢ catkowitych obrotéw osoby prawnej
lub roczny dochdd osoby fizycznej;

d) skali korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez
osobe fizyczna lub prawna odpowiedzialng za narusze-
nie, o ile mozna te skale ustalié;

e) strat poniesionych przez osoby trzecie w zwigzku
z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic;

f) gotowosci osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej
za naruszenie do wspélpracy z wlasciwym organem;

g) uprzednich naruszen popelnionych przez osobe
fizyczng lub prawna odpowiedzialng za naruszenie.

2. Przetwarzanie danych osobowych zgromadzonych
w trakcie lub na potrzeby wykonywania uprawnien
nadzorczych lub dochodzeniowych na mocy niniejszej
dyrektywy odbywa si¢ zgodnie z dyrektywa 95/46/WE i,
w stosownych przypadkach, rozporzadzeniem (WE) nr
45/2001.

(*) Dz.U. L 294 z 6.11.2013, s. 13.%;

przed art. 29 dodaje si¢ tytul w brzmieniu:

,ROZDZIAL VIB
PUBLIKACJA DECYZ)I”;

art. 29 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 29
Publikacja decyzji

1. Panstwa czlonkowskie = wprowadzaja  przepisy,
zgodnie z ktérymi wiasciwe organy bez zbednej zwloki
publikuja kazda decyzje w sprawie kar i Srodkéw naklada-
nych za naruszenie przepiséw niniejszej dyrektywy, w tym
co najmniej informacje na temat rodzaju i charakteru naru-
szenia oraz dane na temat tozsamosci oséb fizycznych lub
prawnych odpowiedzialnych za naruszenie.

Wilasciwe organy moga jednak opézni¢ publikacje decyzji
lub opublikowaé decyzje na zasadzie anonimowosci
w sposOb zgodny z przepisami krajowymi w nastepujacych
sytuacjach:

a) jezeli — w przypadku nalozenia kar na osobe fizyczng —
w ramach wcze$niejszej obowiazkowej oceny propor-
cjonalnodci takiej publikacji zostanie stwierdzone, ze
opublikowanie danych osobowych jest Srodkiem niepro-
porcjonalnym;

b) jezeli publikacja stanowilaby powazne zagrozenie dla
stabilnoci systemu finansowego lub dla trwajacego
urzedowego dochodzenia;

¢) jezeli, na ile mozna to ustali¢, publikacja wyrzadzilaby
niewspélmierna i powazna szkode zaangazowanym
instytucjom lub osobom fizycznym.

2. Jezeli przeciwko decyzji opublikowanej na mocy ust.
1 wniesiono odwolanie, wlasciwy organ jest zobowiazany
zamiesci¢ stosowng informacje w publikacji w chwili opub-
likowania decyzji albo zmieni¢ opublikowang informacje,
w przypadku gdy odwolanie zostanie zlozone juz po pier-
wotnej publikacji.”;

24) art. 31 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Jezeli panstwa cztonkowskie przyjma Srodki zgodnie
z art. 3 ust. 1, art. 8 ust. 2 lub 3 lub art. 30, niezwlocznie
powiadamiaja one o tym fakcie Komisje oraz pozostale
panstwa czlonkowskie.”.

Artykut 2
Zmiany w dyrektywie 2003/71/WE

W dyrektywie 2003/71/WE art. 2 ust. 1 lit. m) ppkt (iii) otrzy-
muje brzmienie:

,(iii) w przypadku wszystkich majacych siedziby w panstwach
trzecich emitentéw papieréw wartosciowych, ktérzy nie
sa wymienieni w ppkt (i) — panistwo czlonkowskie,
w  ktoérym papiery wartoSciowe majg by¢ objete
publiczng oferta3 po raz pierwszy po dacie wejscia
w zycie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika 2013 r. zmienia-
jacej dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady w sprawie harmonizacji wymogéw doty-
czacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych
papiery wartoSciowe dopuszczane sa do obrotu na
rynku regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng
oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto-
Sciowych oraz dyrektywe Komisji 2007/14/WE ustana-
wiajaca szczegblowe zasady wdrozenia niektorych prze-
piséw dyrektywy 2004/109/WE (*) lub w ktérym zglo-
szony zostal pierwszy wniosek o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, wedlug wyboru, w zalez-
nosci od przypadku, emitenta, oferujgcego lub osoby
wnioskujacej o dopuszczenie, z zastrzezeniem pdZniej-
szego wyboru przez emitentéw majacych siedziby
w panstwach trzecich w nastepujacych okolicznosciach:



6.11.2013

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

L 294/27

— gdy macierzyste panstwo czlonkowskie nie zostalo
okreslone z ich wyboru, lub

— zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. i) ppkt (iii) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia
2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotycza-
cych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych
papiery wartoSciowe dopuszczane sa do obrotu na
rynku regulowanym (**).

(*) Dz.U. L 294 z 6.11.2013, s. 13.
(**) Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.".

Artykut 3
Zmiany w dyrektywie 2007/14/WE
W dyrektywie 2007/14/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 2 zostaje uchylony;
2) art. 11 ust. 1 i 2 zostaja uchylone;
3) art. 16 zostaje uchylony.

Artykut 4
Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie wprowadza w zycie przepisy usta-
wowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania
niniejszej dyrektywy w terminie 24 miesiecy od daty jej wejscia
w zycie. Niezwlocznie informuja o tym Komisje.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odnie-
sienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzedowej publikacji. Sposoby dokonywania takiego odnie-
sienia okreslaja pafistwa czlonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji tekst podstawo-
wych przepisow prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 5
Przeglad

Do dnia 27 listopada 2015 r. Komisja zlozy Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie z funkcjonowania niniej-
szej dyrektywy, w tym z jej skutkéw dla malych i $rednich
emitentéw oraz stosowania kar, szczeg6lnie oceny ich skutecz-
nosci, proporcjonalnosci i skutku odstraszajacego; Komisja
dokona takze przegladu i oceny skutecznosci utrzymanej
metody obliczania liczby praw glosu w odniesieniu do instru-
mentow finansowych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1a akapit
pierwszy dyrektywy 2004/109/WE.

Sprawozdanie przedklada si¢ w razie potrzeby wraz z wnio-
skiem ustawodawczym.

Artykut 6
Wejscie w zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 7
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 22 pazdziernika 2013 r.

W imieniu Parlamentu W imieniu Rady

Europejskiego
M. SCHULZ V. LESKEVICIUS
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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