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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 382/2014
z dnia 7 marca 2014 r.

uzupelniajace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regula-
cyjnych standardéw technicznych dotyczacych publikacji suplementéw do prospektu emisyjnego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych i zmie-
niajacg dyrektywe 2001/34/WE ('), w szczegdlnosci jej art. 16 ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Celem dyrektywy 2003/71/WE jest harmonizacja wymogéw dotyczacych sporzadzania, zatwierdzania i rozpow-
szechniania prospektéw emisyjnych, ktére majg by¢ publikowane w zwiazku z publiczng oferta papieréw wartos-
ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na regulowanym rynku majacym siedzibe lub dziatajgcym w panstwie
cztonkowskim.

(2)  Dyrektywa 2003/71/WE wymaga réwniez publikacji suplementéw do prospektéw emisyjnych zawierajacych
kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub niedoktadnos¢ odnoszace si¢ do informacji zawartych w pros-
pekcie emisyjnym, ktére mogg wplyna na oceng papieréw warto$ciowych i ktére powstaly lub zostaly zauwa-
zone w okresie miedzy zatwierdzeniem prospektu emisyjnego a ostatecznym zamknieciem publicznej oferty lub,
w odpowiednim przypadku, rozpoczeciem obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktére z tych
zdarzen nastgpi pdzniej.

(3)  Przedstawienie pelnej informacji dotyczacej papieréw wartos$ciowych i emitentéw tych papieréw warto$ciowych
stuzy ochronie intereséw inwestoréw. Suplement powinien zatem zawieraé wszystkie istotne informacje odno-
szgce si¢ do konkretnych sytuacji, ktére wymagaly dolaczenia suplementu i ktére nalezy zawrze¢ w prospekcie
emisyjnym zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE i rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 (2.

(4)  Aby zapewni¢ spdjng harmonizacje, okresli¢ wymogi ustanowione w dyrektywie 2003/71/WE i uwzgledni¢
rozwdj techniczny na rynkach finansowych, konieczne jest okreslenie sytuacji, w ktorych wymaga si¢ opubliko-
wania suplementéw do prospektu emisyjnego.

(5)  Nie jest mozliwe okreslenie wszystkich sytuacji, w ktérych wymagane jest opublikowanie suplementu do pros-
pektu emisyjnego, poniewaz moze to zaleze¢ od danego emitenta i rodzaju papieréw wartosciowych. W zwigzku
z tym wlasciwe jest okreSlenie minimalnej liczby okolicznosci, w ktérych wymaga si¢ opublikowania suplementu.

(6)  Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych kluczowe znaczenie dla inwestoréw ma zbadane przez bieglego rewi-
denta roczne sprawozdanie finansowe. W celu zapewnienia, aby inwestorzy podejmowali swoje decyzje inwesty-
cyjne w oparciu o najnowsze informacje finansowe, konieczne jest opublikowanie suplementu zawierajacego
nowe, zbadane przez bieglego rewidenta roczne sprawozdania finansowe emitentéw udzialowych papieréw
warto$ciowych i emitentéw akcji bazowych w przypadku kwitéw depozytowych, opublikowane po zatwierdzeniu
prospektu emisyjnego.

(7)  Aby uwzgledni¢ mozliwos¢ wplywu prognoz wynikéw i wynikéw szacunkowych na decyzje inwestycyjna,
emitenci udzialowych papieré6w wartosciowych i emitenci akcji bazowych w przypadku kwitéw depozytowych
powinni opublikowaé suplement zawierajacy wszelkie zmiany w wyraznych lub dorozumianych danych liczbo-
wych stanowiacych prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe, ktére juz zostaly zawarte w prospekcie
emisyjnym.

(') Dz.U.L345231.12.2003,s. 64.

(*) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich pros-
pektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.U. L 149 z 30.4.2004, s. 1).
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(8)  Informacje na temat tozsamosci gléwnych zainteresowanych stron lub wszelkich jednostek kontrolujacych
emitenta majg istotne znaczenie dla przeprowadzenia $wiadomej oceny emitenta w przypadku kazdego rodzaju
papieréw warto$ciowych. Fakt zmiany sposobu kontrolowania emitenta jest jednak szczegélnie istotny, jezeli
oferta dotyczy udzialowych papieréw wartoSciowych i kwitéw depozytowych, poniewaz ceny tego rodzaju
papieréw warto$ciowych sg na og6t bardziej wrazliwe na tego typu zmiany. W zwigzku z tym suplement nalezy
opublikowad, gdy nastagpi zmiana w sposobie kontrolowania emitenta udzialowych papieréw wartoSciowych lub
emitenta akcji bazowych w przypadku kwitéw depozytowych.

(9)  Istotne jest, aby potencjalni inwestorzy oceniajacy aktualng oferte udzialowych papieréw wartosciowych lub
kwitéw depozytowych byli w stanie poréwna¢ warunki takiej oferty z warunkami cenowymi lub warunkami
wymiany papieréw warto$ciowych dolaczonymi do dowolnej innej publicznej oferty przejecia ogloszonej
w trakcie okresu skladania ofert. Ponadto wynik publicznej oferty przejecia réwniez ma istotne znaczenie dla
decyzji inwestycyjnej, poniewaz inwestorzy musza wiedzie¢, czy oznacza ona zmiang kontroli nad emitentem.
W takich przypadkach suplement jest zatem konieczny.

(10) W przypadku gdy o$wiadczenie o kapitale obrotowym utraci wazno$¢, inwestorzy nie sa w stanie podjaé w pelni
Swiadomej decyzji inwestycyjnej dotyczacej sytuacji finansowej emitenta w najblizszej przyszloci. Inwestorzy
powinni by¢ w stanie zweryfikowaé swoje decyzje inwestycyjne w $wietle nowych informacji na temat zdolnosci
emitenta do uzyskania dostepu do $rodkéw pienieznych i innych dostepnych plynnych $rodkéw w celu wywia-
zania si¢ ze swoich zobowigzan. W takich przypadkach suplement jest zatem konieczny.

(11) Istniejg sytuacje, w ktorych po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent lub oferent podejmujg decyzje
o oferowaniu papieréw warto$ciowych w panstwach cztonkowskich innych niz te, o ktérych mowa w prospekcie
emisyjnym, lub o ubieganiu si¢ o dopuszczenie do obrotu papieréw wartosciowych na rynkach regulowanych
w dodatkowych panstwach czlonkowskich, innych niz te przewidziane w prospekcie emisyjnym. Informacje na
temat takich ofert w innych panstwach czlonkowskich lub na temat dopuszczenia do obrotu na ich rynkach regu-
lowanych majg istotne znaczenie dla przeprowadzanej przez inwestora oceny okreslonych aspektéw zwigzanych
z papierami warto$ciowymi emitenta, a zatem uzasadniaja konieczno$¢ opublikowania suplementu.

(12) Znaczace zobowigzania finansowe prawdopodobnie wplyng na pozycje finansowa lub dzialalno$¢ danego
podmiotu. W zwigzku z tym inwestorzy powinni by¢ uprawnieni do otrzymania w suplemencie do prospektu
emisyjnego dodatkowych informacji na temat skutkéw tego typu zobowigzan.

(13) Wozrost zagregowanej kwoty nominalnej programu oferty zapewnia informacje na temat koniecznosci otrzymania
przez emitenta finansowania lub wzrostu zapotrzebowania na papiery wartoSciowe emitentéw. W zwigzku
z tym, jezeli nastgpi wzrost zagregowanej kwoty nominalnej programu oferty objetego prospektem emisyjnym,
nalezy opublikowa¢ suplement do prospektu.

(14) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowia projekty regulacyjnych standardéw technicznych przedstawione
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(15) ESMA zorganizowal otwarte konsultacje spoleczne na temat projektéw regulacyjnych standardéw technicznych
stanowiacych podstawe niniejszego rozporzgdzenia, dokonal analizy potencjalnych kosztéw i korzysci, ktore
moga si¢ z nimi wigzaé, oraz zwrdcit si¢ o wydanie opinii do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw
Warto$ciowych ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 Parlamentu Europejskiego
i Rady (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
Artykut 1
Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ regulacyjne standardy techniczne okreslajace okolicznosci, w ktdrych publi-
kacja suplementu do prospektu emisyjnego jest obowigzkowa.

(") Rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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Artykut 2
Obowiazek opublikowania suplementu

Suplement do prospektu emisyjnego publikuje si¢ w nastepujacych okolicznosciach:

a) gdy jeden z nastgpujacych podmiotéw opublikuje nowe, zbadane przez bieglego rewidenta roczne sprawozdanie
finansowe:

1) emitent — w przypadku gdy prospekt emisyjny dotyczy akcji i innych zbywalnych papieréw warto$ciowych
réwnowaznych akcjom, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 pkt 1 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

2) emitent akcji bazowych lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych réwnowaznych akcjom, w przypadku
gdy udzialowe papiery wartoSciowe spelniajg warunki okreSlone w art. 17 ust. 2 rozporzadzenia (WE)
nr 809/2004;

3) emitent akcji bazowych — w przypadku gdy prospekt emisyjny jest sporzadzany zgodnie ze schematem kwitéw
depozytowych okreslonym w zalaczniku X lub XXVIII do rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

b) gdy jeden z nastgpujgcych podmiotéw opublikuje zmiang do prognozy wynikéw lub szacunkowych wynikéw, ktdre
zostaly wcze$niej zawarte w prospekcie emisyjnym:

1) emitent — w przypadku gdy prospekt emisyjny dotyczy akcji i innych zbywalnych papieréw wartosciowych
réwnowaznych akcjom, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 pkt 1 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

2) emitent akcji bazowych lub innych zbywalnych papieréw warto$ciowych réwnowaznych akcjom — w przypadku
gdy prospekt emisyjny dotyczy udzialowych papieréw wartosciowych, ktére spetniajg warunki okreslone w art. 17
ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

3) emitent akcji bazowych — w przypadku gdy prospekt emisyjny jest sporzadzany zgodnie ze schematem kwitéw
depozytowych okreslonym w zalaczniku X lub XXVIII do rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

¢) gdy nastgpi zmiana kontroli nad jednym z nastepujacych podmiotow:

1) emitentem — w przypadku gdy prospekt emisyjny dotyczy akeji i innych zbywalnych papieréw wartosciowych
réwnowaznych akcjom, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 pkt 1 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

2) emitentem akcji bazowych lub innych zbywalnych papieréw warto$ciowych réwnowaznych akcjom — w przy-
padku gdy prospekt emisyjny dotyczy udzialowych papieréw wartosciowych, ktére spelniajg warunki okreslone
w art. 17 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

3) emitentem akcji bazowych — w przypadku gdy prospekt emisyjny jest sporzadzany zgodnie ze schematem
kwitéw depozytowych okreslonym w zalgczniku X lub XXVIII do rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

&

w przypadku zlozenia przez osoby trzecie jakiejkolwiek nowej publicznej oferty przejecia w rozumieniu art. 2 ust. 1
lit. a) dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (') i w przypadku rozstrzygniecia si¢ jakiejkolwiek
publicznej oferty przejecia dotyczacej nastgpujacych kapitatow:

1) kapitalu wlasnego emitenta — w przypadku gdy prospekt emisyjny dotyczy akeji i innych zbywalnych papieréw
warto$ciowych réwnowaznych akcjom, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 pkt 1 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

2) kapitalu wlasnego emitenta akcji bazowych lub innych zbywalnych papieréw wartosciowych réwnowaznych
akcjom — w przypadku gdy prospekt emisyjny dotyczy udzialowych papieréw wartosciowych, ktére spelniaja
warunki okreslone w art. 17 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

3) kapitatu wlasnego emitenta akcji bazowych — w przypadku gdy prospekt emisyjny jest sporzadzany zgodnie ze
schematem kwitéw depozytowych okreslonych w zalgczniku X lub XXVIII do rozporzadzenia (WE) nr 809/2004;

¢) gdy w odniesieniu do akgji i innych zbywalnych papieréw wartosciowych réwnowaznych akcjom, o ktérych mowa
w art. 4 ust. 2 pkt 1 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004, oraz w odniesieniu do zamiennych lub wymiennych dhuz-
nych papieréw warto$ciowych, ktére sa udzialowymi papierami wartosciowymi spelniajgcymi warunki okreslone
w art. 17 ust. 2 tego rozporzadzenia, nastapi zmiana oSwiadczenia o kapitale obrotowym zawartego w prospekcie
emisyjnym pod wzgledem wystarczalnosci lub niewystarczalnosci kapitalu obrotowego wzgledem obecnych potrzeb
emitenta;

Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiej i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142 z 30.4.2004,
s.12).

-
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f) gdy emitent ubiega si¢ o dopuszczenie do obrotu na dodatkowym rynku regulowanym lub dodatkowych rynkach
regulowanych w dodatkowym panstwie czlonkowskich lub dodatkowych panstwach czlonkowskich badZ zamierza
przedstawi¢ publiczng oferte w dodatkowym panstwie cztonkowskich lub dodatkowych panstwach czlonkowskich
innych niz panstwo lub panstwa okreslone w prospekcie emisyjnym;

g) gdy podjete zostalo nowe znaczace zobowigzanie finansowe, ktdre prawdopodobnie spowoduje znaczgca zmiang
brutto w rozumieniu art. 4a ust. 6 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004, a prospekt emisyjny dotyczy akcji i innych
zbywalnych papieréw warto$ciowych réwnowaznych akcjom, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 pkt 1 tego rozporza-
dzenia, oraz innych udzialowych papieréw wartos$ciowych, ktére spelniaja warunki okreslone w art. 17 ust. 2 tego
rozporzadzenia;

h) gdy wzro$nie zagregowana kwota nominalna programu oferty.

Artykut 3
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 7 marca 2014 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO

Przewodniczgcy
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