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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI
z dnia 28 kwietnia 2014 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Argentyny za réwnowazne z wymogami rozpo-
rzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(2014/246|UE)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agencji ratingowych ('), w szczeglnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W dniu 22 pazdziernika 2012 r. Komisja upowaznila Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych
(ESMA) do wydania opinii technicznej dotyczacej ram prawnych i nadzorczych Argentyny w odniesieniu do
agencji ratingowych.

(2) W opinii technicznej z dnia 31 maja 2013 r. i aktualizacji do tej opinii wydanej przez ESMA w dniu 18 grudnia
2013 r. urzad stwierdzil, ze ramy prawne i nadzorcze Argentyny odnoszace si¢ do agencji ratingowych sg pod
wzgledem skutkéw swego dzialania poréwnywalne z okre§lonymi w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009.

(3)  Zgodnie z art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, aby ramy prawne i nadzorcze panstwa
trzeciego mogly zosta¢ uznane za réwnowazne z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009, musza one spelnia¢ trzy
warunki.

(4)  Zgodnie z pierwszym warunkiem agencje ratingowe w pafistwie trzecim musza podlegaé wymogowi uzyskania
zezwolenia lub rejestracji oraz skutecznemu biezacemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw. Argentynskie
ramy prawne i regulacyjne obowigzujg od 1992 r. Niedawno zostaly one zmienione oraz wzmocnione i obecnie
sktadajg si¢ na nie nastepujace regulacje: ustawa nr 26.831 (,prawo rynkéw kapitatowych”) przyjeta dnia 29 listo-
pada 2012 r., uzupetniona przez dekret nr 102313 z dnia 29 lipca 2013 r., w ktérym ustanowiono ogélne
zasady dotyczgce argentynskich rynkéw kapitatowych, w tym ogélne zasady, ktére maja by¢ stosowane w odnie-
sieniu do agencji ratingowych, a takze rozporzadzenia wykonawcze Krajowej Komisji Papieréw Warto$ciowych
(Comision Nacional de Valores, CNV), ktdre zostaly przyjete na mocy rezolucji ogdlnej nr 622/2013; wszystkie
wymienione regulacje weszly w zycie. Agencje ratingowe musza takze przestrzegal wszystkich postanowien
kodeksu postegpowania Migdzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Warto$ciowych (I0SCO). Zgodnie z tymi
ramami regulacyjnymi agencje ratingowe podlegaja obowigzkowi rejestracji i biezacemu nadzorowi CNV. Ustawa
nr 26.831 okresla uprawnienia CNV w zakresie nadzoru i nakladania sankcji. CNV jest uprawniona do przepro-
wadzania kontroli i dochodzefi w odniesieniu do 0séb fizycznych lub prawnych podlegajacych jej uprawnieniom
nadzorczym, a takze do zwracania si¢ do organéw $cigania o pomoc, wszczynania dziatai prawnych i zglaszania
przestepstw. CNV przeprowadza dwa razy w roku kontrole na miejscu oraz kontrole dokumentacji w odniesieniu
do kazdej zarejestrowanej agencji ratingowej. CNV moze, w przypadku naruszenia obowigzujacych przepisow,
nakfadaé sankcje, takie jak grzywny lub zakaz prowadzenia dzialalnosci jako dyrektor, kierownik, audytor lub
czlonek komitetu ratingowego przez okres co najmniej pigciu lat. CNV réwniez moze zawiesi¢ w czynno$ciach —
czasowo lub na stale — osoby odpowiedzialne za naruszenie, a takze cofnaé rejestracj¢ agencji ratingowej lub
wydane jej zezwolenie. CNV prowadzi publiczny rejestr postgpowan dotyczacych egzekwowania prawa na swojej
stronie internetowej, na ktérej podaje do wiadomosci date wszczecia postgpowania, ostateczng decyzje i natozone
sankcje. Ustalenia o wspdlpracy zawarte pomigdzy ESMA a CNV przewiduja wymiang informacji w zakresie
Srodkéw egzekwowania prawa i srodkéw nadzorczych podjetych wobec agencji ratingowych prowadzacych dzia-
falno$¢ transgraniczna. Na tej podstawie nalezy uznad, ze agencje ratingowe w Argentynie podlegaja wymogom
uzyskania zezwolenia lub rejestracji rtéwnowaznym wobec ustanowionych w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009
oraz ze argentynskie ustalenia w zakresie nadzoru i egzekwowania majace zastosowanie do agencji ratingowych
sa skutecznie stosowane i egzekwowane
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(5)  Zgodnie z drugim ze wspomnianych warunkéw agencje ratingowe w panstwie trzecim musza podlegaé prawnie
wigzacym przepisom, ktére sg réwnowazne do tych, o ktérych mowa w art. 6-12 i zalaczniku I do rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009, z wyjatkiem art. 6a, 6b, 8a, 8b, 8¢, 11a oraz zalgcznika I sekcja B pkt 3 lit. ba)
i pkt 3a i 3b do tego rozporzadzenia. Oceniajgc spetnienie tego warunku, nalezy zwrdci¢ nalezyta uwage na art. 2
ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 4622013 (') w odniesieniu do daty stosowania
niektérych przepiséw rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009. Argentyniskie ramy prawne i nadzorcze wymagaja,
aby agencjami ratingowymi kierowaly zarzady odpowiedzialne za zapewnienie nalezytego i ostroznego zarza-
dzania tymi agencjami ratingowymi, a takze aby dzialalno$¢ ratingowa byla prowadzona w sposéb niezalezny
oraz aby konflikty intereséw byly odpowiednio wykrywane, zarzadzane, ujawniane i eliminowane. W tym celu
agencje ratingowe muszg przyja¢ odpowiednie i skuteczne rozwigzania organizacyjne i administracyjne, a takze
dostarczac i przechowywa¢ informacje na temat rzeczywistych i potencjalnych konfliktéw intereséw odnoszacych
si¢ do cztonkéw komitetu ratingowego, czlonkéw zarzadu, kierownictwa i pracownikéw za posrednictwem gltow-
nego kanatu przekazywania informacji finansowych (,Autopista de la informacion Financiera”). Agencje ratingowe
muszg ustanowi¢ i utrzymywac stalg i skuteczng komérke ds. zapewnienia zgodnosci z przepisami, ktéra dziata
niezaleznie i podlega bezposrednio zarzadowi. W odniesieniu do proceséw i procedur organizacyjnych argentyn-
skie ramy prawne i nadzorcze zawierajg szczegélowe zasady dotyczace outsourcingu, prowadzenia rejestrow
i poufnosci. Od agencji ratingowych wymaga si¢ dokonywania przegladu metod, modeli i kluczowych zalozen
ratingowych co najmniej raz w roku, a takze monitorowania i przegladu ratingdéw co najmniej cztery razy w roku.
Argentynskie ramy prawne przewiduja szereg wymogéw dotyczacych ujawniania informacji w odniesieniu do
ratingéw i dzialalnosci ratingowe;j, takich jak obowiazkowe stosowanie kategorii ratingu, wymdg publikowania
ratingéw natychmiast po obradach komitetu ratingowego oraz przekazywania wszystkich ratingéw oraz spra-
wozdaf z rankingéw do publikacji na stronie internetowej CNV za posrednictwem wspomnianego wyzej gléw-
nego kanalu przekazywania informacji finansowych. Argentyfiskie ramy prawne i nadzorcze powinny zatem
prowadzi¢ do osiagniecia tych samych celéw co rozporzadzenie (WE) nr 1060/2009 w odniesieniu do zarza-
dzania konfliktami intereséw, proceséw i procedur organizacyjnych, ktérymi musi dysponowal agencja ratin-
gowa, jakoSci ratingdw i metod ich tworzenia, ujawniania ratingéw oraz powszechnego i okresowego ujawniania
informacji na temat dzialalnosci w zakresie ratingu. Zapewniaja one zatem réwnowazne zabezpieczenia, jeli
chodzi o uczciwo$¢, przejrzystosé, prawidlowe zarzadzanie agencjami ratingowymi oraz wiarygodno$¢ ich dzia-
falnosci w zakresie ratingu.

(6)  Zgodnie z trzecim warunkiem system regulacyjny pafistwa trzeciego musi zapobiegal ingerencji organdw
nadzoru i innych organéw publicznych w tym panstwie w tre$¢ ratingéw i w metody ich tworzenia. CNV jest
organem administracyjnym, w zwiazku z czym podlega ustawie 19.549 z dnia 3 kwietnia 1972 r. (Ustawa
o0 postepowaniu administracyjnym). CNV dziala w drodze wydawania aktéw administracyjnych w ramach przeka-
zanych jej uprawnie. O ile mozna to stwierdzi, brak jest przepisu prawnego ktéry upowaznialtby CNV lub jaki-
kolwiek inny organ publiczny do wywierania wplywu na tre$¢ ratingéw lub metody ich tworzenia.

(7) W $wietle przeanalizowanych czynnikéw mozna uzna¢, ze ramy prawne i nadzorcze Argentyny odnoszace si¢ do
agencji ratingowych spelniaja warunki ustanowione w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009. Ramy prawne i nadzorcze Argentyny odnoszace si¢ do agencji ratingowych nalezy zatem uznaé
za réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009.
Komisja, informowana przez ESMA, powinna w dalszym ciggu monitorowal zmiany ram prawnych i nadzor-
czych Argentyny odnoszacych si¢ do agencji ratingowych oraz spelnianie warunkéw, na ktérych podstawie
podjeto niniejszg decyzje.

(8)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 ramy prawne i nadzorcze odnoszace si¢ do agencji ratingowych
obowigzujace w Argentynie uznaje si¢ za rownowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).



L 132/70 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 3.5.2014

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zzycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 28 kwietnia 2014 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO

Przewodniczgcy
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