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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI
z dnia 28 kwietnia 2014 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Meksyku za réwnowazne z wymogami rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(2014/247|UE)
KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agengji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W dniu 22 pazdziernika 2012 r. Komisja upowaznila Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych
(ESMA) do wydania opinii technicznej dotyczacej ram prawnych i nadzorczych Meksyku w odniesieniu do agencji
ratingowych.

(2) W opinii technicznej z dnia 31 maja 2013 r. ESMA stwierdzil, ze ramy prawne i nadzorcze Meksyku odnoszace
si¢ do agencji ratingowych sa pod wzgledem skutkéw swego dzialania poréwnywalne z okre$lonymi w rozporza-
dzeniu (WE) nr 1060/2009.

(3)  Zgodnie z art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, aby ramy prawne i nadzorcze panstwa
trzeciego mogly zosta¢ uznane za réwnowazne z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009, musza one spelnia¢ trzy
warunki.

(4)  Zgodnie z pierwszym warunkiem agencje ratingowe w pafistwie trzecim musza podlegaé wymogowi uzyskania
zezwolenia lub rejestracji oraz skutecznemu biezgcemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw. Agencje ratingowe
sa objete regulacja i nadzorowane przez Meksykanska Komisje Bankowa i ds. Papier6w Warto$ciowych (Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, CNBV) od lipca 1993 r. Od grudnia 1999 r., aby moéc oferowal i $wiadczy¢
ustugi ratingowe, musza one uzyska¢ uprzednie zezwolenie CNBV. W dniu 17 lutego 2013 r. obecnie stosowane
zmienione rozporzadzenie w sprawie agencji ratingowych (Disposiciones Aplicables a las Institutiones Califica-
doras de Valores) zostalo opublikowane przez CNBV w jej dzienniku urzedowym i weszlo w zycie. CNBV jest
uprawniona do badania wszelkich dzialan lub kwestii, ktére stanowig lub moga stanowi¢ naruszenie prawa.
CNBV ma prawo zazada¢ wszelkiego rodzaju informacji i dokumentacji, przeprowadza¢ kontrole na miejscu
i wezwal do stawiennictwa kazdg osobe, ktéra moze wnies¢ wklad w dochodzenie. Agencje ratingowe moga
zosta¢ na stale lub tymczasowo wykluczone lub zawieszone; mozliwe jest tez cofniecie licencji. CNBV jest
réwniez uprawniona do nakladania kar administracyjnych. CNBV przeprowadza roczne przeglady zgodnosci zare-
jestrowanych agencji ratingowych, na ktérych podstawie przedstawia uwagi i naklada sankcje. Ustalenia o wspot-
pracy zawarte pomiedzy ESMA a CNBV przewiduja wymiane informacji w zakresie Srodkéw egzekwowania
prawa i $rodkéw nadzorczych podjetych wobec agencji ratingowych prowadzacych dzialalno$¢ transgraniczna.
Na tej podstawie nalezy uznad, ze agencje ratingowe w Meksyku podlegaja wymogom uzyskania zezwolenia lub
rejestracji réwnowaznym wobec ustanowionych w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009 oraz Ze meksykanskie
ustalenia w zakresie nadzoru i egzekwowania majace zastosowanie do agencji ratingowych sg skutecznie stoso-
wane i egzekwowane.

(5)  Zgodnie z drugim ze wspomnianych warunkéw agencje ratingowe w panstwie trzecim muszg podlegaé prawnie
wigzacym przepisom, ktére sg réwnowazne do tych, o ktérych mowa w art. 6-12 i zalaczniku I do rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009, z wyjatkiem art. 6a, 6b, 8a, 8b, 8c, 11a oraz zalacznika I sekcja B pkt 3 lit. ba)
i pkt 3ai 3b do tego rozporzadzenia. Oceniajac spelnienie tego warunku, nalezy zwrdci¢ nalezyta uwage na art. 2
ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 4622013 (} w odniesieniu do daty stosowania
niektérych przepiséw rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009. Meksykanskie ramy prawne w odniesieniu do tadu
korporacyjnego zobowigzuja agencje ratingowe do posiadania zarzadu skladajacego si¢ z maksymalnie

() Dz.U.L302217.11.2009,s. 1.
(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).
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21 czlonkéw, sposrod ktérych co najmniej 25 % musi spelnia¢é wymogi niezaleznosci. Niezalezni dyrektorzy sg
miedzy innymi odpowiedzialni za opracowanie polityki ratingowej oraz metod, skutecznos$¢ systemu kontroli
wewnetrznej oraz monitorowanie proceséw pod wzgledem zgodnosci i fadu korporacyjnego. Konflikty intereséw
muszg by¢ wykrywane i eliminowane oraz, w stosownych przypadkach, nalezy informowaé pracownika odpowia-
dajacego za kwestie zgodnosci z przepisami o wszelkich potencjalnych konfliktach intereséw, ktére moglyby
wplyna¢ na ratingi. W przypadku wykrycia przez agencje ratingowg konfliktéw intereséw, ktére moglyby mieé
wplyw na jej ratingi, musi ona powstrzyma¢ si¢ od $wiadczenia ustug. Meksykariskie ramy prawne zawieraja
obszerne wymogi organizacyjne dotyczace prowadzenia rejestréw i poufnosci oraz stanowig, Ze agencje ratin-
gowe ponosza pelng odpowiedzialno$¢ za wszelkie czynnosci zlecane na zasadzie outsourcingu. Podmioty $wiad-
czace agencjom ratingowym ustugi outsourcingowe réwniez podlegajg nadzorowi CNBV. Agencje ratingowe sa
zobowigzane do ustanowienia formalnej komérki ds. przegladu metod i modeli ratingowych, ponadto meksykan-
skie ramy prawne zawierajg szeroki zakres wymogdéw dotyczacych ujawniania informacji w odniesieniu do
ratingéw i dzialalnoSci w zakresie ratingu. Ramy prawne i nadzorcze Meksyku powinny zatem prowadzi¢ do
osiggniecia tych samych celéw co rozporzadzenie (WE) nr 1060/2009 w odniesieniu do zarzgdzania konfliktami
intereséw, proceséw i procedur organizacyjnych, ktérymi musi dysponowaé agencja ratingowa, jakosci ratingéw
i metod ich tworzenia, ujawniania ratingéw oraz powszechnego i okresowego ujawniania informacji na temat
dzialalnosci w zakresie ratingu. Zapewniaja one zatem réwnowazne zabezpieczenia, jeSli chodzi o uczciwosc,
przejrzysto$é, prawidlowe zarzadzanie agencjami ratingowymi oraz wiarygodno$¢ ich dziatalno$ci w zakresie
ratingu kredytowego.

(6)  Zgodnie z trzecim warunkiem system regulacyjny pafistwa trzeciego musi zapobiegal ingerencji organdw
nadzoru i innych organéw publicznych w tym pafistwie w tre$¢ ratingéw i w metody ich tworzenia. Konstytucja
Meksyku stanowi, ze organy administracji s3 uprawnione do dzialania jedynie w sytuacji, gdy posiadaja wyrazne
upowaznienie lub uprawnienia okreSlone na mocy obowigzujacych przepiséw. O ile mozna to stwierdzié, brak
jest przepisu prawnego, ktéry upowazniatby CNBV lub jakikolwiek inny organ publiczny do wplywania na tresé
ratingéw lub metody ich tworzenia.

(7) W $wietle przeanalizowanych czynnikéw mozna uznaé, ze ramy prawne i nadzorcze Meksyku odnoszace si¢ do
agengji ratingowych spelniajg warunki ustanowione w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009. Ramy prawne i nadzorcze Meksyku odnoszace si¢ do agencji ratingowych nalezy zatem uznac za
réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009. Komisja,
informowana przez ESMA, powinna w dalszym ciagu monitorowaé zmiany meksykanskich ram prawnych
i nadzorczych odnoszacych si¢ do agencji ratingowych oraz spelnianie warunkéw, na ktérych podstawie podjeto
niniejszg decyzje.

(8)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 ramy prawne i nadzorcze odnoszace si¢ do agencji ratingowych
obowigzujace w Meksyku uznaje si¢ za rownowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 28 kwietnia 2014 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO

Przewodniczgcy
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