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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI
z dnia 28 kwietnia 2014 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Singapuru za réwnowazne z wymogami rozpo-
rzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(2014/248|UE)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r.
w sprawie agengji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W dniu 22 pazdziernika 2012 r. Komisja upowaznita Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych
(ESMA) do wydania opinii technicznej dotyczacej ram prawnych i nadzorczych Singapuru w odniesieniu do
agengji ratingowych.

(2) W opinii technicznej z dnia 31 maja 2013 r. ESMA stwierdzil, ze ramy prawne i nadzorcze Singapuru odnoszace
si¢ do agencji ratingowych sa pod wzgledem skutkéw swego dziatania poréwnywalne z okreslonymi w rozporza-
dzeniu (WE) nr 1060/2009.

(3)  Zgodnie z art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, aby ramy prawne i nadzorcze panstwa
trzeciego mogly zosta¢ uznane za réwnowazne z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009, musza one spelniaé trzy
warunki.

(4)  Zgodnie z pierwszym warunkiem agencje ratingowe w pafistwie trzecim musza podlegaé wymogowi uzyskania
zezwolenia lub rejestracji oraz skutecznemu biezgcemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw. Ramy prawne
i regulacyjne Singapuru odnoszace si¢ do agencji ratingowych weszly w zycie w dniu 17 stycznia 2012 r. Singa-
purski organ monetarny (Monetary Authority of Singapore, MAS), ktérym jest bank centralny Singapuru, jest
uprawniony do wydawania przepisow prawa wtornego na podstawie ustawy o papierach wartoSciowych i trans-
akcjach terminowych (Securities and Futures Act, SFA). Aby wykonywaé ustugi ratingowe w Singapurze, agencje
ratingowe sa zobowigzane do uzyskania licencji na $wiadczenie ustug z zakresu rynkéw kapitalowych (licencji
CMS) zgodnie z SFA i podlegaja biezacemu nadzorowi przez MAS. Regulacje MAS majace zastosowanie do
agengji ratingowych jako posiadaczy licencji CMS obejmujg przepisy dotyczace papieréw wartosciowych i trans-
akgji terminowych (wydawanie licencji i prowadzenie dziatalnosci) oraz regulacje odnosnie do papieréw wartos-
ciowych i transakgji terminowych (wymogi finansowe i wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego dla posia-
daczy licencji CMS), a takze prawnie wigzacy kodeks postepowania dla agencji ratingowych. Ramy prawne
i nadzorcze Singapuru daja MAS dostateczne uprawnienia, aby umozliwi¢ mu badanie, czy agencje ratingowe
wywiazuja si¢ ze swoich zobowigzan prawnych, a takze z zobowigzan do informowania MAS na biezaco o wszel-
kich dotyczacych ich zmianach oraz do przedstawiania MAS informacji finansowych. MAS ma prawo do kontro-
lowania posiadacza licencji CMS i agencje ratingowe musza umozliwi¢c MAS pelny dostep do swoich ksiag,
rachunkéw i dokumentéw oraz udziela¢ takich informacji i zapewni¢ takie udogodnienia, jakie moga by¢ wyma-
gane do przeprowadzenia kontroli. MAS ma prawo sporzadzaé kopie lub wejs¢ w posiadanie wszelkich ksiag
i moze powolaé si¢ na swoje uprawnienia dochodzeniowe, aby zazada¢ przedstawienia dokumentéw. Do kwietnia
2012 r. w Singapurze wydano licencje trzem agencjom ratingowym i w pierwszych o$miu miesigcach 2013 r.
MAS przeprowadzil jedng kontrole na miejscu. Ponadto MAS jest uprawniony do: wydawania agencji ratingowej
instrukcji pisemnych, ktére nie odnosza si¢ do tresci ratingdw, perspektyw ratingowych lub metod, jezeli uzna to
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za konieczne lub wskazane w interesie publicznym lub w celu ochrony inwestoréw; cofnigcia licencji lub zawie-
szenia dzialalnosci agencji ratingowej; publikowania informacji dotyczacych naruszenia przez agencje ratingowa
jej prawnych obowigzkéw. MAS moze przekazywal sprawy odpowiednim organom krajowym na potrzeby
prowadzonych dochodzen i $cigania przestepstw. Ustalenia o wspolpracy zawarte pomiedzy ESMA a MAS prze-
widuja wymiane informacji w zakresie Srodkéw egzekwowania prawa i $rodkéw nadzorczych podjetych wobec
agencji ratingowych prowadzgcych dzialalno$¢ transgraniczng. Na tej podstawie nalezy uznal, ze agencje ratin-
gowe w Singapurze podlegajg wymogom uzyskania zezwolenia lub rejestracji rownowaznym wobec ustanowio-
nych w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009 oraz Ze singapurskie uzgodnienia w zakresie nadzoru i egzekwowania
majace zastosowanie do agencji ratingowych sg skutecznie stosowane i egzekwowane

(5)  Zgodnie z drugim ze wspomnianych warunkéw agencje ratingowe w panstwie trzecim muszg podlegaé prawnie
wigzacym przepisom, ktére sg réwnowazne do tych, o ktérych mowa w art. 6-12 i zalaczniku I do rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009, z wyjatkiem art. 6a, 6b, 8a, 8b, 8, 11a oraz zalgcznika I sekcja B pkt 3 lit. ba)
i pkt 3a i 3b do tego rozporzadzenia. Oceniajgc spetnienie tego warunku, nalezy zwrdci¢ nalezyta uwage na art. 2
ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 4622013 (') w odniesieniu do daty stosowania
niektérych przepiséw rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009. W odniesieniu do tadu korporacyjnego w ramach
prawnych i nadzorczych Singapuru przewiduje si¢ 0gdlny obowigzek w odniesieniu do agencji ratingowych, ich
kierownictwa i pracownikéw, polegajacy na niezaleznym wypelnianiu zadan; rzeczywista niezalezno$¢ dyrek-
toréw osigga si¢ poprzez wymagania dotyczace poszczegélnych obszaréw dzialania i wykazuje si¢ ja MAS.
Agengje ratingowe muszg uzyska¢ zgode MAS na powolanie dyrektora generalnego lub dyrektora, przy czym
MAS uwzglednia indywidualne do$wiadczenie, wiedze specjalistyczng i dotychczasowe wyniki. MAS ma ponadto
uprawnienia, aby Zada¢ usuniecia dyrektora generalnego, dyrektoréw lub innych czlonkéw kierownictwa agencji
ratingowych, jezeli uzna, ze osoby te nie wywigzywaly si¢ ze swoich obowigzkéw, np. w odniesieniu do
konfliktow intereséw oraz komorki ds. przegladu i nadzoru zgodnosci z prawem. W ramach prawnych i nadzor-
czych Singapuru obowigzuja szeroko zakrojone przepisy w odniesieniu do wykrywania, eliminowania i ujaw-
niania przypadkow rzeczywistych lub potencjalnych konfliktéw interesow oraz w odniesieniu do zarzadzania
takimi przypadkami. Ramy te wymagaja ponadto od agencji ratingowych ustanowienia rygorystycznej i formalnej
komorki ds. przegladu odpowiedzialnej za dokonywanie przegladu metod wystawiania ratingu i zawierajg szereg
wymogéw organizacyjnych w celu zapewnienia zgodnosci z obowigzujagcym prawem i zasadami, jak réwniez
wymogéw dotyczacych jawnosci, np. w odniesieniu do informacji, ktére nalezy publikowaé przy wystawianiu
ratingéw kredytowych, oraz corocznego publikowania informacji dotyczacych dzialalno$ci ratingowej agencji.
Ramy prawne i nadzorcze Singapuru powinny zatem prowadzi¢ do osiagniecia tych samych celéw co rozporza-
dzenie (WE) nr 1060/2009 w odniesieniu do zarzadzania konfliktami intereséw, proceséw i procedur organiza-
cyjnych, ktérymi musi dysponowad agencja ratingowa, jakoSci ratingéw i metod ich tworzenia, ujawniania
ratingéw oraz powszechnego i okresowego ujawniania informacji na temat dzialalnosci w zakresie ratingu.
Zapewniaja one zatem réwnowazne zabezpieczenia, je$li chodzi o uczciwo$é, przejrzysto$é, prawidtowe zarza-
dzanie agencjami ratingowymi oraz wiarygodno$¢ ich dzialalno$ci w zakresie ratingu.

(6)  Zgodnie z trzecim warunkiem system regulacyjny panstwa trzeciego musi zapobiegaé ingerencji organéw
nadzoru i innych organéw publicznych tego pafistwa w tre$¢ ratingdw i w metody ich tworzenia. O ile mozna to
stwierdzi¢, brak jest przepisu prawnego, ktéry upowaznialby MAS lub jakikolwiek inny organ publiczny do
wywierania wplywu na tre$¢ ratingéw lub metody ich tworzenia. Wszelkie dzialania podejmowane przez MAS
poza zakresem jego uprawnien mogg by¢ przedmiotem kontroli sadowe;.

(7) W $wietle przeanalizowanych czynnikéw mozna uznaé, ze ramy prawne i nadzorcze Singapuru odnoszace si¢ do
agencji ratingowych spelniaja warunki ustanowione w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009. Ramy prawne i nadzorcze Singapuru odnoszace si¢ do agengji ratingowych nalezy zatem uznaé
za réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009.
Komisja, informowana przez ESMA, powinna nadal monitorowa¢ zmiany ram prawnych i nadzorczych Singapuru
odnoszacych si¢ do agencji ratingowych oraz spelnianie warunkéw, na ktérych podstawie podjeto niniejsza
decyzje.

(8)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 ramy prawne i nadzorcze odnoszace si¢ do agencji ratingowych
obowigzujace w Singapurze uznaje si¢ za rownowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 462/2013 z dnia 21 maja 2013 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE)
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (Dz.U. L 146 z 31.5.2013,s. 1).
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Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 28 kwietnia 2014 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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