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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 528/2014
z dnia 12 marca 2014 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych ryzyka zwigzanego z opcjami innego niz
ryzyko delta w ramach standardowego podejécia do ryzyka rynkowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 6482012 ('), w szczeg6lnosci jego art. 329 ust. 3 akapit trzeci, art. 352 ust. 6 akapit trzeci i art. 358 ust. 4 akapit
trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W éwietle zawartego w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 upowaznienia do opracowania zakresu metod w celu
uwzgledniania w wymogach instytucji w zakresie funduszy wlasnych pozostalych rodzajéw ryzyka — innych niz
ryzyko delta, ,w sposdob proporcjonalny do skali i ztozonosci dzialan instytucji w obszarze opcji i warrantéw”,
nalezy opracowaé podejscia o réznym poziomie zlozonosci i wrazliwosci na ryzyko, ktére moga by¢ odpo-
wiednie dla réznych rodzajéw instytucji. Nalezy zatem przewidzie¢ nastgpujace trzy rodzaje podejscia, o rosngcym
stopniu zlozonosci, w celu pomiaru ryzyka opcji i warrantéw innego niz ryzyko delta: (i) metod¢ uproszczong;
(ii) metode delta plus; oraz (iii) metode opierajacg si¢ na scenariuszu. Te oparte na trzech metodach ramy w duzej
mierze wdrazajg ramy Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego (BCBS) dotyczace ryzyka innego niz ryzyko
delta, z niezbednymi zmianami uwzgledniajagcymi rozporzadzenie (UE) nr 575/2013. Dodatkowg korzyscia
w przypadku tego rozwigzania jest zapewnienie spdjnoSci miedzy przepisami unijnymi, a uzgodnionymi na
arenie miedzynarodowej minimalnymi normami.

(2)  Biorgc pod uwage konieczno$¢ zapewnienia instytucjom stosujacym podejscie delta plus mozliwosci traktowania
opdji cechujacych sig brakiem ciaglosci w sposéb w wigkszym stopniu uwzgledniajacy kwestie ich wrazliwosci na
ryzyko, instytucje powinny mie¢ mozliwo$¢ laczenia przedstawionych metod pomiaru ryzyka zwiazanego
z opcjami i warrantami po spelnieniu okre$lonych warunkéw nie tylko w ramach grup, ale réwniez w ramach
odrebnych podmiotéw prawnych. Aby uniknaé¢ mozliwosci wybidrczego stosowania poszczegdlnych metod przez
instytucje w celu ograniczenia do minimum wymogéw w zakresie funduszy wlasnych majacych do nich zastoso-
wanie, laczenie réznych metod na zasadzie indywidualnej powinno by¢ jednak dopuszczalne wylacznie pod
warunkiem, ze dane instytucje okresla zakres stosowania kazdej metody zanim zaczng z niej korzystal, aby
zapewnic jej spojne stosowanie w dtugim okresie.

(3)  Ryzyko zwigzane z opcjami i warrantami inne niz ryzyko delta moze obejmowac, ale nie ogranicza si¢ do, ryzyka
wynikajacego ze zmian wspélczynnika gamma danego instrumentu, okrelanego jako ,ryzyko gamma” lub
,ryzyko wypuklosci”, opisanego w art. 4 ust. 1 lit. a) niniejszego rozporzadzenia, ryzyka wynikajacego ze zmian
jego wspolczynnika vega, okreslanego jako ,ryzyko vega” lub ,ryzyko zmiennosci”, opisanego w art. 4 ust. 1 lit. b)
niniejszego rozporzadzenia, ryzyka wynikajacego ze zmian stép procentowych, okreslanego jako ,ryzyko stopy
procentowej” lub ,ryzyko rho”, przypadkéw nieliniowego charakteru, ktére nie moga by¢ ujete w ramach ryzyka
gamma, oraz ryzyka zalozonych korelacji miedzy opcjami lub warrantami koszykowymi. Sposréd wymienionych
rodzajéw ryzyka jedynie ryzyko gamma i vega jest dostatecznie istotne, aby uzasadni¢ zastosowanie wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych, nawet w odniesieniu do instytucji o bardziej ztozonej strukturze, dlatego tez tylko
te rodzaje ryzyka powinny zostal uwzglednione w obliczeniach wymogéw w zakresie funduszy wiasnych. Rozpo-
rzadzenie (UE) nr 575/2013 zobowigzuje instytucje do uzyskania uprzedniego zezwolenia wilasciwych organéw
na stosowanie modelu wewnetrznego do obliczania wspdlczynnika delta. Stosowanie metod dotyczacych ryzyka
zwigzanego z opcjami innego niz ryzyko delta ma by¢ monitorowane i oceniane w ramach przegladu nadzor-
czego i procedury oceny instytucji przewidzianych w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE (. Ponadto wigksza zlozono$¢ metody opierajacej si¢ na scenariuszu wymaga Scilejszego monitoro-
wania przez wlasciwe organy, a w zwigzku z tym jej stosowanie przez instytucje powinno podlegaé okreslonym
warunkom stosowania, zaréwno przed jej pierwszym zastosowaniem, jak i na biezgco.

() Dz.U.L176227.6.2013,s. 1.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013,s. 338).
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(4)  Z uwagi na fakt, ze przepisy art. 330 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dotyczacego postepowania ze swapami
stalych stop procentowych przechodzacych w zmienne stopy procentowe stosuje si¢ wylacznie ,do celéw zwigza-
nych z ryzykiem stopy procentowej”, przepisy te nie powinny by¢ brane pod uwage w przypadku niektérych
instrumentéw finansowych, takich jak opcje swapowe.

(5)  Przepisy zawarte w niniejszym rozporzadzeniu sg ze sobg Scisle powigzane, poniewaz dotycza pomiaru ryzyka
opdji i warrantéw zwigzanego z réznymi instrumentami bazowymi innego niz ryzyko delta. Aby zapewnié sp6j-
no$¢ miedzy tymi przepisami, ktére powinny wejs¢ w zycie w tym samym czasie, oraz aby ulatwi calosciowy
wglad w te przepisy i fatwy dostep do nich osobom podlegajacym tym obowigzkom, wskazane jest wlgczenie do
jednego rozporzadzenia wszystkich wymaganych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 regulacyjnych stan-
dardéw technicznych dotyczacych tej kwestii.

(6)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedstawiony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(7)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje spoleczne na temat projektu regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktére stanowig podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjal-
nych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrécit si¢ o wydanie opinii do Bankowej Grupy Interesariuszy usta-
nowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ('),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Ustalenie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zwigzanego z opcjami i warrantami
innego niz ryzyko delta

1. Instytucje obliczaja swoje wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zwigzanego z opcjami
i warrantami innego niz ryzyko delta zgodnie z art. 329 ust. 3, art. 352 ust. 6 i art. 358 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, stosujgc jedna z nastepujacych metod:

a) metode uproszczong opisang w art. 2 i 3 niniejszego rozporzadzenia;
b) metode delta plus opisana w art. 4, 5 i 6 niniejszego rozporzadzenia;
¢) metode opierajacg si¢ na scenariuszu opisang w art. 7, 8 i 9 niniejszego rozporzadzenia.

2. Obliczajac wymogi w zakresie funduszy wlasnych na zasadzie skonsolidowanej instytucje mogg faczy¢ stosowanie
réznych metod. Na zasadzie indywidualnej instytucje moga taczy¢ jedynie metode opierajaca si¢ na scenariuszu i metode
delta plus, o ile warunki okre$lone w art. 4-9 zostaly spelnione.

3. Do celéw dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 1, instytucje podejmuja nastepujace dziatania:
a) rozkladajg koszyki opcji i warrantéw na ich elementy bazowe;

b) rozkladaja gérne i dolne limity lub inne opcje, ktére dotycza stép procentowych obowiazujacych w réznych
okresach, w fafcuch niezaleznych opcji dotyczacych réznych okreséw (gérne i dolne limity);

c) przeksztalcajg opcje lub warranty na swapy stalych stép procentowych przechodzacych w zmienne stopy procentowe
w opcje lub warranty na pozycje swapu o stalej stopie procentowej;

d) traktuja opcje lub warranty dotyczace wiecej niz jednego instrumentu bazowego sposrdd tych opisanych w art. 5
ust. 3 jak koszyki opcji lub warrantéw, w ramach ktérych kazda opcja posiada jeden okreslony instrument bazowy.

Artykut 2
Warunki stosowania metody uproszczonej

Instytucje, ktére nabywaja wylacznie opcje i warranty, moga stosowa¢ tylko metode uproszczong.

Artykut 3
Ustalanie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z metoda uproszczong

1. Instytucje stosujace metodg uproszczong ustalajg swoje wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu innego niz
ryzyko delta ryzyka zwigzanego z opcjami lub gwarancjami kupna i sprzedazy na poziomie odpowiadajagcym zeru lub
réznicy miedzy nastepujacymi warto$ciami, jezeli jest wyzsza od zera:

a) kwota brutto opisana w ust. 2-5;
(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego

Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 12).
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b) wazona ryzykiem kwota ekwiwalentu delta, kt6ra oblicza si¢, mnozgc warto$¢ rynkows instrumentu bazowego przez
warto$¢ wspolczynnika delta, a nastgpnie przez wysoko$¢ jednego z nastepujacych wskaznikéw korygujacych:

(i) w odniesieniu do okre$lonego i ogdlnego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje lub ryzyka stopy procen-
towej, wskaznika okreslonego zgodnie z czgscig trzecig tytut IV rozdzial 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(i) w odniesieniu do ryzyka cen towaréw, wskaznika okreslonego zgodnie z czgicig trzecig tytul IV rozdzial 4
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz

(ili) w odniesieniu do ryzyka walutowego, wskaznika okreslonego zgodnie z czgscig trzecia tytut IV rozdzial 3 rozpo-
rzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. W przypadku opcji i warrantéw nalezacych do jednej z nastepujacych dwodch kategorii kwote brutto, o ktdrej
mowa w ust. 1, ustala si¢ zgodnie z przepisami ust. 3—4:

a) jezeli nabywcy przystuguje bezwarunkowe prawo do nabycia skladnika aktywéw bazowych po wczesniej ustalonej
cenie w dniu wygasnigcia lub w dowolnym terminie przed dniem wygasnigcia, oraz jezeli sprzedawca jest zobowig-
zany do spelnienia zadania nabywecy (,proste opcje lub gwarancje kupna”);

b) jezeli nabywcy przystuguje bezwarunkowe prawo do sprzedazy skladnika aktywow bazowych w sposéb opisany
w lit. a) (,proste opcje lub gwarancje sprzedazy”).

3. Wysoko$¢ kwoty brutto, o ktérej mowa w ust. 1, oblicza si¢, mnozgc maksymalng warto$¢ odpowiadajaca kwocie
od zera do warto$ci rynkowej skladnika aktywéw bazowych przez sum¢ wymogéw w zakresie szczegdlnego i ogélnego
ryzyka rynkowego funduszy wlasnych wyznaczonych dla instrumentu bazowego i odejmujac kwote zysku, o ile wyste-
puje, uzyskang dzigki natychmiastowemu wykonaniu opcji (,wysoka warto$¢ wewnetrzna”), o ile spelniono jeden z naste-
pujacych warunkow:

a) opcja lub warrant obejmuje prawo do sprzedazy skladnika aktywow bazowych (,dtuga opcja sprzedazy”) oraz jest
powigzana z udzialami w skladniku aktywéw bazowych (,pozycja dluga w instrumencie bazowym”);

b) opcja lub warrant obejmuje prawo do nabycia skladnika aktywéw bazowych (,dluga opcja kupna”) oraz jest powig-
zana z obietnicg sprzedazy udzialéw w instrumencie bazowym (,pozycja krétka w skladniku aktywéw bazowych”).

4. Jezeli opcja lub warrant obejmuje prawo do nabycia skladnika aktywéw bazowych (,dluga opcja kupna”) lub prawo
do sprzedazy skladnika aktywéw bazowych (,dluga opcja sprzedazy”), kwota brutto, o ktérej mowa w ust. 1, odpowiada
nizszej z nastepujacych dwoch:

a) wartodci rynkowej skladnika aktywéw bazowych pomnozonej przez sume okreslonych i ogdlnych rynkowych
wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych wyznaczonych dla sktadnika aktywéw bazowych;

b) wartosci pozycji wyliczonej za pomoca metodg wyceny wedlug wartoici rynkowej lub metodg wyceny wedlug
modelu, zgodnie z art. 104 ust. 2 lit. b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (,warto$¢ rynkowa opcji lub
warrantu”).

5. W przypadku wszystkich rodzajéw opcji lub warrantéw, ktére nie wykazuja wlasciwosci opisanych w ust. 2, kwota
brutto, o ktérej mowa w ust. 1, odpowiada wartosci rynkowej danej opcji lub warrantu.

Artykut 4

Ogoélne informacje na temat sposobu ustalania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z metoda
delta plus

1. Jezeli instytucje zdecyduja si¢ stosowaé metode delta plus w odniesieniu do opcji i warrantu, ktérych wspolczyn-
niki gamma sg stala funkcja ceny instrumentu bazowego i ktérych wspélczynniki vega sg stala funkcja implikowanej
zmiennosci (,stale opcje i warranty”), wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka zwigzanego z opcjami lub
warrantami innego niz ryzyko delta oblicza si¢ jako sume nastgpujacych wymogow:

a) wymogéw w zakresie funduszy wiasnych ustanowionych w odniesieniu do czes$ciowych instrumentéw pochodnych
delta odnoszacych si¢ do ceny instrumentéw bazowych, ktére w przypadku opcji lub warrantéw na obligacje odpo-
wiadaja wymogom ustanowionym w odniesieniu do czeSciowych instrumentéw pochodnych delta odnoszacych sig
do rentownosci do wykupu obligacji uprzywilejowanej, a w przypadku opcji swapowych — wymogom ustano-
wionym w odniesieniu do czg$ciowych instrumentéw pochodnych delta odnoszacych si¢ do stopy swapu;

b) wymogu ustanowionego w odniesieniu do pierwszego czgSciowego instrumentu pochodnego wartosci opcji lub
warrantéw w odniesieniu do implikowanej zmiennosci.

2. Implikowang zmienno$¢ postrzega si¢ jako warto$¢ zmienno$ci w formule cenowej opcji lub warrantu, dla ktérej
— przy ustalonym modelu wyceny i przy stalym poziomie wszystkich innych mozliwych do zmierzenia parametréw
cenowych — teoretyczna cena opgji lub warrantu stanowi réwnowarto$¢ jej wartosci rynkowej, przy czym ,wartos$é
rynkowy” definiuje si¢ zgodnie z przepisami art. 3 ust. 4.
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3. Wymogi w zakresie funduszy wlasnych obowigzujacych w odniesieniu do innego niz ryzyko delta ryzyka zwigza-
nego z opcjami i warrantami, ktére nie majg ciaglego charakteru, oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) jezeli opcje lub warranty zostaly nabyte, wymogi w zakresie funduszy wilasnych odpowiadaja zeru lub réznicy
miedzy nastepujacymi warto$ciami, jezeli jest wyzsza od zera:

(i) wartoscig rynkowa opcji lub warrantu w rozumieniu art. 3 ust. 4;
(ii) wazona ryzykiem kwotg ekwiwalentu delta w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b);

b) jezeli opcje lub warranty zostaly sprzedane, wymogi w zakresie funduszy wlasnych odpowiadaja zeru lub réznicy
miedzy nastepujacymi kwotami, jezeli jest wyzsza od zera:

(i) wartoscig rynkowa skladnika aktywéw bazowych, ktéra odpowiada maksymalnej mozliwej kwocie platnosci
w dniu wygasniecia, jezeli zostala ona okre$lona w umowie, lub wartoci rynkowej skladnika aktywéw bazowych
lub efektywnej wartosci referencyjnej, jezeli mozliwa kwota platnosci nie zostala okre$lona w umowie;

(ii) wazona ryzykiem kwotg ekwiwalentu delta w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b).

4. Warto$¢ wspdlczynnikéw gamma i vega wykorzystywanych w obliczeniach wymogéw w zakresie funduszy wias-
nych oblicza si¢ zgodnie z odpowiednim modelem wyceny, o ktérym mowa w art. 329 ust. 1, art. 352 ust. 1 i art. 358
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. W przypadku braku mozliwosci obliczenia wartosci wspétczynnika gamma
lub vega zgodnie z postanowieniami tego ustepu, wysoko$¢ wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka innego niz ryzyko
delta oblicza si¢ zgodnie z przepisami ust. 3.

Artykut 5
Ustalanie wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka gamma zgodnie z metoda delta plus

1. Do celéw art. 4 ust. 1 lit. a) wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka gamma oblicza si¢ zgodnie
z procedurg skladajacy si¢ z nastgpujacych etapow:

a) w odniesieniu do kazdej opcji lub warrantu oblicza si¢ wplyw wspélczynnikéw gamma;

b) wplyw wspélczynnikéw gamma poszczegdlnych opcji lub warrantéw, ktére odnoszg si¢ do tego samego rodzaju
odrebnego instrumentu bazowego, jest sumowany;

¢) wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka gamma odpowiadaja bezwzglednej wartosci sumy wszystkich
ujemnych wartosci wynikajacych z etapu b). Dodatnie warto$ci wynikajace z etapu b) sa pomijane.

2. Do celéw etapu opisanego w ust. 1 lit. a) wplyw wspdlczynnikéw gamma oblicza si¢ zgodnie ze wzorem
opisanym w zalaczniku I.

3. Do celéw etapu opisanego w ust. 1 lit. b) za rodzaj odrgbnego instrumentu bazowego uznaje sig:

a) w przypadku stép procentowych w tej samej walucie: kazdy przedzial zapadalnosci wskazany w tabeli 2 w art. 339
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) w przypadku akcji i indekséw gieldowych: kazdy rynek wskazany w przepisach opracowywanych zgodnie z art. 341
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) w przypadku walut obcych i ztota: kazdg pare walut i zloto;

d) w przypadku towar6w: towary uznane za identyczne zgodnie z art. 357 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 6
Ustalanie wymog6éw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka vega zgodnie z metoda delta plus

Do celéw art. 4 ust. 1 lit. b) wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka vega oblicza si¢ zgodnie z procedura
skladajacy si¢ z nastepujgcych etapow:

a) w odniesieniu do kazdej opcji ustala si¢ wartos¢ wspélczynnika vega;
b) w odniesieniu do kazdej opcji oblicza si¢ implikowang zmienno$¢ przy zalozeniu, ze przyczyni si¢ ona do przesu-

nigcia wartosci o +/- 25 %, przy czym definicja implikowanej zmiennosci odpowiada definicji przedstawionej w art. 4
ust. 2;
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¢) w odniesieniu do kazdej opcji warto$¢ wspdlczynnika vega wynikajaca z etapu opisanego w lit. a) mnozy si¢ przez
zalozong warto$¢ przesuniecia implikowanej zmiennosci wyliczong w lit. b);

d) w odniesieniu do kazdego rodzaju odrgbnego instrumentu bazowego w rozumieniu art. 5 ust. 3 sumuje si¢ wartosci
wynikajace z etapu opisanego w lit. c);

e) suma wartoSci bezwzglednych wynikajacych z etapu opisanego w lit. d) daje laczny wymoég w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka vega.

Artykut 7
Warunki stosowania metody opierajacej si¢ na scenariuszu

Instytucje moga stosowaé metode opierajaca si¢ na scenariuszu, jezeli spelnily wszystkie ponizsze wymagania:

a) utworzyly jednostke do spraw kontroli ryzyka, ktéra monitoruje ryzyko zwigzane z portfelem opcji instytucji i prze-
kazuje odpowiednie rezultaty kierownictwu;

b) przekazaly wlasciwym organom informacje o wczesniej ustalonym zakresie ekspozycji, ktére majg zostal objete
przedmiotowa metodg w sposéb spojny w dlugim okresie;

¢) uwzgledniajg wyniki uzyskane dzigki zastosowaniu metody opierajacej si¢ na scenariuszu w sprawozdaniach
wewnetrznych przekazywanych kadrze kierowniczej wyzszego szczebla instytucji.

Do celéw lit. ¢) instytucje wskazujg konkretne pozycje, ktére beda objete podejsciem opartym na scenariuszu, w tym
rodzaj produktu lub odpowiednia jednostke i portfel, specyficzna metode zarzadzania ryzykiem stosowang w odnie-
sieniu do takich pozycji i specjalng aplikacje IT do ich obstugi, a takze uzasadnienie przydzielenia do tych pozycji
metody opierajacej si¢ na scenariuszu w poréwnaniu z pozycjami przydzielonymi do pozostalych metod.

Artykut 8
Definicja matrycy scenariusza przewidzianej w podejsciu opierajacym si¢ na scenariuszu

1. Dla kazdego rodzaju odrebnego instrumentu bazowego, o ktérym mowa w art. 5 ust. 3 instytucja sporzadza
matryce scenariusza zawierajgca zestaw scenariuszy.

2. Pierwszy wymiar matrycy scenariusza obejmuje zmiany cen w instrumentach bazowych skutkujace podwyzsze-
niem lub obnizeniem ich aktualnej warto$ci. Zakres tych zmian obejmuje:

a) w przypadku opcji lub warrantéw na stopy procentowe, zwigkszenie/zmniejszenie zalozonych stép procentowych
wskazanych w kolumnie 5 tabeli 2 w art. 339 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) w przypadku opcji i warrantéw na akcje lub indeksy akcyjne, zwigkszenie/zmniejszenie wskaznika korygujacego
przewidzianego w art. 343 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) w przypadku opcji lub warrantéw walutowych i na zloto, zwigkszenie/zmniejszenie wskaznika korygujacego okreslo-
nego w art. 351 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w stosownych przypadkach, zwigkszenie/zmniejszenie wskaz-
nika korygujacego okre$lonego w art. 354 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d) w przypadku opcji (warrantéw) towarowych, zwigkszenie/zmniejszenie wskaznika korygujacego okreslonego
w art. 360 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. Scenariusze zmiany cen w instrumencie bazowym opracowuje si¢ na bazie siatki skladajacej si¢ co najmniej
z siedmiu punktéw, ktéra uwzglednia wyniki biezacych obserwacji i umozliwia podzielenie zakresu, o ktérym mowa
w ust. 2, na rowne czgSci.

4. Drugi wymiar matrycy scenariusza definiuje si¢ w oparciu o zmiany zmiennosci. Zakres zmian poziomu zmien-
nosci utrzymuje si¢ w granicach + 25 % implikowanej zmiennosci, przy czym definicja implikowanej zmiennosci odpo-
wiada definicji przedstawionej w art. 4 ust. 2. Zakres ten dzieli si¢ na réwne czg$ci na siatce skladajacej sie co najmniej
z trzech punktéw, ktére uwzgledniaja punkt zakladajacy wprowadzenie zmiany o 0 %.

5. Matryca scenariusza obejmuje wszelkie mozliwe kombinacje punktéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 4. Kazda kombi-
nacja stanowi jeden scenariusz.



L 148/34 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 20.5.2014

Artykut 9
Ustalanie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z metoda opierajacg si¢ na scenariuszu

Zgodnie z metodg opierajacg si¢ na scenariuszu wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu ryzyka zwiazanego
z opcjami i warrantami innego niz ryzyko delta oblicza si¢ zgodnie procedurg skladajacy si¢ z nastepujgcych etapow:

a) w odniesieniu do kazdej indywidualnej opcji lub warrantu stosuje si¢ wszystkie scenariusze, o ktérych mowa w art. 8,
w celu obliczenia symulowanej straty lub zysku netto dla kazdego scenariusza. Wspomniang symulacje przeprowadza
sig, korzystajac z pelnych modeli aktualizacji wyceny, poprzez symulacje zmiany cen dzigki stosowaniu modeli
wyceny bez korzystania z lokalnych przyblizen tych modeli;

b) w odniesieniu do kazdego rodzaju odrgbnego instrumentu bazowego, o ktérym mowa w art. 5 ust. 3, agreguje si¢
warto$ci obliczone zgodnie z lit. a), ktére odnoszg si¢ do poszczegdlnych scenariuszy;

¢) w odniesieniu do kazdego rodzaju odrgbnego instrumentu bazowego, o ktérym mowa w art. 5 ust. 3, obliczenia
w ramach ,,odpowiedniego scenariusza” przeprowadza si¢ w taki sam sposéb jak obliczenia w przypadku scenariusza,
w ramach ktérego wartosci uzyskane na etapie b) prowadzg do powstania najwigkszych strat lub najnizszych zyskéw,
jezeli nie doszlo do strat;

d) w odniesieniu do kazdego rodzaju odrebnego instrumentu bazowego, o ktérym mowa w art. 5 ust. 3, wymogi w za-
kresie funduszy wlasnych oblicza si¢ zgodnie ze wzorem opisanym w zalgczniku II;

e) laczny wymdg w zakresie funduszy wlasnych w przypadku ryzyka zwiazanego z opcjami lub warrantami innego niz

ryzyko delta stanowi sume wymogéw w zakresie funduszy wlasnych obliczonych zgodnie z lit. d) dla wszystkich
rodzajéw odrebnych instrumentéw bazowych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 3.

Artykut 10
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzagdzono w Brukseli dnia 12 marca 2014 .

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

Wz6r stosowany do celéw art. 5 ust. 2

Wzor stosowany do celéw art. 5 ust. 2:
wplyw gamma =" x wspélczynnik gamma x VU2
gdzie VU:

a) w przypadku opcji lub warrantéw na stopy procentowe lub obligacje odpowiada zakladanej zmianie dochodu wska-
zanej w kolumnie 5 tabeli 2 w art. 339 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) w przypadku opcji lub warrantéw na akcje i indekséw akcyjnych odpowiada wartosci rynkowej instrumentu bazo-
wego pomnozonej przez wskaznik korygujacy okreslony w art. 343 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) w przypadku opcji lub warrantéw walutowych i na zloto odpowiada wartosci rynkowej instrumentu bazowego obli-
czonej w walucie sprawozdawczej i pomnozonej przez wskaznik korygujacy okreSlony w art. 351 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 lub — w stosownych przypadkach — przez wspélczynnik korygujacy okreslony w art. 354
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

d) w przypadku opcji lub warrantéw na towary odpowiada wartoici rynkowej instrumentu bazowego pomnozonej
przez wskaznik korygujacy okreslony w art. 360 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

ZALACZNIK 11

Wzor stosowany do celéw art. 9 lit. d)

Wzor stosowany do celéw art. 9 lit. d):
wymoég w zakresie funduszy wlasnych = — min (0,PC-DE)
gdzie:

a) PC (,zmiana ceny”) stanowi sum¢ zmian ceny opcji zwigzanych z tym samym odrebnym rodzajem instrumentu bazo-
wego w rozumieniu art. 5 ust. 3 (znak minus dla strat i znak plus dla zyskéw) zgodnie z odpowiednim scenariuszem
okreslonym w art. 8 ust. 2 lit. ¢);

b) DE oznacza ,wplyw delta” obliczony w nastgpujacy sposob:
DE = ADEV x PPCU
gdzie:

(i) ADEV (,zagregowana warto$¢ ekwiwalentu delta”) oznacza sume¢ ujemnych i dodatnich wspélczynnikéw delta
pomnozong przez warto$¢ rynkowa instrumentu bazowego bedacego przedmiotem umowy, ktérego opcje sa powia-
zane z tym samym odr¢bnym rodzajem instrumentu bazowego w rozumieniu art. 5 ust. 3;

(i) PPCU (,procentowa zmiana ceny instrumentu bazowego”) stanowi odsetek zmiany ceny instrumentu bazowego
w rozumieniu art. 5 ust. 3 zgodnie z odpowiednim scenariuszem okreslonym wart. 8 ust. 2 lit. ¢).
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