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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 12 marca 2014 r.

zmieniajgce wytyczne EBC[2011/14 w sprawie instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej
Eurosystemu

(EBC/2014/10)

(2014[329/UE)
RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 i art. 18 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Osiagniecie wspélnej polityki pienigznej wymaga zdefiniowania instrumentéw i procedur, stosowanych przez
Eurosystem, ktory obejmuje krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktorych walutg jest euro (zwane dalej
,KBC”) oraz Europejski Bank Centralny (EBC), oraz umozliwiajacych prowadzenie takiej polityki w jednolity
sposob.

(2)  EBC jest uprawniony do okreslania niezbednych wytycznych dotyczacych prowadzenia polityki pieni¢znej Euro-
systemu a KBC maja obowigzek dzialania zgodnie z takimi wytycznymi.

(3)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
EBC i KBC moga dokonywaé wlasciwie zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz
innymi uczestnikami rynku. Warunki, na jakich EBC i KBC s3 gotowe do przeprowadzania operacji kredytowych,
w tym kryteria kwalifikowania zabezpieczen takich operacji, zostaly okreSlone w zalaczniku I do wytycznych
EBC[2011/14 ("), jak réwniez w decyzji EBC/2013/6 (3 oraz decyzji EBC/2013/35 ().

(4)  Wytyczne EBC/2011/14 powinny zosta¢ zmienione w celu wprowadzenia zmian zasad Eurosystemu dotyczacych
zabezpieczen, wynikajacych z: a) rozszerzenia stosowania wymogéw sprawozdawczych dotyczacych danych
o poszczegblnych kredytach na papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, ktorych zabezpieczenie stanowig
naleznosci z tytutu kart kredytowych. Taka zmiana ma na celu zachowanie przez te papiery statusu kwalifikowa-
nego zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu w $wietle wymogu jednorodnosci aktywéw wywotuja-
cych przeplyw $rodkéw pienieznych zabezpieczajacych papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, okreslo-
nych w przedostatnim akapicie pkt 6.2.1.1 zalacznika I do wytycznych EBC/2011/14; oraz b) zmiany mapowania
niektérych ratingéw kredytowych w kontekscie zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu.

(5)  Wytyczne EBC[2011/14 powinny réwniez zosta¢ zmienione w celu odzwierciedlenia zmian wynikajacych z wpro-
wadzenia znaczacych udoskonalen systemu bankéw centralnych korespondentéw (correspondent central banking
model, CCBM). Po pierwsze, zdecydowano, ze z dniem 26 maja 2014 r. zostanie zlikwidowany wymog repa-
triacji, zgodnie z ktérym przed przekazaniem aktywow na zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu

(") Wytyczne EBC/2011/14 z dnia 20 wrze$nia 2011 r. w sprawie instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej Eurosystemu (Dz.U. L 331
z14.12.2011,s.1).

(*) Decyzja EBC[2013/6 z dnia 20 marca 2013 r. w sprawie zasad dotyczacych wykorzystania jako zabezpieczenia operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu wlasnych niezabezpieczonych obligacji bankowych gwarantowanych przez panstwo (Dz.U. L 95 z 5.4.2013,
s.22).

(*) Decyzja EBC[2013/35 z dnia 26 wrze$nia 2013 r. w sprawie dodatkowych $rodkéw dotyczacych operacji refinansujacych Eurosystemu
i kwalifikowania zabezpieczen (Dz.U.L 301 2 12.11.2013, s. 6).
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kontrahenci Eurosystemu maja obowigzek przekazania tych aktywéw do odpowiedniego systemu rozrachunku
papieréw warto$ciowych emitenta. W ten sposob zostanie stworzony nowy kanal przekazywania na
zabezpieczenie, laczagcy CCBM z powigzaniami pomiedzy systemami rozrachunku papieréw wartoSciowych,
dzigki czemu do przekazywania na zabezpieczenie aktywéw stanowigcych kwalifikowane zabezpieczenie Eurosys-
temu kazdy kontrahent Eurosystemu bedzie mégt wykorzystywaé dowolny system rozrachunku papieréw wartos-
ciowych/kwalifikowane powiazanie. Po drugie, trdjstronne ushugi zarzadzania zabezpieczeniem oferowane na
rynku przez agentéw tréjstronnych powinny by¢ obslugiwane transgranicznie za posrednictwem CCBM od dnia
29 wrzesnia 2014 r.,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiana zalgcznika I

W zalgczniku I do wytycznych EBC[2011/14 wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem do niniejszych wytycznych.

Artyku} 2
Skuteczno$¢ i implementacja
1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.

2. KBC podejmujg $rodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami pkt 3, 8, 15 i 16 zalacznika do
niniejszych wytycznych oraz stosuja te postanowienia od dnia 1 kwietnia 2014 r. Najpdzniej do dnia 24 marca 2014 r.
KBC powiadamiajg EBC o treSci aktéw prawnych i innych czynnosciach zwigzanych z tymi $rodkami.

3. KBC podejmuja $rodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami pkt 1, 2, 4-7 oraz 10-13 zalacz-
nika do niniejszych wytycznych oraz stosuja te postanowienia od dnia 26 maja 2014 r. Najpdzniej do dnia 24 marca
2014 r. KBC powiadamiaja EBC o tre$ci aktéw prawnych i innych czynnosciach zwiazanych z tymi $rodkami.

4. KBC podejmuja $rodki konieczne do zapewnienia zgodnoici z postanowieniami pkt 9 i 14 zalgcznika do niniej-
szych wytycznych oraz stosujg te postanowienia od dnia 29 wrze$nia 2014 r. Najpdzniej do dnia 24 marca 2014 r. KBC
powiadamiajg EBC o tresci aktow prawnych i innych czynnosciach zwigzanych z tymi $rodkami.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne s adresowane do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 12 marca 2014 r.

Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZAELACZNIK

W zalgczniku I do wytycznych EBC/2011/14 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1)  w ,Wrykazie skrotéw” dodaje si¢ nastepujacy termin:

~TPA agent trojstronny (triparty agent)”;

2) w pkt 1.5 ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:

,Wszystkie aktywa kwalifikowane mozna wykorzystywal w operacjach transgranicznych w systemie bankéw
centralnych korespondentéw (CCBM), a w przypadku aktywéw rynkowych — przez odpowiednie powigzania
pomiedzy systemami rozrachunku papieréw wartosciowych w EOG (SSS).”;

3) w pkt 6.2.1.1.2 przedostatni akapit otrzymuje brzmienie:

,Aby spelnia¢ kryteria kwalifikacji, papier wartoSciowy zabezpieczony aktywami musi by¢ zabezpieczony przez
aktywa wywolujace przeplyw Srodkéw pienigznych uznawane przez Eurosystem za jednorodne, tzn. aktywa wywo-
lujace przeplyw $rodkéw pienigznych stanowigce zabezpieczenie papieru wartoSciowego zabezpieczonego aktywami
moga naleze¢ tylko do jednej z nastepujacych kategorii aktywéw: a) hipoteczne kredyty mieszkaniowe; b) komer-
cyjne kredyty hipoteczne; ¢) pozyczki udzielane malym i Srednim przedsig¢biorstwom; d) kredyty samochodowe;
e) kredyty konsumenckie; f) naleznosci wynikajace z uméw leasingu; lub g) naleznosci z tytutu kart kredytowych.
Papiery wartociowe zabezpieczone aktywami nie sa kwalifikowane na potrzeby operacji polityki pienigznej Euro-
systemu, jezeli na pule aktywdw stanowigcych ich zabezpieczenie sktadajg si¢ aktywa niejednorodne.”;

4) w pkt 6.2.1.3 pierwsze zdanie otrzymuje brzmienie:

Jnstrumenty dluzne muszg by¢ wyemitowane na obszarze EOG w banku centralnym lub centralnym depozycie
papieréw warto$ciowych (CDPW), ktéry zostal pozytywnie zweryfikowany przez Eurosystem zgodnie ze standar-
dami i procedurami oceny opisanymi w dokumencie »Framework for the assessment of securities settlement systems
and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations« (zwanym dalej »zasadami Eurosys-
temu w zakresie oceny uzytkownika«) (¥)(**).

() Zasady Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika zostaly opublikowane na stronie internetowej EBC pod
adresem www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.

(**) Miedzynarodowe dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane w formie papieréw globalnych na okaziciela
w dniu 1 stycznia 2007 r. lub pdzniej za posrednictwem MCDPW Euroclear Bank (Belgia) oraz Clearstream
Banking Luxembourg, spelniajg kryteria kwalifikacji, jesli zostaly wyemitowane w formie nowych globalnych
skryptéw dluznych i zdeponowane u wspélnego powiernika bedgcego MCDPW lub — w odpowiednich przy-
padkach — CDPW, ktéry zostal pozytywnie zweryfikowany przez Eurosystem zgodnie ze standardami i proce-
durami oceny opisanymi w zasadach Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika. Miedzynarodowe dtuzne
papiery warto$ciowe w formie papieréw globalnych na okaziciela wyemitowane w formie klasycznych global-
nych skryptéw dluznych przed 1 stycznia 2007 r. oraz zamienne papiery warto$ciowe wyemitowane pod tym
samym kodem ISIN w dniu 1 stycznia 2007 r. lub p6Zniej zachowujg status aktywéw kwalifikowanych do
terminu zapadalno$ci. Migdzynarodowe dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane w formie imiennych
papieréw globalnych po dniu 30 wrzesnia 2010 r. za posrednictwem MCDPW Euroclear Bank (Belgia) oraz
Clearstream Banking Luxembourg spelniaja kryteria kwalifikacji, jesli zostaly wyemitowane w ramach nowej
struktury powierniczej przewidzianej dla miedzynarodowych dluznych papieréw wartosciowych. Miedzynaro-
dowe dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane w formie imiennych papieréw globalnych do dnia 30 wrzesnia
2010 r. wlacznie zachowujg status aktywéw kwalifikowanych do terminu zapadalno$ci. Migdzynarodowe
dluzne papiery wartosciowe wyemitowane w formie jednostkowych skryptéw dtuznych po dniu 30 wrze$nia
2010 r. tracg status aktywow kwalifikowanych. Miedzynarodowe dluzne papiery wartosciowe w formie
jednostkowych skryptéw dluznych wyemitowane do dnia 30 wrze$nia 2010 r. wlacznie zachowuja status
aktywow kwalifikowanych do terminu zapadalnosci.”;

5) pkt 6.2.1.4 otrzymuje brzmienie:

Jnstrumenty dluzne muszg by¢ przenoszalne w formie zapiséw ksiggowych. Musza by¢ utrzymywane i rozliczane
w strefie euro przez rachunek w Eurosystemie lub w systemie rozrachunku papieréw wartosciowych, ktéry zostat
pozytywnie zweryfikowany przez Eurosystem zgodnie ze standardami i procedurami oceny opisanymi w zasadach
Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika, tak aby ustanawianie dodatkowych gwarancji wykonalnosci oraz reali-
zacja instrumentéw podlegaly prawu panstwa cztonkowskiego.

Jezeli CDPW, w ktérym aktywa s emitowane, i CDPW, w ktérym aktywa s przechowywane, nie sg tozsame,
wowczas obie instytucje muszg posiadal powiazanie, ktore zostalo pozytywnie zweryfikowane przez Eurosystem
zgodnie ze standardami i procedurami oceny opisanymi w zasadach Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika (*).

() Wykaz kwalifikowanych powigzan jest publikowany na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.
europa.cu/paymjcoll/coll[ssslinks/html/index.en.html.”;


http://www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html
http://www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html
http://www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html
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6) pkt 6.2.1.5 otrzymuje brzmienie:

Jnstrumenty dluzne musza by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finan-
sowych zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG (*), lub by¢ dopuszczone do obrotu na okreslonych, wskaza-
nych przez EBC rynkach nieregulowanych (**). Dokonywana przez Eurosystem ocena rynkéw nieregulowanych
opiera si¢ na trzech zasadach — bezpieczenstwa, przejrzystosci i dostepnosci (***).

() Dz.U.L 145 z 30.4.2004, s. 1.

(*  Wykaz akceptowanych rynkéw nieregulowanych jest publikowany na stronie internetowej EBC pod adresem
www.ecb.europa.eu, i aktualizowany co najmniej raz w roku.

(***) Terminy »bezpieczenstwo«, »przejrzysto$¢« i »dostepno$é« sa definiowane przez Eurosystem wylacznie
z punktu widzenia funkcji zarzadzania zabezpieczeniami Eurosystemu. Proces wyboru nie ma na celu doko-
nania oceny ogélnej jakosci poszczegdlnych rynkéw. Powyzsze zasady nalezy rozumieé nastgpujaco: przez
bezpieczenstwo rozumie si¢ pewno$¢ transakeji, zwlaszcza pewnos$¢ co do waznosci i wykonalnosci trans-
akgji. Przejrzysto$¢ oznacza brak utrudniefi w dostgpnie do informacji w sprawie regulaminu i zasad opera-
cyjnych danego rynku, wlasciwosci finansowych aktywéw, mechanizmu okre$lania ceny oraz cen i ilosci
aktywow (kwotowan, stop procentowych, wolumenu obrotéw, niesptaconych kwot itp.). Dostepnosé odnosi
si¢ do mozliwosci uczestniczenia w rynku i posiadaniu do niego dost¢pu przez Eurosystem; rynek uznaje si¢
za dostepny dla celéw zarzadzania zabezpieczeniami, jesli jego regulamin i zasady operacyjne umozliwiaja
Eurosystemowi uzyskanie informacji i prowadzenie transakcji zawsze, kiedy zajdzie taka potrzeba.”;

7)  w pk 6.2.3.2 tabela 4 otrzymuje brzmienie:

kwgﬁ;i}l,{tsginia Aktywa rynkowe (') Aktywa nierynkowe (2)
Rodzaj aktywow Certyfikaty dluzne EBC Naleznosci kredytowe RMBD
Inne rynkowe instrumenty
dluzne ()
Jako$¢ kredytowa Aktywa musza spelniaé wysokie | Dluznik/gwarant musi spel- | Aktywa muszg spel-
standardy jakosci kredytowej. nia¢ wysokie standardy nia¢  wysokie stan-
Wysokie standardy jakosci kredy- | jakosci kredytowej. Zdolno$¢ | dardy jakosci kredy-
towej ocenia si¢ przy zastoso- kredytowg ocenia si¢ przy towej. Wysokie stan-
waniu zasad ECAF w odniesieniu | zastosowaniu zasad ECAF dardy jakosci kredy-
do aktywow rynkowych (%) w odniesieniu do naleznoSci | towej ocenia si¢ przy
kredytowych. zastosowaniu  zasad
ECAF w odniesieniu
do RMBD.
Miejsce emisji EOG () Nie dotyczy Nie dotyczy
Procedury rozliczerr/ | Miejsce rozliczenia: strefa euro Procedury Eurosystemu Procedury  Eurosys-
obstugi Instrumenty musza by¢ zlozone temu
w centralnym depozycie w formie
zapisu ksiggowego w KBC lub
systemie SSS, ktéry zostal pozy-
tywnie  zweryfikowany  przez
Eurosystem zgodnie ze standar-
dami i procedurami oceny opisa-
nymi w zasadach Eurosystemu
w zakresie oceny uzytkownika.
Rodzaj emitenta/ KBC Sektor publiczny Instytucje kredytowe
dluznika/gwaranta Sektor publiczny Przedsi¢biorstwa  niefinan-
Sektor prywatny sowe
Instytucje miedzynarodowe | Instytucje  migdzynarodowe
i ponadnarodowe i ponadnarodowe
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JKryteria
kwalifikowania

Aktywa rynkowe (')

Aktywa nierynkowe (%)

Siedziba emitenta,
dluznika i gwaranta

Emitent (): EOG lub kraj grupy
G-10 spoza EOG

Dhuznik: EOG

Gwarant (3): EOG

Strefa euro

Strefa euro

Akceptowalne rynki

Rynki regulowane
Nieregulowane rynki akceptowane
przez EBC

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Waluta

euro

curo

curo

Minimalna wielko$é

Nie dotyczy

Minimalny prég wielkosci

w momencie przedstawienia

naleznosci kredytowej

— na  uzytek  krajowy:
decyzja KBC,

— na uzytek transgraniczny:
wspolny prog
500 000 EUR.

Nie dotyczy

Prawo wlasciwe

W przypadku papieréw wartos-
ciowych zabezpieczonych akty-
wami nabycie aktywéw zabezpie-
czajacych musi podlegaé prawu
panstwa cztonkowskiego UE.
Prawem wiasciwym dla zabezpie-
czajacych naleznosci kredytowych
musi by¢ prawo kraju nalezgcego
do EOG.

Prawo wlasciwe dla umowy

bedacej podstawa naleznosci

kredytowej i przekazania na

zabezpieczenie: prawo

panstwa cztonkowskiego

Laczna  liczba  systeméw

prawnych majacych zastoso-

wanie do:

a) kontrahenta;

b) wierzyciela;

¢) dhuznika;

d) gwaranta (jezeli dotyczy);

¢) umowy bedacej podstawg
naleznosci  kredytowej;
oraz

f) umowy w sprawie przeka-
zania na zabezpieczenie —
nie moze by¢ wigksza niz
dwa.

Nie dotyczy

Wykorzystanie trans-
graniczne

Tak

Tak

Tak

(") Dalsze szczegdly przedstawiono w pkt 6.2.1.
() Dalsze szczegdly przedstawiono w pkt 6.2.2.
(}) Jako$¢ kredytowa nieposiadajacych ratingu rynkowych instrumentéw dtuznych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
przedsigbiorstwa niefinansowe okresla si¢ na podstawie Zrdta oceny jakosci kredytowej wybranego przez danego kontrahenta
zgodnie z zasadami ECAF dotyczacymi naleznosci kredytowych, przedstawionymi w pkt 6.3.3. W przypadku tych rynkowych
instrumentéw dtuznych zmieniono nastgpujace kryteria kwalifikacji aktywéw rynkowych: siedziba emitenta/gwaranta: strefa
euro; miejsce siedziby: strefa euro.”;

8) w pkt 6.3.1 przypisy 67 i 69 otrzymuja brzmienie:

,(*) Zharmonizowana skala ratingowa Eurosystemu jest publikowana na stronie internetowej EBC (www.ecb.europa.
eu). Ocena na poziomie stopnia 3 jakosci kredytowej oznacza minimalny dlugoterminowy rating »BBB—
w klasyfikacji agengji Fitch lub Standard & Poor’s, »Baa3« w klasyfikacji agencji Moody’s lub »BBBL« w klasyfi-

kacji agencji DBRS.”

,(**) »Potréjne A« oznacza dlugoterminowy rating »AAA« w klasyfikacji agencji Fitch, Standard & Poor’s lub DBRS,

albo »Aaa« w klasyfikacji agencji Moody’s.

o »


http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu
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9) w pkt 6.4.2 akapit k) otrzymuje brzmienie:

»Aktywa podlegaja codziennej wycenie. Kazdego dnia KBC (*) obliczaja wymagang warto$¢ aktywéw zabezpieczaja-
cych, uwzgledniajac zmiany w wielkosci kwoty pozostajacych do splaty kredytéw, zasady wyceny przedstawione
w pkt 6.5 oraz wymagane redukcje wartoSci w wycenie.

(*)  Jezeli wykorzystywane sg ustugi tréjstronne, proces wyceny deleguje si¢ agentowi tréjstronnemu, w oparciu
o informacje przestane mu przez odpowiedni KBC.”;

10) w pkt 6.6 drugi akapit otrzymuje brzmienie:

,KBC (i EBC) wypracowaly mechanizm zapewniajacy mozliwo$¢ wykorzystania wszystkich aktywéw kwalifikowa-
nych na zasadach transgranicznych. Jest to system bankéw centralnych korespondentéw (CCBM), w ramach ktérego
KBC dzialajg wzajemnie dla siebie (i dla EBC) jako powiernicy (vkorespondenci«) w odniesieniu do aktywéw akcepto-
wanych przez ich lokalny system depozytowy, agenta trdjstronnego lub system rozrachunkowy. Opracowano
specjalne rozwigzania dotyczace aktywéw nierynkowych, tj. naleznosci kredytowych i RMBD, ktérych nie mozna
przekazywaé przez system SSS (). System CCBM mozna wykorzystaé do zabezpieczania wszystkich form operacji
kredytowych Eurosystemu. Oprécz systemu CCBM do transgranicznego przekazania aktywéw rynkowych kontra-
henci mogg wykorzystywaé kwalifikowane powigzania migdzy systemami SSS (**); kontrahenci mogg takze wyko-
rzystywal takie kwalifikowane powigzania pomiedzy systemami SSS w polgczeniu z systemem CCBM (CCBM
z powigzaniami — zob. pkt 6.6.3). Ponadto CCBM (w tym CCBM z powigzaniami) wykorzystuje si¢ jako podstawe
transgranicznego wykorzystania tréjstronnych ustug zarzadzania zabezpieczeniem.

() Szczegdlowe informacje mozna znalezé w broszurze pt. »System bankéw centralnych korespondentéw
(CCBM). Procedury dla kontrahentéw Eurosystemus, opublikowanej na stronie internetowej EBC pod adresem
www.ecb.europa.eu.

(**)  Kwalifikowane aktywa mozna wykorzysta¢ poprzez rachunek banku centralnego w systemie SSS zlokalizo-
wanym w innym kraju niz dany bank centralny, jezeli Eurosystem zatwierdzil korzystanie z takiego rachunku.
Od 1999 r. De Nederlandsche Bank uzyskal zezwolenie na korzystanie ze swojego rachunku w Euroclear
Bank w celu rozliczania transakeji dotyczacych zabezpieczent w formie euroobligacji wyemitowanych w tym
MCDPW. Od sierpnia 2000 r. The Central Bank and Financial Services Authority of Ireland uzyskal zezwo-
lenie na otwarcie takiego rachunku w Euroclear Bank. Z rachunku tego mozna korzysta¢ dla wszystkich
kwalifikowanych aktywow utrzymywanych w Euroclear Bank, tzn. facznie z aktywami kwalifikowanymi prze-
kazanymi do Euroclear Bank przez kwalifikowane powiazania.”;

11) w pkt 6.6.1 ostatni akapit otrzymuje brzmienie:

,System CCBM jest dostgpny dla kontrahentéw (zaréwno w odniesieniu do aktywéw rynkowych, jak i nierynko-
wych) co najmniej od godziny 9.00 do 16.00 czasu Srodkowoeuropejskiego w kazdym dniu operacyjnym systemu
TARGET2. Kontrahent zamierzajacy skorzysta¢ z systemu CCBM musi powiadomi¢ o tym KBC, do ktérego wnio-
skuje o kredyt, tzn. swéj rodzimy KBC, przed godzina 16.00 czasu Srodkowoeuropejskiego. Oprécz tego kontrahent
musi zapewni¢ przekazanie zabezpieczenia operacji polityki pieni¢znej na rachunek banku centralnego korespon-
denta najpdzniej do godziny 16.45 czasu Srodkowoeuropejskiego. Zlecenia lub transfery dokonane z przekrocze-
niem tego terminu bedg traktowane w oparciu o zobowiazanie do starannego dzialania i moga by¢ rozpatrywane
do kredytu udzielanego w nastgpnym dniu operacyjnym systemu TARGET?2. Jesli kontrahenci przewidujg potrzebe
skorzystania z systemu CCBM w pdzniejszych godzinach, powinni, o ile to mozliwe, dostarczy¢ aktywa z gory (tzn.
wczesniej je zdeponowac). W wyjatkowych okoliczno$ciach lub kiedy jest to uzasadnione wzgledami polityki
pienieznej, EBC moze podjaé decyzje o opdinieniu zamkniecia systemu CCBM do czasu zamknigcia systemu
TARGET2, we wspolpracy z CDPW w zakresie mozliwosci opdznienia ich czasu zamkniecia dla aktywéw rynko-
wych.”;

12) pkt 6.6.2 otrzymuje brzmienie:

,Oprécz systemu CCBM do transgranicznego przekazania aktywéw rynkowych mozna wykorzystywal kwalifiko-
wane powigzania miedzy systemami SSS w EOG.

Bezposrednie lub posrednie powigzanie miedzy dwoma systemami SSS umozliwia uczestnikowi jednego systemu SSS
posiadanie papieréw wartosciowych wyemitowanych w innym systemie SSS bez koniecznosci bycia uczestnikiem
tego drugiego systemu (*). Przed skorzystaniem z tych powigzan do przekazania zabezpieczenia do celéw operacji
kredytowych Eurosystemu muszg one zosta¢ pozytywnie zweryfikowane i zatwierdzone przez Eurosystem zgodnie
ze standardami i procedurami oceny opisanymi w zasadach Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika (**).

Z punktu widzenia Eurosystemu system CCBM i powigzania migdzy systemami SSS w EOG pelnig t¢ samg rolg,
mianowicie umozliwiaja kontrahentom wykorzystanie zabezpieczenia na zasadach transgranicznych, tzn. oba
systemy umozliwiaja kontrahentom wykorzystanie zabezpieczenia do uzyskania kredytu z ich rodzimego KBC,


http://www.ecb.europa.eu

5.6.2014

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 166/39

13

=

nawet jezeli to zabezpieczenie zostalo wyemitowane w systemie SSS innego kraju. System CCBM i powigzania
miedzy systemami SSS pelnig t¢ funkcje w rézny sposéb. W systemie CCBM wspolpraca transgraniczna zachodzi
miedzy KBC, ktére pelnig wobec siebie funkcje powiernikow. Przy wykorzystaniu powigzan wspélpraca transgra-
niczna zachodzi miedzy systemami SSS, ktére otwierajg sobie wzajemnie rachunki zbiorcze. Aktywa zdeponowane
w banku centralnym korespondenta mozna wykorzystaé wylacznie do celéw zabezpieczenia operacji kredytowych
Eurosystemu. Aktywa posiadane poprzez powigzania mozna wykorzysta¢ do operacji kredytowych Eurosystemu,
jak réwniez do innych celéw okre$lonych przez kontrahenta. Wykorzystujac powiazania miedzy systemami SSS
kontrahenci trzymajg aktywa na wiasnych rachunkach w swoich rodzimych systemach SSS i nie potrzebuja powier-
nika.

()  Powigzanie miedzy dwoma systemami SSS obejmuje zestaw procedur i uzgodnien umozliwiajacy transgra-
niczny przekaz papieréw wartoSciowych w procesie zapisow ksiegowych. Powigzanie polega na otwarciu
zbiorczego rachunku jednego systemu SSS (inwestora) w innym systemie SSS (emitenta). Powigzanie bezpo-
$rednie oznacza, ze migdzy danymi dwoma systemami SSS nie ma zadnego po$rednika. Do celéw transgra-
nicznego przekazywania papieréw wartoSciowych na rzecz Eurosystemu mozna réwniez wykorzystaé
posrednie powigzania migdzy systemami SSS. Powigzanie posrednie obejmuje ustalenia umowne i techniczne
pozwalajace dwom systemom SSS nieposiadajacym bezposredniego lacza na wymiang transakeji papierami
warto$ciowymi lub przekazywanie za posrednictwem trzeciego systemu SSS.

(**)  Wykaz kwalifikowanych powiazan jest dostepny na stronie internetowej EBC pod adresem www.ecb.europa.
eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html.”;

w pkt 6.6 dodaje si¢ ppkt 6.6.3 w brzmieniu:
»6.6.3. CCBM z powigzaniami

W celu transgranicznego przekazywania aktywéw rynkowych na zabezpieczenie kontrahenci moga takze korzysta¢
z powigzan bezposrednich i posrednich, o ktérych mowa w pkt 6.6.2, w polaczeniu z CCBM.

Wykorzystujac powiazania pomigdzy systemami SSS w polaczeniu z CCBM kontrahenci utrzymujg aktywa wyemi-
towane w systemie SSS emitenta na rachunku w systemie SSS inwestora bezposrednio lub za posrednictwem
powiernika. W przypadku powigzan posrednich trzeci system SSS moze wystgpowal w charakterze posrednicza-
cego SSS.

Aktywa te mogg by¢ wyemitowane w CDPW spoza strefy euro z EOG, pod warunkiem ze powigzanie pomiedzy
systemem SSS emitenta a systemem SSS inwestora zostalo pozytywnie zweryfikowane przez Eurosystem zgodnie ze
standardami i procedurami oceny opisanymi w zasadach Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika.

Schemat 5
Model bankéw centralnych korespondentéw z powigzaniami

Wykorzystanie aktywow kwalifikowanych wyemitowanych w systemie SSS kraju C i utrzymywanych w
systemie SSS kraju B przez kontrahenta z siedzibg w kraju A za posrednictwem powigzania bezposredniego
pomigdzy systemami SSSw krajach B i C, w celu uzyskania kredytu od KBC kraju A

Kraj A Kraj B Kraj C
Informacjeo
KBC A € -Cherpigceniu KBC A
sten
Systerh SSS B
f Zabezpieczenie utizymuq efktywa na
! rachunku zpiorczym w
1 systemie SSS C
Informacje o | SSSB |l SSS C
zabezpieczeniu] Kredyt < »
: X
v :
Kontrahent A Powiernik

T Instrukcja przekazania A



http://www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html
http://www.ecb.europa.eu/paym/coll/coll/ssslinks/html/index.en.html

L 166/40

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 5.6.2014

14

15

=

~

W przypadku przekazywania kwalifikowanych aktywéw za posrednictwem systemu CCBM z powigzaniami kontra-
henci zapewniajg dostarczenie papieréw warto$ciowych na rachunek w odpowiednim systemie SSS inwestora do
godziny 16.00 czasu Srodkowoeuropejskiego w dniu rozrachunku w celu zagwarantowania rozrachunku z tg sama
datg waluty. Wniosek o przekazanie na zabezpieczenie otrzymany przez rodzimy KBC od kontrahentéw po
godzinie 16.00, a takze wniosek o dostawe kwalifikowanych aktywoéw na rachunek w odpowiednim systemie SSS
inwestora po godzinie 16.00 czasu Srodkowoeuropejskiego, traktuje si¢ w oparciu o zobowigzanie do starannego
dziatania, zgodnie z czasem zamkniecia obowigzujgcym w danych CDPW”,;

w pkt 6.6 dodaje si¢ ppkt 6.6.4 w brzmieniu:
,6.6.4. CCBM z trdjstronnymi ustugami zarzgdzania zabezpieczeniem

CCBM (w tym CCBM z powigzaniami) wykorzystuje si¢ takze jako podstawe transgranicznego wykorzystania tréj-
stronnych ustug zarzadzania zabezpieczeniem, w ramach ktérego KBC pafistwa czlonkowskiego, w ktérym tréj-
stronne ushugi zarzadzania zabezpieczeniem sg oferowane do wykorzystania transgranicznego w ramach Eurosys-
temu, wystepuje jako bank centralny korespondent dla KBC innych panstw cztonkowskich, ktérych kontrahenci
wystapili o transgraniczne wykorzystanie odpowiednich tréjstronnych ustug zarzadzania zabezpieczeniem. Odpo-
wiedni agent tréjstronny powinien by¢ pozytywnie zweryfikowany przez Eurosystem.

Transgraniczne trojstronne ustugi zarzadzania zabezpieczeniem pozwalaja kontrahentom na zwigkszanie i zmniej-
szanie wielko$ci zabezpieczenia dostarczanego swoim rodzimym KBC (zwanej dalej »kwotg globalng«).

Schemat 6

Transgraniczne uslugi tréjstronne

Wykorzystanie aktywéw kwalifikowanych utrzymywanych w TPA kraju B przez kontrahenta z siedzibg
w kraju A w celu uzyskania kredytu od KBC kraju A.

Kraj A Kraj B
Informpacje o
KBC A < EIRE_y KBC B
? T Zabezpieczenie
Informacjeo i
zabezpieczeni u ! Kredyt TPA
‘ X
4 :
Kontrahent A Powiernik

H Instrukcjepfzekazani
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Uwaga: Strzalka oznaczona »Informacje o zabezpieczeniu, faczaca kontrahenta A i KBC A, moze nie mie¢ zastoso-
wania w przypadku niektorych agentéw tréjstronnych (w zalezno$ci od wybranego modelu kontraktowego),
w ktérym to przypadku kontrahent nie przesyla zlecenia do KBC A ani nie otrzymuje potwierdzenia od KBC A.”;

w dodatku 8 ponizszy tekst dodaje si¢ jako przedostatni akapit:

W przypadku papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, gdy aktywa wywolujace przeptyw srodkéw
pienieznych obejmuja naleznosci z tytutu kart kredytowych, wymogi dotyczace przekazywania informacji w ujeciu
»kredyt po kredycie« stosuje si¢ od dnia 1 kwietnia 2014 r., a dziewigciomiesigczny okres przejsciowy koficzy sig
dnia 31 grudnia 2014 r.”;
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16) w dodatku 8 drugi przypis otrzymuje brzmienie:

,(*) To jest 30 wrzesnia 2013 r. dla RMBS i pozyczek udzielanych malym i $rednim przedsigbiorstwom, 30 listo-
pada 2013 r. dla CMBS, 30 wrzesnia 2014 r. dla kredytéw samochodowych, kredytéw konsumenckich i nalez-
nosci wynikajgcych z leasingu oraz 31 grudnia 2014 r. dla naleznosci z tytulu kart kredytowych.”.
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