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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 625/2014
z dnia 13 marca 2014 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w drodze regula-

cyjnych standardéw technicznych okre$lajacych wymogi dla instytucji inwestujacych, instytucji

sponsorujacych, pierwotnych kredytodawcéw oraz instytucji inicjujacych w odniesieniu do ekspo-
zycji z tytulu przeniesionego ryzyka kredytowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 410 ust. 2, a takze majac na uwadze, co nastepuje:

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Utrzymywanie udzialu gospodarczego ma na celu dostosowanie intereséw miedzy stronami odpowiednio przeno-
szacymi 1 przyjmujacymi ryzyko kredytowe z tytulu sekurytyzowanych ekspozycji. W przypadku gdy podmiot
sekurytyzuje wlasne zobowigzania, dostosowanie intereséw dokonuje si¢ automatycznie, niezaleznie od tego, czy
dhuznik koficowy zabezpiecza swéj diug. Jezeli jasne jest, ze ryzyko kredytowe pozostaje po stronie jednostki
inicjujacej, utrzymywanie udzialéw przez te jednostke nie jest konieczne i nie poprawi wezesniejszej pozycji.

(2)  Wlasciwe jest wyjasnienie przypadkéw, w ktérych uznaje sig, Ze ekspozycja z tytutu przeniesionego ryzyka kredy-
towego wystepuje w zwigzku z pewnymi okreslonymi przypadkami, w ktérych instytucje niebedace jednostkami
inicjujgcymi, jednostkami sponsorujacymi lub pierwotnymi kredytodawcami moga staé si¢ narazone na ryzyko
kredytowe z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej, w tym w przypadkach gdy instytucje pelnig role kontrahenta instru-
mentu pochodnego w ramach transakcji sekurytyzacyjnej, kontrahenta zapewniajacego zabezpieczenie w ramach
transakeji sekurytyzacyjnej, dostawcy instrumentu wsparcia ptynnosci w ramach transakcji oraz w przypadku gdy
instytucje posiadaja pozycje sekurytyzacyjne ujete w portfelu handlowym w kontekscie dziatalnosci animatora
rynku.

(3) W ramach transakcji resekurytyzacji transfer ryzyka kredytowego wystepuje na poziomie pierwszej sekurytyzacji
aktywow i na drugim ,przeksztalconym” poziomie transakcji. Dwa poziomy transakcji i dwa odpowiadajace im
przypadki transferu ryzyka kredytowego sa niezalezne wzgledem wymogdéw okre$lonych w niniejszym rozporza-
dzeniu. Na kazdym poziomie transakgji instytucje, ktére staja si¢ narazone na przeniesione ryzyko kredytowe na
danym poziomie, powinny zapewni¢ utrzymywanie udzialu gospodarczego netto i nalezyta starannosé.
W zwiazku z tym, jezeli instytucja staje si¢ narazona tylko wzgledem drugiego ,przeksztalconego” poziomu trans-
akcji, wymogi dotyczace utrzymywania udzialu gospodarczego netto i nalezytej staranno$ci maja zastosowanie
tylko do przedmiotowej instytucji w odniesieniu do drugiego poziomu transakcji. W ramach tej samej transakcji
resekurytyzacji wspomniane instytucje, ktére staly si¢ narazone wzgledem pierwszego poziomu sekurytyzacji
aktywow, powinny spelnia¢ wymogi zatrzymania ekspozycji i nalezytej staranno$ci w odniesieniu do pierwszego
poziomu sekurytyzacji aktywow.

(4)  Wlasciwe jest doprecyzowanie stosowania zobowigzania do zatrzymania, w tym zgodnosci w przypadkach, gdy
istnieje wiele jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych lub pierwotnych kredytodawcéw, szczegétowych
informacji na temat réznych opcji utrzymywania, sposobé6w monitorowania wymogu zatrzymania ekspozycji
w momencie poczatkowym i w sposéb staly oraz sposobu stosowania zwolnien.

(5)  Wart. 405 ust. 1 lit. a)-e) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 okre$lono rézne opcje, na podstawie ktérych mozna
spelni¢ wymdg utrzymywania udziatu. Niniejsze rozporzadzenie szczegdlowo wyjasnia sposoby spelnienia kazdej
z tych opdji.

(6)  Utrzymywanie udzialu mozna osiaggna¢ poprzez syntetyczng lub warunkows forme utrzymywania, o ile takie
metody s3 w pelni zgodne z jedng z opcji okreSlonych w art. 405 ust. 1 lit. a)—e) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, z ktérymi mozna zréwnaé syntetyczng lub warunkows forme utrzymywania, oraz o ile zapew-
niono zgodnos¢ z wymogami dotyczgcymi ujawniania informacji.

(7)  Zabezpieczenie lub sprzedaz utrzymywanego udziatu sg zakazane, jezeli takie techniki podwazaja cel wymogu
zatrzymania ekspozycji, co wskazuje ze moga one by¢ dopuszczone, jezeli nie zabezpieczaja podmiotu utrzymu-
jacego przed ryzykiem kredytowym z tytulu utrzymywanych pozycji sekurytyzacyjnych ani zatrzymywanych
ekspozycji.

() DzU.L176227.6.2013,s. 1.
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(8) W celu zagwarantowania stalego utrzymywania udzialu gospodarczego netto instytucje powinny zapewnié, aby
w programie sekurytyzacyjnym nie bylo zadnego wbudowanego mechanizmu, za pomoca ktérego minimalny
wymog zatrzymania ekspozycji w momencie poczatkowym koniecznie obnizalby si¢ szybciej niz przekazywane
udzialy. Podobnie utrzymywanych udzialéw nie nalezy traktowal priorytetowo pod wzgledem przeplywéw
pienigznych w celu preferencyjnego skorzystania ze splaty lub amortyzacji tak, ze spadlyby ponizej 5 % ciaglej
warto$ci nominalnej sprzedawanych transz lub sekurytyzowanych ekspozycji. Ponadto wsparcie jakosci kredy-
towej dostarczane instytucjom przyjmujacym ekspozycje z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej nie powinno zmniej-
szaé si¢ nieproporcjonalnie w stosunku do stopy splaty ekspozycji bazowych.

(9)  Instytucje powinny mie¢ mozliwo$¢ korzysta¢ z modeli finansowych opracowanych przez osoby trzecie, inne niz
zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI), by zmniejszy¢ obcigzenie administracyjne i koszty
przestrzegania przepiséw na potrzeby spelnienia wymogdw nalezytej starannosci. Instytucje powinny korzystaé
z modeli finansowych 0s6b trzecich jedynie, gdy przed dokonaniem inwestycji dotozyly nalezytych staran w celu
walidacji istotnych zalozeit modelu i jego struktury oraz poznania metod, zatozen i wynikéw takich modeli.

(10)  Kluczowe jest dalsze doprecyzowanie czgstotliwosci, z jaka instytucje powinny kontrolowaé swoja zgodnosé
z wymogami nalezytej starannosci, sposobéw oceny stosownosci wykorzystywania réznych polityk i procedur
dotyczacych portfela handlowego i portfela nichandlowego, sposobéw oceny zgodnosci, gdy pozycje dotycza
korelacyjnego portfela handlowego, oraz wyjasnienie niektorych terminéw na podstawie art. 406 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, takich jak ,charakterystyka ryzyka” i ,cechy strukturalne”.

(11) Na mocy art. 14 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nie nalezy uznawal, ze podmioty majace siedzibe
w panstwach trzecich, ktdre sg objete konsolidacjg zgodnie z art. 18 wspomnianego rozporzadzenia, ale ktdre
nie wchodzg bezposrednio w zakres zastosowania dodatkowej wagi ryzyka, w ograniczonych okolicznosciach,
takich jak w przypadku ekspozycji utrzymywanych w portfelu handlowym do celu dziatalnosci animatora rynku,
naruszajg przepisy art. 405 wspomnianego rozporzadzenia. Nie nalezy uwazal, ze instytucje naruszajg przepisy
przedmiotowego artykutu w przypadku, gdy takie ekspozycje lub pozycje ujete w portfelu handlowym nie sa
istotne ani nie stanowia nieproporcjonalnego udzialu w dziatalno$ci handlowej, pod warunkiem ze posiadana jest
doglebna wiedza na temat ekspozycji lub pozycji oraz pod warunkiem ze wdrozono formalne zasady polityki
i procedury, ktére s odpowiednie i proporcjonalne do ogdlnego profilu ryzyka przedmiotowego podmiotu

i grupy.

(12)  Ujawnienie informacji po raz pierwszy i stale ujawnianie inwestorom informacji na temat poziomu zobowiazania
do zatrzymania oraz wszystkich istotnych danych, w tym danych na temat jakosci kredytowej i wynikéw ekspo-
zycji bazowych, jest konieczne do przeprowadzenia skutecznej analizy due diligence pozycji sekurytyzacyjnych.
Ujawnione dane powinny obejmowac szczegdlowe informacje na temat tozsamos$ci podmiotu utrzymujacego,
wybranej opcji utrzymywania oraz pierwotnego i stalego zobowigzania do utrzymywania udziatu gospodarczego.
W przypadku gdy maja zastosowanie zwolnienia, o ktérych mowa w art. 405 ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, nalezy wyraZnie ujawni¢ informacje na temat sekurytyzowanych ekspozycji, w ktérych wymog
zatrzymania ekspozycji nie ma zastosowania, oraz nalezy poda¢ powdd braku zastosowania.

(13) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedstawiony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego).

(14) Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) zorganizowal otwarte konsultacje spoleczne
na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktére stanowig podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztow i korzysci oraz zwrdcil si¢ o wydanie opinii przez Bankowa
Grupe Interesariuszy ustanowiong zgodnie z art. 37 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010 (Y),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
DEFINICJE I EKSPOZYCJA NA RYZYKO Z TYTULU SEKURYTYZA(]I
Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,podmiot utrzymujacy” oznacza podmiot pelniacy role jednostki inicjujacej, jednostki sponsorujacej lub pierwotnego
kredytodawcy, ktéry utrzymuje udzial gospodarczy netto w sekurytyzacji zgodnie z art. 405 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

b) ,syntetyczna forma utrzymywania” oznacza utrzymywanie udziatlu gospodarczego poprzez wykorzystywanie instru-
mentéw pochodnych;

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 12).
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¢) ,warunkowa forma utrzymywania” oznacza utrzymywanie udzialu gospodarczego poprzez wykorzystywanie
gwarangji, akredytyw i innych podobnych form wsparcia jakosci kredytowej zapewniajacej natychmiastowe egzekwo-
wanie wymog6w zatrzymania ekspozycji;

d) ,transza wertykalna” oznacza transze¢, ktora proporcjonalnie naraza posiadacza transzy na ryzyko kredytowe z tytutu
kazdej wyemitowanej transzy w ramach transakcji sekurytyzacyjnej.

ROZDZIAL 11
EKSPOZYCJA NA RYZYKO KREDYTOWE Z TYTULU POZYCJI SEKURYTYZACYJNE]
Artykut 2
Poszczegolne przypadki ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej

1. W przypadku gdy dana instytucja pelni role kontrahenta kredytowych instrumentéw pochodnych, kontrahenta
zapewniajgcego zabezpieczenie lub dostawcy instrumentu wsparcia plynnosci w odniesieniu do transakeji sekurytyza-
cyjnej, uznaje si¢, Ze staje si¢ ona narazona na ryzyko kredytowe z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej, jezeli instrument
pochodny, zabezpieczenie lub instrument wsparcia plynnosci przyjmuje ryzyko kredytowe sekurytyzowanych ekspozycji
lub pozycji sekurytyzacyjnych.

2. Do celéw art. 405 i 406 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku gdy instrument wsparcia plynnosci
spelnia warunki okreslone w art. 255 ust. 2 wspomnianego rozporzadzenia, nie uznaje sig, aby dostawca wsparcia plyn-
nosci stawat si¢ narazony na ryzyko kredytowe z tytutu pozycji sekurytyzacyjne;j.

3. W kontekscie resekurytyzacji o wigcej niz jednym poziomie lub sekurytyzacji z wieloma odrebnymi transakcjami
bazowymi, uznaje si¢, ze dana instytucja staje si¢ narazona na ryzyko kredytowe jedynie z tytutu danej pozycji sekuryty-
zacyjnej lub transakcji, w odniesieniu do ktérej przyjmuje ekspozycje.

4. Zgodnie z art. 14 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nie uznaje si¢, Ze instytucje naruszaja przepisy art. 405
wspomnianego rozporzadzenia na zasadzie skonsolidowanej, o ile spelnione s3 ponizsze warunki:

a) podmiot bedacy posiadaczem pozycji sekurytyzacyjnych ma siedzibe w panstwie trzecim i stanowi cz¢$¢ skonsolido-
wanej grupy zgodnie z art. 18 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) pozycje sekurytyzacyjne sa ujete w portfelu handlowym podmiotu, o ktérym mowa w lit. a), do celéw dzialalnosci
animatora rynku;

) pozycje sekurytyzacyjne nie sg istotne w odniesieniu do ogdlnego profilu ryzyka portfela handlowego grupy, o ktérej
mowa w lit. a), i nie stanowig nieproporcjonalnego udziatu w dzialalnosci handlowej grupy.

ROZDZIAL 1II
UTRZYMYWANIE UDZIALU GOSPODARCZEGO NETTO
Artykut 3
Podmioty utrzymujjce istotny udzial gospodarczy netto

1. Utrzymywany istotny udzial gospodarczy nie jest dzielony miedzy rézne rodzaje podmiotéw utrzymujacych. Kazdy
z nastepujacych podmiotéw w catosci spelnia wymog utrzymywania istotnego udziatu gospodarczego:

a) jednostka lub wiele jednostek inicjujacych;
b) jednostka lub wiele jednostek sponsorujacych;
¢) pierwotny kredytodawca lub wielu pierwotnych kredytodawcow.

2. W przypadku gdy sekurytyzowane ekspozycje sg tworzone przez wiele jednostek inicjujgcych, wymog zatrzymania
ekspozydji spetnia kazda jednostka inicjujgca w stosunku proporcjonalnym do wszystkich sekurytyzowanych ekspozycji,
w odniesieniu do ktérych jest ona jednostkg inicjujaca.

3. W przypadku gdy sekurytyzowane ekspozycje sa tworzone przez wielu pierwotnych kredytodawcéw, wymog
zatrzymania ekspozycji spelnia kazdy pierwotny kredytodawca w stosunku proporcjonalnym do wszystkich sekurytyzo-
wanych ekspozycji, w odniesieniu do ktérych jest on pierwotnym kredytodawca.
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4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 i 3, jezeli sekurytyzowane ekspozycje s3 tworzone przez wiele jednostek inicjuja-
cych lub pierwotnych kredytodawcéw, wymdg zatrzymania ekspozycji moze by¢ w caloéci spelniony przez jedng jednos-
tke inicjujaca lub pierwotnego kredytodawce, pod warunkiem ze kazdy z nich spelnia nastepujace warunki:

a) jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca ustanowili okre§lony program lub program sekurytyzacyjny i zarza-
dzajg nim;

b) jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca ustanowili okre$lony program lub program sekurytyzacyjny i prze-
kazali ponad 50 % wszystkich sekurytyzowanych ekspozycji.

5. Jezeli sekurytyzowane ekspozycje byly sponsorowane przez wiele jednostek sponsorujacych, wymdg zatrzymania
ekspozycji spelniaja nastepujace jednostki:

a) jednostka sponsorujaca, ktorej udzial gospodarczy jest dostosowany do inwestor6w w najodpowiedniejszy sposéb,
zgodnie z uzgodnieniami wielu jednostek sponsorujacych na podstawie obiektywnych kryteriéw obejmujacych struk-
tury oplat, zaangazowanie w ustanowienie programu sekurytyzacyjnego i zarzadzenie nim oraz ekspozycje na ryzyko
kredytowe sekurytyzacji;

b) kazda jednostka sponsorujaca proporcjonalnie w stosunku do liczby jednostek sponsorujacych.

Artykut 4
Spelnienie wymogu zatrzymania ekspozycji w drodze syntetycznej lub warunkowej formy utrzymywania

1.  Wymoég zatrzymania ekspozycji mozna spelni¢ w sposéb réwnowazny jednej z opcji okreslonych w art. 405 ust. 1
akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w drodze syntetycznej lub warunkowej formy utrzymywania, jezeli spel-
nione s3 nastgpujace warunki:

a) zatrzymana kwota jest co najmniej réwna wymogowi w ramach opgcji, z ktérg mozna zréwnaé syntetyczng lub
warunkowg forme zatrzymania;

b) podmiot utrzymujacy wyraznie ujawnil, ze bedzie stale utrzymywa¢ istotny udzial gospodarczy netto w taki sposdb,
podajac réwniez szczegdlowe informacje na temat formy utrzymywania, metod stosowanych do jego okreslenia oraz
jego réwnowaznosci z jedng ze wspomnianych opcji.

2. W przypadku gdy podmiot inny niz instytucja kredytowa zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 pelni role podmiotu utrzymujacego na zasadzie syntetycznej lub warunkowej formy utrzymywania, udziat
utrzymywany na zasadzie syntetycznej lub warunkowej jest w calosci zabezpieczony gotéwka i utrzymywany na zasa-
dzie wydzielonej jako fundusze ,klientéw”, o ktérych mowa w art. 13 ust. 8 dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (!).

Artykut 5

Opcja utrzymywania a): utrzymywanie proporcjonalne w ramach kazdej transzy sprzedanej lub przekazanej
inwestorom

1. Utrzymywanie nie mniej niz 5 % wartosci nominalnej kazdej transzy sprzedanej lub przekazanej inwestorom,
o ktéorym mowa w art. 405 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, mozna réwniez osiggnac poprzez:

a) utrzymywanie co najmniej 5 % warto$ci nominalnej kazdej sekurytyzowanej ekspozycji, pod warunkiem ze stopien
uprzywilejowania ryzyka kredytowego z tytulu takich ekspozycji jest rowny lub nizszy od stopnia ryzyka kredyto-
wego sekurytyzowanego z tytulu tych samych ekspozycji. W przypadku sekurytyzacji odnawialnej zdefiniowanej
w art. 242 pkt 13 rozporzadzenia (UE) 575/2013 nastepuje to poprzez utrzymywanie udziatu jednostki inicjujacej,
przyjmujac, ze udzial jednostki inicjujacej wynosit co najmniej 5 % warto$ci nominalnej kazdej sekurytyzowanej
ekspozydji, a jego stopief uprzywilejowania byt réwny lub nizszy od stopnia ryzyka kredytowego sekurytyzowanego
z tytulu tych samych ekspozycji;

b) dostarczenie w kontek$cie programu ABCP instrumentu wsparcia plynnosci, ktéry moze by¢ uprzywilejowany
w kaskadowych progach kontraktu, w przypadku gdy spelnione sg nastepujace warunki:

(i) instrument wsparcia ptynnosci pokrywa 100 % ryzyka kredytowego z tytulu sekurytyzowanych ekspozycji;

(ii) instrument wsparcia plynnosci pokrywa ryzyko kredytowe, dopdki podmiot utrzymujacy musi utrzymywad
udzial gospodarczy za pomoca takiego instrumentu wsparcia plynnosci w odniesieniu do stosownej pozycji
sekurytyzacyjnej;

—

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrument6w finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U.L 145 z 30.4.2004, s. 1).
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(i) jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca dostarcza instrument wsparcia plyn-
nosci w ramach transakgji sekurytyzacyjnej;

(iv) instytucji, ktéra staje si¢ narazona z tytutu takiej sekurytyzacji, udzielono dostepu do odpowiednich informacji
umozliwiajacych zweryfikowanie spelniania przepiséw pkt (i), (ii) i (iii);

) utrzymywanie transzy wertykalnej, ktorej wartos¢ nominalna jest nie mniejsza niz 5 % lacznej wartosci nominalnej
wszystkich wyemitowanych transz papieréw dluznych.

Artykut 6
Opcja utrzymywania b): utrzymywanie udziatu jednostki inicjujacej w odniesieniu do ekspozycji odnawialnych

Utrzymywanie, o ktérym mowa w art. 405 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) 575/2013, mozna osiagnaé poprzez utrzy-
mywanie co najmniej 5 % warto$ci nominalnej kazdej z sekurytyzowanych ekspozycji, pod warunkiem ze stopiefi uprzy-
wilejowania utrzymywanego ryzyka kredytowego z tytulu takich ekspozycji jest réwny lub nizszy od stopnia ryzyka
kredytowego sekurytyzowanego z tytutu tych samych ekspozycji.

Artykut 7
Opcja utrzymywania c): utrzymywanie losowo wybranych ekspozycji

1. Pula co najmniej 100 potencjalnych sekurytyzowanych ekspozycji, z ktérej losowo wybiera si¢ utrzymywane i seku-
rytyzowane ekspozycje, o ktérej mowa w art. 405 ust. 1 akapit drugi lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jest
wystarczajgco réznorodna, aby uniknaé¢ nadmiernej koncentracji utrzymywanego udziatu. Przygotowujac si¢ do procesu
wyboru, podmiot utrzymujgcy bierze pod uwage czynniki iloSciowe i jako$ciowe w celu zapewnienia, aby rozréznienie
miedzy zatrzymywanymi i sekurytyzowanymi ekspozycjami w mozliwie najwigkszym stopniu bylto rzeczywiscie losowe.
Podczas wyboru w stosownych przypadkach podmiot utrzymujgcy losowo wybrane ekspozycje bierze pod uwage takie
czynniki, jak rok emisji, rodzaj produktu, lokalizacja geograficzna, moment poczatkowy, termin zapadalnosci, wsp6t-
czynnik pokrycia naleznosci zabezpieczeniem, rodzaj wlasnosci, sektor przemystu oraz saldo niesptaconych kredytéow.

2. Podmiot utrzymujacy nie wyznacza réznych pojedynczych ekspozycji jako ekspozycji zatrzymanych w momentach
roztozonych w czasie, chyba ze jest to niezbedne do spelnienia wymogu zatrzymania ekspozycji w stosunku do sekury-
tyzacji, w ktdrej sekurytyzowane ekspozycje ulegajg wahaniom w czasie z powodu dodawania nowych ekspozycji do
sekurytyzacji lub z powodu zmian na poziomie indywidualnych sekurytyzowanych ekspozycji.

Artykut 8
Opcja utrzymywania d): utrzymywanie transzy pierwszej straty

1.  Utrzymywanie transzy pierwszej straty zgodnie z art. 405 ust. 1 akapit drugi lit. d) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 realizuje si¢ za pomocg pozycji stanowigcych pozycje bilansowe lub pozycje pozabilansowe i mozna je
zrealizowaé réwniez za pomocy kazdego z nastepujacych dziatan:

a) przedstawienia warunkowej formy utrzymywania, o ktérej mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢), lub instrumentu wsparcia
plynnosci w kontekscie programu ABCP, ktdra spelnia nastepujace kryteria:

(i) pokrywa co najmniej 5 % warto$ci nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji;

(i) stanowi pozycj¢ pierwszej straty w odniesieniu do danej sekurytyzacji;

(ili) pokrywa ryzyko kredytowe przez caly czas trwania zobowigzania do zatrzymania;

(iv) zapewnia je jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca w ramach sekurytyzacji;

(v) instytucji, ktéra staje si¢ narazona z tytutu takiej sekurytyzacji, udzielono dostepu do odpowiednich informacji
umozliwiajacych zweryfikowanie spetniania przepiséw ppkt (i), (ii), (iii) i (iv);

b) nadzabezpieczenia, jako formy wsparcia jakosci kredytowej, jezeli takie nadzabezpieczenie pelni role utrzymywania
Lpierwszej straty”w wysokosci nie mniejszej niz 5 % wartosci nominalnej transz emitowanych w ramach danej seku-

rytyzacji.

2. W przypadku gdy transza pierwszej straty przewyzsza 5 % wartoSci nominalnej sekurytyzowanych ekspozydii,
podmiot utrzymujacy moze utrzymywac jedynie czg$¢ takiej transzy pierwszej straty, jezeli wspomniana czg$¢ jest
réwnowazna co najmniej 5 % warto$ci nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji.
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3. Do celéw spelnienia wymogu zatrzymania ryzyka na poziomie programu sekurytyzacyjnego instytucje nie biorg
pod uwage istnienia transakgji lezacych u podstaw, w ktdrych jednostki inicjujace lub pierwotni kredytodawcy utrzymuja
ekspozycje pierwszej straty na poziomie okreslonym dla transakgji.

Artykut 9
Opcja utrzymywania e): utrzymanie pierwszej straty w kazdej sekurytyzowanej ekspozycji

1. Utrzymanie ekspozycji pierwszej straty na poziomie kazdej sekurytyzowanej ekspozycji zgodnie z art. 405 ust. 1
akapit drugi lit. e) stosuje si¢ tak, aby utrzymywane ryzyko kredytowe zawsze bylo nizsze od ryzyka kredytowego
poddanego sekurytyzacji z tytulu tych samych ekspozycji.

2. Utrzymywanie, o ktérym mowa w ust. 1, mozna zrealizowaé poprzez sprzedaz wedtug zdyskontowanej wartosci
ekspozycji bazowych przez jednostke inicjujacg lub pierwotnego kredytodawce, gdy kwota dyskonta wynosi nie mniej
niz 5 % warto$ci nominalnej kazdej ekspozycji i jezeli zdyskontowana kwota sprzedazy podlega refundacji na rzecz jed-
nostki inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy, jezeli nie jest absorbowana przez straty zwiazane z ryzykiem kredy-
towym powigzanym z sekurytyzowanymi ekspozycjami.

Artykut 10
Obliczanie poziomu utrzymania

1. W przypadku obliczania poziomu utrzymania udzialu gospodarczego netto stosuje si¢ nastepujace kryteria:
a) moment poczatkowy uwaza si¢ za moment sekurytyzacji ekspozycji po raz pierwszy;

b) obliczanie poziomu utrzymania opiera si¢ na warto$ciach nominalnych i nie nalezy bra¢ pod uwage ceny nabycia

aktywow;

¢) ,marza nadwyzkowa” zdefiniowana w art. 242 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 nie jest brana pod uwage
przy obliczaniu udziatlu gospodarczego netto podmiotu utrzymujacego;

d) te samg opcje utrzymywania i metody stosuje si¢ do obliczania udzialu gospodarczego netto w czasie trwania trans-
akcji sekurytyzacyjnej, chyba ze wyjatkowe okolicznosci wymagaja wprowadzenia zmiany i nie wykorzystuje si¢ jej
jako $rodka majacego na celu obnizenie kwoty utrzymywanego udzialu gospodarczego.

2. W uzupelnieniu do kryteriéw okreslonych w ust. 1 nie uznaje si¢, ze amortyzacja zatrzymania poprzez podzial
przeplywéw pieni¢znych lub poprzez podzial strat, ktére w rezultacie obnizaja poziom zatrzymania w czasie, wplywa
na spelnienie wymogu zatrzymania ekspozycji, pod warunkiem ze nie ma wbudowanego mechanizmu, za pomoca
ktérego utrzymywany udzial w momencie poczatkowym obnizalby si¢ szybciej niz przekazywane udzialy. Nie wymaga
si¢, aby podmiot utrzymujacy nieustannie uzupelnial lub dostosowywal swéj utrzymywany udzial na poziomie co
najmniej 5 %, poniewaz straty sa realizowane z tytutu jego ekspozycji lub s3 dzielone w odniesieniu do jego utrzymy-
wanej pozycji.

Artykut 11
Obliczanie zatrzymania niewykorzystanych kwot z tytutu ekspozycji w formie instrumentéw kredytowych

Obliczanie udzialu gospodarczego netto, jaki ma by¢ utrzymywany z tytutu instrumentéw kredytowych, w tym kart
kredytowych, opiera si¢ jedynie na kwotach juz wykorzystanych, zrealizowanych lub otrzymanych i jest dostosowywane
zgodnie ze zmianami wspomnianych kwot.

Artykut 12
Zakaz zabezpieczania lub sprzedazy utrzymywanego udzialu

1. Obowigzek niestosowania wobec utrzymywanego udzialu gospodarczego netto jakichkolwiek metod ograniczenia
ryzyka kredytowego, pozycji krétkich lub innych instrumentéw zabezpieczajacych oraz jego sprzedazy, okreslony
w art. 405 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, stosuje si¢ z uwzglednieniem celu wymogu zatrzy-
mania ekspozycji oraz biorgc pod uwage ekonomiczny charakter transakcji. Instrumentéw zabezpieczajacych udziat
gospodarczy netto nie uznaje si¢ za zabezpieczenie do celéw art. 405 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 575-
2013 i mogg by¢ one zatem dopuszczone tylko w przypadku, gdy nie zabezpieczaja podmiotu utrzymujacego przed
ryzykiem kredytowym z tytulu utrzymywanych pozycji sekurytyzacyjnych lub zatrzymanych ekspozycji.
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2. Podmiot utrzymujgcy moze wykorzystywaé wszelkie zatrzymane ekspozycje lub pozycje sekurytyzacyjne jako
zabezpieczenie do celéw finansowania zabezpieczonego, o ile takie wykorzystywanie nie powoduje przeniesienia ryzyka
kredytowego z tytulu wspomnianych zatrzymanych ekspozycji lub pozycji sekurytyzacyjnych na osobe trzecia.

Artykut 13
Zwolnienia z przepiséw art. 405 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

Transakcje, o ktorych mowa w art. 405 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, obejmuja pozycje sekurytyzacyjne
w korelacyjnym portfelu handlowym bedace instrumentami referencyjnymi spelniajacymi kryteria okreslone w art. 338
ust. 1 lit. b) wspomnianego rozporzadzenia lub kwalifikujace si¢ do wlgczenia do korelacyjnego portfelu handlowego.

Artykut 14
Zatrzymanie na zasadzie skonsolidowanej

Instytucja spelniajaca wymog zatrzymania ekspozycji na podstawie sytuacji skonsolidowanej powiazanej unijnej dominu-
jacej instytucji kredytowej, unijnej finansowej spétki holdingowej lub unijnej finansowej sp6tki holdingowej o dziatal-
nosci mieszanej zgodnie z art. 405 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku gdy podmiot utrzymujacy nie
wchodzi juz w zakres nadzoru na zasadzie skonsolidowanej, zapewnia przyjecie ekspozycji z tytutu sekurytyzacji przez
jeden lub kilka z pozostalych podmiotéw wchodzacych w zakres nadzoru na zasadzie skonsolidowanej w celu zapew-
nienia stalego spelniania wspomnianego wymogu.

ROZDZIAL IV

WYMOGI NALEZYTE]J STARANNOSCI W ODNIESIENIU DO INSTYTU(]JI, KTORE STAJA SIE NARAZONE NA RYZYKO
ZWIAZANE Z POZYCJA SEKURYTYZACYJNA

Artykut 15
Outsourcing i inne uwagi ogélne

1. W przypadku braku dostepnych informacji na temat konkretnych ekspozycji, ktére majg by¢ sekurytyzowane,
w tym w przypadku gdy ekspozycje sa gromadzone przed ich sekurytyzacja lub jezeli mozna je zastapi¢ istniejacymi
sekurytyzacjami odnawialnymi, uznaje si¢, Ze dana instytucja spetnia swoje obowiazki dotyczace nalezytej starannosci,
o ktérych mowa w art. 406 rozporzadzenia (UE) 575/2013, w odniesieniu do kazdej z jej poszczeg6lnych pozycji seku-
rytyzacyjnych na podstawie odpowiednich kryteriow kwalifikowalnosci takich ekspozycji.

2. W przypadku outsourcing niektérych zadan w ramach procesu spelniania obowigzkéw okreslonych w art. 406
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w tym prowadzenia rejestréw, instytucje, ktore staja si¢ narazone na ryzyko zwigzane
z sekurytyzacjg, zachowuja pelna kontrole nad wspomnianym procesem.

Artykut 16
Specyfikacja charakterystyki ryzyka i cech strukturalnych

1. Charakterystyka ryzyka poszczegdlnych pozycji sekurytyzacyjnych, o ktérej mowa w art. 406 ust. 1 lit. b) rozpo-
J}razli}'clzenia (UE) nr 575/2013, obejmuje nastepujace najodpowiedniejsze i najistotniejsze cechy charakterystyczne, takie
a) poziom uprzywilejowania transzy;

b) profil przeplywu pienigznego;

) wszelkie istniejace ratingi kredytowe;

d) historyczne wyniki podobnych transz;

e) obowiazki zwigzane z transzami zawarte w dokumentacji dotyczacej sekurytyzacji;

f) wsparcie jako$ci kredytowe;j.
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2. Charakterystyka ryzyka ekspozycji stanowigcych baze pozycji sekurytyzacyjnej, o ktérej mowa w art. 406 ust. 1
lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, obejmuje najodpowiedniejsze i najistotniejsze cechy charakterystyczne, w tym
informacje na temat wynikéw, o ktérych mowa w art. 406 ust. 2 wspomnianego rozporzadzenia, w odniesieniu do
ekspozycji z tytulu hipoteki na nieruchomosci mieszkalnej. Instytucje identyfikuja odpowiednie i poréwnywalne wskaz-
niki analizowania charakterystyki ryzyka z tytulu innych klas aktywéw.

3. Dodatkowe cechy strukturalne, o ktérych mowa w art. 406 ust. 1 lit. g) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, obej-
mujg instrumenty pochodne, gwarancje, akredytywy i inne podobne formy wsparcia jakosci kredytowe;.

Artykut 17
Czestotliwo$é kontroli

Instytucje kontroluja zgodno$¢ z art. 406 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 po tym, jak przyjma ekspozycje na pozycje
sekurytyzacyjne, co najmniej raz na rok i czesciej, gdy tylko dowiedza si¢ o niewywigzaniu si¢ z obowigzkéw zawartych
w dokumentacji dotyczacej sekurytyzacji lub o znacznej zmianie ktéregokolwiek z nastepujacych:

a) cech strukturalnych, ktére moga mie¢ istotny wplyw na dochody z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych;

b) charakterystyki ryzyka pozycji sekurytyzacyjnych i ekspozycji bazowych.

Artykut 18
Testy warunkéw skrajnych

1. Testy warunkow skrajnych, o ktérych mowa w art. 406 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, obej-
mujg wszystkie wlasciwe pozycje sekurytyzacyjne i s3 wlaczone w zakres strategii i proceséw dotyczacych testow warun-
kéw skrajnych przeprowadzanych przez instytucje zgodnie z procesem wewnetrznej oceny adekwatnosci kapitalowej
okreslonym w art. 73 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (Y).

2. W celu spelniania wymogéw dotyczacych stosowania testow warunkéw skrajnych, o ktérych mowa w art. 406
ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, instytucje moga korzysta¢ z poréwnywalnych modeli finansowych
opracowanych przez osoby trzecie, w uzupelnieniu do modeli opracowanych przez ECAI, pod warunkiem Ze instytucje
moga wykaza¢ na zadanie, ze przed dokonaniem inwestycji dolozyly nalezytych staran w celu walidacji istotnych
zatozeri modelu i jego struktury oraz poznania metod, zalozen i wynikéw tych modeli.

3. Podczas przeprowadzania testow warunkéw skrajnych, o ktérych mowa w art. 406 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, w ramach programu ABCP, o ktérym mowa w art. 242 ust. 9 wspomnianego rozporzadzenia, wspiera-
nego przez instrument wsparcia plynnosci, ktéry w pelni pokrywa ryzyko kredytowe z tytulu sekurytyzowanych ekspo-
zycji, instytucje mogg przeprowadzaé test warunkéw skrajnych w odniesieniu do wiarygodnosci kredytowej dostawcy
instrumentu wsparcia ptynnosci, zamiast w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzowanych.

Artykut 19
Ekspozycje zaliczone do portfela handlowego i portfela niehandlowego

1.  Posiadanie pozycji sekurytyzacyjnej w portfelu odpowiednio handlowym lub niehandlowym samo w sobie nie
stanowi wystarczajacego uzasadnienia dla stosowania réznych polityk i procedur lub réznej intensywnosci kontroli
w celu spelnienia obowigzkéw dotyczacych nalezytej starannosci, o ktérych mowa w art. 406 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013. Przy okreslaniu, czy nalezy stosowa¢ rézne polityki i procedury lub rézna intensywnos$¢ kontroli, rozwaza
si¢ wszystkie czynniki istotnie wplywajace na profil ryzyka kazdego z portfeli oraz odpowiednich pozycji sekurytyzacyj-
nych, w tym wielko$¢ pozycji, wplyw na kapital wlasny instytucji podczas okresu wystgpowania warunkéw skrajnych
oraz koncentracj¢ ryzyka na jednej konkretnej transakgji, emitencie lub klasie aktywow.

2. Instytucje zapewniajg odpowiednie odzwierciedlenie wszelkich znacznych zmian zwigkszajacych profil ryzyka
pozycji sekurytyzacyjnych w ich portfelu handlowym i nichandlowym poprzez odpowiednie zmiany w ich procedurach
nalezytej starannosci dotyczacych wspomnianych pozycji sekurytyzacyjnych. W tym celu instytucje w ramach swoich
formalnych polityk i procedur dotyczgcych portfela handlowego i niehandlowego identyfikuja okolicznosci powodujace
kontrole wywigzywania si¢ z obowigzkéw dotyczgcych nalezytej starannosci.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013,s. 338).
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Artykut 20
Pozycje w korelacyjnym portfelu handlowym

Uznaje si¢, ze wypelniono wymogi okreslone w art. 406 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jezeli spelnione s3 nastepu-
jace warunki:

a) pozycje sekurytyzacyjne albo s3 ujete w korelacyjnym portfelu handlowym i sa instrumentami referencyjnymi,
o ktérych mowa w art. 338 ust. 1 lit. b) wspomnianego rozporzadzenia, albo kwalifikujg si¢ do wlaczenia w zakres
korelacyjnego portfela handlowego;

b) instytucja spelnia wymogi okreSlone w art. 377 wspomnianego rozporzadzenia w odniesieniu do obliczania
wymogéw w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do jej korelacyjnego portfela handlowego;

¢) podejscie przedmiotowej instytucji do obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych dla jej korelacyjnego port-
fela handlowego skutkuje wszechstronna i doglebna wiedzg na temat profilu ryzyka ich inwestycji w pozycje sekury-
tyzacyjne;

d) przedmiotowa instytucja wdrozyta formalne zasady polityki i procedury odpowiednie dla jej korelacyjnego portfela
handlowego i proporcjonalne do ogdlnego profilu ryzyka jej inwestycji w odpowiadajace pozycje sekurytyzowane do
celéw analizowania i rejestrowania istotnych informacji, o ktérych mowa w art. 406 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

ROZDZIAL V
WYMOGI DLA JEDNOSTEK INICJUJACYCH, JEDNOSTEK SPONSORUJACYCH I PIERWOTNYCH KREDYTODAWCOW
Artykut 21
Polityka w zakresie przyznawania kredytu

1. Spelnienie obowigzku, o ktérym mowa w art. 408 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, przez instytucje inicjujgce
lub sponsorujace nie oznacza, ze rodzaje kredytobiorcéw i produkty kredytowe muszg by¢ takie same dla ekspozycji
sekurytyzowanych i niesekurytyzowanych.

2. W przypadku gdy instytucje sponsorujgce i inicjujace same nie byly zaangazowane w pierwotne przyznanie
kredytu dotyczacego ekspozycji, ktére maja zosta¢ poddane sekurytyzacji, ani nie podejmuja dziatan w zakresie przyzna-
wania kredytu w odniesieniu do okre$lonych rodzajéw ekspozycji, ktore maja zostal poddane sekurytyzacji, wspom-
niane instytucje uzyskuja wszelkie niezbedne informacje w celu dokonania oceny, czy kryteria stosowane w ramach
przyznawania kredytu w odniesieniu do wspomnianych ekspozycji s nalezyte i Scisle zdefiniowane jako kryteria stoso-
wane do ekspozycji niesekurytyzowanych.

Artykut 22
Ujawnianie informacji na temat poziomu zobowigzafi dotyczacych utrzymania udzialu gospodarczego netto

1. Namocy art. 409 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 podmiot utrzymujacy ujawnia wobec inwestoréw co najmniej

nastepujace informacje dotyczgce poziomu jego zobowiazan do utrzymywania udziatu gospodarczego netto w sekuryty-

zagji:

a) potwierdzenie tozsamosci podmiotu utrzymujgcego oraz tego, czy utrzymuje on udzial jako jednostka inicjujgca, jed-
nostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawrca;

b) informacje, czy warunki przewidziane w art. 405 ust. 1 akapit drugi lit. a), b), ¢), d) lub e) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 stosowano do utrzymania udziatu gospodarczego netto;

) wszelkie zmiany dotyczace warunku utrzymywania udzialu gospodarczego netto, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1

lit. d);

d) potwierdzenie poziomu utrzymywania w momencie poczgtkowym oraz zobowigzania do utrzymywania w sposob
staly, ktére odnosi si¢ tylko do kontynuacji wypelniania pierwotnego zobowigzania i nie wymaga danych na temat
obecnej warto$ci nominalnej lub rynkowej ani jakiejkolwiek utraty wartosci lub odpisu aktualizujgcego warto$¢ utrzy-
mywanych udziatéw.

2. W przypadku gdy zwolnienia, o ktérych mowa w art. 405 ust. 3 lub 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, maja
zastosowanie do transakcji sekurytyzacyjnych, instytucje pelnigce role jednostek inicjujacych, jednostek sponsorujacych
lub pierwotnych kredytodawcow ujawniaja informacje na temat zwolnienia majacego zastosowanie do inwestordw.

3. Ujawnienie informacji, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, jest odpowiednio udokumentowane i podane do publicznej
wiadomosci, oprécz przypadkéw transakcji dwustronnych lub prywatnych, w ktdrych strony uznajg niepubliczne ujaw-
nienie za wystarczajace. Wlaczenie o§wiadczenia o zobowigzaniu do utrzymywania do prospektu emisyjnego papieréw
warto$ciowych emitowanych w ramach programu sekurytyzacji uznaje si¢ za odpowiedni sposéb spelniania wspomnia-

nego wymogu.
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4. Ujawnianie informacji po momencie poczgtkowym jest réwniez potwierdzane z taka samg regularnoscig, jak czes-
totliwos¢ sprawozdan dotyczacych transakcji: co najmniej raz w roku oraz w kazdym przypadku wystapienia nastepuja-
cych okolicznosci:

a) w przypadku wystapienia naruszenia zobowigzania do utrzymywania, o ktérym mowa w art. 405 ust. 1 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013;

b) w przypadku gdy dochody z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej lub charakterystyka ryzyka sekurytyzacji lub ekspozycji
bazowych ulegly znacznym zmianom;

¢) w nastepstwie niewywiazania si¢ z obowigzkéw zawartych w dokumentacji dotyczacej sekurytyzacji.

Artykut 23
Ujawnianie istotnych danych

1. Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace i pierwotni kredytodawcy zapewniajg inwestorom w kazdej chwili
tatwy dostep do istotnych danych na mocy art. 409 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, bez nadmiernego obcigzenia
administracyjnego.

2. Odpowiednie ujawnianie danych, o ktérym mowa w art. 409 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, odbywa si¢ co
najmniej raz w roku oraz w nastepujacych okolicznosciach:

a) w przypadku gdy dochody z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej lub charakterystyka ryzyka sekurytyzacji lub ekspozycji
bazowych ulegly znacznym zmianom;

b) w nastepstwie niewywigzania si¢ z obowigzkow zawartych w dokumentacji dotyczacej sekurytyzacji.

¢) Aby uznal dane za istotne w odniesieniu do poszczegélnych ekspozycji bazowych, zasadniczo musza one zostaé
przedstawione w ujeciu ,kredyt po kredycie”, jednak w niektérych przypadkach przedmiotowe dane mozna przed-
stawi¢ w ujeciu zbiorczym. Czynniki, ktdre nalezy wziaé pod uwage, oceniajac, czy informacje zbiorcze sg wystarcza-
jace, obejmuja granulacj¢ puli bazowej oraz kwesti¢ tego, czy zarzadzanie ekspozycjami we wspomnianej puli opiera
si¢ na samej puli czy jest dokonywane w ujeciu ,kredyt po kredycie”.
3. Wymdg dotyczacy ujawniania informacji podlega wszystkim innym wymogom prawnym lub regulacyjnym
majgcym zastosowanie do podmiotu utrzymujgcego.
ROZDZIAL VI
PRZEPISY KONCOWE
Artykut 24
Wejicie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Euro-
pejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 marca 2014 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO

Przewodniczgcy
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