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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2014/91/UE
z dnia 23 lipca 2014 r.

zmieniajgca  dyrektywe 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustawowych,

wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego

inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) w zakresie funkcji depozytariusza,
polityki wynagrodzefi oraz sankdji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 53 ust. 1,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (?),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1

Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (°) nalezy zmieni¢ w celu uwzglednienia zmian na rynku
oraz dotychczasowych do$wiadczen uczestnikéw rynku i organdéw nadzoru, w szczegdlnosci po to, aby zajaé si¢
rozbiezno$ciami miedzy przepisami krajowymi dotyczacymi obowiazkéw i odpowiedzialnosci depozytariuszy,
polityki wynagrodzen oraz sankgji.

W celu zajecia si¢ ewentualnym niekorzystnym wplywem Zle zaprojektowanych struktur wynagrodzen na
rozsadne zarzadzanie ryzykami i na kontrole podejmowania ryzyka przez osoby fizyczne, nalezy wyraznie zobo-
wiazaé spolki zarzadzajace przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe (UCITS), aby
w odniesieniu do kategorii pracownikéw, ktérych dzialalno$¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka
zarzadzanych przez nie UCITS, ustanowily i utrzymywaly polityke oraz praktyki w zakresie wynagrodzen,
ktére sa zgodne z rozsgdnym i skutecznym zarzadzaniem ryzykiem. Te kategorie pracownikéw powinny obej-
mowa¢ wszelkich pracownikéw i innych czlonkéw personelu na poziomie funduszu lub subfunduszu, ktérzy sa
osobami podejmujacymi decyzje, zarzadzajacych funduszami oraz osoby, ktére podejmuja faktyczne decyzje
inwestycyjne, osoby, ktére s3 uprawnione do wywierania wplywu na takich pracownikéw lub cztonkéw personelu,
w tym doradcéw i analitykéw inwestycyjnych, kadre kierownicza wyzszego szczebla, a takze wszelkich pracow-
nikéw, ktorzy otrzymuja calkowite wynagrodzenie plasujace ich na tym samym szczeblu siatki plac, co kadra
kierownicza wyzszego szczebla i osoby podejmujace decyzje. Zasady te powinny takze mieC zastosowanie do
spotek inwestycyjnych, ktére nie wyznaczyly spotki zarzadzajacej posiadajacej zezwolenie na dzialalno$¢ na mocy
dyrektywy 2009/65/WE. Te polityki i praktyki w zakresie wynagrodzen powinny mie¢ w sposéb proporcjonalny
zastosowanie do kazdej osoby trzeciej, ktéra podejmuje decyzje inwestycyjne majace wplyw na profil ryzyka
UCITS z uwagi na funkcje, ktore zostaly przekazane zgodnie z art. 13 dyrektywy 2009/65/WE.

O ile spotki zarzadzajace UCITS i spotki inwestycyjne stosuja wszystkie zasady regulujace polityke wynagrodzen,
powinny one by¢ w stanie stosowa¢ te polityke w rozny sposéb, zaleznie od swojej wielkosci i wielkosci UCITS,
ktérymi zarzadzajg, swojej wewnetrznej organizacji oraz charakteru, zakresu i stopnia zlozonosci swej dziatalnosci.

() DzU. C 96 z 4.4.2013, s. 18.

(3) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 15 kwietnia 2014 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym) oraz
decyzja Rady z dnia 23 lipca 2014 r.

(’) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).
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(4)  Chociaz pewne dzialania powinny by¢ podejmowane przez organ zarzadzajacy, nalezy jednak zapewnic, aby
w przypadku gdy — zgodnie z prawem krajowym — spétka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna posiada rézne
organy, ktérym przypisano okreslone funkcje, wymogi nalozone na ,organ zarzadzajacy” lub ,organ zarzadzajacy
w ramach swojej funkcji nadzorczej” powinny réwniez — lub powinny alternatywnie — mie¢ zastosowanie do tych
organéw, takich jak walne zgromadzenie.

(5)  Stosujgc zasady rozsadnej polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen ustanowione niniejsza dyrektywa, panstwa
cztonkowskie powinny uwzglednial zasady okre$lone w zaleceniu Komisji 2009/384/WE (1), prace Rady Stabil-
nosci Finansowej i zobowiazania grupy G-20 w zakresie ograniczania ryzyka w sektorze ustug finansowych.

(6)  Gwarantowane zmienne wynagrodzenie powinno mie¢ charakter wyjatkowy, poniewaz nie jest zgodne z nalezytym
zarzadzaniem ryzykiem ani zasadg wynagradzania za wyniki, i powinno by¢ ograniczone wylgcznie do pierwszego
roku zatrudnienia.

(7)  Zasady rozsadnej polityki wynagrodzen powinny mieé takze zastosowanie do platnosci dokonywanych z UCITS
na rzecz spélek zarzadzajacych lub spétek inwestycyjnych.

(8)  Komisja jest proszona o przeanalizowanie rodzajéw wspélnych kosztéw i wydatkéw detalicznych produktéw
inwestycyjnych w panstwach cztonkowskich oraz ewentualnej potrzeby dalszej harmonizacji tych kosztéow i wydat-
kéw, a takze o przedstawienie swoich ustalen Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

(9) W celu wspierania konwergencji praktyk nadzorczych w odniesieniu do oceny polityki i praktyk w zakresie
wynagrodzen, Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych) (ESMA),
ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (), powinien zapewnic
istnienie wytycznych dotyczacych rozsadnej polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen w sektorze zarzadzania
aktywami. Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (EUNB) ustanowiony rozporzadze-
niem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (}) powinien wspieral ESMA w opracowaniu takich
wytycznych. Aby zapobiec obchodzeniu przepiséw dotyczacych wynagrodzefi, wytyczne te powinny réwniez
zapewnia¢ dalsze wskazowki na temat oséb, do ktérych maja zastosowanie polityki i praktyki w zakresie wyna-
grodzen, a takze na temat dostosowania zasad dotyczacych wynagrodzeni do wielkosci spotki zarzadzajacej lub
spotki inwestycyjnej, wielkodci zarzadzanych przez nie UCITS, ich wewngtrznej organizacji oraz charakteru,
zakresu i stopnia ztozonosci jej dziatalnosci. Wytyczne ESMA dotyczace polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen
powinny, w stosownych przypadkach, by¢ w miar¢ mozliwosci dostosowane do polityki i praktyk w zakresie
wynagrodzen w odniesieniu do funduszy regulowanych dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE ().

(10)  Przepisy dotyczgce wynagrodzen powinny pozostawaé bez uszczerbku dla pelnego wykonywania praw podsta-
wowych gwarantowanych przez Traktat o Unii Europejskiej (TUE), Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
(TFUE) oraz Karte praw podstawowych Unii Europejskiej (Karta), ogélnych zasad krajowego prawa zobowigzan
i prawa pracy, majacych zastosowanie przepiséw dotyczacych praw i zaangazowania akcjonariuszy oraz og6lnych
obowiazkéw organéw administracyjnych i nadzorczych danej spélki, a takze, w stosownych przypadkach, dla
prawa partneréw spolecznych do zawierania i egzekwowania ukladéw zbiorowych zgodnie z prawem i praktykami

krajowymi.

(11)  Aby zapewni¢ niezbedny poziom harmonizacji odno$nych wymogéw regulacyjnych w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich, nalezy przyja¢ dodatkowe przepisy okreslajace zadania i obowiazki depozytariuszy, wskazujace
podmioty prawne, ktére moga zosta¢ wyznaczone jako depozytariusze, oraz wyja$niajace odpowiedzialnosé
depozytariuszy w przypadku utraty utrzymywanych aktywéw UCITS lub w przypadku niewlasciwego wykony-
wania przez depozytariuszy swoich obowigzkéw w zakresie nadzoru. Takie niewlasciwe wykonanie moze skut-
kowal utratg aktywow, ale rowniez utrata wartoSci aktywéw, jezeli na przyklad depozytariusz nie podejmuje
dzialan w odniesieniu do inwestycji, ktére sg niezgodne z regulaminem funduszu.

(") Zalecenie Komisji 2009/384/WE z dnia 30 kwietnia 2009 r. w sprawie polityki wynagrodzen w sektorze ustug finansowych (Dz.U.
L 120 z 15.5.2009, s. 22).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchy-
lenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

(}) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzein (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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(12) Nalezy doprecyzowa¢, ze UCITS powinno wyznaczy¢ jednego depozytariusza sprawujgcego ogdlny nadzér nad
aktywami UCITS. Wymog funkcjonowania jednego depozytariusza powinien zapewnic, aby depozytariusz miat
oglad wszystkich aktywéw UCITS, a zaréwno zarzadzajacy funduszem, jak i inwestorzy dysponowali jednym
punktem kontaktowym w przypadku pojawienia si¢ probleméw w zwiazku z przechowywaniem aktywow lub
wykonywaniem funkcji nadzorczych. Przechowywanie aktywéw obejmuje utrzymywanie aktywow lub — w przy-
padku aktywoéw, ktorych charakter uniemozliwia ich utrzymywanie — weryfikacje prawa wlasnosci do tych akty-
wéw, jak rowniez prowadzenie ewidengji tych aktywow.

(13)  Wykonujac swoje zadania, depozytariusz powinien postgpowal uczciwie, sprawiedliwie, profesjonalnie, niezaleznie
oraz w interesie UCITS i inwestoréw UCITS.

(14) W celu zapewnienia zharmonizowanego podejscia do wykonywania obowigzkéw depozytariuszy we wszystkich
panstwach cztonkowskich, bez wzgledu na forme prawng UCITS, konieczne jest wprowadzenie jednolitego wykazu
obowiazkéw nadzorczych spoczywajacych na depozytariuszach w odniesieniu do UCITS majacych forme spélki
(spotki inwestycyjnej) oraz UCITS majacych forme funduszu kontraktowego.

(15)  Depozytariusz powinien by¢ odpowiedzialny za wlasciwe monitorowanie przeplywow srodkéw pienieznych
UCITS oraz, w szczeg6lnosci, za zapewnienie prawidtowego ksiggowania pienigdzy i Srodkéw pienigznych inwes-
toréw, nalezacych do UCITS na rachunkach otwartych w imieniu UCITS, w imieniu spotki zarzadzajacej dzialajacej
na rzecz UCITS lub w imieniu depozytariusza dzialajagcego na rzecz UCITS, ktére to rachunki zostaly otwarte
u jednego z podmiotéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 lit. a), b) lub ¢) dyrektywy Komisji 2006/73/WE (').
Nalezy zatem przyjaé szczegblowe przepisy dotyczace monitorowania przeplywu srodkéw pienigznych w celu
zapewnienia skutecznego i spéjnego poziomu ochrony inwestoréw. Zapewniajac ksiggowanie pieniedzy inwes-
toréw na rachunkach pienigznych, depozytariusz powinien uwzglednié zasady okreSlone w art. 16 tej dyrektywy.

(16) W celu zapobiezenia dokonywaniu nielegalnych przelewdw pienieznych nalezy uniemozliwi¢ otwieranie bez
wiedzy depozytariusza rachunku pieni¢znego powigzanego z transakcjami UCTIS.

(17)  Kazdy skladnik aktywéw utrzymywany na rzecz UCITS powinien odrézniaé si¢ od aktywéw wiasnych depozyta-
riusza i powinien przez caly czas by¢ jasno okreslony jako nalezacy do danego UCITS. Wymdg ten powinien
zapewni¢ dodatkowy poziom ochrony inwestoréw w przypadku niewykonania zobowiazan przez depozytariusza.

(18)  Poza istniejgcym obowiazkiem przechowywania aktywéw nalezacych do UCITS nalezy odréznié aktywa, ktére
moga by¢ utrzymywane, od aktywow, ktére nie moga by¢ utrzymywane, w ktérym to przypadku zastosowanie
majg wymogi prowadzenia rejestru i weryfikowania tytutu wlasnosci. Nalezy jasno odrézni¢ grupe aktywow, ktore
mogg by¢ utrzymywane, poniewaz obowigzek zwrotu utraconych aktywéw powinien mie¢ zastosowanie
wylacznie do tej konkretnej kategorii aktywow.

(19)  Aktywa utrzymywane przez depozytariusza nie powinny by¢ ponownie wykorzystane przez depozytariusza ani
osobe trzecia, ktérej przekazano funkcje utrzymywania aktywéw, na ich wlasny rachunek. Do ponownego wyko-
rzystania aktywow na rachunek UCITS powinny mie¢ zastosowanie okre$lone warunki.

(20)  Konieczne jest okreslenie warunkéw przekazywania osobie trzeciej obowigzkéw depozytariusza w zakresie prze-
chowywania. Przekazywanie oraz dalsze przekazywanie obowigzkéw powinno by¢ obiektywnie uzasadnione
i podlega¢ surowym wymogom dotyczagcym odpowiedniosci osoby trzeciej, ktorej powierza si¢ przekazywang
funkcje, a takze dotyczacym postepowania z nalezytg fachowoscia, dbaloscia i starannoscia, ktére to wymogi
powinien stosowaé depozytariusz przy wyborze, wyznaczaniu i ocenie tej osoby trzeciej. W celu osiagnigcia
jednolitych warunkéw rynkowych oraz réwnie wysokiego stopnia ochrony inwestoréw, warunki te powinny
zostal dostosowane do tych, ktore maja zastosowanie na mocy dyrektywy 2011/61/UE. Nalezy przyjaé przepisy
zapewniajgce posiadanie przez osoby trzecie, ktérym przekazano funkcje w zakresie przechowywania, niezbednych
srodkéw do wykonywania ich obowigzkéw oraz wyodrebnianie przez nie aktywéw UCITS.

(") Dyrektywa Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca Srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez przed-
sighiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 26).
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(21) W przypadku gdy centralny depozyt papieréw wartosciowych (CDPW), zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (), lub CDPW z panstwa trzeciego $wiadcza
ustugi prowadzenia systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, a takze co najmniej pierwszej rejestracji
papieréw wartosciowych w systemie zapisow ksiggowych w drodze pierwszego uznania albo zapewniania i prowa-
dzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych na najwyzszym poziomie ewidencji, jak okreslono w sekcji A zalacz-
nika do tego rozporzadzenia, swiadczenia tych uslug przez ten CDPW w odniesieniu do papieréw wartoSciowych
UCITS, ktére zostaly po raz pierwszy zarejestrowane w systemie zapiséw ksiggowych w drodze pierwszego
uznania przez ten CDPW, nie nalezy uznawal za przekazanie funkcji w zakresie utrzymywania. Jednakze powie-
rzenie utrzymywania papieréw warto§ciowych UCITS jakiemukolwick CDPW lub jakiemukolwiek CDPW z pafistwa
trzeciego nalezy uzna¢ za przekazanie funkcji w zakresie utrzymywania.

(22)  Osoba trzecia, ktérej przekazuje si¢ przechowywanie aktywow, powinna mie¢ mozliwo$¢ prowadzenia rachunku
zbiorczego jako wspélnego wyodrebnionego rachunku dla wielu UCITS.

(23) W przypadku gdy utrzymywanie zostaje przekazane osobie trzeciej, konieczne jest takze zapewnienie, aby ta osoba
trzecia podlegala szczegélowym wymogom dotyczacym regulacji ostroznosciowej i nadzorowi ostrozno$ciowemu.
Ponadto, w celu zapewnienia, aby instrumenty finansowe znajdowaly si¢ w posiadaniu osoby trzeciej, ktorej
przekazano utrzymywanie, nalezy przeprowadzal okresowe kontrole zewngtrzne.

(24) W celu zapewnienia niezmiennie wysokiego poziomu ochrony inwestor6w nalezy przyjaé przepisy w zakresie
zasad postgpowania oraz zarzadzania konfliktami intereséw; przepisy te powinny mie zastosowanie we wszyst-
kich sytuacjach, w tym takze w przypadku przekazywania obowiazkéw w zakresie przechowywania. Przepisy te
powinny w szczegblnosci zapewnia¢ wyrazne oddzielenie zadan i funkcji depozytariusza, UCITS oraz spélki
zarzadzajacej i spolki inwestycyjnej.

(25) W celu zapewnienia wysokiego poziomu ochrony inwestoré6w oraz zagwarantowania odpowiedniego poziomu
regulacji ostroznodciowych i stalej kontroli, konieczne jest okre$lenie wyczerpujacego wykazu podmiotéw upraw-
nionych do pelnienia roli depozytariusza. Podmiotami tymi powinny by¢ jedynie krajowe banki centralne, insty-
tucje kredytowe oraz inne podmioty prawne, ktore otrzymaly zezwolenie na mocy prawa panstw cztonkowskich
na prowadzenie dzialalnosci depozytariusza na mocy niniejszej dyrektywy i ktére podlegaja nadzorowi ostrozno-
$ciowemu oraz wymogom w zakresie adekwatnosci kapitalowej nie nizszym niz wymogi obliczone, w zaleznosci
od wybranego podejécia, zgodnie z art. 315 lub 317 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 (3), ktore posiadaja fundusze wilasne w kwocie nie nizszej niz kwota kapitalu zalozycielskiego
zgodnie z art. 28 ust. 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (}) oraz ktére maja siedzibe
statutows lub oddzial w macierzystym panstwie cztonkowskim UCITS.

(26) Nalezy okresli¢ i sprecyzowaé odpowiedzialno$¢ depozytariusza UCITS w przypadku utraty utrzymywanego
instrumentu finansowego. W przypadku utraty utrzymywanego instrumentu finansowego depozytariusz powinien
by¢ zobowigzany zwréci¢ instrument finansowy identycznego rodzaju lub o odpowiadajacej kwocie do UCITS. Nie
nalezy przewidywal zwolnienia od odpowiedzialnosci w przypadku utraty aktywdw, z wyjatkiem sytuacji, gdy
depozytariusz jest w stanie udowodni¢, Ze utrata nastgpita w wyniku zdarzenia zewngtrznego pozostajacego poza
jego uzasadniong kontrolg, ktérego skutki bylyby nieuniknione mimo wszystkich uzasadnionych dziatan podjetych
w celu zapobiezenia im. W tym konteksScie, w celu uwolnienia si¢ od odpowiedzialnosci depozytariusz nie
powinien mie¢ mozliwoici powolywania si¢ na sytuacje wewnetrzne, takie jak naduzycie popelnione przez
pracownika.

(27) W przypadku gdy depozytariusz przekazuje zadania zwigzane z utrzymywaniem, a instrumenty finansowe utrzy-
mywane przez osobe trzecig zostajg utracone, odpowiedzialno$¢ powinien ponosi¢ depozytariusz. W przypadku
utraty utrzymywanego instrumentu depozytariusz powinien zwréci¢ instrument finansowy identycznego rodzaju
lub o odpowiadajacej kwocie, nawet jezeli utrata nastgpila po stronie osoby trzeciej, ktérej przekazano utrzymy-
wanie. Depozytariusz powinien uwolni¢ si¢ od tej odpowiedzialnosci jedynie w przypadku gdy jest w stanie
udowodni¢, ze utrata nastapila wskutek zdarzenia zewnetrznego pozostajacego poza jego uzasadniong kontrols,
ktorego skutki byly nieuniknione mimo wszystkich uzasadnionych dziatan podjetych w celu zapobiezenia im.
W tym kontekscie, w celu uwolnienia si¢ od odpowiedzialnosci depozytariusz nie powinien mie¢ mozliwosci
powolywania si¢ na sytuacje wewnetrzne, takie jak naduzycie popelnione przez pracownika. Nie powinno by¢
mozliwe uwolnienie si¢ od odpowiedzialnosci, regulacyjnej badZ umownej, w przypadku utraty aktywow przez
depozytariusza lub osoby trzeciej, ktérej przekazano utrzymywanie.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy
98/26/WE i 2014/65|UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (zob. s. 1 niniejszego Dziennika Urz¢dowego).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno-
$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,
s. 1).

(’) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).
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(28)  Kazdy inwestor funduszu UCITS powinien mie¢ mozliwo$¢ bezposredniego lub posredniego — za posrednictwem
spotki zarzadzajacej lub spolki inwestycyjnej — wystgpowania z roszczeniami dotyczacymi odpowiedzialnosci
swojego depozytariusza. Dochodzenie roszczefi wobec depozytariusza nie powinno zaleze¢ od formy prawnej
UCITS (spo6tka lub fundusz kontraktowy) ani od prawnego charakteru stosunku miedzy depozytariuszem, spotka
zarzadzajaca a posiadaczami jednostek. Prawo posiadaczy jednostek do powolywania si¢ na odpowiedzialno§é
depozytariusza nie powinno prowadzi¢ do powielania si¢ roszczen ani do nieréwnego traktowania posiadaczy
jednostek.

(29)  Bez uszczerbku dla niniejszej dyrektywy nie nalezy uniemozliwia¢ depozytariuszowi dokonywania ustalen w celu
pokrycia szk6d i strat wzgledem UCITS lub posiadaczy jednostek UCITS. W szczegdlnosci ustalenia takie nie
powinny stanowi¢ uwolnienia si¢ depozytariusza od odpowiedzialnosci, nie powinny skutkowaé przeniesieniem
odpowiedzialno$ci depozytariusza ani jakakolwiek zmiang zakresu jego odpowiedzialnosci oraz nie powinny
naruszaé praw inwestoréw, w tym praw w zakresie dochodzenia roszczen.

(300 W dniu 12 lipca 2010 r. Komisja przedstawita wniosek dotyczacy zmian w dyrektywie 97/9/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (1) w celu zapewnienia wysokiego poziomu ochrony inwestorom UCITS, w przypadku gdy
depozytariusz nie moze wypeic¢ swoich obowigzkéw. Wniosek ten jest uzupelniony wyjasnieniami dotyczacymi
obowiazkéw i zakresu odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz osoby trzeciej, ktorej przekazano funkcje przecho-
wania w niniejszej dyrektywie.

(31) Komisja jest proszona o przenalizowanie sytuacji, w ktérych niewykonanie obowiazkéw przez depozytariusza
UCITS lub osobe trzecig, ktérej przekazano funkcje przechowywania mogloby prowadzi¢ do strat dla posiadaczy
jednostek UCITS, ktére to straty nie podlegaja odzyskaniu na mocy niniejszej dyrektywy, oraz o dalsze prze-
analizowanie, jakie rodzaje Srodkéw moglyby by¢ adekwatne do zapewnienia wysokiego poziomu ochrony inwes-
toréw, bez wzgledu na tancuch posrednictwa miedzy inwestorem a zbywalnymi papierami warto$ciowymi, ktérych
dotyczy niewykonanie obowiazkéw; Komisja jest proszona o przedlozenie swoich ustalen Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie.

(32)  Konieczne jest zapewnienie, aby te same wymogi mialy zastosowanie do depozytariuszy bez wzgledu na forme
prawng UCITS. Spéjnos¢ wymogéw powinna zwickszy¢ pewno$¢ prawa, ochrong inwestoréw i przyczynic sie do
stworzenia jednolitych warunkéw rynkowych. Komisja nie otrzymala zadnego powiadomienia o wykorzystaniu
przez spotke inwestycyjng odstepstwa od ogélnego obowigzku powierzania aktywéw depozytariuszowi. Wymogi
okreslone w dyrektywie 2009/65/WE w odniesieniu do depozytariusza spétki inwestycyjnej nalezy zatem uznaé za
zbedne.

(33) Niniejsza dyrektywa okresla minimalny zestaw uprawnien, jakimi powinny dysponowaé wilasciwe organy, jednak
uprawnienia te nalezy wykonywaé w ramach pelnego systemu prawa krajowego, gwarantujgcego poszanowanie
praw podstawowych, w tym prawa do prywatno$ci. W odniesieniu do wykonywania tych uprawnien, ktére moga
powaznie kolidowa z prawem do poszanowania zycia prywatnego i rodzinnego, miejsca zamieszkania i komu-
nikacji, pafistwa czlonkowskie powinny dysponowa¢ adekwatnymi i skutecznymi zabezpieczeniami przed wszel-
kimi naduzyciami, w tym, w stosownych przypadkach, w formie wymogu uzyskania uprzedniej zgody organéw
sadowych danego panstwa czlonkowskiego. Panstwa czlonkowskie powinny umozliwi¢ wykonywanie przez
wla$ciwe organy takich uprawnien naruszajacych prywatno$¢ w zakresie niezbednym do wlasciwego prowadzenia
dochodzenn w powaznych przypadkach, w ktérych nie istnieja réwnowazne $rodki pozwalajgce na efektywne
osiggniecie takich samych rezultatéw.

(34)  Istniejace nagrania rozméw telefonicznych i rejestry przesytu danych od UCITS, spdlek zarzadzajacych, spélek
inwestycyjnych, depozytariuszy lub wszelkich innych podmiotéw regulowanych niniejsza dyrektywa, jak réwniez
istniejgce rejestry polgczen telefonicznych i przesylu danych od operatoréw telekomunikacyjnych stanowig
kluczowy, a czasem jedyny, dowdd pozwalajacy wykry¢ i udowodni¢ istnienie naruszen prawa krajowego trans-
ponujacego niniejsza dyrektywe, a takze zweryfikowal, czy UCITS, spétki zarzadzajace, spélki inwestycyjne,
depozytariusze lub wszelkie inne podmioty regulowane niniejsza dyrektywa spelniaja wymogi w zakresie ochrony
inwestoréw oraz inne wymogi okre$lone w niniejszej dyrektywie i przepisach wykonawczych przyjetych na jej
podstawie.

(") Dyrektywa 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systeméw rekompensat dla inwestoréw
(Dz.U. L 84 z 26.3.1997, 5. 22).
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W zwiazku z tym wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ zwrdcenia si¢ z zadaniem udostgpnienia istniejacych
nagran rozméw telefonicznych, komunikacji elektronicznej i rejestrow przesylu danych bedacych w posiadaniu
UCITS, spdlek zarzadzajacych, spélek inwestycyjnych, depozytariuszy lub wszelkich innych podmiotéw regulowa-
nych niniejsza dyrektywa. Dostep do rejestrow telefonicznych i danych jest niezbedny do celéw wykrywania
naruszef wymog6w niniejszej dyrektywy lub w jej przepiséw wykonawczych oraz do celéw nakladania sankcji
za takie naruszenia. Aby zapewni¢ réwne warunki dzialania w Unii w odniesieniu do dostgpu do rejestrow
telefonicznych i istniejacych rejestréw przesylu danych bedacych w posiadaniu operatoréw telekomunikacyjnych,
badZ istniejacych nagran rozméw telefonicznych i przesytu danych bedacych w posiadaniu UCITS, spélek zarza-
dzajacych, spolek inwestycyjnych, depozytariuszy lub wszelkich innych podmiotéw regulowanych niniejsza dyrek-
tywa, wlasciwe organy powinny — zgodnie z prawem krajowym — mie¢ mozliwo$¢ zwrécenia si¢ z zadaniem
udostepnienia istniejacych rejestrow telefonicznych oraz istniejacych rejestréw przesylu danych bedacych w posia-
daniu operatoréw telekomunikacyjnych — w zakresie, w jakim zezwala na to prawo krajowe — oraz istniejacych
nagran rozméw telefonicznych, a takze przesylu danych bedacych w posiadaniu UCITS, spélek zarzadzajacych,
spotek inwestycyjnych, depozytariuszy lub wszelkich innych podmiotéw regulowanych niniejszg dyrektywa,
w przypadkach gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze takie rejestry zwiazane z przedmiotem kontroli lub
dochodzenia moga mie¢ znaczenie dla udowodnienia naruszen wymogéw okreSlonych w niniejszej dyrektywie
lub w jej przepisach wykonawczych. Dostep do rejestréw telefonicznych i rejestrow przesytu danych bedacych
w posiadaniu operatora telekomunikacyjnego nie powinien obejmowa¢ tresci wiadomosci glosowych przez telefon.

(35) Rozsadne ramy ostroznosciowe i ramy prowadzenia dzialalnoici gospodarczej w sektorze finansowym powinny
by¢ oparte na solidnych systemach nadzoru, dochodzen i sankcji. W tym celu wlasciwe organy powinny posiadaé
wystarczajace uprawnienia do dzialania oraz powinny mie¢ mozliwos$¢ korzystania z réwnych, solidnych i odstra-
szajacych system6w sankcji za naruszanie niniejszej dyrektywy. Przegladu istniejacych uprawnien do nakladania
sankcji oraz ich praktycznego stosowania w celu propagowania zbieznosci sankcji w ramach szeregu dzialan
nadzorczych dokonano w komunikacie Komisji z dnia 8 grudnia 2010 r. zatytulowanym ,Wzmocnienie systeméw
sankcji w branzy ustug finansowych”. Wlasciwe organy powinny by¢ uprawnione do nakladania sankcji finanso-
wych na tyle wysokich, aby byly skuteczne, odstraszajace i proporcjonalne tak, aby rownowazyly one spodziewane
korzysci plynace z zachowania naruszajacego wymogi niniejszej dyrektywy.

(36)  Chociaz zaden przepis nie uniemozliwia panstwom czlonkowskim ustanawiania przepiséw dotyczacych sankcji
administracyjnych i karnych za te same naruszenia, panstwa czlonkowskie nie powinny by¢ zobowiazane do
ustanawiania przepisow dotyczacych sankcji administracyjnych za naruszenia niniejszej dyrektywy, w przypadku
gdy podlegaja one krajowemu prawu karnemu. Zgodnie z prawem krajowym pafstwa czlonkowskie nie powinny
mie¢ obowigzku nakladania zaréwno sankcji administracyjnych, jak i sankcji karnych za to samo przestepstwo,
jednak moglyby takie sankcje natozy¢, jezeli zezwala na to ich prawo krajowe. Utrzymanie sankeji karnych zamiast
sankcji administracyjnych za naruszenia niniejszej dyrektywy nie powinno jednak ograniczy¢ ani w zaden inny
sposob naruszy¢ zdolnosci wlasciwych organéw do wspélpracy z wlasciwymi organami innych panstw czlonkow-
skich badZ uzyskiwania dostepu do informacji lub wymiany informacji z tymi wlasciwymi organami w terminowy
sposob — do celéw niniejszej dyrektywy — w tym po kazdym skierowaniu odno$nych naruszen do wlasciwych
organéw sadowych do celéw przeprowadzenia postepowania karnego. Pafistwa czlonkowskie powinny mieé
mozliwo$¢ decydowania o nieustanawianiu przepiséw dotyczacych sankcji administracyjnych za naruszenia,
ktére podlegaja krajowemu prawu karnemu. Mozliwo$¢ nalozenia przez pafistwa czlonkowskie sankcji karnych
zamiast sankcji administracyjnych badz dodatkowo do takich sankcji nie powinna byé wykorzystywana w celu
obchodzenia systemu sankcji okreslonego w niniejszej dyrektywie.

(37) W celu zapewnienia spéjnego stosowania we wszystkich panstwach czlonkowskich, przy ustalaniu rodzaju sankgji
lub $rodkéw administracyjnych oraz wysokosci administracyjnych sankcji finansowych, nalezy zobowigzaé
panstwa czlonkowskie do zapewnienia, aby ich wlasciwe organy uwzglednialy wszystkie stosowne okolicznosci.

(38) W celu wzmocnienia odstraszajacego efektu sankcji w stosunku do ogdlu spoleczenistwa oraz informowania go
o naruszeniach, ktére moga niekorzystnie wptywaé na ochrong inwestoréw, sankcje powinny podlegaé publikaciji,
z wyjatkiem pewnych $cisle okreSlonych sytuacji. W celu zapewnienia zgodnosci z zasada proporcjonalnosci
sankcje powinny by¢ publikowane z zachowaniem zasady anonimowosci, w przypadku gdy ich publikacja wyrza-
dzilaby niewspdélmierng szkode zainteresowanym stronom.

(39) Aby umozliwi¢c ESMA dalsze zwigkszanie spéjnosci wynikéw nadzorczych zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010, wszystkie publicznie ujawniane sankcje powinny by¢ jednoczesnie zglaszane ESMA, ktéry powi-
nien réwniez publikowal roczne sprawozdanie na temat wszystkich nalozonych sankgji.

(40)  Wilasciwe organy powinny otrzymad niezbedne uprawnienia dochodzeniowe oraz ustanowi¢ skuteczne mecha-
nizmy zachecajace do zglaszania potencjalnych lub faktycznych naruszen. Informacje na temat potencjalnych
i faktycznych naruszen powinny si¢ réwniez przyczyni¢ do skutecznego wykonywania zadan ESMA zgodnie
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z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010. W zwigzku z tym kanaly komunikacji na potrzeby zglaszania tych
potencjalnych i faktycznych naruszef réwniez powinny zostaé okreSlone przez ESMA. Informacje na temat
potencjalnych i faktycznych naruszen przekazywane ESMA powinny byé wykorzystywane wylacznie do celow
wykonywania zadait ESMA zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

(41)  Niniejsza dyrektywa nie narusza praw podstawowych i jest zgodna z zasadami uznanymi w Karcie zapisanymi
w TFUE.

(42)  Aby zapewni osiagniecie celow niniejszej dyrektywy, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania
aktow zgodnie z art. 290 TFUE. W szczeg6lnosci, Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania aktow
delegowanych w celu okreslenia: szczegétowych danych, ktére powinna zawiera¢ standardowa umowa miedzy
depozytariuszem a spétkg zarzadzajaca lub spétka inwestycyjng; warunkow wykonywania funkeji depozytariusza,
w tym rodzaju instrumentéw finansowych, ktére nalezy wlaczy¢ do zakresu obowiazkéw depozytariusza
w zakresie utrzymywania; warunkéw wykonywania przez depozytariusza jego obowigzkéw w zakresie utrzymy-
wania instrumentéw finansowych zarejestrowanych w centralnym depozycie oraz warunkéw przechowywania
przez depozytariusza instrumentéw finansowych wyemitowanych w formie imiennej i zarejestrowanych u emitenta
lub w podmiocie rejestrujacym; obowigzkow depozytariusza w zakresie dochowywania nalezytej starannosci;
obowiazku odseparowania aktywéw; warunkéw i okoliczno$ci, w ktorych utrzymywane instrumenty finansowe
powinny zosta¢ uznane za utracone; oraz co nalezy rozumie¢ przez zdarzenia zewnetrzne pozostajace poza
uzasadniong kontrola, ktérych skutki bylyby nieuniknione mimo wszystkich uzasadnionych dzialani podjetych
w celu zapobiezenia im. Poziom ochrony inwestora przewidziany w tych aktach delegowanych powinien by¢
co najmniej tak samo wysoki jak poziom tej ochrony przewidziany w aktach delegowanych przyjetych na mocy
dyrektywy 2011/61/UE. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila
stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow. Przygotowujac i opracowujgc akty delegowane, Komisja
powinna zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie stosownych dokumentéw Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie.

(43) W ramach swojego ogélnego przegladu funkcjonowania dyrektywy 2009/65/WE Komisja — z uwzglednieniem
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (!) — dokona przegladu limitéw ekspozycji
kontrahentéw, ktére to limity majg zastosowanie do transakcji na instrumentach pochodnych, z uwzglednieniem
potrzeby ustanowienia odpowiedniej kategoryzacji dla takich limitéw, tak aby instrumenty pochodne o podobnej
charakterystyce ryzyka byly traktowane w ten sam sposéb.

(44)  Zgodnie ze wspdlng deklaracjg polityczng panstw cztonkowskich i Komisji z dnia 28 wrze$nia 2011 r. dotyczaca
dokumentéw wyjasniajacych (?), panstwa czlonkowskie zobowiazaly si¢ do przedstawienia, w uzasadnionych
przypadkach, powiadomienia o $rodkach transpozycji wraz z jednym lub wigksza liczbg dokumentéw wyjasnia-
jacych zwigzki miedzy elementami dyrektywy a odpowiadajacymi im cze$ciami krajowych instrumentéw trans-
pozycji. W odniesieniu do niniejszej dyrektywy prawodawca uznaje przekazanie tego rodzaju dokumentéw za
uzasadnione.

(45)  Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie zwigkszenie zaufania inwestoréw do UCITS dzigki wzmocnieniu
wymogéw dotyczacych obowigzkéw i odpowiedzialnosci depozytariuszy, polityki wynagrodzen spétek zarzadza-
jacych i spolek inwestycyjnych oraz dzigki wprowadzeniu wspdlnych standardéw dotyczacych sankcji stosowanych
w przypadku najwazniejszych naruszen niniejszej dyrektywy, nie moga zostaé osiagnigte w sposdb wystarczajacy
przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki mozliwe jest lepsze ich osiggniecie na
poziomie Unii, Unia moze podja¢ dzialania zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 TUE. Zgodnie
z zasadg proporcjonalno$ci okreslong w tym artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne
do osiagniecia tych celow.

(46)  Zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady (%) skonsultowano si¢ z Europej-
skim Inspektorem Danych Osobowych, ktéry wydal opini¢ w dniu 23 listopada 2012 r. (4.

(47)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 2009/65/WE,

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakeji (Dz.U. L 201
z 27.7.2012, s. 1).

() Dz.U. C 369 z 17.12.2011, s. 14.

(%) Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0séb fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o swobodnym przeplywie takich danych (Dz.U. L 8
z 12.1.2001, s. 1).

(% Dz.U. C 100 7 6.4.2013, 5. 12.
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PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
W dyrektywie 2009/65/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 2 ust. 1 dodaje si¢ litery w brzmieniu:

,S) »organ zarzadzajacy« oznacza organ upowazniony do podejmowania ostatecznych decyzji w spdlce zarzadzaja-
cej, spolce inwestycyjnej lub u depozytariusza, sprawujacy funkcje nadzorcze i kierownicze lub jedynie funkcje
kierownicze, jezeli obie te funkcje sg rozdzielone. W przypadku gdy — zgodnie z prawem krajowym — spétka
zarzadzajaca, spélka inwestycyjna lub depozytariusz posiadaja rézne organy, ktérym przypisano okreslone
funkcje, wymogi okre$lone w niniejszej dyrektywie nalozone na »organ zarzadzajacy« lub »organ zarzadzajacy
w ramach swojej funkcji nadzorczej« maja réwniez — lub alternatywnie — zastosowanie do tych czlonkow innych
organéw spolki zarzadzajacej, spotki inwestycyjnej lub depozytariusza, ktérym majace zastosowanie prawo
krajowe przypisuje odno$na odpowiedzialnos¢;

t) instrument finansowy« oznacza instrument finansowy okre$lony w sekcji C zalacznika I do dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (*);

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instru-
mentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173
z 12.6.2014, s. 349).;

2) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 14a

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby spotki zarzadzajace ustanowily i stosowaly polityke i praktyki w zakresie
wynagrodzen, ktére s3 zgodne z rozsadnym i skutecznym zarzadzaniem ryzykiem oraz promowaly takie zarza-
dzanie i ktére nie zachgcajg do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, regulaminami lub dokumen-
tami zalozycielskimi zarzadzanych przez nie UCITS ani nie wplywaja niekorzystnie na wypelnianie przez spétke
zarzadzajaca obowiazku dzialania w najlepszym interesie UCITS.

2. Polityka i praktyki w zakresie wynagrodzen obejmuja stale i zmienne skladniki wynagrodzenia oraz uznaniowe
$wiadczenia emerytalne.

3. Polityka i praktyki w zakresie wynagrodzen majg zastosowanie do tych kategorii pracownikéw, w tym kadry
kierowniczej wyzszego szczebla, osob podejmujacych ryzyko dzialalnosci, oséb sprawujacych kontrole oraz wszel-
kich pracownikéw otrzymujacych catkowite wynagrodzenie plasujace ich na tym samym szczeblu siatki plac, co
kadra kierownicza wyzszego szczebla i osoby podejmujgce ryzyko dziatalno$ci, ktérych dziatalno§¢ zawodowa ma
istotny wplyw na profile ryzyka spélek zarzadzajacych lub zarzadzanych przez nie UCITS.

4. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, ESMA wydaje wytyczne skierowane do wlasciwych
organéw lub uczestnikéw rynkéw finansowych, dotyczace osdb, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykutu, oraz
stosowania zasad, o ktérych mowa w art. 14b. W wytycznych tych uwzglednia si¢ zasady rozsadnej polityki
wynagrodzen okreslone w zaleceniu Komisji 2009/384/WE (*), wielko$¢ spélek zarzadzajacych i zarzadzanych
przez nie UCITS, ich organizacje wewnetrzng oraz charakter, zakres i stopieft ztozonosci ich dziatalnosci. W procesie
opracowywania tych wytycznych ESMA Scisle wspolpracuje z Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejskim Urzedem
Nadzoru Bankowego) (EUNB) ustanowionym rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010 (**), aby zapewni¢ spéjnos¢ z wymogami opracowanymi dla innych sektorow ustug finansowych,
w szczegdlnosci instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.
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Artyku} 14b

1. Ustanawiajac i stosujac polityke wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 14a, spotki zarzadzajace przestrzegaja
nastepujacych zasad, w sposéb i w zakresie, jaki odpowiada ich wielko$ci, wewnetrznej organizacji oraz charakte-
rowi, zakresowi i stopniowi zlozonosci ich dzialalnosci:

a) polityka wynagrodzen jest zgodna z rozsadnym i skutecznym zarzadzaniem ryzykiem oraz promuje takie
zarzadzanie, a takze nie zacheca do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, regulaminami lub
dokumentami zalozycielskimi zarzadzanego przez tg spétke zarzadzajaca UCITS;

b) polityka wynagrodzeni jest zgodna ze strategia biznesowa, celami, warto$ciami i interesami spoki zarzadzajacej
i zarzadzanego przez nig UCITS oraz inwestoréw takiego UCITS, a takze obejmuje Srodki majace na celu
unikniecie konfliktu intereséw;

c¢) polityka wynagrodzen jest przyjmowana przez organ zarzadzajacy spotki zarzadzajacej w ramach swojej funkeji
nadzorczej; organ ten przyjmuje takze ogdlne zasady polityki wynagrodzen i dokonuje ich przegladu co najmniej
raz do roku, a ponadto jest odpowiedzialny za ich realizacj¢ oraz nadzoruje ich realizacje; zadan, o ktérych
mowa w niniejszej literze, podejmuja si¢ wylacznie czlonkowie organu zarzadzajacego, ktérzy nie sprawujg
zadnych funkcji wykonawczych w danej spdlce zarzadzajacej i ktérzy majg fachowa wiedze¢ w zakresie zarza-
dzania ryzykiem i wynagrodzen;

d) realizacja polityki wynagrodzefi podlega co najmniej raz do roku scentralizowanemu i niezaleznemu przegladowi
wewnetrznemu pod katem zgodnosci z polityka i procedurami w zakresie wynagrodzen, ktére zostaly przyjete
przez organ zarzadzajacy w ramach jego funkeji nadzorczej;

e) personel zaangazowany w funkcje kontrolne jest wynagradzany stosownie do realizacji celéw zwigzanych z jego
funkcjami, niezaleznie od wynikéw w obszarach dziatalnosci, ktére kontroluje;

f) wynagrodzenie wyzszych urzednikéw sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem oraz zapewnienia
zgodnosci jest bezposrednio nadzorowane przez komitet ds. wynagrodzen, w przypadku gdy taki komitet
istnieje;

g) w przypadku gdy wynagrodzenia zalezg od wynikéw, catkowity wymiar wynagrodzenia opiera si¢ na kombinacji
oceny wynikéw indywidualnych i wynikéw danej jednostki gospodarczej lub danego UCITS, a takze ich ryzyk
oraz og6lnych wynikéw spolki zarzadzajacej podczas oceniania indywidualnych wynikéw, przy uwzglednieniu
kryteriéw finansowych i pozafinansowych;

h) ocene wynikéw rozpatruje si¢ w kontekscie wieloletnim odpowiednim dla okresu posiadania zalecanego inwes-
torom UCITS zarzadzanego przez spélke zarzadzajaca w celu zapewnienia, aby proces oceny byl oparty na
wynikach UCITS i jego ryzykach inwestycyjnych w dtuzszym okresie, a rzeczywista wyplata skladnikéw wyna-
grodzenia zalezacych od wynikéw byla roztozona w tym samym okresie;

i) gwarantowane zmienne wynagrodzenie ma charakter wyjatkowy, jest stosowane jedynie w przypadku zatrud-
niania nowego personelu oraz jest ograniczone do pierwszego roku zatrudnienia;

j) stosunek stalych i zmiennych skladnikow lacznego wynagrodzenia jest odpowiednio wywazony, a stale skladniki
stanowig na tyle duza czg$¢ facznego wynagrodzenia, aby mozliwe bylo prowadzenie catkowicie elastycznej
polityki dotyczacej zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, w tym niewyplacanie zmiennych skladnikoéw wyna-
grodzenia;
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k) platnosci z tytulu wezesniejszego rozwigzania umowy odzwierciedlaja wyniki osiagniete w dluzszym okresie,
a zasady dotyczace tych platnosci sg okreslane w taki sposob, aby zapobiegaé wynagradzaniu ztych wynikéw;

) ocena wynikéw w celu obliczenia zmiennych skladnikéw wynagrodzenia lub grup zmiennych skladnikéw
wynagrodzenia obejmuje kompleksowy mechanizm dostosowawczy stuzacy uwzglednieniu wszystkich odnos-
nych rodzajéw obecnego i przyszlego ryzyka;

m) w zaleznosci od struktury prawnej UCITS oraz jego regulaminu lub dokumentéw zalozycielskich, znaczna czgs¢,
a w kazdym razie co najmniej 50 % jakiegokolwiek zmiennego sktadnika wynagrodzenia sklada si¢ z jednostek
uczestnictwa danego UCITS, réwnowaznych tytuléw wiasnosci lub instrumentéw zwigzanych z udzialami badz
réwnowaznych instrumentéw niepienieznych cechujacych si¢ réwnie skutecznymi zachetami jak ktérykolwiek
z instrumentow, o ktérych mowa w niniejszej literze, chyba ze zarzadzanie UCITS stanowi mniej niz 50 %
catkowitego portfela zarzadzanego przez spétke zarzadzajaca, w ktérym to przypadku minimalny prég 50 % nie
ma zastosowania.

Instrumenty, o ktérych mowa w niniejszej literze, podlegaja odpowiedniej polityce zatrzymania stuzacej dosto-
sowaniu zachet do intereséw spotki zarzadzajacej i zarzadzanych przez nig UCITS oraz inwestoréw tych UCITS.
Panistwa cztonkowskie lub ich wlasciwe organy mogg wprowadzaé ograniczenia co do rodzajéw i formy tych
instrumentéw lub zakazaé niektérych z nich w stosownych przypadkach. Niniejsza litera ma zastosowanie
zaréwno do czesci zmiennego skladnika wynagrodzenia odroczonej zgodnie z lit. n), jak i do nieodroczonej
czesci zmiennego skladnika wynagrodzenia;

n) znaczna cz¢§é, a w kazdym razie przynajmniej 40 % zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, jest odroczona
w czasie odpowiednim z uwagi na okres posiadania zalecany inwestorom danego UCITS i jest odpowiednio
dostosowana do charakteru ryzyk danego UCITS.

Okres, o ktérym mowa w niniejszej literze, wynosi co najmniej trzy lata; wynagrodzenie platne w ramach
uzgodnient o odroczeniu wyplaty przystuguje nie wczesniej niz to wynika z zasady proporcjonalnosci; w przy-
padku wyjatkowo wysokich zmiennych skladnikéw wynagrodzenia przynajmniej 60 % kwoty podlega odro-
czeniu wyplaty;

0) wynagrodzenie zmienne, w tym cze$¢ odroczona, jest wyplacane lub przystuguje tylko wowczas, gdy jest to
wlaSciwe w sytuacji finansowej spotki zarzadzajacej jako calosci i uzasadnione wynikami jednostki gospodarczej,
UCITS i danej osoby.

Calkowite wynagrodzenie zmienne jest generalnie znacznie obnizane w przypadku, gdy wyniki finansowe sp6tki
zarzadzajacej lub danego UCITS sa nizsze od oczekiwanych lub ujemne, z uwzglednieniem zaréwno obecnych
premii, jak i zmniejszenia wyplat kwot zarobionych wcze$niej, w tym poprzez obnizenie wynagrodzenia lub
cofnigcie weze$niej wyplaconej premii;

p) polityka emerytalna jest zgodna ze strategia dzialalnosci, celami, wartoSciami i dlugoterminowymi interesami
spotki zarzadzajacej i zarzadzanego przez nig UCITS.

Jezeli pracownik opuszcza spotke zarzadzajacg przed osiagnigciem wieku emerytalnego, spotka zarzadzajaca
zatrzymuje uznaniowe $wiadczenia emerytalne przez okres pigciu lat w postaci instrumentéw, o ktérych
mowa w lit. m). W odniesieniu do pracownika, ktdry osiaga wiek emerytalny, uznaniowe $wiadczenia emerytalne
wyplaca si¢ mu w formie instrumentéw, o ktérych mowa w lit. m), z zastrzezeniem pigcioletniego okresu
zatrzymania;

q) od pracownikéw wymaga si¢, aby zobowiazali si¢ nie korzystaé z osobistych strategii hedgingowych lub
ubezpieczen dotyczacych wynagrodzenia i odpowiedzialno$ci w celu oslabienia skutkow uwzgledniania ryzyka
w majagcym do nich zastosowanie systemie wynagradzania;
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1) wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane przy pomocy instrumentéw badZz metod ulatwiajacych unikanie
wypelnienia wymogéw okreslonych w niniejszej dyrektywie.

2. Zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA moze zwrdci¢ si¢ o przekazanie informacji od
whasciwych organéw, dotyczacych polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen, o ktérych mowa w art. 14a niniejszej

dyrektywy.

ESMA, w Scistej wspdlpracy z EUNB, ujmuje w swoich wytycznych dotyczacych polityki wynagrodzen zapisy
dotyczace tego, w jaki sposéb maja by¢ stosowane poszczegélne sektorowe zasady dotyczace wynagrodzen, takie
jak zasady okre$lone w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (***) oraz dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE (****), w przypadku gdy pracownicy lub inne kategorie personelu wykonujg ustugi
podlegajace odmiennym sektorowym zasadom dotyczacym wynagrodzen.

3. Zasady okreSlone w ust. 1 majg zastosowanie do wszelkich rodzajow $wiadczen wyplacanych przez spélke
zarzadzajaca, do kazdej kwoty wyplacanej bezposrednio przez samo UCITS, w tym oplat za wyniki, oraz do kazdego
przekazania jednostek uczestnictwa lub udzialéw UCITS, dokonanych na korzy$¢ tych kategorii personelu, w tym
kadry kierowniczej wyzszego szczebla, oséb podejmujacych ryzyko dzialalnosci, oséb sprawujacych kontrole oraz
wszelkich pracownikéw otrzymujacych catkowite wynagrodzenie plasujace ich na tym samym szczeblu siatki plac,
co kadra kierownicza wyzszego szczebla i osoby podejmujace ryzyko dzialalnosci, ktérych dziatalno$é zawodowa ma
istotny wplyw na profil ryzyka tej spotki lub profil ryzyka zarzadzanych przez nig UCITS.

4. Spotki zarzadzajace, ktére sg istotne ze wzgledu na swojg wielkos¢ lub wielko§¢ zarzadzanych przez nie UCITS,
ich wewnetrzna organizacj¢ oraz charakter, zakres i stopiel zlozonosci ich dzialalnosci, ustanawiaja komitet ds.
wynagrodzen. Komitet ds. wynagrodzen ustanawia si¢ w sposob, ktéry umozliwia mu kompetentng i niezalezng
oceng polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen, a takze zachet stworzonych do celéw zarzadzania ryzykiem.

Komitet ds. wynagrodzen ustanowiony, w stosownych przypadkach, zgodnie z wytycznymi ESMA, o ktérych mowa
w art. 14a ust. 4, jest odpowiedzialny za przygotowywanie decyzji dotyczacych wynagrodzen, w tym decyzji
majacych wplyw na ryzyko i zarzadzanie nim w danej spolce zarzadzajacej lub w danym UCITS i ktére sg
podejmowane przez organ zarzgdzajagcy w ramach jego funkcji nadzorczej. Komitetowi ds. wynagrodzefi przewod-
niczy czlonek organu zarzadzajacego, ktéry nie sprawuje zadnych funkcji wykonawczych w danej spolce zarzadza-
jacej. Czlonkowie komitetu ds. wynagrodzen sa czlonkami organu zarzadzajacego, ktérzy nie sprawujg zadnych
funkcji wykonawczych w danej spdlce zarzadzajacej.

Jezeli w prawie krajowym przewiduje si¢ reprezentacje pracownikéw w organie zarzadzajagcym, w komitecie ds.
wynagrodzen musi by¢ najmniej jeden reprezentant pracownikow. Przy przygotowywaniu swoich decyzji komitet ds.
wynagrodzen bierze pod uwage dlugoterminowy interes inwestoréw oraz innych zainteresowanych stron, a takze
interes publiczny.

(*) Zalecenie Komisji 2009/384/WE z dnia 30 kwietnia 2009 r. w sprawie polityki wynagrodzef w sektorze
ushug finansowych (Dz.U. L 120 z 15.5.2009, s. 22).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

(*** Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporza-
dzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).

(****) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredy-
towymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).”;

3) art. 20 ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) pisemng umowe z depozytariuszem, o ktérej mowa w art. 22 ust. 2;%
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4) art. 22 otrzymuje brzmienie:

JArtykub 22

1. Spolka inwestycyjna oraz — dla kazdego funduszu wspdlnego, ktorym zarzadza — spélka zarzadzajaca zapew-
niaja wyznaczenie jednego depozytariusza zgodnie z niniejszym rozdzialem.

2. Wyznaczenie depozytariusza potwierdza pisemna umowa.

Umowa ta reguluje migdzy innymi przeplyw informacji uznawanych za niezbedne, aby umozliwi¢ depozytariuszowi
wykonywanie funkcji na rzecz UCITS, dla ktérego zostal wyznaczony jako depozytariusz, zgodnie z niniejszg
dyrektywq oraz innymi stosownymi przepisami ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi.

3. Depozytariusz:

a) zapewnia, aby sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i uniewaznienie jednostek uczestnictwa UCITS byly realizo-
wane zgodnie z majagcym zastosowanie prawem krajowym oraz regulaminem funduszu lub dokumentami zalo-
zycielskimi;

b) zapewnia, aby warto$¢ jednostek uczestnictwa UCITS byla obliczana zgodnie z majacym zastosowanie prawem
krajowym oraz regulaminem funduszu lub dokumentami zalozycielskimi;

¢) wykonuje instrukcje spolki zarzadzajacej lub sp6tki inwestycyjnej, chyba Ze stoja one w sprzecznosci z majacym
zastosowanie prawem krajowym badz z regulaminem funduszu lub dokumentami zalozycielskimi;

d) zapewnia, aby w transakcjach zwigzanych z aktywami UCITS wszelkie platnosci byly przekazywane UCITS
w zwyczajowo ustalonych terminach;

e) zapewnia, aby dochody UCITS byly wykorzystywane na cele zgodne z majagcym zastosowanie prawem krajowym
oraz regulaminem funduszu lub dokumentami zatozycielskimi.

4. Depozytariusz zapewnia odpowiednie monitorowanie przeplywéw pienigznych UCITS, a w szczegdlnosci
otrzymanie wszystkich platnosci dokonywanych przez inwestoréw lub w ich imieniu w ramach subskrypcji jedno-
stek uczestnictwa UCITS oraz zaksiggowanie wszystkich Srodkéw pieni¢znych UCITS na rachunkach pienigznych,
ktore:

a) zostaly otwarte w imieniu UCITS lub spélki zarzadzajacej dzialajacej na rzecz UCITS lub depozytariusza dziala-
jacego na rzecz UCITS;

b) zostaly otwarte w podmiocie, o ktéorym mowa w art. 18 ust. 1 lit. a), b) i ¢) dyrektywy Komisji 2006/73/WE (*);
oraz

¢) sa prowadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 16 dyrektywy 2006/73/WE.

W przypadku gdy rachunki pieni¢zne zostaly otwarte w imieniu depozytariusza dzialajacego na rzecz UCITS, na
takich rachunkach nie ksieguje si¢ Srodkéw pieni¢znych podmiotu, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b), ani
zadnych wlasnych $rodkéw pienigznych depozytariusza.
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5. Aktywa UCITS powierza si¢ depozytariuszowi do przechowywania w nastepujacy sposéb:

a) w odniesieniu do instrumentéw finansowych, ktére mozna utrzymywac:

(i) depozytariusz utrzymuje wszystkie instrumenty finansowe, ktére mozna zarejestrowaé na rachunku instru-
mentéw finansowych otwartym w ksiegach depozytariusza, oraz wszystkie instrumenty finansowe, ktore
moga zosta¢ mu fizycznie dostarczone;

(i) depozytariusz zapewnia, aby wszystkie instrumenty finansowe, ktére mozna zarejestrowaé na rachunku
instrumentéw finansowych otwartym w ksiggach depozytariusza, zostaly zarejestrowane w ksiggach depozy-
tariusza na odrebnych rachunkach, zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 16 dyrektywy 2006/73/WE,
otwartych w imieniu UCITS lub spélki zarzadzajacej dzialajacej na rzecz UCITS, tak aby przez caly czas
mozna bylo je jednoznacznie zidentyfikowal jako nalezace do UCITS zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami;

b) w odniesieniu do innych aktywow:

(i) depozytariusz weryfikuje tytul wlasnosci UCITS lub spétki zarzadzajacej dzialajacej na rzecz UCITS w odnie-
sieniu do tych aktywow, oceniajac, czy UCITS lub spétka zarzadzajgca dzialajaca na rzecz UCITS posiadajg
prawo wlasnosci, na podstawie informacji lub dokumentéw dostarczonych przez UCITS lub spélke zarzg-
dzajacg oraz na podstawie dowodow zewnetrznych, w przypadku gdy sa dostepne;

(i) depozytariusz prowadzi rejestr tych aktywéw, co do ktérych upewnil si¢, ze sa wlasnoscig UCITS lub spétki
zarzadzajacej dzialajacej na rzecz UCITS, oraz na biezaco aktualizuje ten rejestr.

6.  Depozytariusz regularnie przedstawia spolce zarzadzajacej lub spélce inwestycyjnej kompleksowy spis wszyst-
kich aktywéw danego UCITS.

7. Aktywa utrzymywane przez depozytariusza nie moga by¢ ponownie wykorzystywane przez depozytariusza lub
jakakolwiek osobe trzecia, ktorej przekazano funkcje utrzymywania aktywéw, na ich wlasny rachunek. Ponowne
wykorzystanie obejmuje wszelkie transakcje utrzymywanymi aktywami, w tym — cho¢ nie tylko — przekazywanie,
oddawanie w zastaw, sprzedawanie i pozyczanie.

Aktywa utrzymywane przez depozytariusza mozna ponownie wykorzystaé tylko w przypadku gdy:

a) ponowne wykorzystanie aktywéw odbywa si¢ na rachunek UCITS;

b) depozytariusz wykonuje instrukcje spotki zarzadzajacej w imieniu UCITS;

¢) ponowne wykorzystanie jest z korzyscia dla UCITS oraz w interesie posiadaczy jednostek; oraz

d) transakcja jest objeta wysokiej jakosci plynnym zabezpieczeniem otrzymanym przez UCITS na mocy porozu-
mienia w sprawie przeniesienia tytulu wlasnosci.

Warto$¢ rynkowa takiego zabezpieczenia musi przez caly czas pozostawal réwnowazna co najmniej wartosci
rynkowej ponownie wykorzystanych aktywéw powigkszonej o premig.
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8.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w razie niewyplacalnosci depozytariusza lub jakiejkolwick osoby trzeciej
znajdujacej si¢ w Unii, ktdrej przekazano utrzymywanie aktywéw danego UCITS, utrzymywane aktywa UCITS nie
byly dostepne do podziatu ani do zbycia i podziatu $rodkéw miedzy wierzycieli takiego depozytariusza lub takiej
osoby trzeciej.

(*) Dyrektywa Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca $rodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkoéw prowa-
dzenia dzialalnosci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
(Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 26).”;

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 22a

1. Depozytariusz nie moze przekazywaé osobom trzecim funkgji, o ktérych mowa w art. 22 ust. 3 i 4.

2. Depozytariusz moze przekazywaé osobom trzecim funkcje, o ktérych mowa w art. 22 ust. 5, tylko w przy-
padku gdy:

a) zadania nie sg przekazywane z zamiarem uniknigcia spelnienia wymogéw niniejszej dyrektywy;
b) depozytariusz moze wykazaé wystepowanie obiektywnych przestanek przekazania;

) depozytariusz z nalezyta fachowoscig, dbaloscig i staranno$cig wybral i wyznaczyl kazda osobe trzecia, ktorej
zamierza przekazaé czg¢$¢ swoich zadan, oraz w dalszym ciagu z nalezyta fachowoscig, dbaloscig i starannoscig
dokonuje okresowych kontroli i stale monitoruje kazdg osobeg trzecia, ktorej przekazal cze$¢ swoich zadan, oraz
ustalenia dokonane przez osobe trzecig w odniesieniu do przekazanych jej spraw.

3. Funkgje, o ktérych mowa w art. 22 ust. 5, moga zostal przekazane przez depozytariusza osobie trzeciej tylko
wowczas, jezeli osoba ta przez caly okres wykonywania zadan jej przekazanych:

a) posiada struktury i wiedz¢ fachows, ktére sg odpowiednie i proporcjonalne do charakteru i stopnia ztozonosci
aktywow UCITS lub spolki zarzadzajacej dzialajacej na rzecz UCITS, ktére zostaly jej powierzone;

b) w odniesieniu do zadan w zakresie utrzymywania, o ktérych mowa w art. 22 ust. 5 lit. a), podlega:

(i) skutecznym regulacjom ostrozno$ciowym, w tym minimalnym wymogom kapitalowym, oraz nadzorowi
ostrozno$ciowemu w danej jurysdykeji;

(i) okresowemu audytowi zewnetrznemu w celu zapewnienia, aby instrumenty finansowe znajdowaly si¢ w jej
posiadaniu;

¢) oddziela aktywa klientéw depozytariusza od swoich wlasnych aktywéw oraz od aktywéw depozytariusza w taki
sposob, aby w kazdej chwili mozna bylo je jednoznacznie okresli¢ jako nalezace do klientéw danego depozy-
tariusza;

d) podejmuje wszystkie niezbedne dziatania w celu zapewnienia, aby w razie niewyplacalnosci osoby trzeciej aktywa
UCITS utrzymywane przez t¢ osobe trzecig byly niedostepne do podziatu ani do zbycia i podziatu $rodkéw
miedzy wierzycieli osoby trzeciej; oraz

e) przestrzega ogélnych obowigzkow i zakazéw ustanowionych w art. 22 ust. 2, 5 i 7 oraz w art. 25.
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Niezaleznie od akapitu pierwszego lit. b) ppkt (i), w przypadku gdy prawo panstwa trzeciego wymaga, aby pewne
instrumenty finansowe byly utrzymywane przez podmiot lokalny, a zaden z podmiotéw lokalnych nie spelnia
wymogow przekazania okreslonych w tej literze, depozytariusz moze przekaza swoje funkcje takiemu podmiotowi
lokalnemu jedynie w zakresie, w jakim wymaga tego prawo tego panstwa trzeciego, wylacznie dopdki, dopdty nie
bedzie podmiotéw lokalnych spelniajacych wymogi przekazania, i tylko w przypadku gdy:

(a) inwestorzy danego UCITS zostali nalezycie poinformowani przed dokonaniem inwestycji o tym, Ze takie prze-
kazanie jest wymagane ze wzgledu na ograniczenia prawne w pafistwie trzecim, o okolicznosciach uzasadnia-
jacych to przekazanie oraz o ryzykach wigzacych si¢ z takim przekazaniem;

b) spétka inwestycyjna lub spotka zarzadzajaca na rzecz UCITS polecily depozytariuszowi przekazaé takiemu
podmiotowi lokalnemu utrzymywanie takich instrumentéw finansowych.

Osoba trzecia moze z kolei dalej przekazywal te funkcje, pod warunkiem spetnienia tych samych wymogéw.
W takim przypadku art. 24 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio do odno$nych oséb.

4. Do celéw niniejszego artykulu $wiadczenie ustug okreslonych w dyrektywie 98/26/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady (*) przez systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych wskazane do celéw tej dyrektywy lub $wiad-
czenie podobnych ustug przez systemy rozrachunku papieréw wartosciowych z panstw trzecich nie jest uznawane
za przekazanie utrzymywania.

(*) Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczen
w systemach platnosci i rozrachunku papieréw warto$ciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45).”;

6) w art. 23 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2—4 otrzymujg brzmienie:
»2.  Depozytariusz jest:
a) krajowym bankiem centralnym;
b) instytucja kredytows, ktéra otrzymala zezwolenie na mocy dyrektywy 2013/36/UE; lub

¢) innym podmiotem prawnym, kt6ry otrzymal zezwolenie od wlasciwych organéw na mocy prawa panstwa
czfonkowskiego na prowadzenie dzialalnosci depozytariusza na mocy niniejszej dyrektywy i ktéry podlega
wymogom w zakresie adekwatnosci kapitalowej nie nizszym niz wymogi obliczone, w zaleznosci od wybra-
nego podejscia, zgodnie z art. 315 lub 317 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 (¥), oraz ktéry posiada fundusze wlasne w kwocie nie nizszej niz kwota kapitatu zalozycielskiego
na mocy art. 28 ust. 2 dyrektywy 2013/36/UE.

Podmiot prawny, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. ¢), podlega regulacjom ostroznociowym i stalemu
nadzorowi oraz musi spelnia¢ nastepujace minimalne wymogi:

a) dysponuje infrastrukturg niezbedng do utrzymywania instrumentéw finansowych, ktore mozna zarejestrowaé
na rachunku instrumentéw finansowych otwartym w ksiegach depozytariusza;

b) ustanowil odpowiednie polityki i procedury wystarczajace, aby zapewni¢ spelnianie przez ten podmiot, w tym
jego kierownictwo i pracownikow, obowigzkéw spoczywajacych na nim w ramach niniejszej dyrektywy;
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¢) posiada solidne procedury administracyjne i ksiggowe, mechanizmy kontroli wewnetrznej, skuteczne proce-
dury oceny ryzyka oraz skuteczne rozwiazania w zakresie kontroli i bezpieczenstwa dotyczace systeméw
przetwarzania informacji;

d) posiada i stosuje skuteczne rozwigzania organizacyjne i administracyjne z mysla o podejmowaniu wszystkich
uzasadnionych dzialan stuzacych zapobieganiu konfliktom interesow;

¢) podejmuje dzialania w celu zapewnienia prowadzenia rejestréw wszystkich ustug, czynnosci i transakeji, ktore
realizuje; rejestry te musza by¢ wystarczajace do tego, aby umozliwi¢ wlasciwemu organowi wykonywanie jego
zadan nadzorczych oraz dzialain w zakresie egzekwowania przewidzianych w niniejszej dyrektywie;

f) podejmuje uzasadnione dzialania w celu zapewnienia cigglosci i regularnosci wykonywania swoich funkgji
depozytariusza poprzez zastosowanie odpowiednich i proporcjonalnych systeméw, zasobdéw i procedur,
w tym roéwniez w celu wykonywania swoich czynnosci depozytariusza;

g) wszyscy czlonkowie jego organu zarzadzajacego oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla przez caly czas
ciesza si¢ wystarczajaco dobra opinig oraz posiadaja wystarczajaca wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie;

h) organ zarzadzajacy posiada jako calo$¢ odpowiednia wiedzg, umiejetnosci i do$wiadczenie, aby zrozumieé
dzialalno$¢ depozytariusza, w tym gléwne ryzyka;

i) kazdy czlonek organu zarzadzajacego oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla dziala uczciwie i rzetelnie.

3. Panstwa czlonkowskie okreslaja, ktore z kategorii instytucji, o ktérych mowa w ust. 2 akapit pierwszy,
kwalifikuja si¢ jako depozytariusze.

4. Spotki inwestycyjne lub spolki zarzadzajace dziatajace w imieniu zarzadzanych przez siebie UCITS, ktére
przed dniem 18 marca 2016 r. wyznaczyly na depozytariusza instytucje niespelniajaca wymogéw okreslonych
w ust. 2, wyznaczaja depozytariusza spelniajacego te wymogi przed dniem 18 marca 2018 r.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).”

b) uchyla si¢ ust. 51 6;
7) art. 24 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 24

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby depozytariusz byl odpowiedzialny wobec UCITS oraz wobec posiadaczy
jednostek uczestnictwa UCITS za utrate przez depozytariusza lub przez osobe trzecig, ktorej przekazano utrzymy-
wanie instrumentéw finansowych oddanych do utrzymywania zgodnie z art. 22 ust. 5 lit. a).

W przypadku utraty instrumentu finansowego oddanego do utrzymania, panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby
depozytariusz bez zbednej zwloki zwrdcit UCITS lub spélce zarzadzajacej dzialajacej w imieniu UCITS instrument
finansowy identycznego rodzaju lub o odpowiadajacej kwocie. Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli
moze wykazaé, iz utrata nastapila w wyniku zdarzenia zewnetrznego pozostajacego poza jego uzasadniona kontrola,
ktorego skutki bylyby nieuniknione mimo wszystkich uzasadnionych dziatan podjetych w celu zapobiezenia im.
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Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby depozytariusz byl rowniez odpowiedzialny wobec UCITS i wobec inwestorow
UCITS za wszystkie inne straty poniesione przez nich w wyniku niedbalego wykonania lub zamierzonego niewy-
konania we wlasciwy sposéb przez depozytariusza jego obowigzkéw wynikajacych z niniejszej dyrektywy.

2. Zadne przekazanie, o ktérym mowa w art. 22a, nie ma wplywu na odpowiedzialno§¢ depozytariusza, o ktérej
mowa w ust. 1.

3. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze zosta¢ wylaczona ani ograniczona na
mocy umowy.

4. Kazda umowa naruszajgca ust. 3 jest niewazna.

5. Posiadacze jednostek uczestnictwa UCITS moga egzekwowaé odpowiedzialno$¢ depozytariusza bezposrednio
lub za posrednictwem spotki zarzadzajacej lub spotki inwestycyjnej, pod warunkiem ze nie prowadzi to do powie-
lania si¢ roszczen ani do nieréwnego traktowania posiadaczy jednostek.”;

8) art. 25 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 25

1. Zadna spotka nie moze prowadzié¢ dzialalnosci jednoczeénie jako spotka zarzadzajaca i depozytariusz. Zadna
spotka nie moze prowadzi¢ dzialalnosci jednoczesnie jako spétka inwestycyjna i depozytariusz.

2. Wykonujac swoje odnoéne funkcje, spotka zarzadzajaca oraz depozytariusz postepuja w sposob uczciwy,
sprawiedliwy, profesjonalny i niezalezny oraz dzialaja wylacznie w interesie UCITS i inwestoréw UCITS. Wykonujac
swoje odnosne funkgje, spétka inwestycyjna oraz depozytariusz postgpujg w sposéb uczciwy, sprawiedliwy, profes-
jonalny i niezalezny oraz dzialaja wylacznie w interesie inwestoréw UCITS.

Depozytariusz nie moze prowadzi¢ dzialai zwigzanych z UCITS lub spétky zarzadzajaca w imieniu UCITS, ktére
mogg wywolaé konflikt intereséw miedzy UCITS, inwestorami UCITS, spotka zarzadzajacg i nim samym, chyba ze
depozytariusz oddzieli pod wzgledem funkcjonalnym i hierarchicznym sprawowanie swoich funkcji depozytariusza
od wykonywania innych potencjalnie sprzecznych zadan, a ewentualne konflikty intereséw sg wlasciwie okreslone,
zarzgdzane, monitorowane i ujawniane inwestorom UCITS.”;

9) art. 26 otrzymuje brzmienie:

JArtykub 26

1. Przepisy prawa lub regulamin funduszu wspdlnego okreslajg warunki zmiany spotki zarzadzajacej i depozyta-
riusza oraz zasady zapewnienia ochrony intereséw posiadaczy jednostek uczestnictwa w razie takiej zmiany.

2. Przepisy prawa lub dokumenty zalozycielskie spétki inwestycyjnej okreslaja warunki zmiany spotki zarzadza-
jacej i depozytariusza oraz zasady zapewnienia ochrony intereséw posiadaczy jednostek uczestnictwa w razie takiej
zmiany.”;

10

=

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 26a

Depozytariusz udostepnia swoim organom wiasciwym, na ich zadanie, wszystkie informacje, ktére otrzymat w trakcie
pelnienia swoich obowigzkéw i ktére moga by¢ niezbedne organom wiasciwym dla niego lub organom wlasciwym
dla UCITS lub spélki zarzadzajacej.
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Jezeli organy wlasciwe dla UCITS lub spolki zarzadzajacej oraz organy wlasciwe depozytariusza nie sg tymi samymi
organami wiasciwymi, organy wiasciwe dla depozytariusza niezwlocznie dziela si¢ otrzymanymi informacjami
z organami wlaSciwymi dla UCITS i sp6tki zarzadzajacej.

Artykut 26b

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 112a okreslajacych:

a) szczegdlowe informacje, ktére muszg zostal zawarte w pisemnej umowie, o ktorej mowa w art. 22 ust. 2;

b) warunki wykonywania funkcji depozytariusza zgodnie z art. 22 ust. 3, 4 i 5, w tym:

(i) rodzaje instrumentéw finansowych, ktére majg by¢ objete zakresem obowigzkéw depozytariusza w zakresie
utrzymywania zgodnie z art. 22 ust. 5 lit. a);

(ii) warunki, na jakich depozytariusz moze wykonywaé swoje obowigzki w zakresie utrzymywania instrumentéw
finansowych zarejestrowanych w centralnym depozycie;

(ili) warunki, na jakich depozytariusz ma przechowywa¢ instrumenty finansowe wyemitowane w formie imiennej
i zarejestrowane u emitenta lub w podmiocie rejestrujacym, zgodnie z art. 22 ust. 5 lit. b);

c) obowiazki depozytariuszy w zakresie nalezytej starannosci zgodnie z art. 22a ust. 2 lit. c);

d) obowigzek oddzielenia zgodnie z art. 22a ust. 3 lit. ¢);

e) dzialania, jakie ma podjaé osoba trzecia zgodnie z art. 22a ust. 3 lit. d);

f) warunki, na jakich, oraz okolicznodci, w ktérych utrzymywane instrumenty finansowe uznane zostajg za utracone
do celéw art. 24;

g) co nalezy rozumiel przez zdarzenia zewngtrzne poza uzasadniona kontrolg, ktérych skutki bylyby nieuniknione
mimo wszystkich uzasadnionych dzialann podjetych w celu zapobiezenia im zgodnie z art. 24 ust. 1;

h) warunki spelnienia wymogu dotyczacego niezaleznosci, o ktérym mowa w art. 25 ust. 2;”

11

—

art. 30 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

JArt. 13-14b stosuje si¢ odpowiednio do spélek inwestycyjnych, ktore nie wyznaczyly spétki zarzadzajacej posia-
dajacej zezwolenie na dziatalno$¢ zgodnie z niniejsza dyrektywa.”;

12) uchyla si¢ sekcje 3 w rozdziale V;



L 257/204

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.8.2014

13) w art. 69 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

w ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Prospekt emisyjny zawiera:

a) szczegdlowe informacje na temat dotychczasowej polityki wynagrodzen, w tym — cho¢ nie tylko — opis
sposobu obliczania wynagrodzeri i $wiadczen, dane dotyczgce tozsamosci os6b odpowiedzialnych za przy-
znawanie wynagrodzen i $wiadczen, w tym sklad komitetu ds. wynagrodzen, w przypadku gdy taki komitet
istnieje; albo

b) skrétowe przedstawienie polityki wynagrodzen oraz o$wiadczenie wskazujgce, Ze szczegblowe informacje na
temat dotychczasowej polityki wynagrodzen, w tym — cho¢ nie tylko — opis sposobu obliczania wynagrodzen
i $wiadczeni, dane dotyczace tozsamosci 0sob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i $wiadczen,
w tym sklad komitetu ds. wynagrodzen, w przypadku gdy taki komitet istnieje, s3 dostepne na stronie
internetowej, wraz z odniesieniem do takiej strony internetowej, oraz Ze egzemplarz papierowy zostanie
udostepniony bezplatnie na zadanie.”;

w ust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Sprawozdanie roczne zawiera réwniez:

a) calkowita kwote wynagrodzen za dany rok obrotowy, w podziale na wynagrodzenie stale i zmienne wypla-
cane przez spotke zarzadzajaca i przez spétke inwestycyjna swoim pracownikom, liczbe beneficjentéw oraz,
w stosownych przypadkach, wszelkie kwoty wyptacone bezposrednio przez samo UCITS, w tym wszelkie
oplaty za wyniki;

b) zbiorcza kwote wynagrodzeit w podziale na kategorie pracownikéw lub innych czlonkéw personelu, o czym
mowa w art. 14a ust. 3;

¢) opis sposobu obliczania wynagrodzen i $wiadczen;

d) wynik przegladéw, o ktérych mowa w art. 14b ust. 1 lit. ¢) i d), w tym wszelkie nieprawidlowosci, jakie
wystapily;

e) istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen.”;

14) w art. 78 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

w ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) identyfikacje UCITS oraz organu wihasciwego dla UCITS;”;

w ust. 4 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

JKluczowe informacje dla inwestorow zawieraja rowniez o$wiadczenie wskazujace, ze szczegbtowe informacje na
temat dotychczasowej polityki wynagrodzen, w tym — cho¢ nie tylko — opis sposobu obliczania wynagrodzen
i $wiadczen, dane dotyczace tozsamosci osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i $wiadczen,
w tym sklad komitetu ds. wynagrodzen, w przypadku gdy taki komitet istnieje, sa dostepne na stronie interne-
towej, wraz z odniesieniem do takiej strony internetowej, oraz ze egzemplarz papierowy zostanie udostgpniony
bezplatnie na zadanie.”;
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15) art. 98 ust. 2 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) Zadania:

(i) w zakresie, w jakim zezwala na to prawo krajowe, istniejacych rejestréw przesylu danych bedacych w posia-
daniu operatora telekomunikacyjnego, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie naruszenia oraz
w przypadku gdy takie rejestry moga mie¢ znaczenie dla dochodzenia w sprawie naruszen niniejszej dyrek-

tywy;

(i) istniejacych nagran rozméw telefonicznych, komunikacji elektronicznej lub innych rejestréw przesylu danych
bedacych w posiadaniu UCITS, spétek zarzadzajacych, spolek inwestycyjnych, depozytariuszy lub wszelkich
innych podmiotéw regulowanych niniejsza dyrektywa.”;

16) art. 99 otrzymuje brzmienie:

JArtykub 99

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych wihasciwych organéw, o ktérych mowa w art. 98, oraz prawa
panstw cztonkowskich do wprowadzania i nakladania sankcji karnych, panistwa cztonkowskie ustanawiaja przepisy
dotyczace sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych nakladanych na spolki i osoby w odnie-
sieniu do naruszefl przepiséw krajowych transponujacych niniejsza dyrektywe oraz podejmuja wszystkie niezbedne
$rodki, aby zapewni¢ wykonanie tych przepiséw.

W przypadku podjecia przez panstwa czlonkowskie decyzji o niewprowadzaniu przepiséw dotyczgcych sankcji
administracyjnych w przypadku naruszen, ktére podlegaja krajowemu prawu karnemu, informuja one Komisje
o odpowiednich przepisach prawa karnego.

Sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

Do dnia 18 marca 2016 r. panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji i ESMA przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne transponujace niniejszy artykul, w tym wszelkie stosowne przepisy prawa karnego. Paistwa
cztonkowskie przekazuja Komisji i ESMA bez zbednej zwloki wszelkie pdzniejsze zmiany tych przepisow.

2. W przypadku gdy paristwa czlonkowskie wybraly, zgodnie z ust. 1, ustanowienie sankcji karnych za naru-
szenie przepisow, o ktorych mowa w tym ustepie, zapewniaja wprowadzenie odpowiednich $rodkéw, tak by
wlasciwe organy mialy wszystkie niezbedne uprawnienia do wspéldzialania z organami sadowymi w ramach ich
jurysdykcji na potrzeby otrzymywania szczegélowych informacji dotyczacych dochodzen lub postgpowan karnych
wszezetych w zwigzku z mozliwymi naruszeniami niniejszej dyrektywy oraz przekazywania podobnych informacji
innym wia$ciwym organom oraz ESMA w celu wypelnienia swojego obowigzku wzajemnej wspdlpracy i wspélpracy
z ESMA do celéw niniejszej dyrektywy.

Wiasciwe organy moga réwniez wspotpracowal z wlasciwymi organami innych panstw cztonkowskich w zakresie
ulatwiania pobierania sankcji finansowych.

3. W ramach swojego ogdlnego przegladu funkcjonowania niniejszej dyrektywy Komisja przeprowadza — nie
p6zniej niz w dniu 18 wrze$nia 2017 r. — oceng stosowania sankcji administracyjnych i karnych, a w szczeg6lnosci
oceng potrzeby dalszej harmonizacji sankcji administracyjnych ustanowionych za naruszenie wymogéw okreslonych
w niniejszej dyrektywie.

4. Wiasciwy organ moze odméwic podjecia dziatan na podstawie wniosku o informacje lub wniosku o wspélprace
w ramach prowadzenia postgpowania jedynie w nastepujacych, wyjatkowych okolicznosciach, a mianowicie w przy-
padku gdy:

a) przekazanie odno$nych informacji mogloby negatywnie wplynaé na bezpieczefistwo panstwa cztonkowskiego, do
ktorego zwrécono si¢ z wnioskiem, w szczegélnosci na walke z terroryzmem i innymi powaznymi przestep-
Sstwami;
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b) przychylenie si¢ do wniosku prawdopodobnie negatywnie wplynie na wilasne dochodzenie prowadzone przez
dany organ, jego dzialania w zakresie egzekwowania przepiséw lub, w stosownych przypadkach, dochodzenie
karne;

c) zostalo juz wszczgte postgpowanie sadowe w sprawie tych samych dzialan i przeciwko tym samym osobom
przed organami pafistwa czlonkowskiego, do ktérego zwrécono si¢ z wnioskiem; lub

d) w panstwie czlonkowskim, do ktérego zwrdcono si¢ z wnioskiem, wydano juz orzeczenie koficzace postepo-
wanie w sprawie w odniesieniu do tych samych oséb i w zwiazku z tymi samymi dzialaniami.

5. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby — w przypadku gdy obowiazki maja zastosowanie do UCITS, spélek
zarzadzajacych, spélek inwestycyjnych lub depozytariuszy — w razie naruszenia przepiséw krajowych transponuja-
cych niniejszg dyrektywe, istniala mozliwo$¢ zastosowania sankcji administracyjnych lub innych $rodkéw administ-
racyjnych, zgodnie z prawem krajowym, w stosunku do cztonkéw organu zarzadzajacego oraz innych oséb fizycz-
nych, ktére na mocy prawa krajowego ponosza odpowiedzialno$¢ za naruszenie.

6. Zgodnie z prawem krajowym panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby we wszystkich przypadkach, o ktérych
mowa w ust. 1, sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne, ktére moga zosta¢ zastosowane, obejmowaly
co najmniej nastgpujace elementy:

a) publiczne o$wiadczenie, ktére okresla osobe odpowiedzialng i charakter naruszenia;

b) nakaz zobowiazujacy osob¢ odpowiedzialng do zaprzestania okreslonego postgpowania oraz powstrzymania si¢
od jego ponownego podejmowania;

¢) w przypadku UCTIS lub spélki zarzadzajacej — zawieszenie lub cofnigcie zezwolenia udzielonego UCTIS lub
spolce zarzadzajacej;

d) nalozenie na czlonka organu zarzadzajacego spétki zarzadzajacej lub spélki inwestycyjnej badz na jakakolwiek
inng osobe fizyczng odpowiedzialnych za naruszenie, tymczasowego zakazu lub — w przypadku wielokrotnych
powaznych naruszen — stalego zakazu sprawowania funkcji zarzadzajacych w tych lub w innych tego rodzaju
spotkach;

e) w przypadku osoby prawnej — maksymalne administracyjne sankcje finansowe réwne co najmniej
5000 000 EUR lub, w panstwach czlonkowskich, w ktérych walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 17 wrze$nia 2014 r., lub réwne 10 % calkowitego rocznego obrotu tej osoby
prawnej wedlug ostatniego dostgpnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy;
w przypadku gdy dana osoba prawna jest jednostkg dominujaca lub jednostkg zalezna jednostki dominujacej,
ktéra ma obowiazek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE (*), za odpowiedni catkowity roczny obrét uznaje si¢ catkowity roczny obrét
lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie z odno$nym prawem Unii w obszarze rachunkowosci, ustalony
na podstawie ostatniego dostepnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy ostatecznej jednostki dominujacej;

f) w przypadku osoby fizycznej — maksymalne administracyjne sankcje finansowe réwne co najmniej
5000 000 EUR lub, w panstwach czlonkowskich, w ktérych walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 17 wrze$nia 2014 r.; lub

g) na zasadzie alternatywy do lit. e) i f) — maksymalne administracyjne sankcje finansowe réwne co najmniej
dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych w wyniku naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie
kwoty uzyskanych korzysci, nawet jesli kwota ta przekracza maksymalne kwoty okreslone w lit. ) i f).
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7. Panstwa czlonkowskie moga upowazni¢ wlasciwe organy — na mocy prawa krajowego — do nakladania
rodzajow sankcji oprocz tych, o ktérych mowa w ust. 6, lub do nakladania sankgji finansowych, ktérych kwota
przewyzsza kwoty okre$lone w ust. 6 lit. €), f) i g).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych
sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdai finansowych i powiazanych sprawozdan niekt6rych
rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca
dyrektywy Rady 78/660[EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013, s. 19);

17

—

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 99a

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne transponujace
niniejsza dyrektywe przewidywaly sankcje, w szczegdlnosci gdy:

a) dzialalno$¢ UCITS jest prowadzona bez uzyskania zezwolenia, naruszajac w ten sposob art. 5;

b) dzialalno$¢ spotki zarzadzajacej jest prowadzona bez uzyskania wcze$niejszego zezwolenia, naruszajac w ten
sposob art. 6;

¢) dzialalno$¢ spétki inwestycyjnej jest prowadzona bez uzyskania wcze$niejszego zezwolenia, naruszajac w ten
sposéb art. 27;

d) zostaje nabyty, bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji spélki zarzadzajacej lub nastepuje dalsze
zwickszenie takiego znacznego pakictu akeji spotki zarzadzajacej, w wyniku czego udzial posiadanych praw
glosu lub posiadanego kapitatu osiagnie lub przekroczy 20 %, 30 % lub 50 % lub spdtka zarzadzajgca stanie si¢
jednostka zalezna (,planowane nabycie”), bez powiadomienia na piSmie wlasciwych organéw dla spélki zarza-
dzajacej, w ktorej nabywca zamierza naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, naruszajac w ten sposéb art. 11
ust. 1;

e) zostaje zbyty, bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji spotki zarzadzajacej lub nastgpuje obnizenie
posiadanego znacznego pakietu akcji, w wyniku czego udzial posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitatu
spadnie ponizej progu wynoszacego 20 %, 30 % lub 50 % lub spotka zarzadzajaca przestanie by¢ jednostka
zalezng, bez powiadomienia na piSmie wlasciwych organéw, naruszajgc w ten sposéb art. 11 ust. 1;

f) spotka zarzadzajaca uzyskala zezwolenie, skladajac niezgodne z prawda o$wiadczenia lub w jakikolwiek inny
niezgodny z prawem sposob, naruszajac w ten sposob art. 7 ust. 5 lit. b);

g) spolka inwestycyjna uzyskala zezwolenie, skladajac niezgodne z prawda o$wiadczenia lub w jakikolwiek inny
niezgodny z prawem sposob, naruszajac w ten sposob art. 29 ust. 4 lit. b);

h) spotka zarzadzajaca nie powiadomi wilasciwych organéw, gdy tylko dowie si¢ o jakichkolwiek transakcjach
nabycia lub zbycia pakietéw akcji w swoim kapitale, w wyniku ktérych wielkos¢ pakietu akcji przekroczy
jeden z progdw, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE, lub spadnie ponizej jednego
z tych progéw, naruszajac w ten sposéb art. 11 ust. 1 niniejszej dyrektywy;

i) spotka zarzadzajaca nie przekaze whasciwemu organowi przynajmniej raz w roku nazwisk akcjonariuszy i udzia-
fowcow posiadajacych znaczne pakiety akeji oraz informacji na temat wielkosci tych pakietow, naruszajac w ten
sposéb art. 11 ust. 1;
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j) spolka zarzadzajaca nie przestrzega procedur i ustalenn ustanowionych zgodnie z przepisami krajowymi trans-
ponujgcymi art. 12 ust. 1 lit. a);

k) spolka zarzadzajaca nie przestrzega wymogow strukturalnych i organizacyjnych ustanowionych zgodnie z prze-
pisami krajowymi transponujacymi art. 12 ust. 1 lit. b);

1) spotka inwestycyjna nie przestrzega procedur i ustalen ustanowionych zgodnie z przepisami krajowymi trans-
ponujacymi art. 31;

m) spétka zarzadzajgca lub spdlka inwestycyjna nie przestrzegaja wymogéw dotyczacych przekazywania swoich
funkeji osobom trzecim, ustanowionych zgodnie z przepisami krajowymi transponujgcymi art. 13 i 30;

n) spélka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna nie przestrzega zasad postepowania ustanowionych zgodnie z prze-
pisami krajowymi transponujacymi art. 14 i 30;

o) depozytariusz nie wykonuje swoich zadan zgodnie z przepisami krajowymi transponujacymi art. 22 ust. 3-7;

p) spélka inwestycyjna lub, dla kazdego zarzadzanego przez nig funduszu wspdlnego, spétka zarzadzajaca wielo-
krotnie nie przestrzega obowigzkéw dotyczacych polityki inwestycyjnej UCITS okreslonych w przepisach krajo-
wych transponujacych rozdziat VII;

q) spdlka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna nie stosuje procedur zarzadzania ryzykiem lub procedur dokladnej
i niezaleznej oceny wartosci pozagieldowych instrumentéw pochodnych, okreslonych w przepisach krajowych
transponujgcych art. 51 ust. 1;

1) spotka inwestycyjna lub, dla kazdego zarzadzanego przez nig funduszu wspdlnego, spotka zarzadzajaca wielo-
krotnie nie przestrzega obowiazkéw dotyczacych przekazywania informacji inwestorom, nalozonych zgodnie
z przepisami krajowymi transponujgcymi art. 68-82;

s) spotka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna wprowadzajgca do obrotu jednostki uczestnictwa UCITS, ktérym
zarzadza, w pafstwie czlonkowskim innym niz macierzyste pafnstwo czlonkowskie UCITS, nie spelnia wymogu
dotyczacego powiadomienia okreslonego w art. 93 ust. 1.

Artykut 99b

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy publikowaly na swojej urzedowej stronie internetowe;j
wszelkie decyzje, od ktérych nie przystuguje odwolanie, naktadajace sankcje lub §rodki administracyjne za naruszenie
przepiséw krajowych transponujacych niniejsza dyrektywe, bez zbednej zwloki po poinformowaniu o stosownej
decyzji osoby, na ktdra natozono sankcje lub $rodek. Publikacja taka obejmuje co najmniej informacje dotyczace
rodzaju i charakteru naruszenia oraz tozsamosci oséb odpowiedzialnych za naruszenie. Obowigzek ten nie ma
zastosowania do decyzji nakfadajacych $rodki o charakterze dochodzeniowym.

Jednakze w przypadku gdy wilasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamosci oséb prawnych lub danych osobo-
wych oséb fizycznych byloby nieproporcjonalne, w oparciu o indywidualng oceng przeprowadzona w odniesieniu
do proporcjonalnoéci opublikowania takich danych, lub w przypadku gdy taka publikacja zagrozilaby stabilnosci
rynkéw finansowych lub trwajacemu dochodzeniu, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy podjely
jedno z nastepujacych dzialan:

a) odroczyly publikacje decyzji o nalozeniu sankcji lub $rodka do czasu ustania przyczyn nieopublikowania;
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b) opublikowaly decyzje o nalozeniu sankgji lub $rodka w formie anonimowej w sposéb zgodny z prawem krajo-
wym, jesli taka anonimowa publikacja zapewnia skuteczng ochrong odnoénych danych osobowych; lub

¢) nie publikowaly decyzji o nalozeniu sankcji lub $rodka, w przypadku gdy warianty okreslone w lit. a) i b) uznaje
si¢ za niewystarczajace w celu zapewnienia:

(i) aby stabilnos¢ rynkéw finansowych nie byla zagrozona;

(ii) proporcjonalnoéci publikacji takich decyzji w odniesieniu do $rodkéw, ktérych charakter uznaje sie za
drugorzedny.

W przypadku podjecia decyzji o opublikowaniu informacji o sankeji lub $rodku w formie anonimowej, opubliko-
wanie stosownych danych moze zostal odroczone o rozsadny okres, jezeli przewiduje si¢, Ze w tym okresie
przyczyny publikowania informacji w formie anonimowej przestang by¢ aktualne.

2. Wiasciwe organy informuja ESMA o wszystkich sankcjach administracyjnych natozonych, lecz nieopublikowa-
nych zgodnie z ust. 1 akapit drugi lit. ¢), w tym o wszelkich odwolaniach ich dotyczacych oraz o wyniku takich
odwolan. Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy otrzymywaly informacje oraz orzeczenia konczace
postepowanie w sprawie, dotyczace wszelkich nalozonych sankcji karnych, oraz aby przekazywaly te informacje
ESMA. ESMA prowadzi centralng baz¢ danych zgloszonych mu sankcji wylacznie do celéw wymiany informacji
miedzy wlaSciwymi organami. Wspomniana baza danych jest dostepna wylacznie dla wlasciwych organéw i jest
aktualizowana na podstawie informacji przekazywanych przez wlasciwe organy.

3. W przypadku gdy od decyzji o nalozeniu sankgji lub $rodka przystuguje prawo do odwotania do odpowiednich
organéw sadowych lub do innych organéw, wlasciwe organy niezwlocznie publikuja na swojej urzedowej stronie
internetowej réwniez i takie informacje oraz wszelkie pézZniejsze informacje o wyniku takiego odwotania. Publikuje
si¢c rowniez wszelkie decyzje uniewazniajace poprzednig decyzje nakladajacg sankcje lub Srodek.

4. Wladciwe organy zapewniaja, aby wszelkie dane opublikowane zgodnie z niniejszym artykulem znajdowaly sie
na ich urzedowej stronie internetowej przez co najmniej pie¢ lat od ich opublikowania. Opublikowane dane
osobowe pozostaja na urzedowej stronie internetowej wlasciwego organu jedynie przez okres, ktdry jest konieczny
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.

Artykut 99¢

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby — przy ustalaniu rodzaju sankcji lub $rodkéw administracyjnych oraz
wysokos$ci administracyjnych sankgji finansowych — wlasciwe organy zapewnialy, aby sankcje te byly skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace, a takze aby organy te uwzglednialy wszystkie istotne okoliczno$ci, w tym w stosow-

nych przypadkach:

a) wage naruszenia i czas jego trwania;

b) poziom odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

¢) sytuacje finansowa osoby odpowiedzialnej za naruszenie, ktdrej wyznacznikiem jest na przyklad wysokosé
catkowitych obrotéw w przypadku osoby prawnej lub roczny dochéd w przypadku osoby fizycznej;

d) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osob¢ odpowiedzialna za naruszenie, rozmiar szkody
wyrzadzonej innym osobom oraz, w stosownych przypadkach, szkody wyrzadzonej funkcjonowaniu rynkéw
lub szerzej pojetej gospodarce, o ile takie korzysci, straty lub szkody mozna ustali¢;
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) poziom wspélpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z wlaSciwym organem;

f) poprzednie naruszenia popelnione przez osobe¢ odpowiedzialng za naruszenie;

g) $rodki podjete po naruszeniu przez osob¢ odpowiedzialng za naruszenie, aby zapobiec powtdrzeniu si¢ naru-
szenia.

2. Wykonujac swoje uprawnienia do nakladania sankcji na mocy art. 99, wlaiciwe organy Scisle wspotpracuja ze
soba w celu zapewnienia, aby uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe oraz sankcje administracyjne przyniosty
rezultaty okre$lone w niniejszej dyrektywie. Ponadto wlasciwe organy koordynuja swoje dzialania w celu uniknigcia
ich ewentualnego powielania i nakladania si¢ przy stosowaniu uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych oraz
sankcji i Srodkéw administracyjnych w sprawach transgranicznych zgodnie z art. 101.

Artykut 994

1. Panstwa czlonkowskie ustanawiaja skuteczne i niezawodne mechanizmy sprzyjajace zglaszaniu wlasciwym
organom potencjalnych lub faktycznych naruszen przepiséw krajowych transponujgcych niniejsza dyrektywe,
w tym bezpieczne kanaly komunikacji na potrzeby zglaszania takich naruszen.

2. Mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej:

a) szczegblne procedury odbierania zgloszen o naruszeniach oraz dzialania nastepcze;

b) odpowiednig ochrong¢ pracownikow spotek inwestycyjnych, spotek zarzadzajacych i depozytariuszy, ktérzy zgla-
szaja naruszenia popelnione w ramach tych podmiotéw, przynajmniej przed dzialaniami odwetowymi, dyskry-
minacjg i innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania;

¢) ochrong danych osobowych zaréwno osoby dokonujacej zgloszenia naruszen, jak i osoby fizycznej, ktorej
zarzuca si¢ popelnienie naruszenia, zgodnie z dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (*);

d) przejrzyste zasady zapewniajace zachowanie we wszystkich przypadkach poufnosci co do tozsamosci osoby,
ktora zglasza naruszenia, chyba Ze jej ujawnienia wymagaja przepisy krajowe w zwiazku z dalszym dochodze-
niem lub pdZniejszym postgpowaniem sgdowym.

3. ESMA zapewnia co najmniej jeden bezpieczny kanal komunikacji na potrzeby zglaszania naruszen krajowych
przepiséw transponujacych niniejszg dyrektywe. ESMA zapewnia, aby te kanaly komunikacji byty zgodne z ust. 2 lit.
a)—d).

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zglaszanie przez pracownikéw spotek inwestycyjnych, spélek zarzg-
dzajacych i depozytariuszy, o ktérym to zglaszaniu mowa w ust. 1 i 3, nie bylo uznawane za naruszenie jakich-
kolwiek ograniczen dotyczacych ujawniania informacji przewidzianych w umowie lub w jakimkolwiek przepisie
ustawowym, wykonawczym lub administracyjnym, ani nie pociggalo za sobg odpowiedzialnosci jakiegokolwiek
rodzaju oséb zglaszajacych w zwiazku z takim zgloszeniem.

5. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby spotki inwestycyjne, spolki zarzadzajace i depozytariusze posiadali
odpowiednie procedury zglaszania przez swoich pracownikéw naruszen wewnatrz firmy za posrednictwem specjal-
nego, niezaleznego i autonomicznego kanatu.

Artykut 99e

1. Wlasciwe organy co roku przedstawiaja ESMA zbiorcze informacje dotyczace wszystkich sankcji i $rodkéw
nalozonych zgodnie z art. 99. ESMA publikuje te informacje w sprawozdaniu rocznym.
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2. W przypadku gdy wlasciwy organ podal do publicznej wiadomosci informacje o sankcjach lub $rodkach
administracyjnych, réwnoczesnie zglasza te sankcje lub $rodki administracyjne ESMA. W przypadku gdy opubliko-
wana sankgcja lub $rodek dotyczy spdlki zarzadzajacej lub spétki inwestycyjnej, ESMA dodaje odniesienie do opub-
likowanych sankgji lub $rodkéw w wykazie spélek zarzadzajacych publikowanym zgodnie z art. 6 ust. 1.

3. ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia procedur i form przed-
kladania informacji, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

ESMA przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 18 wrzesnia 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(*) Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeplywu tych danych (Dz.U. L 281
z 23.11.1995, s. 31).;

18

=

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 104a

1. Panstwa czlonkowskie stosujg dyrektywe 95/46/WE do przetwarzania danych osobowych w panstwach czton-
kowskich zgodnie z niniejszg dyrektywa.

2. Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady (*) ma zastosowanie do przetwarzania
danych osobowych przez ESMA zgodnie z niniejsza dyrektywa.

(*) Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0s6b
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o
swobodnym przeplywie takich danych (Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1).%;

19) w art. 12 ust. 3, art. 14 ust. 2, art. 43 ust. 5, art. 51 ust. 4, art. 60 ust. 6, art. 61 ust. 3, art. 62 ust. 4, art. 64 ust. 4,
art. 75 ust. 4, art. 78 ust. 7, art. 81 ust. 2, art. 95 ust. 1 i art. 111, wyrazenie ,zgodnie z art. 112 ust. 2, 3i41iz
zastrzezeniem warunkéw art. 112a i 112b” zastgpuje si¢ wyrazeniem ,zgodnie z art. 112a”;

20) w art. 50a wyrazenie ,zgodnie z art. 112a i z zastrzezeniem warunk6éw okreslonych w art. 112b i 112¢” zastgpuje
si¢ wyrazeniem ,zgodnie z art. 112a”

21) w art. 52 ust. 4 akapit trzeci odniesienie do ,art. 112 ust. 1” zastgpuje si¢ odniesieniem do ,art. 1127
22) art. 112 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 112

Komisja jest wspierana przez Europejski Komitet Papieréw Wartosciowych ustanowiony decyzja Komisji
2001/528/WE (*).

(*) Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Europejski Komitet Papieréw Warto-
Sciowych (Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45).”;
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23) art. 112a otrzymuje brzmienie:

JArtykut 112a

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym
w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75,
78, 81, 95 i 111, powierza si¢ Komisji na okres czterech lat od dnia 4 stycznia 2011 r.

Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 26b, powierza si¢ Komisji na okres
czterech lat od dnia 17 wrze$nia 2014 r.

Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 50a, powierza si¢ Komisji na okres
czterech lat od dnia 21 lipca 2011 r.

Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktorych mowa w art. 51, powierza si¢ Komisji na okres
czterech lat od dnia 20 czerwca 2013 r.

Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace przekazania uprawniefi nie pdzniej niz sze$¢ miesiecy przed koncem
tego okresu czterech lat. Przekazanie uprawniefl zostaje automatycznie przedtuzone na takie same okresy, chyba ze
Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia si¢ takiemu przedluzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed konicem
kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 951 111,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Rad¢. Decyzja o odwolaniu
koficzy przekazanie okre$lonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po
jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okre$lonym w tej decyzji p6Zniejszym terminie. Nie
wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowiazujacych aktéw delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 i 111
wchodzi w zycie tylko wéwczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech
miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu,
zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza
si¢ o trzy miesiagce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;

24) uchyla si¢ art. 112b;
25) w zalgczniku I tabela A pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,2. Informacje dotyczace depozytariusza:

2.1.Tozsamo$¢ depozytariusza UCITS wraz z opisem jego obowiazkéw oraz mogacych powsta konfliktow intere-
sOw;
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2.2.0pis wszelkich przekazanych przez depozytariusza funkcji zwigzanych z przechowywaniem, wykaz podmiotéw,
ktérym przekazano funkcje, i podmiotéw, ktorym przekazano funkcje na zasadzie subdelegacji, oraz opis
wszelkich konfliktéw intereséw mogacych powsta¢ w wyniku takiego przekazania funkcji;

2.3.0$wiadczenie wskazujace, ze aktualne informacje dotyczace pkt 2.1 i 2.2 zostana udostgpnione inwestorom na
zadanie.”.

Artykut 2

1. Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja, do dnia 18 marca 2016 r., przepisy ustawowe, wykonawcze i admi-
nistracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie przekazujg Komisji tekst tych przepiséw.

Panistwa czlonkowskie stosuja przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, od dnia 18 marca 2016 r. Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane
sa przez panstwa czlonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji tekst podstawowych przepiséw prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 3

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 4

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 23 lipca 2014 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
M. SCHULZ S. GOZI

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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