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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) NR 1187/2014
z dnia 2 pazdziernika 2014 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych majacych na celu ustalenie ogdlnej ekspozycji wobec

danego klienta lub grupy powigzanych klientéw w odniesieniu do transakcji dotyczacych
aktywow bazowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostroznoSciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (1), w szczegdlnosci jego art. 390 ust. 8 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Aby okresli¢ catkowita ekspozycje wobec okreslonego diuznika, ktéra wynika z ekspozycji instytucji z tytulu
transakgji dotyczacej aktywow bazowych, wartos$¢ ekspozycji nalezy w pierwszej kolejnosci okresli¢ oddzielnie dla
kazdej z tych ekspozycji. Catkowitg warto$¢ ekspozycji okresla si¢ nastepnie jako pozycje zagregowana wszystkich
ekspozycji, przy czym calkowita warto$¢ nie powinna przewyzszaé wartosci ekspozycji dla ekspozycji utworzonej
przez sam skladnik aktywéw bazowych.

(2)  Jezeli ekspozycje innych inwestor6w oraz ekspozycja instytucji majg réwny stopiefl uprzywilejowania, warto$¢
ekspozycji dla ekspozycji instytucji z tytutu skladnika aktywow bazowych powinna odzwierciedlaé proporcjonalny
podziat strat pomigdzy ekspozycjami o réwnym stopniu uprzywilejowania. Wynika to z faktu, Ze po wystgpieniu
zdarzenia niewykonania zobowiazania w odniesieniu do skladnika aktywow bazowych podzial strat miedzy
ekspozycje o réwnym stopniu uprzywilejowania jest zawsze dokonywany zgodnie z proporcjonalnym stosunkiem
przypadajacym na kazda z tych ekspozycji, a maksymalna strata ponoszona przez instytucje w przypadku catko-
witej straty na skladniku aktywéw bazowych jest ograniczona do cz¢ici odpowiadajacej stosunkowi ekspozycji
instytucji do sumy wszystkich ekspozycji o réwnym stopniu uprzywilejowania.

(3)  Nalezy dokona¢ rozréznienia pomiedzy transakcjami, w ktorych wszyscy inwestorzy majg réwny stopient uprzy-
wilejowania, takimi jak w ramach przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, a innymi transakcjami takimi jak
sekurytyzacje, ktére moga obejmowaé podzial na transze w sytuacji, gdy ekspozycje maja rdézny stopien uprzy-
wilejowania. W przypadku transakcji pierwszego typu powstala ekspozycja z tytutu skladnika aktywéw bazowych
zalezy wylacznie od proporcjonalnego stosunku ekspozycji danego inwestora do ekspozycji wszystkich inwesto-
réw. W przypadku transakeji drugiego typu straty przydziela si¢ w pierwszej kolejnosci do odpowiednich transz,
w zaleznosci od ich stopnia uprzywilejowania, a nastgpnie — gdy w ramach danej transzy istnieje wigcej niz jeden
inwestor — proporcjonalnie migdzy inwestoréw. Wszystkie transze w sekurytyzacji nalezy traktowaé jednakowo,
poniewaz zgodnie z najbardziej pesymistycznym scenariuszem transze podporzadkowane moga znikaé bardzo
szybko. W szczegdlnosci nalezy uznaé maksymalng strate, jakg poniosg wszyscy inwestorzy, ktorzy zainwestowali
w okreslong transz¢, w przypadku catkowitej straty z tytutu skladnika aktywéw bazowych, poniewaz w ramach
transzy podporzadkowanych nie wolno uznawa¢ jakichkolwiek efektow ograniczenia ryzyka. Ekspozycja instytucji
z tytutu skladnika aktywow bazowych transakcji nie powinna przekraczaé catkowitej wartosci ekspozycji danej
transzy (poniewaz strata poniesiona przez inwestora w danej transzy, ktora wynika z niewykonania zobowigzania
z tytutu skladnika aktywéw bazowych, nigdy nie moze by¢ wigksza od catkowitej wartosci ekspozycji transzy) ani

() Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1.
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wartosci ekspozycji dla ekspozycji utworzonej przez skladnik aktywow bazowych (poniewaz instytucja nigdy nie
moze straci¢ wigcej niz wynosi kwota skladnika aktywéw bazowych). Tego rodzaju ograniczenie maksymalnej
straty nalezy odzwierciedli¢ poprzez wykorzystanie nizszej z dwoch wartoéci ekspozycji, a nastepnie zastosowanie
procedury polegajacej na uznaniu proporcjonalnego podziatu strat migdzy wszystkie ekspozycje o réwnym stopniu
uprzywilejowania w ramach danej transzy w przypadku, gdy istnieje wigcej niz jeden inwestor, ktéry zainwestowat
w dang transze.

Od instytucji oczekuje si¢ wprawdzie okreslenia wszystkich dluznikéw z tytulu aktywéw bazowych w ramach
transakcji, w ktore instytucje te inwestuja, ale moga wystapi¢ sytuacje, w ktérych spowodowaloby to nieuzasad-
nione koszty po stronie instytucji lub w ktérych inne okolicznosci uniemozliwilyby instytucjom zidentyfikowanie
pewnych dluznikéw. W zwigzku z tym, jezeli ekspozycja z tytulu aktywéw bazowych jest wystarczajaco mata, aby
jedynie w nieznacznym stopniu przyczyni¢ si¢ do ogdlnej ekspozycji wobec danego klienta lub grupy powiaza-
nych klientéw, wystarczajace powinno by¢ przypisanie tej ekspozycji do transakeji jako oddzielnego klienta. Suma
tego rodzaju ekspozydcji z tytulu aktywdéw bazowych tej samej transakcji powinna by¢ wowczas w dalszym ciggu
ograniczona limitem duzych ekspozycji dla tej transakcji. Nalezy zakladal, ze skladnik aktywéw bazowych przy-
czynia si¢ do ogdlnej ekspozycji w nieznacznym stopniu, jezeli do osiagniecia limitu wynoszacego 25 % uznanego
kapitalu instytucji koniecznych jest co najmniej 100 ekspozycji z tytulu aktywow bazowych transakcji. Wyma-
galoby to, aby warto$¢ ekspozycji nie przekraczata 0,25 % uznanego kapitatu instytucji.

Aby zapobiec nieograniczonej ogdlnej ekspozycji wynikajacej z brakow informacji, konieczne byloby przypisanie
ekspozycji — w przypadku ktérych warto$é ekspozycji przekracza 0,25 % uznanego kapitatu instytucji i brakuje
informacji na temat danego dluznika — do hipotetycznego klienta (,nieznanego klienta”), wobec ktérego powinien
mie¢ zastosowanie limit duzych ekspozycji wynoszacy 25 %.

W przypadku gdy instytucja nie jest w stanie rozrézni¢ aktywow bazowych transakeji pod wzgledem ich kwoty
istnieje ryzyko, ze aktywa bazowe transakcji sa zwigzane z tym samym dluznikiem lub grupa powiazanych
klientéw. W takim przypadku aby zmniejszy¢ to ryzyko, instytucja powinna mie¢ obowigzek oceni¢ istotnosé
catkowitej wartosci tych ekspozycji z tytulu transakcji zanim bedzie mogla przypisa¢ ja do transakeji jako
osobnego klienta zamiast ,nieznanego klienta”.

Struktura transakcji nie powinna stanowi¢ dodatkowej ekspozycji, gdy okolicznosci transakeji zapewniajg
powstanie strat na ekspozycji z tytulu tej transakeji wylacznie w zwiazku ze zdarzeniem niewykonania zobowig-
zania w odniesieniu do aktywéw bazowych. Nalezy uznaé dodatkowa ekspozycje, gdy transakcja obejmuje zobo-
wiazanie platnicze okreslonej osoby majace charakter dodatkowy lub co najmniej zaliczkowy w stosunku do
przeplywéw pienigznych z tytutu aktywéw bazowych, z uwagi na fakt, ze inwestorzy mogliby ponies¢ dodatkowe
straty w przypadku niewykonania zobowigzania przez t¢ osobe, mimo iz w odniesieniu do skladnika aktywow
bazowych nie mialo miejsca jakickolwiek zdarzenie niewykonania zobowigzania. Dodatkows ekspozycje nalezy
uznal takze wowczas, gdy okolicznosci transakcji umozliwiaja przekierowanie przeplywow pienigznych do osoby,
ktéra nie jest uprawniona do ich otrzymania, z uwagi na fakt, ze inwestorzy mogliby ponies¢ dodatkowe straty,
mimo iz w odniesieniu do skladnika aktywéw bazowych nie mialo miejsca jakiekolwiek zdarzenie niewykonania
zobowigzania. Nie nalezy uznawaé dodatkowej ekspozycji w przypadku przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), o ktérych mowa w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE ('), poniewaz nie istnieje mozliwo$¢ przekierowania przeplywéw pienieznych do osoby, ktéra nie
jest uprawniona w ramach transakcji do otrzymania tych przeplywow pieni¢znych. Takie samo zalozenie nalezy
przyja¢ takze w odniesieniu do podmiotéw podlegajacych réwnowaznym wymogom na podstawie aktéw usta-
wodawczych Unii lub prawodawstwa panstwa trzeciego

Istnienie i warto$¢ ekspozycji wobec klienta lub grupy powiazanych klientéw wynikajaca z ekspozycji z tytulu
transakcji nie zalezy od tego, czy ekspozycje z tytulu transakcji przypisuje si¢ do portfela handlowego, czy tez
portfela bankowego. W zwiazku z tym warunki i metody wykorzystywane w celu okreslenia ekspozycji z tytulu
transakcji dotyczacych aktywéw bazowych powinny by¢ takie same, niezaleznie od tego, czy ekspozycje te
przypisuje si¢ do portfela handlowego, czy tez portfela bankowego instytucji.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedstawiony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB).

EUNB przeprowadzil otwarte konsultacje spoleczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktore stanowia podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powiazanych kosztéw
i korzysci oraz zwrdcit si¢ o wydanie opinii przez Bankowa Grupe¢ Interesariuszy ustanowiong zgodnie z art.
37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (2,

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu okresla si¢ warunki i metody stosowane w celu ustalenia ogdlnej ekspozycji instytucji
wobec klienta lub grupy powiazanych klientéw w odniesieniu do rodzajow ekspozycji z tytulu transakeji dotyczacych
aktywoéw bazowych oraz warunki, w ktérych struktura transakcji dotyczacych aktywow bazowych nie stanowi dodat-
kowej ekspozycji.

Artykut 2
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,transakcje” oznaczajg transakcje, o ktérych mowa w art. 112 lit. m) i o) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, i inne
transakcje, w przypadku ktorych istnieje ekspozycja z tytulu aktywéw bazowych;

b) ,nieznany klient” oznacza pojedynczego hipotetycznego klienta, do ktdrego instytucja przypisuje wszystkie ekspozycje,
w przypadku ktérych nie okreslita dluznika, pod warunkiem ze nie ma zastosowania art. 6 ust. 2 lit. a) i b) oraz art. 6
ust. 3 lit. a) niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 3
Okreslanie ekspozycji wynikajacych z transakcji

1. Instytucja ustala wklad do ogélnej ekspozycji wobec okreslonego klienta lub grupy powigzanych klientéw, ktéra
wynika z danej transakeji, zgodnie z metoda okreslong w art. 4, 51 6.

Instytucja ustala osobno dla kazdego skfadnika aktywéw bazowych ich ekspozycje z tytulu danego sktadnika aktywow
bazowych zgodnie z art. 5.

2. Instytucja ocenia, czy dana transakcja stanowi dodatkowa ekspozycje zgodnie z art. 7.

Artykut 4
Ekspozycje bazowe z tytulu transakcji, ktére same posiadajg aktywa bazowe

1. Podczas oceny ekspozycji bazowych transakeji (transakcja A), ktére same posiadaja ekspozycje bazowa z tytulu
innej transakcji (transakcja B) do celéw art. 5 1 6, instytucja traktuje ekspozycje z tytulu transakeji B jako zastgpiong
ekspozycjami bazowymi transakcji B.

2. Przepisy ust. 1 maja zastosowanie w sytuacji, gdy ekspozycje bazowe stanowia ekspozycje z tytulu transakeji
dotyczacych aktywéw bazowych.

Artykut 5
Obliczanie warto$ci ekspozycji
1. Ekspozycja instytucji z tytulu skladnika aktywéw bazowych danej transakeji jest nizsza z nastepujacych wartosci:

a) warto$¢ ekspozycji dla ekspozycji z tytutu aktywéw bazowych;

b) catkowita warto$¢ ekspozycji dla ekspozycji instytucji zwiazanych ze skladnikiem aktywow bazowych, wynikajaca ze
wszystkich ekspozycji instytucji z tytulu danej transakgji.
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2. W odniesieniu do kazdej ekspozycji instytucji z tytulu transakcji warto$¢ ekspozycji dla powstalej ekspozyciji z tytutu
sktadnika aktywow bazowych okreSla si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli ekspozycje wszystkich inwestoréw w danej transakcji posiadaja réwny stopien uprzywilejowania, wartosé
ekspozycji dla powstalej ekspozycji z tytulu skladnika aktywéw bazowych stanowi proporcjonalny stosunek przypa-
dajacy na ekspozycje instytucji z tytulu danej transakcji, pomnozony przez warto$¢ ekspozycji dla ekspozycji utwo-
rzonej przez skladnik aktywow bazowych;

b) w innych przypadkach niz okreslono w lit. a) warto$¢ ekspozycji dla powstalej ekspozycji z tytutu skladnika aktywow
bazowych stanowi proporcjonalny stosunek przypadajacy na ekspozycje instytucji z tytulu danej transakeji, pomno-
zony przez nizszg z ponizszych wartosci:

(i) warto$¢ ekspozycji dla ekspozycji utworzonej przez aktywa bazowe;

(i) catkowita warto$¢ ekspozycji dla ekspozydji instytucji z tytutu transakeji wraz ze wszystkimi innymi ekspozycjami
z tytulu tej transakcji, ktére posiadaja réwny stopien uprzywilejowania w stosunku do ekspozycji instytucji.

3. Proporcjonalny stosunek przypadajacy na ekspozycje instytucji z tytulu transakcji jest to warto$¢ ekspozycji dla
ekspozycji instytucji podzielona przez catkowita warto$¢ ekspozycji dla ekspozycji instytucji wraz ze wszystkimi innymi
ekspozycjami z tytulu tej transakgji, ktdre posiadajg réwny stopien uprzywilejowania w stosunku do ekspozycji instytucji.

Artykut 6
Procedura ustalania wkladu ekspozycji bazowych do ogélnych ekspozycji

1. W przypadku kazdej ekspozycji na ryzyko kredytowe, w odniesieniu do ktérej okreslono dluznika, instytucja
dolacza warto$¢ ekspozycji dla swojej ekspozycji z tytulu odpowiedniego skladnika aktywéw bazowych podczas obli-
czania ogdlnej ekspozycji wobec danego dluznika jako indywidualnego klienta lub grupy powiazanych klientéw, do
ktérej nalezy dany diuznik.

2. Jezeli instytucja nie okreslita dluznika ekspozycji bazowej na ryzyko kredytowe lub jezeli instytucja nie jest w stanie
potwierdzié, ze dana ekspozycja bazowa nie stanowi ekspozycji na ryzyko kredytowe, wspomniana instytucja przypisuje
tego rodzaju ekspozycje w nastgpujacy sposéb:

a) jezeli warto$¢ ekspozycji nie przekracza 0,25 % uznanego kapitalu instytucji, przypisuje ona t¢ ekspozycje do trans-
akgji jako oddzielnego klienta;

b) jezeli warto$¢ ekspozycji jest co najmniej réwna 0,25 % uznanego kapitatu instytucji, a instytucja moze zapewnic
poprzez uprawnienia w ramach transakgji, aby ekspozycje bazowe transakcji nie byly powiazane z zadnymi innymi
ekspozycjami z jej portfela, w tym ekspozycjami bazowymi z tytulu innych transakcji, instytucja przypisuje te
ekspozycje do transakgji jako oddzielnego klienta;

¢) w innych przypadkach niz okreslono w lit. a) i b) instytucja przypisuje t¢ ekspozycje do nieznanego klienta.

3. Jezeli instytucja nie jest w stanie odr6zni¢ ekspozycji bazowych transakeji, przypisuje catkowita wartos¢ ekspozycji
dla swoich ekspozycji z tytulu transakcji w nastepujacy sposéb:

a) jezeli wspomniana catkowita warto$¢ ekspozycji nie przekracza 0,25 % uznanego kapitatu instytucji, przypisuje ona t¢
catkowitg warto$¢ ekspozycji do transakeji jako oddzielnego klienta;

b) w innych przypadkach niz okreslono w lit. a) instytucja przypisuje t¢ calkowita warto$¢ ekspozycji do nieznanego
klienta.

4. Do celéw ust. 1 i 2 instytucje monitoruja takie transakcje regularnie, a co najmniej raz w miesiacu, pod katem
mozliwych zmian w strukturze i wzglednym udziale ekspozycji bazowych.
Artykut 7
Dodatkowa ekspozycja utworzona przez strukture transakcji
1. Struktura transakcji nie stanowi dodatkowej ekspozydji, jezeli transakcja spelnia oba ponizsze warunki:
a) struktura prawna i operacyjna transakcji ma na celu uniemozliwienie podmiotowi zarzadzajacemu transakcja lub
osobie trzeciej przekierowywania jakichkolwiek przeplywéw pienieznych bedacych wynikiem transakcji do oséb,

ktore nie sa w inny sposéb uprawnione na podstawie warunkéw transakcji do otrzymania tych przeplywéw pieniez-
nych;
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b) od emitenta ani od Zzadnego innego podmiotu nie mozna wymagaé, aby w ramach transakcji dokonal na rzecz
instytucji platno$ci majacej charakter dodatkowy do przeplywéw pienigznych z tytulu aktywéw bazowych lub
charakter zaliczki na takie przeplywy pieniezne.

2. Warunek przedstawiony w ust. 1 lit. a) uznaje si¢ za spelniony, gdy transakcja dotyczy jednego z nastepujacych
podmiotow:

a) UCITS, zgodnie z definicja w art. 1 ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE;

b) przedsi¢biorstwa z siedzibg w pafistwie trzecim, ktére prowadzi dzialalno$¢ podobna do dzialalnoéci prowadzonej
przez UCITS i podlega nadzorowi na mocy aktu ustawodawczego Unii lub prawodawstwa panstwa trzeciego,
w ramach ktdrego stosuje si¢ wymogi nadzorcze i regulacyjne co najmniej réwnowazne z takimi wymogami stoso-
wanymi w Unii wobec UCITS.

Artykut 8
Wejscie w Zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloéci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 2 pazdziernika 2014 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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