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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 1286/2014
z dnia 26 listopada 2014 r.

w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéw
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejdniaskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Inwestorom indywidualnym, ktérzy rozwazaja dokonanie inwestycji, coraz czgSciej oferuje si¢ szeroka game
detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP).
Niektére z tych produktéw zapewniaja szczegdlne rozwigzania inwestycyjne dostosowane do potrzeb inwestoréw
indywidualnych, sg czesto polgczone z ochrong ubezpieczeniowa lub mogg by¢ skomplikowane i trudne do
zrozumienia. Obecnie informacje ujawniane inwestorom indywidualnym w odniesieniu do takich PRIIP sa niesko-
ordynowane i czesto nie pomagajg inwestorom indywidualnym w poréwnywaniu réznych produktéw lub zrozu-
mieniu ich cech. W rezultacie inwestorzy indywidualni cze¢sto dokonywali inwestycji bez zrozumienia zwiazanego
z nimi ryzyka i kosztéw, ponoszac w zwigzku z tym nieprzewidziane straty.

(2)  Zwigkszenie przejrzystoici PRIIP oferowanych inwestorom indywidualnym stanowi wazny $rodek ochrony inwes-
toréw, a takze konieczny warunek odbudowy zaufania inwestoréw indywidualnych do rynku finansowego,
w szczegélnosci w nastepstwie kryzysu finansowego. Pierwsze kroki w tym kierunku podjeto juz na poziomie
unijnym poprzez opracowanie systemu kluczowych informacji dla inwestoréw ustanowionego w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (3).

(3)  Istnienie odmiennych zasad dotyczacych PRIIP, ktore rdznia si¢ od siebie w zalezno$ci od sektora oferujacego
PRIIP, oraz réznice w krajowych przepisach w tym obszarze tworzg nieréwne warunki konkurencji miedzy
poszczegblnymi produktami i kanalami dystrybucji, stanowiac dodatkowe przeszkody dla powstania wewnetrz-
nego rynku ustug i produktéw finansowych. Panstwa cztonkowskie juz podjely rozbiezne i nieskoordynowane

() Dz.U. C 70 z 9.3.2013, s. 2.

() Dz.U. C 11 z 15.1.2013, 5. 59.

(’) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).
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dzialania majace na celu wyeliminowanie niedociagnie¢ w $rodkach ochrony inwestoréw i proces ten najprawdo-
podobniej bedzie dalej postepowal. Rozbiezne podejscia do ujawniania informacji dotyczacych PRIIP utrudniaja
rozwoéj takich samych warunkéw dzialania dla twércéw réznych PRIIP oraz podmiotéw doradzajacych w zakresie
tych produktéw lub je sprzedajacych, zaklocajac tym samym konkurencje oraz prowadzac do nierdéwnych
pozioméw ochrony inwestoréw w Unii. Takie rozbiezno$ci stanowig przeszkode w ustanowieniu i sprawnym
funkcjonowaniu rynku wewnetrznego.

(4)  Aby zapobiec rozbieznosciom, konieczne jest ustanowienie na poziomie Unii jednolitych przepiséw dotyczacych
przejrzystoéci, ktére beda mialy zastosowanie do wszystkich uczestnikéw rynku PRIIP, zwigkszajac tym samym
ochrong inwestor6w. Rozporzadzenie jest konieczne, aby zapewni¢ ustanowienie wspélnego standardu dla doku-
mentéw zawierajacych kluczowe informacje w jednolity sposéb, tak aby umozliwi¢ harmonizacje formatu i tresci
tych dokumentéw. Bezpo$rednio stosowane przepisy rozporzadzenia powinny zapewni¢ objecie wszystkich
podmiotéw doradzajacych w zakresie PRIIP lub je sprzedajacych jednolitymi wymogami w odniesieniu do prze-
kazywania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje inwestorom indywidualnym. Niniejsze rozporzadzenie
nie ma wplywu na nadzoér nad materialami reklamowymi. Ponadto niniejsze rozporzadzenie nie ma wplywu na
Srodki w zakresie interwencji wzgledem produktéw inne niz te zwigzane z ubezpieczeniowymi produktami
inwestycyjnymi.

(5)  Poprawa jakosci ujawnianych informacji dotyczacych PRIIP ma zasadnicze znaczenie dla odbudowy zaufania
inwestoréw indywidualnych do rynkéw finansowych; réwnie wazna jest jednak skuteczna regulacja proceséow
sprzedazy tych produktéw. Niniejsze rozporzadzenie stanowi uzupelnienie srodkéw dotyczacych dystrybucji okres-
lonych w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (). Jest ono réwniez uzupelnieniem $rodkéw
dotyczacych dystrybucji produktéw ubezpieczeniowych okreslonych w dyrektywie 2002/92/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (?).

(6)  Niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie do wszystkich produktéw — bez wzgledu na ich forme lub
konstrukcje — ktdre tworzone sg przez sektor ustug finansowych w celu zapewnienia inwestorom indywidualnym
mozliwosci inwestycyjnych, w przypadku gdy wysoko$¢ kwoty przypadajacej do zwrotu inwestorowi podlega
wahaniom ze wzgledu na zalezno$¢ od wartosci referencyjnych lub zalezy od wynikoéw jednego lub wickszej
liczby aktywow, ktére nie sa bezposrednio nabywane przez inwestora indywidualnego. Produkty te nalezy okreslaé
jako PRIIP do celéw niniejszego rozporzadzenia i powinny one obejmowaé miedzy innymi takie produkty
inwestycyjne, jak fundusze inwestycyjne, umowy ubezpieczenia na zycie z elementem inwestycyjnym, produkty
strukturyzowane oraz lokaty strukturyzowane. Instrumenty finansowe emitowane przez podmioty specjalnego
przeznaczenia, ktére odpowiadajg definicji PRIIP, réwniez powinny wchodzi¢ w zakres stosowania niniejszego
rozporzadzenia. W przypadku wszystkich tych produktéw inwestycje nie s3 bezposrednie, co ma miejsce w przy-
padku kupna lub posiadania samych aktywdéw. Zamiast tego produkty te stanowig posrednie ogniwo miedzy
inwestorem indywidualnym a rynkami w wyniku procesu ,opakowywania” lub ,konfekcjonowania” razem akty-
woéw, tak aby osiagnaé inng ekspozycje na ryzyko, zapewni¢ inne cechy produktu lub osiagnaé inne struktury
kosztowe niz w przypadku bezposredniego posiadania danych aktywéw. Takie ,opakowywanie” moze pozwoli¢
inwestorom indywidualnym na realizacj¢ strategii inwestycyjnych, ktére w innym razie bylyby dla nich nieosig-
galne lub niepraktyczne, moze réwniez jednak powodowaé konieczno$¢ udostepnienia dodatkowych informacji,
zwlaszcza w celu umozliwienia poréwnania réznych form opakowywania inwestycji.

(7) W celu zapewnienia stosowania niniejszego rozporzadzenia wylacznie do takich PRIIP, z zakresu stosowania
niniejszego rozporzadzenia nalezy wylaczy¢ produkty ubezpieczeniowe, ktére nie oferuja mozliwosci inwestycyj-
nych, oraz lokaty, w ktdrych zysk jest uzalezniony wylacznie od wysokosci stép procentowych. W przypadku
uméw ubezpieczenia na zycie pojecie ,kapital” oznacza kapital, ktory jest inwestowany na zadanie inwestora
indywidualnego. Ponadto z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy wylaczy¢ wszelkie lokaty lub
$wiadectwa, ktdre stanowig tradycyjne lokaty, inne niz lokaty strukturyzowane okreslone w art. 4 ust. 1 pkt 43
dyrektywy 2014/65/UE. Aktywa posiadane bezposrednio, takie jak akcje przedsigbiorstw lub obligacje skarbowe,
nie s PRIIP, a zatem nalezy je wylaczy¢ z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia. Z zakresu stosowania
niniejszego rozporzadzenia wylaczone s3 fundusze inwestycyjne dedykowane inwestorom instytucjonalnym,
poniewaz nie sg one sprzedawane inwestorom indywidualnym. Z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia
nalezy wylaczy¢ indywidualne i zakladowe produkty emerytalne, ktérych gléwnym celem, na mocy prawa krajo-
wego, jest zapewnienie inwestorowi dochodu na emeryturze, ze wzgledu na ich cechy charakterystyczne i cele,
natomiast zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy obja¢ inne indywidualne produkty ubezpiecze-
niowe ze skumulowang skladka lub produkty oszczednosciowe oferujace mozliwosci inwestycyjne.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).

(%) Dyrektywa 2002/92/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 9 grudnia 2002 r. w sprawie posrednictwa ubezpieczeniowego
(Dz.U. L 9 z 15.1.2003, s. 3).
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(8)  Niniejsze rozporzadzenie nie narusza prawa panstw czlonkowskich do regulowania przekazywania kluczowych
informacji dotyczacych produktéw, ktére nie sa objete zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia. Zgodnie
z mandatem Europejskich Urzedéw Nadzoru w zakresie ochrony konsumenta okre§lonym w art. 9 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ('), rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1094/2010 (%) oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (?), Europejski Urzad
Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)(,EUNB”), Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (,EUNUIPPE”) oraz Europejski Urzad Nadzoru (Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) (,EUNGiPW”), ustanowione na mocy tych rozporzadzen (,EUN"),
powinny monitorowaé produkty, ktére sg wylaczone z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia oraz,
w stosownych przypadkach, powinny wydawaé wytyczne stuzace rozwigzywaniu wszelkich zidentyfikowanych
probleméw. Takie wytyczne nalezy uwzgledni¢ w przegladzie, ktory ma zostaé przeprowadzony cztery lata po
wejsciu w Zycie niniejszego rozporzgdzenia, dotyczacym ewentualnego rozszerzenia zakresu stosowania i likwidacji

niektérych wylaczen.

(9)  Aby zapewni jasno$¢ w zakresie powigzan miedzy obowigzkami ustanowionymi niniejszym rozporzadzeniem
a obowiazkami ustanowionymi innymi aktami prawodawczymi nakladajacymi obowiazek przekazywania infor-
macji inwestorom, w tym, ale nie tylko, dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE (*) oraz dyrek-
tywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (°), nalezy ustalié, ze te akty prawodawcze nadal majg
zastosowanie obok niniejszego rozporzadzenia.

(10)  Aby zapewni¢ sprawny i skuteczny nadzér nad przestrzeganiem wymogoéw niniejszego rozporzadzenia, panstwa
czlonkowskie powinny wyznaczy¢ whasciwe organy odpowiedzialne za ten nadzér. W wielu przypadkach wilasciwe
organy s3 juz wyznaczone do celéw nadzoru nad innymi obowigzkami twércéw, sprzedawcéw lub doradcow
PRIIP wynikajagcymi z innych przepiséw prawa krajowego i unijnego.

(11)  Nalezy przekazywa¢ wlasciwym organom — na zadanie, w tym réwniez uprzednio — wszelkie informacje niezbedne
do weryfikacji tresci dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, do oceny zgodnosci z niniejszym rozporza-
dzeniem oraz do zapewnienia ochrony klientéw i inwestor6w na rynkach finansowych.

(12) Tworcy PRIIP — tacy jak zarzadzajacy funduszami, zaklady ubezpieczen, instytucje kredytowe lub firmy inwesty-
cyjne — powinni sporzadza¢ dokument zawierajacy kluczowe informacje dotyczacy tworzonych przez siebie PRIIP,
poniewaz to oni znaja najlepiej dany produkt. Powinni by¢ oni réwniez odpowiedzialni za dokladnos$¢ dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje. Dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien by¢ sporzadzany przez
tworce PRIIP, zanim produkt bedzie mégt by¢ sprzedany inwestorom indywidualnym. Jednakze w przypadku gdy
produkt nie jest sprzedawany inwestorom indywidualnym, nie powinno by¢ obowigzku sporzadzania dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje, a w przypadku gdy sporzadzenie tego dokumentu jest nieuzyteczne dla twércy
PRIIP, nadal powinno by¢ mozliwe zlecanie tego zadania innym podmiotom. Obowigzki wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia, ktére okreslone sa w przepisach dotyczacych sporzadzenia dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje, oraz przepisy dotyczace jego przegladu powinny mieé zastosowanie jedynie w stosunku do tworcy
PRIIP oraz dopoki PRIIP podlegaja obrotowi na rynkach wtérnych. W celu zapewnienia szerokiego upowszech-
nienia i dostgpnosci dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje niniejsze rozporzadzenie powinno przewi-
dywa¢ publikacje przez tworce PRIIP dokumentow zawierajacych kluczowe informacje na jego stronie interneto-
wej.

(13) W celu zaspokojenia potrzeb inwestoréw indywidualnych nalezy zapewnié, aby informacje na temat PRIIP byly
dokladne, rzetelne, jasne dla inwestoréw indywidualnych i nie wprowadzaly ich w blad. Niniejsze rozporzadzenie
powinno zatem okresla¢ wspélne standardy sporzadzania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, aby
zapewni¢ jego zrozumialo$¢ dla inwestoréw indywidualnych. Zwazywszy na trudnosci ze zrozumieniem specja-
listycznej terminologii finansowej, jakie napotyka wielu inwestoréw indywidualnych, nalezy zwréci¢ szczegdlng

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10942010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeri i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchy-
lenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

(*) Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowa-
nego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64).

(°) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).
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uwage na stownictwo i styl jezyka uzywane w dokumencie. Nalezy réwniez ustanowi¢ przepisy dotyczace jezyka,
w ktéorym dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien by¢ sporzadzany. Ponadto inwestorzy indywi-
dualni powinni by¢ w stanie zrozumie¢ sam dokument zawierajacy kluczowe informacje bez odwolywania si¢ do
innych informacji niemarketingowych.

(14)  Przy opracowywaniu technicznych standardéw dotyczacych treici dokumentéw zawierajacych kluczowe informa-
cje, tak aby dokladnie odzwierciedli¢ polityki i cele inwestycyjne produktu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem,
EUN powinny zapewni¢, aby twoérca PRIIP uzywal jasnego i zrozumialego jezyka, ktéry jest dostepny dla inwes-
toréw indywidualnych, oraz aby w opisie sposobow osiggania celow inwestycji, w tym w opisie uzywanych
instrumentéw finansowych, unikano zargonu finansowego i terminologii finansowej, ktére nie s3 od razu oczy-
wiste dla inwestoréw indywidualnych.

(15)  Inwestorom indywidualnym nalezy zapewni¢ informacje niezbedne do podjecia $wiadomej decyzji inwestycyjnej
oraz poréwnania réznych PRIIP, przy czym informacje te musza by¢ krétkie i zwiezle, poniewaz w przeciwnym
razie istnieje ryzyko, ze inwestorzy nie beda z nich korzystal. Dokument zawierajacy kluczowe informacje
powinien zatem zawieraé wylacznie informacje kluczowe, w szczegélnosci informacje dotyczace charakteru
i cech produktu, w tym mozliwoici ewentualnej utraty kapitalu, kosztow i profilu ryzyka danego produktu,
a takze stosowne informacje na temat wynikdw oraz niektére inne szczegdlne informacje, ktére moga by¢
konieczne do zrozumienia cech poszczegdlnych rodzajow produktu.

(16)  Kalkulatory produktéw inwestycyjnych sa juz opracowywane na poziomie krajowym. Jednak aby te kalkulatory
byly w mozliwie najwigkszym stopniu uzyteczne dla konsumentéw, powinny obejmowac koszty i oplaty nakla-
dane przez réznych tworcéw PRIIP, wraz z wszelkimi dalszymi kosztami lub oplatami nakladanymi przez
posrednikéw lub inne strony laicucha inwestycyjnego, ktére nie sg jeszcze uwzglednione przez twércéw PRIIP.
Komisja powinna raportowal, czy narzedzia te sa dostgpne online w kazdym z panstw czlonkowskich i czy
zapewniajg wiarygodne i dokladne wyliczenia tacznych kosztéw i oplat zwiazanych z wszystkimi produktami
objetymi zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia.

(17)  Dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien by¢ sporzadzany w wystandaryzowanym formacie umoz-
liwiajagcym inwestorom indywidualnym poréwnywanie réznych PRIIP, poniewaz tylko staranne dobranie formatu,
sposobu prezentacji i treSci informacji — uwzgledniajgce zachowania i mozliwosci konsumentéw — umozliwi
maksymalne zrozumienie i wykorzystanie informacji. W kazdym dokumencie poszczegélne punkty i ich naglowki
powinny wystepowaé w tej samej kolejnosci. Ponadto szczegélowa tres¢ informacji, ktére powinny znalez¢ sig
w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla poszczegblnych PRIIP, oraz prezentacja tych informacji
powinny by¢ przedmiotem dalszej harmonizacji w drodze regulacyjnych standardow technicznych uwzgledniaja-
cych dotychczasowe i trwajgce badania nad zachowaniem konsumentéw, w tym wyniki badan skutecznosci
réznych metod prezentacji informacji prowadzonych z udzialem konsumentéw. Ponadto niektére PRIIP daja
inwestorom indywidualnym mozliwo$¢ wyboru sposréd wielu bazowych instrumentéw inwestycyjnych, takich
jak fundusze wewnetrzne utrzymywane przez zaklady ubezpieczen. Produkty te nalezy uwzglednié przy przygo-
towaniu formatu dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje.

(18)  Poniewaz niektére z produktéw inwestycyjnych objetych zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia sg
skomplikowane i ich zrozumienie moze sprawia¢ trudno$¢ inwestorom indywidualnym, dokument zawierajacy
kluczowe informacje powinien w stosownych przypadkach zawieral ostrzezenie przed blednym zrozumieniem.
Produkt nalezy postrzegal jako taki, ktory jest skomplikowany i trudny do zrozumienia, w szczegdlnosci jezeli
inwestuje on w aktywa bazowe, w ktore zazwyczaj nie inwestujg inwestorzy indywidualni, jesli zastosowanie ma
pewna liczba réznych mechanizméw do obliczenia ostatecznego zwrotu z inwestycji, tworzgc wigksze ryzyko
niewlasciwego zrozumienia ze strony inwestora indywidualnego, lub jesli w splacie inwestycji wykorzystywane sa
behawioralne sklonnosci inwestora indywidualnego, takie jak oprocentowanie na zachete, a nastgpnie znacznie
wyzsze zmienne oprocentowanie warunkowe lub formula iteracyjna.

(199 W coraz wigkszym stopniu inwestorzy indywidualni daza do realizacji dodatkowych, poza zwrotami finansowymi
ze swoich inwestycji, celow swoich inwestycji, takich jak cele spofeczne lub $rodowiskowe. Informacje na temat
spotecznych lub Srodowiskowych wynikéw inwestycji, do ktdrych osiagniecia dazy twérca PRIIP, mogg by¢ jednak
trudne do poréwnania lub niedostepne. Zatem przewidywane zréwnowazone zmiany Srodowiskowe i spoteczne
w inwestycjach finansowych, a takze stosowanie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
346/2013 (') moglyby pozwoli¢ na wlaczenie tych aspektéw w bardziej odpowiednim stopniu do prawa unijnego

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na
rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 18).
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i na ich dalsze wspieranie w jego ramach. Nie ma jednak ustalonych kryteriéw ani formalnej procedury pozwa-
lajgcych na obiektywna weryfikacje takich kryteriow Srodowiskowych i spolecznych, jak to ma juz miejsce
w sektorze zywnosci. Dlatego tez w ramach przegladu niniejszego rozporzadzenia Komisja powinna doglebnie
przeanalizowa¢ zmiany zwigzane ze spolecznymi i Srodowiskowymi produktami inwestycyjnymi oraz wyniki
przegladu rozporzadzenia (UE) nr 346/2013.

(20)  Dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien wyraznie odréznia si¢ od wszelkich materialéw marketin-
gowych i stanowi¢ oddzielny dokument.

(21)  Aby zapewni¢ wiarygodno$¢ informacji zawartych w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje, twércy PRIIP
powinni by¢ zobowigzani do jego aktualizacji. W tym celu w regulacyjnych standardach technicznych, ktére maja
by¢ przyjete przez Komisj¢, niezbedne jest ustanowienie szczegdtowych przepiséw dotyczacych warunkéw i czes-
totliwosci dokonywania przegladu informacji oraz zmiany dokumentu zawierajacego kluczowe informacje.

(22) Dokumenty zawierajace kluczowe informacje stanowia podstawe decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
inwestoréw indywidualnych. Z tego tez wzgledu na twdrcach PRIIP spoczywa znaczacy obowiazek wobec inwes-
toréw indywidualnych, a mianowicie konieczno$¢ zapewnienia, aby informacje te nie wprowadzaly w blad, byly
poprawne lub zgodne z odpowiednimi cze$ciami dokumentéw umownych PRIIP. Nalezy zatem zapewnic inwes-
torom indywidualnym skuteczne prawo dochodzenia roszczen. Nalezy réwniez zapewni¢ wszystkim inwestorom
indywidualnym w calej Unii jednakowe prawo do dochodzenia odszkodowania z tytulu szkody poniesionej
w wyniku nieprzestrzegania niniejszego rozporzadzenia. Nalezy zatem zharmonizowaé przepisy dotyczace odpo-
wiedzialno$ci cywilnej twércéw PRIIP. Inwestorzy indywidualni powinni by¢ w stanie pociagnaé twérce PRIIP do
odpowiedzialno$ci za naruszenie niniejszego rozporzadzenia, w przypadku gdy poniesiona szkoda powstala
w wyniku wykorzystania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, ktéry byl niezgodny z dokumentami
przedumownymi lub umownymi, pod kontrolg twércy PRIIP, badZ wprowadzal w blad lub byl niepoprawny.

(23)  Kwestie dotyczace odpowiedzialno$ci cywilnej twoércy PRIIP, ktdre nie s objete zakresem stosowania niniejszego
rozporzadzenia, powinny by¢ regulowane stosownymi przepisami prawa krajowego. Ustalenia sadu wlasciwego do
orzekania w sprawie roszczenia z tytulu odpowiedzialno$ci cywilnej wniesionego przez inwestora indywidualnego
powinny by¢ dokonywane zgodnie z odpowiednimi przepisami dotyczacymi jurysdykcji miedzynarodowe;.

(24)  Niniejsze rozporzadzenie nie wprowadza paszportu zezwalajgcego na transgraniczng sprzedaz lub transgraniczne
wprowadzanie do obrotu PRIIP inwestorom indywidualnym ani nie zmienia istniejacych ustalen paszportowych
dotyczacych transgranicznej sprzedazy lub transgranicznego wprowadzania do obrotu PRIIP, jesli takie istnieja.
Niniejsze rozporzadzenie nie zmienia podziatu obowigzkéw miedzy istniejace wlaSciwe organy na mocy istniejg-
cych ustalen paszportowych. Wlasciwe organy wyznaczone przez panstwa czlonkowskie do celéw niniejszego
rozporzadzenia powinny zatem dziala¢ spdjnie z organami whasciwymi w zakresie wprowadzania do obrotu PRIIP
na mocy istniejacego paszportu, jezeli taki istnieje. Wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym PRIIP jest
wprowadzany do obrotu, powinien by¢ odpowiedzialny za nadzér nad jego wprowadzaniem do obrotu. Wiasciwy
organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym produkt jest wprowadzany do obrotu, powinien zawsze mie¢ prawo do
zawieszenia wprowadzania do obrotu PRIIP na swoim terytorium w przypadku braku zgodnosci z niniejszym
rozporzadzeniem.

(25)  Uprawnienia EUNUIPPE oraz stosownych wlasciwych organéw nalezy uzupehic specjalnym mechanizmem wpro-
wadzania zakazu lub ograniczenia wprowadzania do obrotu, dystrybucji i sprzedazy ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych powodujacych powazne zagrozenia dla ochrony inwestoréw, dla prawidtowego funk-
cjonowania i integralnoSci rynkéw finansowych lub stabilnosci calego systemu finansowego lub czesci tego
systemu, wraz z odpowiednimi uprawnieniami dla EUNUIPPE w zakresie koordynacji i podejmowania dzialan
w sytuacjach awaryjnych. Uprawnienia te powinny takze odzwierciedla¢ uprawnienia powierzone EUNGiPW oraz
EUNB na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (1), tak aby zapewni¢ mozli-
wo$¢ stosowania takich mechanizméw w odniesieniu do wszystkich produktéw inwestycyjnych niezaleznie od ich
formy prawnej. Wykonywanie takich uprawnien przez wlasciwe organy, a w wyjatkowych przypadkach przez
EUNUIPPE, powinno podlega¢ szczegblnym warunkom. W przypadku gdy warunki te s3 spelnione, wilasciwy
organ lub w wyjatkowych przypadkach EUNUIPPE powinien mie¢ prawo zapobiegawczo nalozy¢ zakaz lub

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).
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ograniczenie wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy inwestorom ubezpieczeniowego produktu inwe-
stycyjnego. Uprawnienia te nie wigza si¢ z wymogiem wprowadzenia lub stosowania przez wiasciwy organ lub
przez EUNUIPPE zatwierdzenia produktu badZ licencjonowania ani nie zwalniajg twércy ubezpieczeniowego
produktu inwestycyjnego z obowiazku spelnienia wszystkich odpowiednich wymogéw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu. Ponadto uprawnienia te nalezy wykorzystywal wylacznie w interesie publicznym i nie powinny
prowadzi¢ do powstania odpowiedzialno$ci cywilnej po stronie wlasciwych organéw.

(26)  Aby inwestor indywidualny byt w stanie podjaé $wiadoma decyzje inwestycyjna, osoby doradzajace w zakresie
PRIIP lub je sprzedajagce powinny by¢ zobowiazane do przekazania mu dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje z nalezytym wyprzedzeniem przed zawarciem jakiejkolwiek transakcji. Wymdg ten powinien obowig-
zywaé bez wzgledu na miejsce lub sposéb zawarcia transakeji. Jednakze w przypadku gdy transakcja jest zawierana
przy uzyciu $rodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢, dokument zawierajacy kluczowe informacje moze by¢
przekazany natychmiast po zawarciu transakcji, o ile nie jest mozliwe wczesniejsze przekazanie dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje, a inwestor indywidualny wyraza na to zgodg¢. Osoby doradzajace w zakresie
PRIIP lub je sprzedajace obejmuja posrednikéw oraz samych tworcéw PRIIP, w przypadku gdy tworcy PRIIP
decyduja si¢ na doradzanie w zakresie PRIIP lub na jego sprzedaz bezposrednio inwestorom indywidualnym.
Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla dyrektywy 2000/31/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (') oraz dyrektywy 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (3).

(27)  Nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy umozliwiajace osobie doradzajacej w zakresie PRIIP lub je sprzedajacej pewien
wybor nosnika informacji, na ktérym dokument zawierajacy kluczowe informacje przekazywany jest inwestorom
indywidualnym, dopuszczajac w stosownych przypadkach wykorzystanie $rodkéw komunikacji elektroniczne;j,
z uwagi na okolicznosci transakcji. Inwestorowi indywidualnemu nalezy jednak zapewni¢ mozliwo$¢ otrzymania
tego dokumentu w formie papierowej. Majac na uwadze dostgp konsumenta do informacji, dokument zawierajacy
kluczowe informacje powinien by¢ zawsze udostgpniany nieodplatnie.

(28)  Aby zapewni¢ zaufanie inwestoréw indywidualnych do PRIIP i do rynkéw finansowych jako calosci, nalezy
ustanowi¢ wymogi w zakresie odpowiednich procedur wewnetrznych zapewniajacych otrzymanie przez inwes-
toréw indywidualnych merytorycznych odpowiedzi od twércy lub sprzedawcy PRIIP na zlozone skargi.

(29) Poniewaz dokument zawierajacy kluczowe informacje dla PRIIP powinien by¢ sporzadzany przez podmioty
dzialajgce w okreSlonych sektorach rynkéw finansowych: sektorze bankowym, ubezpieczeniowym, sektorze
papieréw wartosciowych oraz sektorze funduszy, kwestia najwyzszej wagi jest zapewnienie sprawnej wspOlpracy
miedzy réznymi organami nadzorujgcymi tworcéw PRIIP oraz osoby doradzajace w zakresie PRIIP i je sprzedajace,
tak aby przy stosowaniu niniejszego rozporzadzenia kierowaly si¢ one wspdlnym podejsciem.

(30) Zgodnie z komunikatem Komisji z dnia 8 grudnia 2010 r. ,Wzmocnienie systeméw sankcji w branzy ushug
finansowych” oraz w celu zapewnienia wypelniania wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu istotne
jest podejmowanie przez pafistwa czlonkowskie niezbednych dziatan majacych na celu zapewnienie, aby naru-
szenia niniejszego rozporzadzenia podlegaly odpowiednim sankcjom i srodkom administracyjnym. W celu zapew-
nienia odstraszajacego skutku sankcji oraz wzmocnienia ochrony inwestoréw poprzez ostrzeganie ich o PRIIP
wprowadzanych do obrotu z naruszeniem niniejszego rozporzadzenia informacje o nalozonych sankcjach i $rod-
kach powinny by¢ z zasady publikowane, z wyjatkiem niektérych dokfadnie okreslonych okolicznosci.

(31)  Chociaz panstwa czlonkowskie moga ustanawiaé przepisy dotyczace sankcji administracyjnych i sankcji karnych za
te same naruszenia, pafistwa cztonkowskie nie powinny by¢ zobowigzane do ustanawiania przepiséw dotyczacych
sankcji administracyjnych za naruszenia niniejszego rozporzadzenia, ktére podlegaja krajowemu prawu karnemu.
Zgodnie z prawem krajowym pafistwa cztonkowskie nie majg obowiazku nakladania zaréwno sankcji administ-
racyjnych, jak i sankcji karnych za to samo przestepstwo, jednak powinny méc takie sankcje nalozy¢, jezeli
zezwala im na to ich prawo krajowe. Jednakze utrzymanie sankcji karnych zamiast sankcji administracyjnych
za naruszenia niniejszego rozporzadzenia nie powinno ogranicza¢ ani w zaden inny sposéb naruszaé zdolnosci

(") Dyrektywa 2000/31/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 8 czerwca 2000 r. w sprawie niektdérych aspektow prawnych ustug
spoleczeristwa informacyjnego, w szczegélnosci handlu elektronicznego w ramach rynku wewnetrznego (dyrektywa o handlu elek-
tronicznym) (Dz.U. L 178 z 17.7.2000, s. 1).

(%) Dyrektywa 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 23 wrzesnia 2002 r. dotyczaca sprzedazy konsumentom ustug
finansowych na odleglo$¢ oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 90/619/EWG oraz dyrektywy 97/7/WE i 98/27/WE (Dz.U. L 271
z 9.10.2002, s. 16).
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wlasciwych organéw do wspélpracy, udostepniania i wymiany w terminowy sposob informacji z wlasciwymi
organami w innych panstwach czlonkowskich do celéw niniejszego rozporzadzenia, w tym po skierowaniu
odnos$nych naruszen do wiasciwych organéw sadowych w ramach postgpowania karnego.

(32) Aby osiagna¢ cele niniejszego rozporzadzenia, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktéw
delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do okreslenia
szczeg6tow dotyczacych procedur stosowanych do ustalenia, czy PRIIP ma stuzy¢ osiggnigciu szczegdlnych
celow srodowiskowych lub spolecznych, oraz wykonywania uprawnien do interwencji przez EUNUIPPE i wlasciwe
organy. Szczeg6lnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje,
w tym na poziomie ekspertdw. Przygotowujac i opracowujac akty delegowane, Komisja powinna zapewni¢
jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie stosownych dokumentéw Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

(33) Komisja powinna przyja¢ projekty regulacyjnych standardéw technicznych opracowane przez EUN, poprzez
Wspdlny Komitet, w odniesieniu do prezentacji i tresci dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, standar-
dowego formatu dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, metody prezentacji ryzyka i zysku oraz obli-
czania kosztéw, a takze warunkéw i minimalnej czestotliwosci dokonywania przegladu informacji zawartych
w dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkéw spelniania wymogéw dotyczacych przekazy-
wania inwestorom indywidualnym dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Komisja powinna uzupelnia¢ prace techniczne EUN poprzez badania wéréd konsumentéw dotyczace przedsta-
wiania dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, na wniosek EUN.

(34)  Przetwarzanie danych osobowych prowadzone w pafistwach czlonkowskich w kontekscie niniejszego rozporza-
dzenia i pod nadzorem wlasciwych organdw reguluje dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (!).
Przetwarzanie danych osobowych prowadzone przez EUN na podstawie niniejszego rozporzadzenia i pod
nadzorem Europejskiego Inspektora Ochrony Danych reguluje rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu
Europejskiego i Rady (?). Kazde przetwarzanie danych osobowych prowadzone w ramach niniejszego rozporzg-
dzenia, takie jak wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez wiasciwe organy, powinno kazdorazowo
by¢ dokonywane zgodnie z dyrektywa 95/46/WE, a kazda wymiana lub kazde przekazanie informagji przez EUN
powinno by¢ dokonywane zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 45/2001.

(35)  Chociaz przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS) sa produktami
inwestycyjnymi w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia, ustanowienie w ostatnim czasie wymogoéw w zakresie
kluczowych informagji dla inwestoréw na mocy dyrektywy 2009/65/WE oznacza, ze za proporcjonalne nalezy
uznal przyznanie takim UCITS przejsciowego okresu wynoszacego pigé lat po wejsciu w zycie niniejszego
rozporzadzenia, w ktérym to okresie produkty te nie podlegalyby niniejszemu rozporzadzeniu. Po uplywie tego
okresu przejsciowego i w przypadku jego nieprzedtuzenia UCTIS powinny zostaé objete niniejszym rozporzadze-
niem. Taki okres przejSciowy powinien mie¢ takze zastosowanie do spotek zarzadzajacych, spétek inwestycyjnych
oraz 0s6b doradzajacych w zakresie jednostek funduszy innych niz UCTIS i sprzedajacych je, gdy panstwo
cztonkowskie stosuje przepisy dotyczace formatu i treSci dokumentu zawierajacego kluczowe informacje okreslone
w art. 78-81 dyrektywy 2009/65/WE w odniesieniu do takich funduszy.

(36)  Przeglad niniejszego rozporzadzenia nalezy przeprowadzi¢ cztery lata po jego wejsciu w zycie w celu uwzgled-
nienia zmian na rynku, takich jak pojawienie si¢ nowych rodzajéw PRIIP, a takze zmian w innych obszarach
prawa unijnego oraz do$wiadczen panstw czlonkowskich. W ramach przegladu nalezy takze oceni¢ wykonalnos¢,
koszty i ewentualne korzysci wprowadzenia oznakowania dla inwestycji spotecznych i srodowiskowych. Ponadto
w ramach przegladu nalezy ocenié, czy wprowadzone $rodki przyczynily si¢ do lepszego zrozumienia PRIIP przez
przecigtnych inwestoréw indywidualnych oraz lepszej poréwnywalnosci PRIIP. W ramach tego przegladu nalezy
réwniez rozwazy¢ ewentualng konieczno$¢ przedtuzenia okresu przejSciowego majacego zastosowanie do UCITS
lub niektérych produktéw innych niz UCITS lub zasadno$¢ rozpatrzenia innych wariantéw regulacji takich
funduszy. Ponadto nalezy ocenié, czy nalezy zachowaé wylaczenie odno$nych produktéw z zakresu stosowania

(") Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zakresie przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeplywu tych danych (Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31).

(%) Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0sob fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o swobodnym przeplywie takich danych (Dz.U. L 8
z 12.1.2001, s. 1).
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niniejszego rozporzadzenia, z uwzglednieniem potrzeby nalezytych standardéw ochrony konsumenta, w tym
poréwnywalnosci produktéw finansowych. W ramach przegladu Komisja powinna takze przeprowadzi¢ badanie
rynkowe stuzace okresleniu, czy na rynku dostepne s3 narzedzia kalkulacyjne online, ktére pozwalajg inwestorom
indywidualnym na wyliczenie lacznych kosztéw i oplat zwiazanych z PRIIP, a takze czy narzedzia takie sa
udostepniane bezplatnie. Na podstawie tego przegladu Komisja powinna przedlozy¢ sprawozdanie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie, dolaczajac do niego, w stosownym przypadku, wnioski ustawodawcze.

(37)  Uwzgledniajac biezace prace prowadzone przez EUNUIPPE nad wymogami dotyczacymi ujawniania informacji na
temat produktéw w odniesieniu do indywidualnych produktéw emerytalnych oraz biorgc pod uwage cechy
charakterystyczne tych produktéw, w ciagu czterech lat po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia Komisja
powinna ocenié, czy zachowaé wylaczenie produktéw emerytalnych, ktérych gléwnym celem, na mocy prawa
krajowego, jest zapewnienie inwestorowi dochodu na emeryturze i ktére uprawniaja inwestora do okreslonych
$wiadczen. Dokonujac oceny, Komisja powinna rozwazy¢, czy niniejsze rozporzadzenie jest najlepszym mecha-
nizmem ustawodawczym dla zapewnienia ujawniania informacji w odniesieniu do produktéw emerytalnych lub
czy inne mechanizmy bylyby bardziej odpowiednie.

(38) W celu zapewnienia tworcom PRIIP i osobom doradzajacym w zakresie PRIIP lub je sprzedajacym wystarczajgcej
ilosci czasu na przygotowanie si¢ do stosowania w praktyce wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu,
nie nalezy go stosowa¢ przed uptywem dwéch lat po dniu jego wejscia w zycie.

(39)  Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z zasadami wyrazonymi w szczegdlnosci
w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej.

(40)  Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie zwigkszenie poziomu ochrony inwestoréw indywidual-
nych oraz poprawa ich zaufania do PRIIP, w tym transgranicznej sprzedazy tych produktéw, nie moga zostaé
osiggniete w sposOb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na ich skutki mozliwe jest
lepsze ich osiggnigcie na poziomie Unii, Unia moze podja¢ dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci okre$long
w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslona w tym artykule niniejsze
rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagnigcia tych celow.

(41)  Zgodnie z art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 skonsultowano si¢ z Europejskim Inspektorem Ochrony
Danych, ktéry wydal opinig (1),

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE
Artykut 1

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia jednolite przepisy dotyczace formatu i treSci dokumentu zawierajacego kluczowe
informagje, ktéry ma by¢ sporzadzany przez twércéw PRIIP, oraz przepisy dotyczace przekazywania dokumentu zawie-
rajacego kluczowe informacje inwestorom indywidualnym, w celu umozliwienia im zrozumienia i poréwnania kluczo-
wych cech PRIIP i kluczowych ryzyk z nimi zwigzanych.

Artykut 2
1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do twoércow PRIIP i oséb doradzajacych w zakresie PRIIP lub je
sprzedajacych.
2. Niniejszego rozporzadzenia nie stosuje si¢ jednak do nastepujacych produktéw:

a) ubezpieczent innych niz ubezpieczenia na zycie wymienionych w zalaczniku I do dyrektywy 2009/138/WE;

b) ubezpieczen na zycie, w przypadku gdy $wiadczenia z umowy sa wyplacane wylacznie w przypadku $mierci lub
w zwigzku z niezdolnoscig z powodu uszczerbku na zdrowiu, choroby lub niepelnosprawnosci;

() Dz.U. C 100 z 6.4.2013, s. 12.
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¢) lokat innych niz lokaty strukturyzowane zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 43 dyrektywy 2014/65/UE;
d) papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 lit. b)—g), i) oraz j) dyrektywy 2003/71/WE;

e) produktéw emerytalnych, ktérych gtéwnym celem, na mocy prawa krajowego, jest zapewnienie inwestorowi dochodu
na emeryturze i ktére uprawniaja inwestora do okreslonych $wiadczen;

f) oficjalnie uznanych pracowniczych programéw emerytalnych objetych zakresem stosowania dyrektywy 2003/41/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (') lub dyrektywy 2009/138/WE;

g) indywidualnych produktéw emerytalnych, w przypadku ktérych prawo krajowe wymaga udziatu finansowego praco-
dawcy, a pracodawca lub pracownik nie maja zadnej mozliwosci wyboru produktu emerytalnego lub jego dostawcy.

Artykut 3

1. W przypadku gdy twoércy PRIP podlegajacy niniejszemu rozporzadzeniu podlegaja réwniez dyrektywie
2003/71|WE, stosuje si¢ do nich zaré6wno niniejsze rozporzadzenie, jak i dyrektywe 2003/71/WE.

2. W przypadku gdy tworcy PRIIP podlegajacy niniejszemu rozporzadzeniu podlegaja rowniez dyrektywie
2009/138|WE, stosuje si¢ do nich zaréwno niniejsze rozporzadzenie, jak i dyrektywe 2009/138/WE.

Artykut 4

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,detaliczny produkt zbiorowego inwestowania” lub ,PRIP” oznacza inwestycje, w tym instrumenty emitowane przez
podmioty specjalnego przeznaczenia zdefiniowane w art. 13 pkt 26 dyrektywy 2009/138/WE lub podmioty specjal-
nego przeznaczenia utworzone do celéw sekurytyzacji zdefiniowane w art. 4 ust. 1 lit. an) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE (?), w ramach ktérej — bez wzgledu na jej forme prawng — wysokos¢ kwoty
przypadajacej do zwrotu inwestorowi indywidualnemu podlega wahaniom z powodu zaleznosci od wartosci referen-
cyjnych lub zmian wartoéci jednego lub wigkszej liczby aktywéw, ktdrych inwestor indywidualny bezposrednio nie
zakupil;

2) ,ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny” oznacza produkt ubezpieczeniowy zapewniajgcy warto$¢ w dniu zapadal-
nosci lub warto$¢ wykupu, w przypadku gdy ta wartos¢ w dniu zapadalnosci lub wartos¢ wykupu jest catkowicie lub
czgdciowo narazona, bezposrednio lub posrednio, na wahania rynkéw;

3) ,detaliczny produkt zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny” lub ,PRIIP” oznacza produkt
bedacy jednym z ponizszych produktéw lub oboma ponizszymi produktami:

a) PRIP;
b) ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny;

4) ,tworca detalicznego produktu zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego” lub ,tworca
PRIIP” oznacza:

a) kazdy podmiot, ktéry tworzy PRIIP;

b) kazdy podmiot, ktéry wprowadza zmiany do istniejagcego PRIIP, w tym miedzy innymi zmiany w zakresie profilu
ryzyka i zysku lub kosztéw zwigzanych z inwestycja w PRIIP;

5) ,osoba sprzedajaca PRIIP” oznacza osob¢ oferujaca lub zawierajaca umowe dotyczacg PRIIP z inwestorem indywi-
dualnym;

(") Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dzialalnosci instytucji pracowniczych
programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10).

(%) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s, 1).
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6) ,inwestor indywidualny” oznacza:
a) klienta detalicznego zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 11 dyrektywy 2014/65/UE;

b) klienta w rozumieniu dyrektywy 2002/92/WE, w przypadku gdy nie kwalifikowalby si¢ on jako klient branzowy
zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 10 dyrektywy 2014/65/UE;

7) Jtrwaly no$nik informacji” oznacza trwaly noénik informacji zdefiniowany w art. 2 ust. 1 lit. m) dyrektywy
2009/65/WE;

8) ,wlasciwe organy” oznaczajg krajowe ograny wyznaczone przez panstwo czlonkowskie do nadzoru realizacji
wymogéw natozonych niniejszym rozporzadzeniem na twércéw PRIIP i osoby doradzajace w zakresie PRIIP lub je
sprzedajace.

ROZDZIAL 1
DOKUMENT ZAWIERAJACY KLUCZOWE INFORMACJE
SEKCJA 1
Sporzgdzanie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje
Artykut 5

1. Zanim PRIIP zostanie udostepniony inwestorom indywidualnym, twoérca PRIIP sporzadza dla tego produktu doku-
ment zawierajgcy kluczowe informacje zgodnie z wymogami okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu oraz publikuje
ten dokument na swojej stronie internetowej.

2. Kazde panstwo czlonkowskie moze wymagaé uprzedniego przekazania wlasciwemu organowi przez twérce PRIIP
lub osobg sprzedajaca PRIIP dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, w odniesieniu do PRIIP wprowadzanych do
obrotu w tym pafstwie czlonkowskim.

SEKCJA 11
Forma i tres¢ dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje
Artykut 6

1. Informacje zawarte w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje stanowig informacje przedumowne. Doku-
ment ten musi by¢ sformulowany w sposéb dokladny, rzetelny, jasny i niewprowadzajacy w blad. Zawiera kluczowe
informacje i musi by¢ spéjny z wszelkimi wiazacymi dokumentami umownymi, z odpowiednimi czgdciami dokumentéw
ofertowych oraz warunkami PRIIP.

2. Dokument zawierajacy kluczowe informacje musi by¢ dokumentem odrebnym, wyraznie oddzielonym od mate-
rialéw marketingowych. Nie moze zawieral odniesien do materialtéw marketingowych. Moze zawiera¢ odniesienia do
innych dokumentéw, w tym w stosownych przypadkach do prospektu, tylko wtedy, gdy odniesienie jest zwigzane
z informacjami, ktére nalezy na mocy niniejszego rozporzadzenia uwzgledni¢ w dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykulu, w przypadku gdy PRIIP oferuje inwestorowi indywidualnemu
rézne warianty inwestycji, tak ze wszystkie informacje wymagane w art. 8 ust. 3 w odniesieniu do kazdego konkretnego
warlantu inwestycji nie moga by¢ przekazane w ramach pojedynczego, zwigzlego odrebnego dokumentu, dokument
zawierajacy kluczowe informacje musi zawiera¢ co najmniej ogdlny opis konkretnych wariantéw inwestycji i okresla,
gdzie i jak mozna znalez¢ bardziej szczegbtowa dokumentacje zawierajaca informacje przedumowne odnoszace si¢ do
produktéw inwestycyjnych wspierajacych konkretne warianty inwestycyjne.

4. Dokument zawierajacy kluczowe informacje sporzadzany jest jako krétki dokument napisany w zwigzly sposob,
nieprzekraczajgcy trzech stron w formacie A4 w formie po wydruku, co stuzy poréwnywalnosci. Dokument ten:

a) musi mie¢ wyglad i strukture ulatwiajace jego czytanie, przy uzyciu czcionki o czytelnej wielkosci;
b) musi koncentrowac si¢ na kluczowych informacjach, ktérych potrzebuje inwestor indywidualny;

¢) musi by¢ jasno sformulowany oraz napisany jezykiem i stylem, ktore przekazuja tres¢ w sposéb ulatwiajacy zrozu-
mienie informacji, a w szczeg6lnosci jezykiem jasnym, zwiezlym i zrozumiatym.
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5. Jezeli w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje uzyto koloréw, nie moga one utrudniaé zrozumienia
informacji, w przypadku gdy dokument zawicrajacy kluczowe informacje jest drukowany lub kopiowany w trybie
czarno-bialym.

6. W przypadku zamieszczenia w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje elementéw identyfikacji wizualnej
lub logo twoércy PRIIP lub grupy, do ktérej nalezy, nie moga one odciagaé uwagi inwestora indywidualnego od informacji
zawartych w tym dokumencie ani zastania¢ tekstu.

Artykut 7

1. Dokument zawierajacy kluczowe informacje sporzadza si¢ w jezykach urzedowych lub w jednym z jezykdw
urzedowych uzywanych w czeSci panstwa czlonkowskiego, gdzie jest dystrybuowany PRIIP, lub w innym jezyku zaak-
ceptowanym przez wilasciwe organy tego panstwa czlonkowskiego, a w przypadku sporzadzenia go w innym jezyku
tlumaczy si¢ go na jeden z tych jezykow.

Thumaczenie musi wiernie i dokladnie oddawaé tre$¢ oryginalnego dokumentu zawierajacego kluczowe informacje.

2. Jezeli PRIIP jest promowany w danym panstwie cztonkowskim za pomocg dokumentéw marketingowych napisa-
nych w jednym lub wigkszej liczbie jezykow urzedowych tego panstwa czlonkowskiego, dokument zawierajacy kluczowe
informacje musi by¢ napisany przynajmniej w odpowiednich jezykach urzedowych.

Artykut 8
1. Tytul ,Dokument zawierajacy kluczowe informacje” wyraznie eksponuje si¢ na gérze pierwszej strony dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje.

Dokument zawierajacy kluczowe informacje prezentuje si¢ w sekwencji przedstawionej w ust. 2 i 3.

2. Bezposrednio pod tytulem dokumentu zawierajacego kluczowe informacje umieszcza si¢ uwage wyjasniajaca
0 nastepujacej tresci:

,Ponizszy dokument zawiera kluczowe informacje o danym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to material marketingowy.
Udzielenie tych informacji jest wymagane prawem, aby pomdc w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego
oraz ryzyka, kosztow, potencjalnych zyskow i strat z nim zwigzanych, a takze poméc w pordwnywaniu go z innymi
produktami.”.

3. Dokument zawierajacy kluczowe informacje zawiera nastgpujace informacje:

a) na poczatku dokumentu — nazwe PRIIP, dane identyfikacyjne i kontaktowe twércy PRIIP, informacje na temat
wiasciwego organu dla twércy PRIIP oraz date dokumentu;

b) w stosownych przypadkach ostrzezenie przed blednym zrozumieniem o nastgpujacej tresci: ,Zamierzasz kupié
produkt, ktéry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.”;

¢) w czedci zatytutowanej ,Co to za produkt?” — okreslenie charakteru i gléwnych cech PRIIP, w tym:
(i) rodzaju PRIIP;

(i) jego celéw i Srodkéw osiagniecia tych celéw, w szczeg6lnosci, czy cele sa osiagane za pomoca bezposredniej czy
posredniej ekspozycji wzgledem bazowych aktywéw inwestycyjnych, w tym opisu instrumentéw bazowych lub
warto$ci referencyjnych, w tym specyfikacji rynkéw, na ktérych dokonywane sg inwestycje za posrednictwem
danego PRIIP, w tym réwniez, w stosownych przypadkach, szczegdlnych celow srodowiskowych lub spolecznych,
ktorych osiagnieciu ma stuzy¢ produkt, a takze sposobu okreslania zwrotu;

(ili) opisu typu inwestora indywidualnego, z mysla o ktérym dany PRIIP jest wprowadzany do obrotu, w szczegdlno-
Sci, jezeli chodzi o sktonno$¢ do poniesienia straty inwestycyjnej i horyzont inwestycyjny;

(iv) w przypadku gdy PRIIP oferuje $wiadczenia ubezpieczeniowe — szczegbtowych informacji na temat tych $wiad-
czen, w tym okolicznosci, ktére prowadza do ich wyplaty;

(v) okresu, na jaki zawarty jest PRIIP, jezeli jest znany;
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d) w czedci zatytulowanej ,Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci?” — krétki opis profilu ryzyka i zysku obejmujacy
nastepujace elementy:

(i) ogdlny wskaznik ryzyka, uzupelniony o opisowe wyjasnienie tego wskaznika, jego gléwne ograniczenia oraz
opisowe wyjasnienie ryzyk, ktore maja istotne znaczenie dla PRIIP i ktére nie mogly zosta¢ odpowiednio
uwzglednione w ogélnym wskazniku ryzyka;

(i) mozliwa maksymalna strata zainwestowanego kapitatu, w tym informacje dotyczace:

— tego, czy inwestor indywidualny moze straci¢ caly zainwestowany kapital, lub

— tego, czy inwestor indywidualny ponosi ryzyko zaciagania dodatkowych finansowych zobowiazan lub
obowigzkéw, w tym zobowigzan warunkowych oprécz kapitatu zainwestowanego w PRIIP, oraz

— w stosownych przypadkach, tego, czy PRIIP uwzglednia ochrong kapitatu przed ryzykiem rynkowym oraz
szczegOly dotyczace jej zakresu i ograniczen, w szczegdlnosci w odniesieniu do czasu jej trwania;

(ili) odpowiednie scenariusze rozwoju sytuacji oraz przyjete zalozenia, na jakich powstaly;

(iv) w stosownych przypadkach, informacje na temat warunkéw zwrotu dla inwestoréw indywidualnych lub wyzna-
czonych gérnych limitéw zysku dla inwestorow;

(v) stwierdzenie wskazujace, ze przepisy podatkowe macierzystego panstwa czlonkowskiego inwestora indywidual-
nego moga mie¢ wplyw na rzeczywisty wyplacony zysk;

e) w czesci zatytulowanej ,Co si¢ stanie, jesli [nazwa twércy PRIIP] nie ma mozliwosci wyplaty?” — krotki opis tego, czy
powstala strata jest objeta systemem rekompensat lub gwarangji dla inwestoréw, a jezeli tak, wskazanie tego systemu,
nazwe gwaranta oraz informacje, ktére ryzyka sa nim objete, a ktére nie;

f) w czedci zatytulowanej ,Jakie sg koszty?” — koszty zwigzane z inwestycja w dany PRIIP, obejmujace zar6wno
bezposrednie, jak i posrednie koszty, ktére poniesie inwestor indywidualny, w tym koszty jednorazowe i powtarzajace
sig, przedstawione za pomocg ogélnych wskaznikéw kosztéw, oraz — aby zapewni¢ mozliwo$¢ poréwnania —
catkowite taczne koszty wyrazone w wartosciach pieni¢znych i procentowych w celu wykazania ztozonego wplywu
catkowitych kosztéw na inwestycje.

W dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje musi by¢ jasno wskazane, ze doradcy, dystrybutorzy lub kazda
inna osoba doradzajaca w zakresie PRIIP lub je sprzedajaca przekaza informacje wyszczegdlniajace wszelkie koszty
dystrybucji, ktére nie sg jeszcze uwzglednione w kosztach okreslonych powyzej, tak aby umozliwi¢ inwestorowi
indywidualnemu zrozumienie skumulowanego wplywu lacznych kosztéw na zwrot z inwestycji;

g) w czesci zatytutowanej lle czasu powinienem posiadaé produkt i czy moge wezesniej wyplaci¢ pienigdze?”

(i) w stosownych przypadkach, informacje o terminie odstgpienia od umowy lub okresu uniewaznienia w odniesieniu
do danego PRIIP;

(i) wskazanie zalecanego oraz, w stosownych przypadkach, wymaganego minimalnego okresu posiadania;

(iti) mozliwo$ci i warunki przedterminowego zbycia, w tym wszystkich majacych zastosowanie opfat i sankgji,
z uwzglednieniem profilu ryzyka i zysku PRIIP oraz pozadanych zmian na rynku w kontekscie danego produktu;

(iv) informacje na temat mozliwych konsekwencji spieni¢zenia przed uplywem terminu waznosci lub koncem zale-
canego okresu posiadania, takich jak utrata ochrony kapitatu lub dodatkowe oplaty warunkowe;
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h) w czgdci zatytulowanej ,Jak moge zlozy¢ skarge?” — informacje na temat tego, jak i do kogo inwestor indywidualny
moze zlozy¢ skarge dotyczacg produktu lub zachowania twércy PRIIP lub osoby doradzajacej w zakresie danego
produktu lub go sprzedajacej;

i) w sekeji zatytulowanej ,Inne istotne informacje” — krétka informacje o wszelkich dodatkowych dokumentach zawie-
rajacych informacje, ktére majg by¢ przekazane inwestorowi indywidualnemu na etapie przedumownym lub po
zawarciu umowy, z wylaczeniem wszelkich materialéw marketingowych.

4. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 30 okreSlajacych szczegdly doty-
czace procedur stosowanych do ustalenia, czy PRIIP ma stuzy¢ do osiagniecia szczegdlnych celow srodowiskowych lub
spoltecznych.

5. Aby zapewni¢ spéjne stosowanie niniejszego artykutu, EUN opracowuja, poprzez Wsp6lny Komitet Europejskich
Urzedéw Nadzoru (,Wspdlny Komitet”), projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

a) szczeglly prezentacji oraz tre$¢ kazdego elementu informacji, o ktérych mowa w ust. 3;
b) metody prezentacji ryzyka i zysku, o ktorych mowa w ust. 3 lit. d) ppkt (i) oraz (iii); oraz
¢) metody obliczania kosztéw, w tym okreslania wskaznikéw ogdlnych, o ktérych mowa w ust. 3 lit. ).

Przy opracowywaniu projektu regulacyjnych standardow technicznych EUN biora pod uwage réznorodne rodzaje PRIIP,
réznice migdzy nimi oraz mozliwosci inwestor6w indywidualnych, a takze cechy PRIIP, tak aby umozliwi¢ inwestorowi
indywidualnemu dokonanie wyboru migdzy réznymi bazowymi instrumentami inwestycyjnymi lub innymi alternaty-
wami, ktére oferuje dany produkt, w tym to, czy wybdr ten moze zostaé dokonany w réznych momentach lub
zmieniony w przysztosci.

EUN przedloza Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 31 marca 2015 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 i rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 9

Materialy marketingowe zawierajace konkretne informacje na temat PRIIP nie moga zawiera¢ zadnych stwierdzen, ktére
bylyby sprzeczne z informacjami zawartymi w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje lub pomniejszalyby
znaczenie tego dokumentu. Materialy marketingowe musza zawiera¢ wzmianke o dostgpnosci dokumentu zawierajgcego
kluczowe informacje oraz informacj¢ o sposobie i miejscu jego uzyskania, w tym o stronie internetowej twoércy PRIIP.

Artykut 10

1. Tworca PRIIP regularnie dokonuje przegladu informacji zawartych w dokumencie zawierajgcym kluczowe infor-
magcje oraz dokonuje w nim zmian, w przypadku gdy w wyniku przegladu stwierdzono konieczno$¢ ich wprowadzenia.
Zmieniona wersja jest niezwlocznie udostgpniana.

2. Aby zapewni¢ spéjne stosowanie niniejszego artykutu, EUN opracowuja, poprzez Wspdlny Komitet, projekty
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

a) warunki weryfikacji informacji zawartych w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje;
b) warunki, na jakich dokument zawierajacy kluczowe informacje musi by¢ weryfikowany;

¢) szczegblne warunki wymagajace przegladu informacji zawartych w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje
lub zmiany dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, w przypadku gdy PRIIP oferowany jest inwestorom
indywidualnym w sposob nieciagly;

d) okolicznosci, w jakich nalezy informowaé inwestoréw indywidualnych o zmianie dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dla zakupionego przez nich PRIIP, a takze $rodki, za pomoca ktérych inwestorzy indywidualni maja by¢
informowani.
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EUN przedloza Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 31 grudnia 2015 r..

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 i rozporzg-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 11

1. Tworca PRIIP nie ponosi odpowiedzialnosci cywilnej wylacznie na podstawie dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje, w tym jakiegokolwiek jego tlumaczenia, chyba ze wprowadza w blad, jest niedokladny lub niespéjny
z odpowiednimi czeSciami prawnie wiazacych przedumownych lub umownych dokumentéw lub z wymogami okreslo-
nymi w art. 8.

2. Inwestor indywidualny, ktéry wykaze strate wynikajaca z polegania na dokumencie zawierajagcym kluczowe infor-
macje w okoliczno$ciach, o ktérych mowa w ust. 1, przy inwestowaniu w PRIIP, w odniesieniu do ktérego sporzadzony
zostal ten dokument zawierajacy kluczowe informacje, moze domagaé si¢ naprawienia szkody od tworcy PRIIP obej-
mujgcego wspomniang strate zgodnie z prawem krajowym.

3. Elementy takie jak ,strata” lub ,szkoda”, o ktérych mowa w ust. 2, ktére nie sg zdefiniowane, interpretuje si¢
i stosuje zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym okreSlonym w odpowiednich przepisach prawa miedzy-
narodowego prywatnego.

4. Niniejszy artykut nie wylacza podnoszenia dalszych roszczen z tytulu odpowiedzialnosci cywilnej zgodnie z prawem
krajowym.

5. Obowiazki na mocy niniejszego artykulu nie moga by¢ ograniczane ani uchylane na mocy klauzul umownych.

Artykut 12

W przypadku gdy dokument zawierajacy kluczowe informacje dotyczy umowy ubezpieczenia, obowigzki zakladéw
ubezpieczen na mocy niniejszego rozporzadzenia dotycza wylacznie ubezpieczajacego, a nie beneficjenta umowy ubez-
pieczenia.

SEKCJA 1II
Przekazywanie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje
Artykut 13

1. Osoba doradzajgca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca przekazuje inwestorom indywidualnym dokument zawie-
rajacy kluczowe informacje z nalezytym wyprzedzeniem, zanim ci inwestorzy indywidualni zostana zwiazani jakakolwiek
umowg lub ofertg dotyczaca PRIIP.

2. Osoba doradzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca moze spelni¢ wymogi ust. 1 poprzez przekazanie doku-
mentu zawierajacego kluczowe informacje osobie upowaznionej pisemnie do podejmowania decyzji inwestycyjnych
w imieniu inwestora indywidualnego w odniesieniu do transakcji zawieranych w ramach tego pisemnego upowaznienia.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 oraz z zastrzezeniem art. 3 ust. 1, art. 3 ust. 3 lit. a) i art. 6 dyrektywy
2002/65/WE osoba sprzedajgca PRIIP moze przekazal inwestorowi indywidualnemu dokument zawierajacy kluczowe
informacje po zawarciu transakcji, bez zbednej zwloki, w przypadku gdy spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) inwestor indywidualny decyduje si¢, z wlasnej inicjatywy, skontaktowaé ze osoba sprzedajacag PRIIP i zawrze¢ trans-
akcje przy uzyciu $rodkéw porozumiewania si¢ na odleglosé;

b) nie jest mozliwe przekazanie dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zgodnie z ust. 1 niniejszego artykuly;

) osoba doradzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca poinformowala inwestora indywidualnego, ze przekazanie
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje nie jest mozliwe, i jasno stwierdzila, Ze inwestor indywidualny moze
op6zni¢ transakeje, aby otrzymac i przeczytal dokument zawierajacy kluczowe informacje przed zawarciem transakcji;

d) inwestor indywidualny zgadza si¢ na otrzymanie dokumentu zawierajacego kluczowe informacje bez zbednej zwloki
po zawarciu transakcji, a nie na op6Znienie transakcji w celu otrzymania dokumentu z wyprzedzeniem.
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4. W przypadku realizacji w imieniu inwestora indywidualnego kolejnych transakeji, ktorych przedmiotem jest ten
sam PRIIP, zgodnie z dyspozycjami wydanymi przez tego inwestora indywidualnego osobie sprzedajacej PRIIP przed
pierwszg transakcja, obowigzek przekazania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje wynikajacy z ust. 1 ma
zastosowanie wylacznie do pierwszej transakcji i do pierwszej transakeji po zmianie dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje dokonanej zgodnie z art. 10.

5. Aby zapewni¢ spéjne stosowanie niniejszego artykulu, EUN opracowuja, poprzez Wspdlny Komitet, projekty
regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych warunki spelnienia wymogu przekazania dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje okreslonego w ust. 1.

EUN przedloza Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 31 grudnia 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 i rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykut 14

1. Osoba doradzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca przekazuje inwestorom indywidualnym dokument zawie-
rajacy kluczowe informacje nieodplatnie.

2. Osoba doradzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca przekazuje inwestorom indywidualnym dokument zawie-
rajacy kluczowe informacje na jednym z nastgpujacych noénikéw informacji:

a) w formie papierowej, co powinno by¢ opcja domyslna, w przypadku gdy PRIIP jest oferowany osobiscie, chyba ze
inwestor indywidualny zazyczy sobie inaczej;

b) na trwalym nos$niku informacji innym niz papier, w przypadku gdy spelnione sa warunki okre$lone w ust. 4; lub
¢) za podrednictwem strony internetowej, w przypadku gdy spelnione sa warunki okre$lone w ust. 5.

3. W przypadku przekazania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje na trwalym no$niku informagji innym
niz papier lub za posrednictwem strony internetowej, na zadanie inwestora indywidualnego przekazuje si¢ mu
nieodplatnie papierowa kopi¢ tego dokumentu. Inwestorzy indywidualni sg informowani o prawie do zwrdcenia si¢
o bezplatng kopi¢ papierowq.

4. Dokument zawierajacy kluczowe informacje moze by¢ przekazany na trwalym nosniku informacji innym niz
papier, jezeli spelnione s3 nastgpujace warunki:

a) wykorzystanie takiego trwalego nosnika informacji jest wlasciwe w kontekscie transakcji przeprowadzanej miedzy
osobg doradzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca a inwestorem indywidualnym; oraz

b) inwestorowi indywidualnemu zapewniono wybér migdzy informacjami w formie papierowej a informacjami na takim
trwalym nosniku informacji, a inwestor wybral, w sposob, ktéry moze zosta¢ potwierdzony, informacje na trwalym
no$niku informacji.

5. Dokument zawierajacy kluczowe informacje moze zostaé przedstawiony za poSrednictwem strony internetowej,
ktéra nie spelnia definicji trwalego nosnika informacji, jezeli spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) przekazanie dokumentu zawierajacego kluczowe informacje za posrednictwem strony internetowej jest wiasciwe
w kontekscie transakcji przeprowadzanej migdzy osoba doradzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca a inwestorem
indywidualnym;

b) inwestorowi indywidualnemu zapewniono wybér miedzy informacjami przedstawianymi w formie papierowej a infor-
macjami za poSrednictwem strony internetowej, a inwestor wybral, w sposéb, ktéry moze zostal potwierdzony,
informacje na stronie internetowej;

¢) inwestor indywidualny zostal powiadomiony droga elektroniczng lub w formie pisemnej o adresie strony internetowej
oraz miejscu na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ dokument zawierajacy kluczowe informacje;

d) udostepniono dokument zawierajacy kluczowe informacje na stronie internetowej, w sposéb umozliwiajacy jego
pobranie i zapisanie na trwalym no$niku informacji, przez okres, w jakim inwestor indywidualny moze mie¢ potrzebe
si¢ z nim zapoznac.

W przypadku zmiany dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zgodnie z art. 10, inwestorowi indywidualnemu
przekazywane s3 na zadanie réwniez poprzednie wersje.
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6. Do celéw ust. 4 i 5 przekazywanie informacji na trwalym nosniku informacji innym niz papier lub za posrednic-
twem strony internetowej uznaje si¢ za wilasciwe w kontekscie transakcji przeprowadzanej migdzy osoba doradzajacy
w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca a inwestorem indywidualnym, jezeli istnieja dowody na to, ze inwestor indywidualny
ma regularny dostep do internetu. Za taki dowdd uznaje si¢ podanie przez inwestora indywidualnego adresu poczty
elektronicznej na potrzeby tej transakgji.

ROZDZIAL 1II
MONITOROWANIE RYNKU I UPRAWNIENIA DO INTERWENCJI WZGLEDEM PRODUKTU
Artykut 15

1. Zgodnie z art. 9 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 EUNUIPPE monitoruje rynek ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych, ktére sa wprowadzane do obrotu, dystrybuowane lub sprzedawane w Unii.

2. Wiasciwe organy monitorujg rynek ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych, ktére sa wprowadzane do
obrotu, dystrybuowane i sprzedawane w ich panstwach czlonkowskich lub z ich terytorium.

Artykut 16

1. Zgodnie z art. 9 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, EUNUIPPE moze, w przypadku gdy warunki, o ktérych
mowa w ust. 2 i 3 niniejszego artykulu, zostaly spelnione, tymczasowo wprowadzi¢ w Unii zakazy lub ograniczenia
w zakresie:

a) wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy niektérych ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych lub
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych o pewnych okreslonych cechach; lub

b) rodzaju dzialalnosci finansowej lub praktyki zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji.

Zakaz lub ograniczenie moze mie¢ zastosowanie w okoliczno$ciach okreslonych przez EUNUIPPE badZ z zastrzezeniem
wyjatkow okreslonych przez EUNUIPPE.

2. EUNUIPPE podejmuje decyzje na mocy ust. 1 tylko wowczas, gdy spelnione sa wszystkie ponizsze warunki:

a) proponowane dzialanie dotyczy znaczacego problemu w dziedzinie ochrony inwestoréw lub zagrozenia dla prawid-
fowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych lub dla stabilnosci catego unijnego systemu finansowego
lub jego czesci;

b) wymogi regulacyjne w ramach prawa unijnego, ktére maja zastosowanie do danego ubezpieczeniowego produktu
inwestycyjnego lub danej dziatalnosci, nie przeciwdzialaja temu zagrozeniu;

¢) wiasciwy organ lub wilasciwe organy nie podjely dzialai w celu przeciwdzialania zagrozeniu lub podjete dzialania
w niewystarczajacym stopniu przeciwdzialaja zagrozeniu.

W przypadku gdy spelnione sa warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, przed wprowadzeniem do obrotu lub
sprzedazg inwestorom ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego EUNUIPPE moze zapobiegawczo nalozy¢ zakaz lub
ograniczenie, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Podejmujac dzialanie na mocy niniejszego artykulu, EUNUIPPE zapewnia, aby dzialanie to:

a) nie mialo niekorzystnego wplywu na efektywnos$¢ rynkow finansowych ani na inwestoréw, ktéry to wplyw bylby
niewsp6tmierny do korzysci plynacych z tego dzialania; lub

b) nie stwarzalo ryzyka arbitrazu regulacyjnego.

W przypadku gdy wlasciwy organ lub wiasciwe organy podjely $rodek, o ktérym mowa w art. 17, EUNUIPPE moze
podja¢ ktorykolwiek ze Srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, bez wydawania opinii przewidzianej
w art. 18.

4. Przed podjeciem decyzji o podjeciu jakiegokolwiek dzialania na mocy niniejszego artykulu EUNUIPPE powiadamia
wlasciwe organy o proponowanym dziataniu.

5. EUNUIPPE publikuje na swoich stronach internetowych komunikat o kazdej decyzji dotyczacej podjecia dzialania na
mocy niniejszego artykutu. Komunikat zawiera informacje dotyczgce zakazu lub ograniczenia oraz okresla okres liczony
od publikacji komunikatu, po uplywie ktérego srodki wchodzg w Zycie. Zakaz lub ograniczenie majg zastosowanie do
dzialan podejmowanych po wejiciu w zycie tych Srodkow.

6. EUNUIPPE dokonuje przegladu zakazu lub ograniczenia nalozonego na mocy ust. 1 w odpowiednich odstgpach
czasu, przynajmniej co trzy miesigce. Zakaz lub ograniczenie, ktére nie zostaly przedluzone po tym okresie trzech

miesiecy, wygasaja.
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7. Dzialanie podjete przez EUNUIPPE na mocy niniejszego artykulu ma charakter nadrzedny wobec wszelkich wezes-
niejszych dziatan podjetych przez wlasciwy organ.

8.  Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 30 okreslajace kryteria i czynniki, ktore maja by¢ uwzgledniane
przez EUNUIPPE przy ustalaniu, kiedy wystepuje znaczacy problem w dziedzinie ochrony inwestoréw lub zagrozenie dla
prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych oraz dla stabilnosci calego unijnego systemu finan-
sowego lub jego czesci, o ktérym mowa w ust. 2 akapit pierwszy lit. a).

Te kryteria i czynniki obejmuja:

a) stopief zlozono$ci danego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego oraz zwiazek z typem inwestora, ktéremu
jest on oferowany i sprzedawany;

b) wielko$¢ lub warto$¢ nominalng ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego;
¢) stopief innowacyjnosci danego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dziatalnosci lub praktyki; oraz
d) dzwignie dotyczaca danego produktu lub danej praktyki.

Artykut 17

1. Wiasciwy organ moze wprowadzi¢ w swoim panstwie czlonkowskim lub z jego terytorium zakazy lub ograniczenia
w zakresie:

a) wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy niektérych ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych lub
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych o pewnych okreslonych cechach; lub

b) rodzaju dzialalnosci finansowej lub praktyki zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuraciji.

2. Wiasciwy organ moze podjaé dzialania, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli na podstawie uzasadnionych argumentéw
upewni sie, ze:

a) ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny badZ dziatalnos¢ lub praktyka wzbudzajg powazne obawy dotyczace ochrony
inwestorow lub stwarzaja zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych lub dla
stabilnosci calego systemu finansowego lub jego cze$ci w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim;

b) istniejace wymogi regulacyjne w prawie Unii, ktére majg zastosowanie do ubezpieczeniowego produktu inwestycyj-
nego badz dzialalnosci lub praktyki, w niewystarczajagcym stopniu przeciwdzialaja zagrozeniom, o ktérych mowa
w lit. a), a problem nie zostanie lepiej rozwigzany dzigki lepszemu nadzorowi lub egzekwowaniu istniejacych

Wymogow;

¢) dzialanie jest proporcjonalne, biorac pod uwage charakter zidentyfikowanych zagrozen,, poziom wiedzy zaintereso-
wanych inwestoréw lub uczestnikéw rynku oraz prawdopodobny skutek dzialania dla inwestoréw i uczestnikéw
rynku, ktérzy moga posiada¢ lub wykorzystywaé dany ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny badZ dzialalnos¢ lub
praktyke, lub odnosi¢ z nich korzysci;

d) wlasciwy organ przeprowadzil nalezyte konsultacje z wlasciwymi organami w innych panstwach czlonkowskich, na
ktére dane dzialanie moze wywrzeé znaczacy wplyw; oraz

¢) dzialanie nie ma skutku dyskryminujacego w odniesieniu do ustug $wiadczonych lub dzialalnosci prowadzonej
z innego panstwa cztonkowskiego.

W przypadku gdy spelnione sa warunki okre$lone w akapicie pierwszym, przed wprowadzeniem do obrotu lub sprzedazg
inwestorom ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego wlasciwy organ moze zapobiegawczo natozy¢ zakaz lub ogra-
niczenie, o ktérych mowa w ust. 1. Zakaz lub ograniczenie moga mie¢ zastosowanie w okoliczno$ciach okreslonych
przez whasciwy organ badz z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych przez wlaSciwy organ.

3. Wlasciwy organ nie naklada zakazu lub ograniczenia na mocy niniejszego artykulu, chyba ze najpdzniej na jeden
miesigc przed planowanym momentem wejscia tego Srodka w zycie przekaze pisemnie lub w inny uzgodniony przez
organy sposob do wszystkich pozostalych zaangazowanych wlasciwych organéw oraz do EUNUIPPE szczegdétowe infor-
macje dotyczace:

a) ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego badz dzialalnosci lub praktyki, do ktérych odnosi si¢ planowane dzia-
fanie;

b) dokladnego charakteru planowanego zakazu lub ograniczenia oraz planowanego momentu jego wejicia w zycie; oraz

¢) dowodow, na ktérych opart swoja decyzje oraz na podstawie ktérych upewnit sig, Ze spelniony jest kazdy z warunkéw
okreslonych w ust. 2.
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4. W wyjatkowych przypadkach, kiedy wlasciwy organ uznaje, ze konieczne jest podjecie pilnych dzialaii na mocy
niniejszego artykutu, aby zapobiec szkodom, jakie moga wyniknaé¢ z ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych,
dzialan lub praktyk, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwy organ moze podjaé tymczasowe dzialania z wyprzedzeniem nie
krétszym niz 24 godziny od pisemnego powiadomienia — przed planowanym momentem wejScia danego $rodka w zycie
— wszystkich innych wilasciwych organéw i EUNUIPPE, pod warunkiem ze spelnione sg wszystkie kryteria okre$lone
w niniejszym artykule, a ponadto jednoznacznie stwierdzono, ze termin jednomiesigczny nie umozliwitby odpowiedniej
reakcji na dany problem lub zagrozenie. Wlasciwy organ nie moze podejmowaé dzialaii tymczasowych przez okres
dluzszy niz trzy miesigce.

5. Wlasciwy organ publikuje na swoich stronach internetowych komunikat o kazdej decyzji dotyczacej nalozenia
zakazu lub ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1. Komunikat ten zawiera szczegély zakazu lub ograniczenia, okres
liczony od publikacji komunikatu, po uplywie ktérego $rodki wchodza w Zycie, a takze dowody, na podstawie ktérych
organ upewnil si¢, Ze spelniony jest kazdy z warunkéw, o ktorych mowa w ust. 2. Zakaz lub ograniczenie maja
zastosowanie tylko do dzialan podejmowanych po opublikowaniu komunikatu.

6. Wlasciwy organ cofa zakaz lub ograniczenie, jezeli warunki, o ktérych mowa w ust. 2, nie maja juz dluzej
zastosowania.

7. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 30 okreslajace kryteria i czynniki, ktore majg by¢ uwzgledniane
przez wlasciwe organy przy ustalaniu, kiedy wystepuje znaczacy problem w dziedzinie ochrony inwestoréw lub zagro-
zenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych lub dla stabilnosci systemu finansowego
w co najmniej jednym pafistwie czlonkowskim, o czym mowa w ust. 2 akapit pierwszy lit. a).

Te kryteria i czynniki obejmuja:

a) stopien zlozono$ci danego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego oraz zwigzek z typem inwestora, ktéremu
jest on oferowany i sprzedawany;

b) stopien innowacyjnosci danego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dzialalnosci lub praktyki;
¢) dzwignie dotyczaca danego produktu lub danej praktyki;

d) w zwiazku z prawidlowym funkcjonowaniem i integralnoscig rynkéw finansowych — wielko$¢ lub warto$¢ nominalng
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych.

Artykut 18

1. EUNUIPPE wspiera i odgrywa rolg¢ koordynatora w odniesieniu do dzialain podejmowanych przez wlaiciwe organy
na mocy art. 17. W szczegdlnosci EUNUIPPE zapewnia, aby dziatania podejmowane przez wlasciwy organ byly uzasad-
nione i proporcjonalne oraz aby wlasciwe organy przyjmowaly w stosownych przypadkach spéjne podejscie.

2. Po otrzymaniu, zgodnie z art. 17, powiadomienia o jakimkolwiek dzialaniu, ktére ma zosta¢ podjete na mocy tego
artykutu, EUNUIPPE wydaje opini¢ w kwestii tego, czy zakaz lub ograniczenie s3 uzasadnione i proporcjonalne. Jezeli
EUNUIPPE uzna, ze dla przeciwdzialania zagrozeniu konieczne jest podjecie Srodka przez inne wlasciwe organy,
stwierdza to w swojej opinii. Opinia jest publikowana na stronach internetowych EUNUIPPE.

3. W przypadku gdy wilasciwy organ proponuje podjecie dziatania lub podejmuje dzialanie wbrew opinii przyjetej
przez EUNUIPPE, o ktérej mowa w ust. 2, lub odmawia podjecia dziatania wbrew tej opinii, niezwlocznie publikuje na
swoich stronach internetowych komunikat wyjasniajacy w sposéb wyczerpujacy przyczyny takiego postgpowania.
ROZDZIAL IV
SKARGI, DOCHODZENIE ROSZCZEN, WSPOLPRACA ORAZ NADZOR
Artykut 19

Tworca PRIIP oraz osoba doradzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca ustanawiaja odpowiednie procedury i mecha-
nizmy, ktére zapewniaja, aby:

a) inwestorzy indywidualni dysponowali skutecznym sposobem zlozenia skargi przeciw tworcy PRIIP;

b) inwestorzy indywidualni, ktéry zlozyli skarge w odniesieniu do dokumentu zawierajacego kluczowe informagje,
otrzymywali merytoryczng odpowiedZ terminowo i w nalezyty sposdob; oraz

¢) skuteczne procedury dochodzenia roszczen byly dostepne dla inwestoréw indywidualnych takze w przypadku sporéw
transgranicznych, w szczegdlnosci w sytuacji gdy twérca PRIIP ma siedzib¢ w innym panstwie cztonkowskim lub
W panstwie trzecim.
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Artykut 20

1. Do celéw stosowania niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy wspolpracuja ze sobg i bez zbednej zwloki
udostepniajg sobie nawzajem informacje majace znaczenie w kontekscie wykonywania ich obowigzkéw w ramach
niniejszego rozporzadzenia oraz korzystania z ich uprawnien.

2. Zgodnie z prawem krajowym wlasciwe organy muszg posiadal wszystkie uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe,
ktére sg im niezbedne do wykonywania ich funkcji w ramach niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 21

1. Panstwa cztonkowskie stosuja dyrektywe 95/46/WE do przetwarzania danych osobowych prowadzonego w danym
panstwie czlonkowskim w zwigzku z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Do przetwarzania danych osobowych prowadzonego przez EUN stosuje si¢ rozporzadzenie (WE) nr 45/2001.

ROZDZIAL V
SANKCJE ADMINISTRACY]JNE I INNE SRODKI
Artykut 22

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych wlasciwych organdéw oraz prawa panstw czlonkowskich do przewidy-
wania i nakladania sankcji karnych panstwa czlonkowskie ustanawiaja przepisy okreslajace odpowiednie sankcje i $rodki
administracyjne majace zastosowanie w przypadkach naruszen niniejszego rozporzadzenia oraz podejmuja wszelkie
niezbedne $rodki w celu zapewnienia ich stosowania. Te sankcje i Srodki muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstra-
szajace.

Pafistwa czlonkowskie moga zadecydowal o niewprowadzaniu przepisow dotyczacych sankcji administracyjnych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, za naruszenia podlegajace sankcjom karnym na mocy ich prawa krajowego.

Do dnia 31 grudnia 2016 r. panstwa czlonkowskie zglosza przepisy, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, Komisji
oraz Wspdlnemu Komitetowi. Panistwa cztonkowskie niezwlocznie powiadamiaja Komisje i Wspélny Komitet o wszelkich
pozniejszych zmianach tych przepisow.

2. Wykonujac swoje uprawnienia okre$lone w art. 24, wlasciwe organy Scisle ze sobg wspdlpracuja w celu zapew-
nienia zamierzonych w niniejszym rozporzadzeniu skutkéw sankgji i srodkéw administracyjnych oraz koordynuja swoje
dzialania w celu uniknigcia ewentualnego powielania i pokrywania si¢ sankcji i Srodkéw administracyjnych w razie ich

stosowania w przypadkach transgranicznych.

Artykut 23

Wiasciwe organy wykonuja swoje uprawnienia do nakladania sankcji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i prawem
krajowym w ktorykolwiek z ponizszych sposobéw:

a) bezposrednio;

b) we wspélpracy z innymi organami;

¢) w zakresie swojej odpowiedzialnosci w drodze przekazania uprawnien takim organom;
d) wnoszac sprawy przed wlasciwe organy sadowe.

Artykut 24

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie do naruszen art. 5 ust. 1, art. 6 i 7, art. 8 ust. 1-3, art. 9, art. 10 ust. 1, art. 13
ust. 1, 31 4 oraz art. 14 i 19.

2. Wiasciwe organy musza posiadal uprawnienia do nakladania, zgodnie z prawem krajowym, przynajmniej naste-
pujacych sankgji i $rodkéw administracyjnych:

a) zakazu wprowadzania PRIIP na rynek;
b) nakazu zawieszenia wprowadzania PRIIP na rynek;
¢) ostrzezenia publicznego wskazujacego osob¢ odpowiedzialna za naruszenie oraz charakter naruszenia;

d) zakazu przekazywania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, ktéry nie spelnia wymogéw art. 6, 7, 8 lub 10,
oraz nakazu publikacji nowej wersji dokumentu zawierajacego kluczowe informacje;
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¢) kar administracyjnych w wysokosci co najmniej:
(i) w przypadku jednostki prawnej:

— do kwoty 5 000 000 EUR lub — w panstwach cztonkowskich, ktérych walutg nie jest euro — rownowarto$¢ tej
kwoty w walucie krajowej na dzieft 30 grudnia 2014 r. lub do 3 % catkowitego rocznego obrotu tej jednostki
prawnej zgodnie z najnowszym dostepnym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym przez organ zarzg-
dzajacy, lub

— do wysokosci réwnej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia,
w przypadku gdy mozliwe jest ich ustalenie;

(i) w przypadku osoby fizycznej:

— do kwoty 700 000 EUR lub — w panstwach czlonkowskich, ktérych walutg nie jest euro — réwnowarto$¢ tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 30 grudnia 2014 r., lub

— do wysokosci rownej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia,
w przypadku gdy mozliwe jest ich ustalenie.

W przypadku gdy jednostka prawna, o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. €) ppkt (i) jest jednostka dominujacg lub
jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktora ma obowigzek sporzadzal skonsolidowane sprawozdania finansowe
zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (!), stosowny calkowity obrét stanowi kwota catko-
witego rocznego obrotu lub odpowiedni rodzaj dochodu zgodnie ze stosownymi przepisami prawa unijnego w dziedzinie
rachunkowosci, zgodnie z najnowszym dostepnym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym przez organ zarzadza-
jacy jednostki dominujacej najwyzszego szczebla.

3. Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ dodatkowe sankcje lub $rodki oraz kary administracyjne wyzsze niz te,
ktére przewidziano w niniejszym rozporzadzeniu.

4. W przypadku nalozenia przez wlasciwe organy co najmniej jednej sankcji administracyjnej lub $rodka zgodnie
z ust. 2, wlaSciwe organy muszg posiada¢ uprawnienia do kierowania lub natozenia na tworce PRIIP lub osobe dora-
dzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca obowiazku skierowania do zainteresowanych inwestoréw indywidualnych
bezposredniego zawiadomienia informujacego ich o nalozonej sankcji administracyjnej lub Srodku oraz o tym, gdzie
moga zlozy¢ skarge lub wystapi¢ z roszczeniami odszkodowawczymi.

Artykut 25

Wilasciwe organy stosuja sankcje i $rodki administracyjne, o ktérych mowa w art. 24 ust. 2, uwzgledniajac wszystkie
istotne okolicznosci, w tym, w stosownych przypadkach:

a) wage naruszenia i czas jego trwania;

b) stopient odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

¢) wplyw naruszenia na interes inwestoréw indywidualnych;

d) gotowo$¢ do wspdlpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

e) wszelkie wczeSniejsze naruszenia popelnione przez osobe odpowiedzialng za naruszenie;

f) $rodki podjete po naruszeniu przez osob¢ odpowiedzialng za naruszenie w celu zapobiegnigcia jego powtdrzeniu sie.

Artykut 26

Od decyzji o nalozeniu sankji i srodkéw podejmowanych na podstawie niniejszego rozporzadzenia przystuguje odwo-
fanie.

Artykut 27

1. W przypadku gdy wilasciwy organ podal do wiadomosci publicznej informacje o sankcjach lub $rodkach administ-
racyjnych, réwnoczesnie zglasza te sankcje lub Srodki administracyjne wlasciwemu EUN.

2. Wladciwy organ przekazuje wlasciwemu EUN raz do roku zbiorcze informacje dotyczace wszystkich sankciji
i $rodkéw administracyjnych nalozonych zgodnie z art. 22 i art. 24 ust. 2.

3. EUN publikuja informacje, o ktérych mowa w niniejszym artykule, w swoich sprawozdaniach rocznych.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660[EWG i 83[349[EWG (Dz.U. L 182
z 29.6.2013, s. 19).
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Artykut 28

1. Wlasciwe organy ustanawiajg skuteczne mechanizmy umozliwiajace zglaszanie im rzeczywistych lub potencjalnych
naruszefi niniejszego rozporzadzenia.

2. Mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmujg co najmniej:

a) szczegblne procedury odbierania zgloszen w sprawie rzeczywistych lub potencjalnych naruszen oraz dzialania nastep-
cze;

b) odpowiednig ochrong pracownikow, ktdrzy zglaszaja naruszenia popelnione w miejscu ich zatrudnienia, przynajmniej
przed dziataniami odwetowymi, dyskryminacjg i innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania;

¢) ochrong danych identyfikacyjnych zaréwno osoby zglaszajacej naruszenia, jak i osoby fizycznej, ktdrej zarzuca si¢
popehienie naruszenia, na wszystkich etapach procedury, chyba ze ujawnienie informacji wymagane jest prawem
krajowym w kontekscie dalszego dochodzenia lub pdZniejszego postgpowania sadowego.

3. Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢, aby wlasciwe organy ustanawialy na mocy prawa krajowego dodatkowe
mechanizmy.

4. Panistwa czlonkowskie moga wymaga¢, aby pracodawcy angazujacy si¢ w dzialalnosé, ktéra jest regulowana do
celow ustug finansowych, dysponowali odpowiednimi procedurami dotyczacymi zglaszania rzeczywistych lub potencjal-
nych naruszen przez swoich pracownikéw drogg wewnetrzng za pomoca specjalnego, niezaleznego i odrgbnego kanatu.

Artykut 29

1. Decyzja, od ktérej nie ma odwolania, o nalozeniu sankgji lub $rodka administracyjnego za naruszenia, o kt6rych
mowa w art. 24 ust. 1, jest publikowana przez wlaiciwe organy na ich oficjalnej stronie internetowej bez zbednej zwloki
po poinformowaniu o tej decyzji osoby, na ktdérg nalozono sankcje lub Srodek.

Obowiazkowi publikacji podlegaja co najmniej nastepujace informacje:

a) rodzaj i charakter naruszenia;

b) dane identyfikacyjne oséb odpowiedzialnych.

Obowiazek ten nie ma zastosowania do decyzji nakladajacych $rodki o charakterze dochodzeniowym.

W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, ze opublikowanie danych identyfikacyjnych jednostek prawnych badz danych
identyfikacyjnych lub danych osobowych oséb fizycznych byloby nieproporcjonalne w oparciu o indywidualng oceng
przeprowadzona w odniesieniu do proporcjonalnosci opublikowania takich danych, lub w przypadku gdy takie opub-
likowanie zagrozitoby stabilnosci rynkéw finansowych lub prowadzonemu dochodzeniu, wlaiciwe organy:

a) odraczajg publikacje decyzji o nalozeniu sankgji lub $rodka do momentu, kiedy przyczyny nieopublikowania przestang
by¢ aktualne;

b) publikuja decyzje o nalozeniu sankgji lub Srodka w formie anonimowej w sposéb zgodny z prawem krajowym, o ile
taka anonimowa publikacja zapewnia skuteczng ochrong¢ odnosnych danych osobowych; lub

¢) w ogéle nie publikuja decyzji o nalozeniu sankgji lub $rodka, jezeli warianty okreSlone w lit. a) i b) uznaje si¢ za
niewystarczajace w celu zapewnienia:

(i) aby stabilno$¢ rynkéw finansowych nie byla zagrozona;

(ii) proporcjonalnosci publikacji takich decyzji w odniesieniu do $rodkéw, ktérych charakter uznaje si¢ za drugo-
rzedny.

2. Wiasciwe organy informujg EUN o wszystkich sankcjach lub $rodkach administracyjnych nalozonych, lecz nieopub-
likowanych zgodnie z ust. 1 akapit trzeci lit. ¢), w tym o wszelkich odwolaniach ich dotyczacych oraz o ich wyniku.

W przypadku podjecia decyzji o opublikowaniu informacji o sankeji lub $§rodku w formie anonimowej, opublikowanie
odpowiednich danych moze zosta¢ odlozone w czasie o uzasadniony okres czasu, jezeli przewiduje si¢, Ze po tym okresie
przyczyny opublikowania informacji w formie anonimowej przestana by¢ aktualne.

3. W przypadku gdy prawo krajowe przewiduje publikacje decyzji o nalozeniu sankgji lub $rodka, od ktérej przystu-
guje odwolanie do odpowiednich organéw sadowych lub innych organéw, wlasciwe organy bez zbednej zwloki publikuja
na swojej oficjalnej stronie internetowej takie informacje oraz wszelkie pdzniejsze informacje na temat wyniku takiego
odwolania. Ponadto publikuje si¢ rowniez kazda decyzje uchylajaca poprzednia decyzje o nalozeniu sankgji lub $rodka,
ktéra zostata opublikowana.
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4. Wlasciwe organy zapewniaja, aby wszelkie informacje opublikowane zgodnie z niniejszym artykulem pozostawaly
na ich oficjalnej stronie internetowej przez co najmniej pig¢ lat po ich opublikowaniu. Opublikowane dane osobowe
pozostawia si¢ na oficjalnej stronie internetowej wilasciwego organu jedynie przez okres, ktdry jest niezbedny zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.

ROZDZIAL VI
PRZEPISY KONCOWE
Artykut 30

1. Powierzenie Komisji uprawniefi do przyjmowania aktéw delegowanych podlega warunkom okre$lonym w niniej-
szym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4, art. 16 ust. 8 i art. 17 ust. 7,
powierza si¢ Komisji na okres trzech lat od dnia 30 grudnia 2014 r. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczace
przekazania uprawniefi nie péZniej niz dziewig¢ miesiecy przed koncem okresu trzech lat. Przekazanie uprawniefi zostaje
automatycznie przedluzone na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia si¢ takiemu
przedluzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed koncem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 8 ust. 4, art. 16 ust. 8 i art. 17 ust. 7, moze zosta¢ w dowolnym
momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu koficzy przekazanie okreslonych
w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji péZniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakich-
kolwick juz obowigzujacych aktéw delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnocze$nie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 8 ust. 4, art. 16 ust. 8 lub art. 17 ust. 7 wchodzi w zycie tylko woweczas,
gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub gdy przed uplywem tego terminu zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaly Komisj¢, Ze nie wniosa sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.

Artykut 31

W przypadku gdy Komisja przyjmuje regulacyjne standardy techniczne na mocy art. 8 ust. 5, art. 10 ust. 2 lub art. 13
ust. 5, ktore sg takie same jak projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony przez EUN, okres, w ktérym
Parlament Europejski i Rada moga wyrazi¢ sprzeciw wobec takich regulacyjnych standardéw technicznych, wynosi — na
zasadzie odstepstwa od art. 13 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr
1094/2010 i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, oraz w celu uwzglednienia zlozonosci i objetosci uwzglednianych
kwestii — dwa miesigce od daty powiadomienia. Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady okres ten moze by¢
przedluzony o miesiac.

Artykut 32

1. Spoélki zarzadzajace zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE, spotki inwestycyjne, o ktérych
mowa w jej art. 27, oraz osoby doradzajace w zakresie jednostek UCITS lub je sprzedajace, o czym mowa w art. 1 ust. 2
tej dyrektywy, sa zwolnione z obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia do dnia 31 grudnia 2019 r.

2. W przypadku gdy panistwo czlonkowskie stosuje przepisy dotyczace formatu i treSci dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje, okreslone w art. 78-81 dyrektywy 2009/65/WE, w odniesieniu do funduszy innych niz UCITS
oferowanych inwestorom indywidualnym, zwolnienie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, stosuje si¢ do
spotek zarzadzajacych, spdlek inwestycyjnych i oséb doradzajacych w zakresie jednostek takich funduszy lub je sprze-
dajacych inwestorom indywidualnym.

Artykut 33

1. Do dnia 31 grudnia 2018 r. Komisja dokonuje przegladu niniejszego rozporzadzenia. Przeglad ten obejmuje, na
podstawie informacji otrzymanych przez EUN, ogdlng analiz¢ funkcjonowania ostrzezenia przed blednym zrozumieniem
przy uwzglednieniu wszelkich wskazéwek wlasciwych organéw w tym wzgledzie. Obejmuje on takze analiz¢ praktycz-
nego stosowania przepisow okreSlonych w niniejszym rozporzadzeniu, z nalezytym uwzglednieniem zmian na rynku
detalicznych produktéw inwestycyjnych oraz wykonalnosci, kosztéw i ewentualnych korzySci wprowadzenia oznako-
wania dla inwestycji spotecznych i srodowiskowych. W ramach tego przegladu Komisja podejmie si¢ takze badania wsréd
konsumentéw oraz analizy wariantéw pozaustawodawczych, a takze wynikéw przegladu rozporzadzenia (UE) nr
3462013 w odniesieniu do jego art. 27 ust. 1 lit. ¢), €) i g).
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W odniesieniu do UCITS zdefiniowanych w art. 1 ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE, w ramach przegladu ocenia si¢, czy
nalezy przedluzy¢ okres obowigzywania przepisow przejSciowych ustanowionych w art. 32 niniejszego rozporzadzenia,
czy tez — po okresleniu wszelkich koniecznych dostosowant — przepisy dotyczace kluczowych informacji dla inwestoréw
ustanowione w dyrektywie 2009/65/WE moglyby zostal zastgpione przepisami dotyczacymi dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu lub uznane za réwnowazne tym przepisom. W ramach
przegladu analizuje si¢ takze ewentualne rozszerzenie zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia na inne produkty
finansowe oraz dokonuje oceny, czy nalezy zachowal wylaczenie produktéw z zakresu stosowania niniejszego rozporza-
dzenia, z uwzglednieniem nalezytych standardéw ochrony konsumenta, w tym pordwnywalnosci produktéw finanso-
wych. Przeglad ma takze stuzy¢ ocenie, czy odpowiednie bytoby wprowadzenie wspélnych zasad dotyczacych potrzeby
ustanowienia przez wszystkie panstwa cztonkowskie sankcji administracyjnych za naruszenia niniejszego rozporzgdzenia.

2. Do dnia 31 grudnia 2018 r. Komisja oceni, na podstawie prac podjetych przez EUNUIPPE nad wymogami
dotyczacymi ujawniania informacji na temat produktéw, czy zaproponowal nowy akt ustawodawczy gwarantujgcy
odpowiednie wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat produktéw lub czy w zakres stosowania niniejszego
rozporzadzenia nalezy wlaczy¢ produkty emerytalne, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 lit. e).

Dokonujac tej oceny, Komisja zapewnia, aby takie $rodki nie obnizaly standardéw ujawniania w panstwach czlonkow-
skich, ktére maja wczesniej istniejace systemy ujawniania dotyczace takich produktéw emerytalnych.

3. Po konsultacji ze Wspélnym Komitetem Komisja przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
dotyczace ust. 1 i 2, dolaczajac do niego, w stosownym przypadku, wniosek ustawodawczy..

4. Do dnia 31 grudnia 2018 r. Komisja przeprowadzi badanie rynkowe stuzace okresleniu, czy dostgpne sg narzedzia
kalkulacyjne online, ktére pozwalaja inwestorom indywidualnym na wyliczenie lacznych kosztéw i oplat zwigzanych
z PRIIP, oraz czy narzedzia te sa bezplatne. Komisja zaraportuje, czy narzedzia te zapewniaja wiarygodne i dokladne
obliczenia dla wszystkich produktéw objetych zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku gdy z badania wyniknie, ze nie ma takich narzedzi lub ze istniejace narzedzia nie umozliwiaja inwestorom
indywidualnym zrozumienia lacznej kwoty kosztéw i oplat zwigzanych z PRIIP, Komisja dokona oceny wykonalnosci
opracowania przez EUN, poprzez Wspdlny Komitet, projektu regulacyjnych standardéw technicznych zawierajacych
specyfikacje majace zastosowanie do takich narzedzi na poziomie unijnym.

Artykul 34

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 31 grudnia 2016 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 26 listopada 2014 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
M. SCHULZ S. GOZI

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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