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W dniu 21 paZdziernika 2014 r. Komisja przyjeta decyzje dotyczgcg postgpowania przewidzianego w art. 101 Trak-
tatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (,Traktat”) oraz art. 53 Porozumienia o utworzeniu Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (,Porozumienie EOG”). Zgodnie z przepisami art. 30 rozporzgdzenia Rady (WE) nr 1/2003 (')
Komisja podaje niniejszym do wiadomosci nazwy stron oraz zasadniczg tres¢ decyzji, wraz z informacjami na temat
wszelkich natozonych kar, uwzgledniajgc jednak uzasadnione prawo przedsigbiorstw do ochrony ich tajemnic
handlowych.

1. WPROWADZENIE

Decyzja dotyczy pojedynczego i ciaglego naruszenia. Adresaci decyzji uczestniczyli w naruszeniu art. 101 Traktatu
i art. 53 Porozumienia EOG. Celem tego naruszenia bylo ograniczenie lub zakl6cenie konkurencji w odniesieniu
do instrumentéw pochodnych na stopy procentowe franka szwajcarskiego (zwanych dalej ,CHIRD"), ktérych pod-
stawg byl LIBOR franka szwajcarskiego (,CHF LIBOR”).

W czasie trwania naruszenia CHF LIBOR byt stopg referencyjna dla wielu instrumentéw finansowych denominowa-
nych we frankach szwajcarskich. CHF LIBOR byl ustalany przez Brytyjskie Stowarzyszenie Bankowcéw (BBA) (2).
Stopa ta byla ustalana dla réznych terminéw zapadalnosci (splat kredytéw) codziennie na podstawie prognoz
przedstawianych przez banki bedgce cztonkami panelu CHF LIBOR. Banki te wezwano do przedkladania kazdego
dnia roboczego przed okreslona godzing szacunkowych stép procentowych, po ktérych ich zdaniem moglyby one
pozyczaé na londyfskim migedzybankowym rynku pienigznym niezabezpieczone $rodki o réznych terminach zapa-
dalnosci w rozsadnej wielko$ci rynkowej. Nastepnie Thomson Reuters, wykonujacy obliczenia na zlecenie BBA,
wyliczal na podstawie $redniej z tych prognoz, po odrzuceniu trzech najwyzszych i trzech najnizszych zgloszonych
stawek, dzienng stope CHF LIBOR w odniesieniu do kazdego okresu zapadalnosci. Otrzymywane w ten sposéb
stopy byly niezwlocznie publikowane i udostgpniane opinii publicznej kazdego dnia roboczego. W momencie
naruszenia cztonkami panelu CHF LIBOR bylo 12 bankéw, w tym oba banki uczestniczace w przedmiotowym
naruszeniu.

Stopy procentowe CHF LIBOR znajduja odzwierciedlenie migdzy innymi w cenach instrumentéw CHIRD, ktére sg
produktami finansowymi wykorzystywanymi przez korporacje, instytucje finansowe, fundusze hedgingowe i inne
globalne przedsigbiorstwa do zarzadzania swojg globalng ekspozycja na ryzyko stopy procentowej (hedging,
zar6wno w odniesieniu do pozyczkobiorcéw, jak i inwestoréw) w celu uzyskania oplat za posrednictwo lub
w celach spekulacyjnych (%).

Najbardziej powszechnymi instrumentami CHIRD sa: (i) kontrakty terminowe na stope procentows, (ii) swapy stop
procentowych, (iii) opcje na stopy procentowe oraz (iv) transakcje terminowe typu futures na stope procentowa.
CHIRD sg przedmiotem obrotu na calym rynku EOG i moga by¢ przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
(OTC) lub — w przypadku transakcji terminowych typu futures na stope procentowg — przedmiotem obrotu
gieldowego.

Decyzja skierowana jest do nastgpujacych podmiotéw (zwanych dalej ,,adresatami”):
— The Royal Bank of Scotland Group plc i The Royal Bank of Scotland plc (zwanych dalej ,RBS”), oraz
— JPMorgan Chase & Co. i JPMorgan Chase Bank, National Association (zwanych dalej ,JPMorgan”).
2. OPIS SPRAWY
2.1. Procedura

Postgpowanie wszczgto na podstawie wniosku o zwolnienie z grzywny przedstawionego przez RBS w dniu
9 sierpnia 2011 r. Dnia [...] JPMorgan zlozyl wniosek o zmniejszenie grzywien na podstawie obwieszczenia
w sprawie fagodzenia kar.

() Dz.U.L 1z 4.1.2003,s. 1.

(%) Po przeprowadzeniu w 2012 r. tzw. Wheatley Review rzad Zjednoczonego Krolestwa zalecit szereg nowych instytucji do administrowania
LIBOR-em i jego nadzorowania.

(®) W cenach CHIRD sa odzwierciedlone stopy CHF LIBOR o réznych okresach zapadalnosci. CHF LIBOR ustalany na dany okres
zapadalno$ci w okreSlonym dniu moze mie¢ wplyw albo na przeplywy pienigzne, ktére bank otrzymuje od swojego kontrahenta
w zakresie CHIRD, albo na przeplywy pienigzne, ktore bank musi przekaza¢ kontrahentowi w zakresie CHIRD.
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(7) W dniu 24 lipca 2013 r. Komisja wszczela postgpowanie na podstawie art. 11 ust. 6 rozporzadzenia (WE)
nr 1/2003 przeciwko adresatom decyzji w celu podjecia z nimi rozméw ugodowych. Rozmowy ugodowe ze stro-
nami odbyly si¢, po czym strony przedstawily Komisji formalne wnioski ugodowe na mocy art. 10a ust. 2 rozpo-
rzadzenia (WE) nr 773/2004 (') wylacznie w celu osiagniecia ugody z Komisja w niniejszym postgpowaniu i bez
uszczerbku dla wszelkich innych postgpowan (,propozycje ugodowe”).

(8) W dniu 23 wrze$nia 2014 r. Komisja przyjela pisemne zgloszenie zastrzezen, a obie strony potwierdzily, ze tres¢
zgloszenia odzwierciedla przedlozone przez nie propozycje ugodowe oraz ze zobowigzujg si¢ one do udzialu
w postepowaniu ugodowym. Komitet Doradczy ds. Praktyk Ograniczajacych Konkurencje i Pozycji Dominujacych
wydal pozytywna opini¢ w dniu 17 pazdziernika 2014 r., a Komisja przyjela decyzje w dniu 21 pazdziernika
2014 r.

2.2.  Adresaci decyzji i czas trwania naruszenia przepiséw

(9) Wszyscy czterej adresaci decyzji uczestniczyli w kartelu, naruszajgc tym samym art. 101 Traktatu i art. 53 Porozu-
mienia EOG, w okresie od dnia 6 marca 2008 r. do dnia 13 lipca 2009 r.

2.3.  Krétki opis naruszenia

(10) Strony, ktére dopuscily si¢ naruszenia, prowadzily nastepujace zachowania antykonkurencyjne: w okresie od dnia
6 marca 2008 r. do dnia 13 lipca 2009 r. trader JPMorgan omawiat przy okreslonych okazjach z traderem RBS
gléwnie najblizsze prognozy RBS dotyczace CHF LIBOR na okresy trzy- i szeSciomiesigczne z zamierzeniem, iz
moze to by¢ korzystne dla pozycji handlowej CHIRD co najmniej jednego z traderéw prowadzacych komunikacje
w tej sprawie. W tym celu trader RBS zwracal si¢ lub okazywal gotowos¢ do zwrdcenia si¢ do przedstawiciela RBS
zajmujgcego si¢ CHF LIBOR z propozycja okre$lenia w sprawozdaniu do BBA stép w okreslonym kierunku lub
tez — w kilku przypadkach — na okre§lonym poziomie. Te rozmowy miedzy traderem RBS a traderem JPMorgan
byly niekiedy uzupelniane wymiang informacji dotyczacych obecnych i przyszlych pozycji handlowych i zamierzo-
nych cen.

(11

~

Zakres geograficzny naruszenia obejmowat cale terytorium EOG.

2.4.  Srodki naprawcze

(12) W przypadku niniejszej decyzji majg zastosowanie wytyczne w sprawie grzywien z 2006 r. (). W decyzji naklada
si¢ grzywny na oba podmioty JPMorgan wymienione w pkt 5 powyze;j.
2.4.1. Podstawowa kwota grzywny

(13

=

Podstawowg kwote grzywny, ktéra ma zosta¢ nalozona na przedsi¢biorstwa, nalezy okresli¢ przy uwzglednieniu
wartoéci sprzedazy, faktu, Ze naruszenie nalezy ze wzgledu na swoj charakter do najpowazniejszych ograniczen
konkurencji, czasu trwania i zasiggu geograficznego kartelu, faktu, Ze dziatania majace znamiona zmowy dotyczyly
wskaznikéw finansowych oraz kwoty dodatkowej w celu odstraszenia przedsigbiorstw od prowadzenia takich nie-
legalnych praktyk.

(14) Komisja zazwyczaj uwzglednia warto$¢ sprzedazy przedsigbiorstw za ostatni pelny rok obrachunkowy w okresie,
w ktérym doszlo do naruszenia przepiséw (*). Moze jednak odstapi¢ od tej praktyki, jezeli w $wietle okolicznosci
danej sprawy inny okres odniesienia okaze si¢ bardziej stosowny ().

(15) W odniesieniu do niniejszego naruszenia Komisja obliczyla warto$¢ rocznej sprzedazy JPMorgan i RBS w oparciu
o przeplywy Srodkéw pienigznych, jakie kazdy z bankéw otrzymal w ramach swojego portfela CHIRD w odniesie-
niu do CHF LIBOR od kontrahentéw majacych siedzibe w EOG w miesigcach odpowiadajacych ich uczestnictwu
W naruszeniu, a nastgpnie poprzez ich wyrazenie w ujeciu rocznym. Te wartosci sprzedazy zostaly zdyskontowane
jednolitym wspélczynnikiem w celu uwzglednienia specyficznych cech sektora CHIRD, takich jak kompensowanie
typowe dla tego sektora, oznaczajace, Ze banki zaréwno kupujg, jak i sprzedaja instrumenty pochodne i w ten
spos6b platnosci przychodzace kompensujg si¢ z platnosciami wychodzacymi.

2.4.2. Dostosowania kwoty podstawowej: okolicznosci obcigzajgce i tagodzgce

(16) Komisja nie zastosowala zadnych okolicznosci obcigzajacych ani fagodzacych.

() Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 773/2004 z dnia 7 kwietnia 2004 r. odnoszace si¢ do prowadzenia przez Komisj¢ postgpowan zgod-
nie z art. 81 i art. 82 Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote Europejska (Dz.U. L 123 z 27.4.2004, s. 18).

() Dz.U. C 210 z 1.9.2006, s. 2.

() Pkt 13 wytycznych w sprawie grzywien.

(*) Sprawa T-76/06, Plasticos Esparioles (ASPLA) przeciwko Komisji, dotychczas nieopublikowana, pkt 111-113.
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2.4.3. Zastosowanie putapu 10 % obrotéw

(17) Zgodnie z art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1/2003 warto$¢ grzywny nalozonej na kazde przedsigbiorstwo za
kazde naruszenie nie moze przekracza¢ 10 % jego rocznego obrotu uzyskanego w roku obrotowym poprzedzaja-
cym decyzje Komisji.

(18) W tym przypadku zadna z grzywien nie przekracza 10 % calkowitego obrotu przedsigbiorstwa uzyskanego w roku
obrotowym poprzedzajacym niniejszg decyzje.
2.4.4. Zastosowanie obwieszczenia w sprawie tagodzenia kar z 2006 r.

(19) Komisja udzielifa pelnego zwolnienia z grzywny RBS. Ponadto Komisja przyznala zmniejszenie kwoty grzywny
0 40 % JPMorgan za wspélprace w ramach dochodzenia.
2.4.5. Zastosowanie obwieszczenia o postgpowaniach ugodowych

(20) W wyniku zastosowania obwieszczenia o postepowaniach ugodowych kwoty grzywien nakladanych na obydwie
strony zostaly zmniejszone o 10 %, a zmniejszenie to zostalo dodane do zmniejszenia grzywny uzyskanego na
podstawie obwieszczenia w sprawie tagodzenia kar.

3. PODSUMOWANIE
(21) Na podstawie art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1/2003 nalozono nast¢pujace grzywny:

Przedsigbiorstwo Grzywny (w EUR)

RBS 0
JPMorgan 61676000
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