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Streszczenie decyzji Komisji
z dnia 21 pazdziernika 2014 r.

(Sprawa AT.39924 - instrumenty pochodne na stop¢ procentowg franka szwajcarskiego)
(Naruszenie dotyczace spreadu miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy)
(notyfikowana jako dokument nr C(2014) 7602)

(Jedynie tekst w jezyku angielskim jest autentyczny)

(2015/C 72/10)

W dniu 21 paZdziernika 2014 r. Komisja przyjeta decyzje dotyczgcg postepowania przewidzianego w art. 101
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (,Traktat”) oraz art. 53 Porozumienia o utworzeniu Europejskiego
Obszaru  Gospodarczego (,Porozumienie EOG”). Zgodnie z przepisami art. 30 rozporzgdzenia Rady (WE)
nr 1/2003 (') Komisja podaje niniejszym do wiadomosci nazwy stron oraz zasadniczg tres¢ decyzji, wraz z informa-
gami na temat wszelkich natozonych kar, uwzgledniajgc jednak uzasadnione prawo przedsigbiorstw do ochrony ich
tajemnic handlowych.

1. WPROWADZENIE

(1) Decyzja dotyczy pojedynczego i ciaglego naruszenia. Adresaci decyzji uczestniczyli w naruszeniu art. 101 Traktatu
i art. 53 Porozumienia EOG w sektorze niektorych krétkoterminowych instrumentéw pochodnych na stopg pro-
centowy franka szwajcarskiego o okresie zapadalno$ci wynoszacym do 24 miesigcy bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym (w skrécie ,instrumenty pochodne na stope procentowa ST OTC CHF” lub ,ST OTC
CHIRD”).

(2) ST OTC CHIRD sa produktami finansowymi wykorzystywanymi przez korporacje, instytucje finansowe, fundusze
hedgingowe i inne globalne przedsigbiorstwa do zarzadzania swojg globalng ekspozycja na ryzyko stopy procento-
wej (hedging, zaréwno w odniesieniu do pozyczkobiorcéw, jak i inwestoréw) i uzyskiwania oplat za posrednictwo
lub w celach spekulacyjnych. Wedlug statystyk Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych dotyczacych instrumen-
tow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym instrumenty pochodne na stopg pro-
centows, ktére obejmuja ST OTC CHIRD, stanowig najwigksza czg$¢ wszystkich produktéw oferowanych jako
instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W czerwcu 2013 r. nierozliczone
instrumenty pochodne na stope procentowg denominowane w CHF mialy warto$¢ rynkowg brutto 113 mld
USD ().

(3) Poszczegblne rodzaje instrumentéw ST OTC CHIRD, ktérych dotyczylo naruszenie, ograniczaly si¢ do: (i) kontrak-
tow terminowych na stope procentows () (w odniesieniu do stopy LIBOR franka szwajcarskiego); oraz
(ii) swapow (%), ktére obejmuja jednodniowe transakcje swap na rynku migdzybankowym (w odniesieniu do TOIS
franka szwajcarskiego (%)) i swapy stop procentowych (w odniesieniu do stopy LIBOR franka szwajcarskiego).

(4) Decyzja skierowana jest do nastepujacych podmiotéw (zwanych dalej ,adresatami”):
— The Royal Bank of Scotland Group plc i The Royal Bank of Scotland plc (zwanych dalej ,RBS”),
— UBS AG (zwanego dalej ,UBS”),
— JPMorgan Chase & Co. i JPMorgan Chase Bank, National Association (zwanych dalej ,JPMorgan”), oraz

— Credit Suisse Group AG, Credit Suisse International i Credit Suisse Securities (Europe) Limited (zwanych dalej
,Credit Suisse”).

2. OPIS SPRAWY
2.1. Procedura

(5) Postepowanie wszczeto na podstawie wniosku o zwolnienie z grzywny przedstawionego przez RBS w dniu
9 sierpnia 2011 r. W dniu [...] wniosek o zmniejszenie grzywien na podstawie obwieszczenia w sprawie tagodze-
nia kar zlozyl UBS, za§ w dniu [...] wniosek o zmniejszenie grzywien na podstawie obwieszczenia w sprawie
fagodzenia kar ztozyl JPMorgan.

() Dz.U.L 1z 4.1.2003, s. 1.

(%) Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych; http://www.bis.org/statistics/dt21a21b.pdf

(}) Kontrakt terminowy na stope procentows jest umowa zawartg miedzy dwoma kontrahentami w celu ustalenia stopy procentowej
w danym dniu na okreslony okres w przysztosci, platnej od okreslonej kwoty bazowej.

(*) Swap jest umowa, w ramach ktérej dwoch kontrahentéw postanawia wymieni¢ sig, w okreslonych interwatach czasowych i na okreslony
czas, strumieniami przysztych platnosci odsetkowych.

(’) TOIS to stopa oprocentowania niezabezpieczonych kredytéw we frankach szwajcarskich o okresie zapadalnosci jednego dnia (typu
tomorrow/next). Jest wykorzystywana jako referencyjna stopa procentowa dla jednodniowych transakcji swap na rynku miedzybanko-
wym denominowanych we frankach szwajcarskich.


http://www.bis.org/statistics/dt21a21b.pdf
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(6) W dniu 24 lipca 2013 r. Komisja wszczela postgpowanie na podstawie art. 11 ust. 6 rozporzadzenia (WE)
nr 1/2003 przeciwko adresatom decyzji w celu podjecia z nimi rozméw ugodowych. Rozmowy ugodowe ze stro-
nami odbyly si¢, po czym strony przedstawily Komisji formalne wnioski ugodowe na mocy art. 10a ust. 2 rozpo-
rzadzenia (WE) nr 773/2004 (') wylacznie w celu osiagniecia ugody z Komisja w niniejszym postgpowaniu i bez
uszczerbku dla wszelkich innych postgpowan (,propozycje ugodowe”).

(7) W dniu 23 wrze$nia 2014 r. Komisja przyjela pisemne zgloszenie zastrzezen, a wszystkie strony potwierdzily, ze
tres¢ zgloszenia odzwierciedla przedlozone przez nie propozycje ugodowe oraz ze zobowiazuja si¢ one do udzialu
w postepowaniu ugodowym. Komitet Doradczy ds. Praktyk Ograniczajacych Konkurencje i Pozycji Dominujacych
wydal pozytywna opini¢ w dniu 17 paZdziernika 2014 r., a Komisja przyjela decyzje w dniu 21 pazdziernika
2014 r.

2.2.  Adresaci decyzji i czas trwania naruszenia przepisow

(8) Wszystkich odmiu adresatéw decyzji uczestniczylo w kartelu, naruszajgc tym samym art. 101 Traktatu i art. 53
Porozumienia EOG, w okresie od dnia 7 maja 2007 r. do dnia 25 wrzesnia 2007 r.

2.3.  Krotki opis naruszenia

(9) Strony, ktére dopuscily si¢ naruszenia — RBS, UBS, JPMorgan i Credit Suisse — prowadzily nastepujace zachowania
antykonkurencyjne: traderzy RBS, UBS, JPMorgan i Credit Suisse uzgadniali oferowanie szerszego stalego spreadu
cenowego na odpowiednie ST OTC CHIRD w transakcjach z osobami trzecimi (w tym brokerami po$redniczacymi
miedzy kontrahentami) przy jednoczesnym zachowaniu wezszego spreadu w transakcjach migedzy soba. Termin
spread cenowy odnosi si¢ do réznicy pomiedzy ceng kupna a ceng sprzedazy oferowang w odniesieniu do konkret-
nego kontraktu. Cena kupna jest ceng, po ktorej przedsigbiorca zamierza dokonaé zakupu danego kontraktu, za$
cena sprzedazy to cena, po ktérej przedsigbiorca jest gotéw dokonaé sprzedazy danego kontraktu. Celem wspom-
nianych kontaktéw bylo obnizenie kosztéw bankéw wynikajacych z transakeji wlasnych i utrzymanie ich ptynnosci
miedzy sobg, a jednocze$nie préba nalozenia szerszych spreadéw na transakcje z osobami trzecimi, a tym samym
zwickszenie zyskéw tych bankéw. Powigzanym celem tego zachowania o znamionach zmowy bylo utrudnienie
innym podmiotom dzialajacym na rynku mozliwosci konkurowania na tych samych warunkach, co cztery wiodace
podmioty.

(10) Zakres geograficzny naruszenia obejmowal cale terytorium EOG.

2.4.  Srodki naprawcze

(11) W przypadku niniejszej decyzji maja zastosowanie wytyczne w sprawie grzywien z 2006 r. (}). W decyzji naklada
si¢ grzywny na wszystkie podmioty wymienione w pkt 4 powyzej, z wyjatkiem RBS.

2.4.1. Podstawowa kwota grzywny

(12) Podstawowg kwote grzywny, ktora ma zostaé nalozona na przedsigbiorstwa, nalezy okresli¢ przy uwzglednieniu
wartoéci sprzedazy, faktu, Ze naruszenie nalezy ze wzgledu na swoj charakter do najpowazniejszych ograniczef
konkurencji, czasu trwania i zasiggu geograficznego kartelu oraz kwoty dodatkowej w celu odstraszenia przedsig-
biorstw od prowadzenia takich nielegalnych praktyk.

(13) Komisja zazwyczaj uwzglednia warto$¢ sprzedazy przedsigbiorstw za ostatni pelny rok obrachunkowy w okresie,
w ktérym doszlo do naruszenia przepiséw (}). Moze jednak odstapi¢ od tej praktyki, jezeli w $wietle okolicznosci
danej sprawy inny okres odniesienia okaze si¢ bardziej stosowny (*).

(14) W odniesieniu do niniejszego naruszenia Komisja obliczyta warto$¢ rocznej sprzedazy RBS, UBS, JPMorgan i Credit
Suisse w oparciu o warto$ci nominalne kontraktéw bedacych przedmiotem transakeji dotyczacych ST OTC CHIRD
w odniesieniu do stopy LIBOR dla franka szwajcarskiego lub stopy TOIS dla franka szwajcarskiego z kontrahen-
tami majgcymi siedzibe w EOG w miesigcach odpowiadajacych ich uczestnictwu w naruszeniu, a nastgpnie
poprzez ich wyrazenie w ujeciu rocznym. Majac na uwadze szczeg6lne cechy sektora ST OTC CHIRD oraz charak-
ter naruszenia, Komisja zmniejszyla wspomniane wartosci nominalne poprzez zastosowanie jednolitego wspdl-
czynnika odpowiadajacego spreadowi cenowemu.

2.4.2. Dostosowania kwoty podstawowej: okolicznosci obcigzajgce i tagodzgce

(15) Komisja nie zastosowala zadnych okolicznosci obcigzajacych ani fagodzacych.

(") Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 773/2004 z dnia 7 kwietnia 2004 r. odnoszace si¢ do prowadzenia przez Komisj¢ postgpowan zgodnie
z art. 81 i art. 82 Traktatu ustanawiajacego Wspolnote Europejska (Dz.U. L 123 z 27.4.2004, s. 18).

() Dz.U. C 210 z 1.9.2006, s. 2.

(*) Pkt 13 wytycznych w sprawie grzywien.

(*) Sprawa T-76/06, Plasticos Esparioles (ASPLA) przeciwko Komisji, dotychczas nieopublikowana, pkt 111-113.
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2.4.3. Zastosowanie putapu 10 % obrotéw

(16) Zgodnie z art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1/2003 warto$¢ grzywny naloZonej na kazde przedsigbiorstwo za
kazde naruszenie nie moze przekracza¢ 10 % jego rocznego obrotu uzyskanego w roku obrotowym poprzedzaja-
cym decyzje Komisji.

(17) W tym przypadku Zadna z grzywien nie przekracza 10 % catkowitego obrotu przedsigbiorstwa uzyskanego w roku
obrotowym poprzedzajacym niniejszg decyzje.
2.4.4. Zastosowanie obwieszczenia w sprawie tagodzenia kar z 2006 r.

(18) Komisja udzielila pelnego zwolnienia z grzywny RBS. Ponadto Komisja przyznala zmniejszenie kwoty grzywny
0 30 % UBS oraz zmniejszenie kwoty grzywny o 25 % JPMorgan za wspoltprace w ramach dochodzenia.
2.4.5. Zastosowanie obwieszczenia o postgpowaniach ugodowych

(19) W wyniku zastosowania obwieszczenia o postgpowaniach ugodowych kwoty grzywien naktadanych na RBS, UBS,
JPMorgan i Credit Suisse zostaly zmniejszone o 10 %, a zmniejszenie to zostalo dodane do zmniejszenia grzywny
uzyskanego na podstawie obwieszczenia w sprawie lagodzenia kar.

3. PODSUMOWANIE
(20) Na podstawie art. 23 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1/2003 nalozono nastepujace grzywny:

Przedsigbiorstwo Grzywny (w EUR)
RBS 0
UBS 12650000
JPMorgan 10534000
Credit Suisse 9171000
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