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ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2015/488
z dnia 4 wrzesnia 2014 r.

zmieniajgce rozporzadzenie delegowane (UE) nr 241/2014 w odniesieniu do obowigzujacych
firmy wymogéw w zakresie funduszy wlasnych opartych na stalych kosztach posrednich

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajagc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 97 ust. 4 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 ustanowiono, miedzy innymi, wymogi ostrozno$ciowe obowigzujgce firmy
inwestycyjne, tak by zapewnié, by firmy te byly bezpieczne i solidne i w kazdym momencie spelnialy wymogi w
zakresie funduszy wlasnych. Wymogi w zakresie funduszy wiasnych ustanowione w tym rozporzadzeniu stuza
zagwarantowaniu, ze ryzyka wynikajgce z prowadzonej dzialalnosci gospodarczej sg zabezpieczone wystarczajaca
kwota funduszy wilasnych. Zgodnie z art. 97 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 firmy (ij. firmy inwestycyjne i
firmy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 lit. ¢)) moga w celu obliczenia lacznej ekspozycji na ryzyko stosowaé
metode alternatywna opartg na stalych kosztach posrednich. Konieczne jest zatem ustanowienie metodyki
obliczania stalych kosztéw posrednich oraz wykazu pozycji, ktére nalezy uwzgledniaé w tych obliczeniach, tak
aby we wszystkich parnistwach czlonkowskich obowiazywalo jednolite podejscie.

Aby sprawi¢, by firmy byly w stanie sprawnie przeprowadzi¢ likwidacje lub restrukturyzacje swojej dziatalnosci,
powinny one posiada¢ zasoby finansowe wystarczajace na pokrycie kosztéw operacyjnych przez odpowiednio
dlugi okres. W trakcie likwidacji lub restrukturyzacji firma nadal musi kontynuowa¢ dzialalnos¢ i by¢ w stanie
pokrywad straty, ktére nie sa réwnowazone wystarczajaca wielkoScig zyskow, tak by chroni¢ inwestoréow. W
okresie tym niektére koszty (np. premie dla pracownikéw) moga ulec zmniejszeniu, podczas gdy inne koszty (np.
koszty prawne) mogg wzrosngl. Biorac pod uwage fakt, Ze nie wszystkie firmy stosuja Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz w celu uniknigcia arbitrazu regulacyjnego istotne jest
zastosowanie podejScia opartego na zasadzie ostroznoci w odniesieniu do obliczania funduszy wiasnych dla
firm, podczas gdy zmiany standardow rachunkowosci s uwzgledniane automatycznie i nie moga by¢
przedmiotem arbitrazu poprzez zmiang kategoryzacji w ramach rachunkowosci. Aby lepiej uwzgledni¢ wplyw
kosztéw zmiennych na fundusze wlasne, przepisy dotyczace funduszy wilasnych firm powinny opieraé si¢ na
podejsciu, zgodnie z ktérym koszty zmienne sg odliczane od tacznych kosztéw.

Z uwagi na fakt, ze firmy korzystaja z przedstawicieli i dziatalno$¢ prowadzona za posrednictwem tych przedsta-
wicieli naraza te firmy na ryzyko w taki sam sposéb jak dzialalno$¢ prowadzona przez nie samodzielnie,
odpowiednie przepisy dotyczace obowigzujacych firmy wymogéw w zakresie funduszy wiasnych opartych na
stalych kosztach posrednich powinny obejmowaé uwzglednienie kosztéw zwigzanych z przedstawicielami celem
odzwierciedlenia tego ryzyka. Jednakze uwzgledniajac fakt, ze koszty zwigzane z przedstawicielami maja do
pewnego stopnia charakter zmienny i cho¢ nie moga zostal uznane za koszty w pelni zmienne, to niepropor-
cjonalne byloby uwzglednienie calkowitej kwoty kosztéw zwigzanych z przedstawicielami w wymogach
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w zakresie funduszy wilasnych, w przepisach tych nalezy przewidzie¢ uwzglednienie jedynie pewnego odsetka
tych kosztéw w wymogach w zakresie funduszy wilasnych. Ponadto aby unikngé dwukrotnego uwzgledniania
kwot zwigzanych z oplatami przedstawicieli, w przepisach tych nalezy przewidzie¢ odliczenie oplat zwigzanych z
przedstawicielami przed dodaniem wspomnianego odsetka do wymogéw w zakresie funduszy wlasnych.

(4)  Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 stanowi, ze wlaiciwe organy moga dokonaé korekt w wymogach w zakresie
funduszy wlasnych, jezeli nastgpila istotna zmiana dzialalnosci firmy. W celu zapewnienia, by wlasciwe organy w
calej Unii stosowaly te same warunki, konieczne jest ustanowienie kryteriéw umozliwiajacych okreslenie, co
stanowi istotng zmiane. Poniewaz firmy réznig si¢ pod wzgledem wielkosci, istniejg réwniez bardzo male firmy
lub firmy w fazie rozruchu, w przypadku ktérych niepotrzebnie uciazliwe bytoby dokonywanie korekt w obowia-
zujacych je wymogach w zakresie funduszy wilasnych, biorgc pod uwage, ze w przypadku tych firm zmiany te
bylyby zapewne czeste. W zwigzku z tym nalezy okredli¢ progi minimalne, tak by firmy te nie byly objete
korektami wymogow w zakresie funduszy wilasnych, jezeli ich wymogi w zakresie funduszy wlasnych spadna
ponizej progu.

(5) W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 241/2014 (') ustanowiono regulacyjne standardy techniczne
dotyczace wymogéw w zakresie funduszy wilasnych obowigzujacych instytucje. Niniejsze rozporzadzenie
ustanawia metodyke obliczania stalych kosztéw posrednich dla firm. Celem zapewnienia spéjnosci oraz
ulatwienia caloSciowego ogladu wszystkich przepiséw dotyczacych funduszy wlasnych i sprawnego do nich
dostepu osobom podlegajacym stosownym obowigzkom, pozadane jest wlaczenie do jednego rozporzadzenia
wszystkich regulacyjnych standardow technicznych w zakresie funduszy wlasnych wymaganych na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE)
nr 241/2014.

(6)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(7)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje spoleczne na temat projektu regula-
cyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy
potencjalnych zwigzanych z nim kosztéw i korzySci oraz zasiggnal opinii Bankowej Grupy Interesariuszy
powolanej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (3. Przed
przedlozeniem projektu standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego skonsultowal si¢ réwniez z Europejskim Urzedem Nadzoru Gield i
Papieréw Wartosciowych (ESMA).

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 241/2014 dodaje si¢ rozdzial Va w brzmieniu:
+,ROZDZIAL Va
FUNDUSZE WEASNE OPARTE NA STALYCH KOSZTACH POSREDNICH

Artykut 34b

Obliczanie uznanego kapital na poziomie co najmniej jednej czwartej stalych kosztéw posrednich
poniesionych w roku poprzednim do celéw art. 97 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Do celéw niniejszego rozdziatu »firma« oznacza jednostke, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 lit. ¢) rozporzg-
dzenia (UE) nr 575/2013 uslug inwestycyjnych i rodzajéw dzialalnosci inwestycyjnej, o ktérych mowa w pkt 2 i 4 sekcji
A zalgcznika I do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (*) lub firme inwestycyjna.

2. Do celéw art. 97 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 firmy obliczaja swoje stale koszty posrednie poniesione
w roku poprzednim, wykorzystujac dane liczbowe wynikajace z majgcych zastosowanie standardéw rachunkowosci,
poprzez odjecie nastepujacych pozycji od lacznych kosztéw po wyplacie zyskéw udzialowcom wykazanych w
najnowszym zbadanym rocznym sprawozdaniu finansowym, lub, w przypadku gdy zbadane sprawozdanie finansowe
nie jest dostepne, w rocznym sprawozdaniu finansowym zatwierdzonym przez krajowe organy nadzoru:

a) premie dla pracownikéw o w pelni uznaniowym charakterze;

b) udzialy pracownikéw, dyrektoréw i partneréw w zyskach w zakresie, w jakim maja one w pelni uznaniowy
charakter;

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 241/2014 z dnia 7 stycznia 2014 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw w zakresie funduszy
wihasnych obowiazujacych instytucje (Dz.U.L 74 2 14.3.2014, s. 8).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 12).
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¢) inne przyznane zyski oraz inne zmienne skladniki wynagrodzenia w zakresie, w jakim majg one w pelni uznaniowy
charakter;

d) dzielone przypadajace do zaplaty prowizje i oplaty, ktére sg bezposrednio powiazane z naleznymi prowizjami i
oplatami, ktére sa uwzglednione w przychodach ogétem, jezeli platno$¢ przypadajacych do zaplaty prowizji i oplat

jest uzalezniona od faktycznego otrzymania naleznych prowizji i oplat;

e) oplaty, koszty posrednictwa i inne obcigzenia zaplacone izbom rozliczeniowym, gieldom i posredniczacym
maklerom w celu wykonania, zarejestrowania lub rozliczenia transakcji;

f) w stosownych przypadkach oplaty na rzecz przedstawicieli zgodnie z definicja w art. 4 pkt 25 dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady;

g) odsetki wyplacone klientom od ich srodkéw pieni¢znych;
h) jednostkowe koszty z tytulu innej niz zwykla dzialalnosci.

3. Jezeli stale koszty zostaly poniesione w imieniu firm przez osoby trzecie inne niz przedstawiciele oraz te stale
koszty nie sa juz uwzglednione w lacznych kosztach, o ktérych mowa w ust. 2, firmy podejmuja jedno z nastepujacych
dziatan:

a) jezeli dostgpny jest podzial kosztéw tych osob trzecich, firmy okreslaja kwotg stalych kosztéw, ktdre te osoby trzecie
poniosty w ich imieniu, oraz dodaja t¢ kwote do kwoty wynikajacej z zastosowania ust. 2;

b) jezeli podziat kosztéw, o ktérym mowa w lit. a), nie jest dostepny, firmy okreslaja kwote kosztéw poniesionych w ich
imieniu przez te osoby trzecie zgodnie z planami biznesowymi firm i dodaja te kwote do kwoty wynikajacej z

zastosowania ust. 2.

4. Jezeli firma korzysta z przedstawicieli, dodaje kwote réwna 35 % wszystkich oplat zwiazanych z przedstawicielami
do kwoty wynikajacej z zastosowania ust. 2.

5. Jezeli najnowsze zbadane roczne sprawozdanie finansowe firmy nie obejmuje okresu 12 miesigcy, firma dzieli
wynik obliczen dokonanych zgodnie z ust. 2 do 4 przez liczbe miesigcy uwzglednionych w tym sprawozdaniu
finansowym, a nastgpnie mnozy uzyskany wynik przez dwanascie, tak aby uzyska¢ odpowiednig kwote dla calego roku.

Artykut 34c

Warunki korygowania przez wlasciwe organy wymogu posiadania uznanego kapitalu w wysokoéci co najmniej
jednej czwartej stalych kosztéw posrednich poniesionych w roku poprzednim zgodnie z art. 97 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. W przypadku firm, o ktérych mowa w akapicie drugim, zmiane dzialalnoici firmy uznaje si¢ za istotng, jezeli
spetniony jest ktérykolwiek z nastepujacych warunkow:

a) zmiana dzialalnoéci firmy prowadzi do zmiany prognozowanych stalych kosztéw posrednich firmy o co najmniej
20 %;

b) zmiana dzialalnosci firmy prowadzi do zmian wymogéw w zakresie funduszy wiasnych firmy opartych na prognozo-
wanych stalych kosztach posrednich, ktdre to zmiany sa réwne co najmniej 2 mln EUR.

Firmy, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sg to firmy, ktére spelniajg jeden z nastepujacych warunkéw:

a) ich aktualne wymogi w zakresie funduszy wlasnych oparte na stalych kosztach posrednich wynosza co najmniej
125 000 EUR;

b) ich wymogi w zakresie funduszy wiasnych spelniaja oba nast¢pujace warunki:
(i) w oparciu o aktualne stale koszty posrednie wynoszg one mniej niz 125 000 EUR;
(i) w oparciu o prognozowane state koszty posrednie wynosza one co najmniej 150 000 EUR.

2. W przypadku firm, o ktérych mowa w akapicie drugim, zmiang¢ dzialalnosci firmy uznaje si¢ za istotna, jezeli
zmiana dzialalno$ci firmy prowadzi do zmiany prognozowanych stalych kosztéw posrednich firmy o co najmniej
100 %.
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Firmy, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sg to firmy, ktére spelniajg oba nastepujace warunki:

a) ich wymogi w zakresie funduszy wlasnych w oparciu o aktualne stale koszty posrednie wynosza mniej niz
125 000 EUR;

b) ich wymogi w zakresie funduszy wlasnych w oparciu o prognozowane stale koszty posrednie wynosza mniej niz
150 000 EUR.

Artykut 34d

Obliczanie prognozowanych stalych kosztéw posrednich w przypadku firmy inwestycyjnej, ktéra nie
prowadzi jeszcze dzialalnosci przez pelny rok, zgodnie z art. 97 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

Jezeli firma nie prowadzi jeszcze dzialalnosci przez pelny rok, liczac od dnia, w ktérym rozpoczela obrét, wykorzystuje
ona, do obliczenia pozycji w art. 34b ust. 2 lit. a)-h), prognozowane stale koszty posrednie zawarte w jej budzecie na
pierwsze 12 miesigcy obrotu przedlozonym wraz z wnioskiem o wydanie zezwolenia.

(*) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw

instrumentéw finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1).”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 4 wrze$nia 2014 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO

Przewodniczgcy
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