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ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2015/585
z dnia 18 grudnia 2014 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych okreSlenia okresé6w ryzyka w zwigzku
z uzupelnieniem zabezpieczenia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogdw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (), w szczegblnosci jego art. 304 ust. 5 akapit czwarty,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

Ramy na potrzeby okreslenia okreséw ryzyka w zwiazku z uzupelnieniem zabezpieczenia stosowanych przy
obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wlasnych przez uczestnikéw rozliczajacych z tytulu ekspozycji wobec
swoich klientéw powinny by¢ wlasciwe zaréwno dla tych instytucji, ktére stosuja metode modeli wewnetrznych,
jak i dla tych, ktére stosujg metody standardowe. Powinny one takze uwzglednia¢ zmiany warunkéw rynkowych,
tak by zapewni¢ solidne podejscie z ostrozno$ciowego punktu widzenia, a jednocze$nie nie nakladad
nadmiernych obcigzen administracyjnych na te instytucje.

Wprawdzie definicja okreséw likwidacji stosowanych przez kontrahentéw centralnych nie jest identyczna z
definicja okreséw ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia stosowanych przez uczestnikéw rozlicza-
jacych przy obliczaniu swoich wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ekspozycji wobec swoich
klientéw, jednak pod wzgledem tresci obie te koncepcje sg bardzo podobne. W istocie okresy likwidacji odzwier-
ciedlajg zmiany warunkéw rynkowych oraz uwzgledniajg okresy rozliczenia kontraktéw i transakcji. Szacowane
przez kontrahentéw centralnych okresy likwidacji powinny zatem stuzy¢ uczestnikom rozliczajgcym, przy
obliczaniu wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ekspozycji wobec ich klientéw, jako przyblizona
warto$¢ dla okresow ryzyka w zwiazku z uzupelnieniem zabezpieczenia.

Stosowanie okresow likwidacji zapewniloby réwniez calosciowe uwzglednienie wszystkich rodzajow produktéw i
transakcji okreSlonych w art. 301 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktdére sa rozliczane przez
kontrahentéw centralnych, oraz przyniostoby dodatkowa korzy$¢ w postaci uniknigcia koniecznosci aktualizacji
niniejszego rozporzadzenia delegowanego za kazdym razem, gdy kontrahent centralny rozpoczyna rozliczanie
nowego rodzaju produktu lub transakgji.

W odréznieniu od okreséw ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia okresy likwidacji podawane do
publicznej wiadomosci przez kontrahentéw centralnych obejmuja niekiedy dodatkowe okresy umozliwiajace
nowacj¢ pozycji w odniesieniu do czlonka rozliczajacego wykonujacego zobowiazanie. Poniewaz te dodatkowe
okresy sa specyficzne dla okreséw likwidacji i nie odzwierciedlajg zadnych réznic pod wzgledem ryzyka
czlonkéw rozliczajacych, nie musza by¢ one dodawane do okreséw ryzyka w zwiazku z uzupelieniem zabezpie-
czenia, ktdre instytucje pelnigce role uczestnika rozliczajacego moga stosowaé przy obliczaniu wymogéw w
zakresie funduszy wlasnych z tytutu swoich ekspozycji wobec klienta.
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(5)  Aby zapewnié, by tego rodzaju szacunki podlegaly zatwierdzeniu przez organy nadzoru, wylacznie okresy
likwidacji szacowane przez kwalifikujacych si¢ kontrahentéw centralnych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 88
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 powinny by¢ dopuszczone jako przyblizone wartosci dla okreséw ryzyka w
zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia na potrzeby obliczania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
cztonkow rozliczajacych z tytulu ekspozycji wobec ich klientow.

(6)  Okresy ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia powinny by¢ wyrazone w dniach roboczych,
poniewaz okres ryzyka w zwiazku z uzupelnieniem zabezpieczenia ma na celu ujecie zmian wartosci rynkowej
transakgji z pakietu kompensowania, ktére maja miejsce w okresie od ostatniej wymiany zabezpieczefi zabezpie-
czajgcych ten pakiet kompensowania ze strong niewykonujaca zobowigzania do chwili, w ktérej transakcje
zostajg rozliczone i wynikle ryzyko rynkowe zostaje ponownie zabezpieczone, oraz poniewaz w okre$lone dni
kalendarzowe rynki mogg by¢ zamkniete. Pozwoli to zapewni¢, by wymogi w zakresie funduszy wlasnych dla
tych transakcji w pelni odzwierciedlaly ryzyka, na jakie instytucja jest narazona w okresie ryzyka w zwigzku z
uzupelnieniem zabezpieczenia. W zwigzku z tym wlaSciwe jest ustanowienie, by dolny pulap okresu ryzyka w
zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia stosowany do celéw art. 304 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
wynosit pig¢ dni roboczych, tj. byl dtuzszy od przewidzianych w tym artykule co najmniej pigciu dni. W ten
sposob dolny pulap okresu ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia bylby réwniez dostosowany do
przepiséw okreslonych w czesci trzeciej tytul II rozdzial 6 sekcja 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktore
dotyczg wymogéw zwigzanych ze stosowaniem metody modeli wewnetrznych.

(7)  Zgodnie z art. 304 ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 krétsze okresy ryzyka w zwiazku z uzupel-
nieniem zabezpieczenia, ktére instytucje moga stosowal przy obliczaniu wymogdéw w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu swoich ekspozycji wobec klienta, majg zastosowanie tylko, jezeli instytucje pelnig role
uczestnika rozliczajacego. Przepisy dotyczace okreséw ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia, ktore
instytucje moga stosowaé na podstawie tych przepisow, nie majg zatem zastosowania, jezeli instytucje obliczaja
wymogi w zakresie funduszy whasnych z tytulu swoich ekspozycji wobec klienta, ale nie pelnig roli uczestnika
rozliczajacego w stosunku do tych ekspozycji. Obowigzuje to niezaleznie od tego, czy dane instytucje stosuja
metod¢ modeli wewngtrznych lub nie, oraz niezaleznie od tego, czy dane ekspozycje wobec klientéw podlegaja
centralnemu rozliczaniu lub nie.

(8)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(9)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje spoleczne na temat projektu regula-
cyjnych standardéw technicznych, ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy
potencjalnych zwiazanych z nim kosztéw i korzysci oraz zasiggnal opinii Bankowej Grupy Interesariuszy
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ('),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

1. Okresy ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia dla pakietu kompensowania, ktére instytucje moga
stosowaé do celéw art. 304 ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, okredla si¢ zgodnie z przepisami ust. 2 i 3
niniejszego artykutu.

2. Jezeli dany pakiet kompensowania obejmuje transakcje rozliczane z kwalifikujacym si¢ kontrahentem centralnym
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 88 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, okresy ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem
zabezpieczenia, ktére moga stosowaé instytucje, odpowiadaja dluzszemu z nastepujacych okresow:

a) pig¢ dni roboczych;

b) najdluzszy okres likwidacji kontraktéw lub transakgji nalezacych do pakietu kompensowania, podany do publicznej
wiadomosci zgodnie z art. 10 ust. 1 lit. b) ppkt (vi) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 153/2013 (3)
przez kwalifikujgcego sie kontrahenta centralnego, z ktérym te kontrakty lub transakcje sg rozliczane.

Do celéw akapitu pierwszego lit. b), jezeli okres likwidacji podany do wiadomosci publicznej obejmuje dodatkowy okres
na potrzeby nowacji pozycji w odniesieniu do czlonka rozliczajacego wykonujacego zobowigzanie, ten dodatkowy okres
nie jest uwzgledniany w okresie stosowanym przez instytucje jako okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpie-
czenia.

3. Jezeli dany pakiet kompensowania obejmuje transakcje, ktére nie sa rozliczane z kwalifikujagcym si¢ kontrahentem
centralnym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 88 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, okresy ryzyka w zwiazku z uzupel-
nieniem zabezpieczenia, ktére moga stosowac instytucje, wynosza co najmniej dziesie¢ dni roboczych.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331215.12.2010,s. 12).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw obowiazujacych
kontrahentéw centralnych (Dz.U.L 52z 23.2.2013, s. 41).
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Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 18 grudnia 2014 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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