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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2015/923
z dnia 11 marca 2015 r.

zmieniajgce rozporzadzenie delegowane (UE) nr 241/2014 uzupelniajgce rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych obowigzujacych instytucje

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajagc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (), w szczegdlnosci jego art. 36 ust. 2 akapit trzeci, art. 73 ust. 7 akapit trzeci i art. 84 ust. 4 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Aby unikna¢ arbitrazu regulacyjnego oraz zapewni¢ zharmonizowane stosowanie wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych w Unii, nalezy zagwarantowaé jednolite podejscie do odliczania od pozycji funduszy wlasnych
posrednich i syntetycznych udzialéw kapitalowych w instrumentach funduszy wlasnych samej instytucji oraz
posrednich i syntetycznych udziatéw kapitalowych w podmiotach sektora finansowego.

(2)  Biorgc pod uwage fakt, ze w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 ustanowiono juz przepisy dotyczace znajdujacych
sie w posiadaniu instytucji bezposrednich udzialéw kapitalowych w instrumentach funduszy wiasnych samej
instytucji oraz dotyczace bezposrednich udzialéw kapitalowych w instrumentach funduszy wilasnych innych
podmiotéw sektora finansowego, nalezy ustanowi¢ uzupelniajace przepisy regulujace odliczanie przez instytucje
od funduszy wiasnych udzialéw kapitalowych, ktére sa zwigzane z posrednimi i syntetycznymi udzialami
kapitatowymi w takich instrumentach samej instytucji lub w takich instrumentach innych podmiotéw sektora
finansowego.

(3)  Sposéb traktowania posrednich udzialéw kapitalowych wynikajacych z portfeli indeksowych zostal opisany w
art. 76 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz art. 25 i 26 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 241/2014 (%). Rozporzadzenie delegowane (UE) nr 241/2014 nie obejmuje jednak posrednich i syntetycznych
udzialéw kapitalowych powstajacych w kontekscie art. 36 ust. 1 lit. f), h) oraz i), art. 56 lit. a), ¢), d) i f) oraz
art. 66 lit. a), ¢) i d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Konieczne jest ustanowienie nowych przepiséw w
odniesieniu do traktowania poSrednich i syntetycznych udzialéw kapitalowych, o ktérych mowa w tych
przepisach.

(4)  Jezeli zmiany zdolnosci kredytowej danej instytucji wywieraja wplyw na stopy procentowe ustalane zgodnie z
indeksami gieldowymi, ktére sa réwniez wykorzystywane jako punkt odniesienia przy ustalaniu wysokosci
wyplat zyskéw z tytutu instrumentéw dodatkowych w Tier I i instrumentéw w Tier II tej instytucji, prowadzi to
do watpliwosci w kontekscie ostrozno$ciowym, dotyczgcych korelacji migdzy wyplata zyskéw z tytutu tych

() Dz.U.L176227.6.2013,s. 1.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 241/2014 z dnia 7 stycznia 2014 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw w zakresie funduszy
whasnych obowigzujacych instytucje (Dz.U. L 74 z 14.3.2014, s. 8).
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instrumentéw a zmianami zdolnosci kredytowej instytucji. Liczba i zréznicowanie instytucji wchodzacych w
sktad panelu powinny by¢ dostatecznie wysokie, aby w odpowiednim stopniu zobrazowal charakter dziatalnosci
prowadzonej na danym rynku. Dlatego tez jezeli instytucja emituje instrumenty dodatkowe w Tier I lub
instrumenty w Tier II o zmiennym oprocentowaniu lub o stalym oprocentowaniu, ktére przejdzie w zmienne
oprocentowanie, wysoko$¢ stopy procentowej naliczanej w odniesieniu do takiego instrumentu nie powinna ulec
zwigkszeniu w momencie zmniejszenia zdolnoSci kredytowej instytucji. Tak wiec w przypadku, gdy stopa
procentowa jest powigzana z indeksem, indeks ten powinien by¢ dostatecznie ,szeroki”, aby zagwarantowaé, ze
zmiany zdolno$ci kredytowej instytucji nie stanowia jednego z gtéwnych czynnikéw wywierajacych wplyw na
wysokos¢ stop procentowych ustalonych zgodnie z tym indeksem. Nalezy dokonaé rozréznienia miedzy korelacja
spowodowang wystapieniem warunkéw skrajnych w calym sektorze, ktéra wywiera wplyw na referencyjng stope
procentows, a korelacjg spowodowang wplywem zmiany zdolnosci kredytowej jednej instytucji na referencyjna
stopg procentows.

(5)  Obliczanie udzialéw mniejszosci na poziomie skonsolidowanym i subskonsolidowanym powinno by¢ spéjne.
Dlatego tez kwalifikowalne udzialy mniejszosci jednostki zaleznej bedacej jednostka dominujacg dla podmiotu
sektora finansowego powinny obejmowaé kwote uzyskang przez jednostke dominujaca tej jednostki zaleznej w
momencie zastosowania przez t¢ jednostke dominujaca konsolidacji ostroznosciowej, o ktérej mowa w czesci
pierwszej tytul Il rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

(6)  Biorgc pod uwage zblizony charakter odliczen objetych przepisami art. 84, 85 i 87 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, we wszystkich tych przypadkach nalezy stosowal te same przepisy w zakresie obliczania kwalifiko-
walnych udzialéw mniejszosci.

(7)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(8)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje spoleczne na temat projektu regula-
cyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy
potencjalnych zwigzanych z nim kosztéw i korzysci oraz zasiggnal opinii Bankowej Grupy Interesariuszy
powolanej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (').

(9)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) nr 241/2014,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 241/2014 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) wart. 1 dodaje si¢ litery o) i p) w brzmieniu:

,0) warunkéw, zgodnie z ktérymi indeksy uznaje si¢ za kwalifikujace si¢ jako szerokie indeksy gieldowe, zgodnie z
art. 73 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

p) sposobu obliczenia subkonsolidacji wymaganej zgodnie z art. 84 ust. 2, art. 85 i art. 87 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, na podstawie art. 84 ust. 4 tego rozporzadzenia.”;

>

dodaje si¢ art. 15a—15j w brzmieniu:

JArtykut 15a

Posrednie udzialy kapitalowe do celé6w art. 36 ust. 1 lit. f), h) oraz i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Do celéw art. 15¢, 15d, 15e oraz 15i niniejszego rozporzadzenia »jednostka posredniczacac, o ktérej mowa w
art. 4 ust. 1 pkt 114 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oznacza dowolny z nastgpujacych podmiotéw, ktore
utrzymujg instrumenty kapitalowe podmiotéw sektora finansowego:

a) przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania;

b) fundusz emerytalny inny niz fundusz emerytalny ze zdefiniowanymi $wiadczeniami;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 12).

—



17.6.2015 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 150/3

¢) fundusz emerytalny ze zdefiniowanymi $wiadczeniami, w przypadku gdy instytucja udziela wsparcia w zakresie
ryzyka inwestycyjnego oraz gdy fundusz emerytalny ze zdefiniowanymi $wiadczeniami nie jest niezalezny od jego
jednostki sponsorujacej;

d) podmioty, ktére znajduja si¢ pod bezposrednig lub posrednig kontrolg lub pod istotnym wplywem jednego z
nastepujacych podmiotow:

1) instytugji lub jej jednostek zaleznych;
2) jednostki dominujgcej instytucji lub jednostek zaleznych tej jednostki dominujacej;

3) dominujacej finansowej spotki holdingowej instytucji lub jednostek zaleznych tej dominujacej finansowej
spotki holdingowej;

4) dominujacego holdingu mieszanego instytucji lub jednostek zaleznych dominujacego holdingu mieszanego;

5) dominujacej finansowej spoétki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej instytucji lub jednostek zaleznych
dominujacej finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci mieszane;j;

¢) podmioty, ktére podlegaja wspdlnie bezposredniej lub posredniej kontroli jednej instytucji, szeregu instytucji lub
sieci instytucji, ktore sa czlonkami tego samego instytucjonalnego systemu ochrony, lub kontroli instytucjo-
nalnego systemu ochrony lub sieci instytucji stowarzyszonych z organem centralnym, ktére nie s3 zorganizowane
jako grupa, do ktdrej nalezy instytucja, badZ wymienione jednostki wywierajg istotny wplyw na te podmioty;

f) jednostki specjalnego przeznaczenia;

g) podmioty, ktérych dzialalno$¢ polega na utrzymywaniu instrumentéw finansowych podmiotéw sektora
finansowego;

h) kazdy podmiot, ktéry wilasciwy organ uznaje za wykorzystywany w celu obchodzenia przepiséw dotyczacych
odliczania posrednich i syntetycznych udzialéw kapitalowych.

2. Nie naruszajac przepisow ust. 1 lit. h), »jednostka posredniczacac, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 114
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nie obejmuje:

a) holdingdéw mieszanych, instytucji, zakladow ubezpieczen, zakladéow reasekuracji;

b) podmiotéw, ktére na mocy obowigzujacego prawa krajowego podlegaja wymogom rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE;

¢) podmiotéw sektora finansowego innych niz wymienione w lit. a), ktére podlegaja nadzorowi i s3 zobowigzane do
odliczania od swojego kapitalu regulacyjnego bezposrednich i posrednich udziatéw kapitalowych w swoich
wiasnych instrumentach kapitalowych oraz udzialéw kapitalowych w instrumentach kapitalowych podmiotéow
sektora finansowego.

3. Do celéw ust. 1 lit. ¢) fundusz emerytalny ze zdefiniowanymi $wiadczeniami uznaje si¢ za niezalezny od jego
jednostki sponsorujacej, jezeli spelnione s3 wszystkie ponizsze warunki:

a) fundusz emerytalny ze zdefiniowanymi $wiadczeniami jest prawnie odrgbny od jednostki sponsorujacej i posiada
niezalezng strukture zarzadzania;

b) statut, dokumenty zaloZzycielskie i wewnetrzne przepisy okreslonego funduszu emerytalnego, stosownie do
przypadku, zostaly zatwierdzone przez niezalezny organ regulacyjny, badZ tez przepisy regulujace utworzenie i
funkcjonowanie funduszu emerytalnego ze zdefiniowanymi $wiadczeniami, stosownie do przypadku, zostaly
ustanowione w obowiazujagcym prawie krajowym odpowiedniego pafistwa cztonkowskiego;

¢) na mocy obowigzujacego prawa krajowego powiernicy lub administratorzy funduszu emerytalnego ze zdefinio-
wanymi §wiadczeniami sg zobowigzani do podejmowania bezstronnych dziatan lezacych w najlepszym interesie
beneficjentéw funduszu, a nie w najlepszym interesie jednostki sponsorujacej, do rozwaznego zarzadzania
aktywami funduszu emerytalnego ze zdefiniowanymi $wiadczeniami oraz do zapewnienia zgodnos$ci z ograni-
czeniami okre$lonymi w statucie, dokumentach zalozycielskich i wewnetrznych przepisach okreslonego funduszu
emerytalnego, stosownie do przypadku, badz tez w ramach ustawowych lub regulacyjnych opisanych w lit. b);

d) statut lub dokumenty zalozycielskie lub przepisy regulujace utworzenie i funkcjonowanie funduszu emerytalnego
ze zdefiniowanymi §wiadczeniami, o ktérych mowa w lit. b), obejmuja ograniczenia w zakresie inwestycji, jakich
fundusz emerytalny ze zdefiniowanymi §wiadczeniami moze dokonywal w instrumentach funduszy wlasnych
emitowanych przez jednostke sponsorujaca.
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4. W przypadku gdy fundusz emerytalny ze zdefiniowanymi $wiadczeniami, o ktérym mowa w ust. 1 lit. ¢),
posiada instrumenty funduszy wlasnych jednostki sponsorujacej, jednostka sponsorujaca traktuje ten udzial
kapitatowy jako posredni udzial kapitalowy we wlasnych instrumentach w kapitale podstawowym Tier I, wlasnych
instrumentach dodatkowych w Tier I lub wlasnych instrumentach w Tier II, stosownie do przypadku. Kwote, ktorg
nalezy odliczy¢ od pozycji kapitatu podstawowego Tier I, pozycji kapitalu dodatkowego Tier I lub pozycji kapitalu
Tier II, stosownie do przypadku, oblicza si¢ zgodnie z przepisami art. 15c.

Artykut 15b
Syntetyczne udzialy kapitalowe do celow art. 36 ust. 1 lit. f), h) oraz i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Nastepujace produkty finansowe uznaje si¢ za syntetyczne udzialy kapitalowe w instrumentach kapitalowych
na podstawie art. 36 ust. 1 lit. ), h) oraz i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013:

a) instrumenty pochodne, ktérych instrument bazowy stanowig instrumenty kapitalowe podmiotu sektora
finansowego lub kt6rych podmiotem referencyjnym jest podmiot sektora finansowego;

b) gwarancje lub ochrona kredytowa przyznane osobie trzeciej w odniesieniu do inwestycji osoby trzeciej w
instrument kapitalowy podmiotu sektora finansowego.

2. Produkty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, obejmujg nastgpujace produkty:

a) inwestycje w swapy przychodu calkowitego w zwiazku z instrumentem kapitalowym podmiotu sektora
finansowego;

b) opcje kupna, ktére instytucja nabyla w odniesieniu do instrumentu kapitalowego podmiotu sektora finansowego;

) sprzedawane przez instytucje opcje sprzedazy dotyczace instrumentu kapitalowego podmiotu sektora
finansowego lub jakiekolwiek inne podjete przez instytucje faktyczne lub warunkowe zobowigzania umowne
dotyczace zakupu swoich instrumentéw funduszy wlasnych;

d) inwestycje w bezwarunkowe transakcje terminowe przeprowadzane w odniesieniu do instrumentu kapitalowego
podmiotu sektora finansowego.

Artykut 15¢

Obliczanie wysokosci posrednich udzialéw kapitalowych do celéw art. 36 ust. 1 lit. f), h) oraz i) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013

Kwote posrednich udziatéw kapitalowych, ktéra nalezy odliczy¢ od pozycji kapitalu podstawowego Tier I zgodnie z
przepisami art. 36 ust. 1 lit. f), h) oraz i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oblicza si¢, stosujgc jedng z nastepu-
jacych metod:

a) standardowg metodg okreslona w art. 15d;

b) jezeli instytucja uzna metode opisang w art. 15d za nadmiernie ucigzliwg, a wlasciwy organ potwierdzi t¢ opini¢
— metodg strukturalng opisang w art. 15e. Metoda strukturalna opisana w art. 15e nie moze by¢ stosowana przez
instytucje do obliczania kwoty tych odliczen zwigzanych z inwestycjami w jednostkach posredniczacych, o
ktérych mowa w art. 15a ust. 1 lit. d) i e).

Artykut 15d

Standardowa metoda obliczania wysokosci posrednich udzialéw kapitalowych do celéw art. 36 ust. 1 lit. f),
h) oraz i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Kwote posrednich udzialéw kapitalowych w instrumentach w kapitale podstawowym Tier I, ktéra nalezy
odliczy¢ zgodnie z przepisami art. 36 ust. 1 lit. f), h) oraz i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oblicza si¢, stosujac
jedna z nastgpujgcych metod:

a) jezeli ekspozycje wszystkich inwestoréw wobec danej jednostki posredniczgcej cechujg si¢ rownym stopniem
uprzywilejowania, kwota ta odpowiada odsetkowi finansowania pomnozonemu przez kwote instrumentéw
w kapitale podstawowym Tier I podmiotu sektora finansowego znajdujacych si¢ w posiadaniu jednostki
posredniczacej;

b) jezeli ekspozycje wszystkich inwestoréw wobec danej jednostki posredniczacej nie cechujg si¢ réwnym stopniem
uprzywilejowania, kwota ta odpowiada odsetkowi finansowania pomnozonemu przez nizsza z nastgpujacych
wartosci:

(i) kwote instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I podmiotu sektora finansowego znajdujacych sie¢ w
posiadaniu jednostki posredniczacej;

(ii) ekspozycje instytucji wobec jednostki posredniczacej wraz z wszelkim innym finansowaniem udzielonym tej
jednostce posredniczacej, ktérego stopien uprzywilejowania odpowiada stopniowi uprzywilejowania
ekspozydji instytugji.
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2. Metode obliczania okreslong w ust. 1 lit. b) stosuje si¢ dla kazdej transzy finansowania, ktdrej stopiefi uprzywi-
lejowania odpowiada stopniowi uprzywilejowania finansowania udzielonego przez instytucje.

3. Za odsetek finansowania do celow ust. 1 uznaje si¢ kwote ekspozycji instytucji wobec jednostki posredniczgcej
podzielong przez sume ekspozycji instytucji wobec jednostki posredniczacej oraz wszelkich innych ekspozycji wobec
tej jednostki posredniczgcej, ktérych stopien uprzywilejowania odpowiada stopniowi uprzywilejowania ekspozycji
instytucji.

4. Obliczen, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje si¢ odrebnie dla kazdego udziatu kapitatowego w podmiocie
sektora finansowego znajdujacego si¢ w posiadaniu kazdej jednostki posredniczacej.

5. Jezeli inwestycje w instrumenty w kapitale podstawowym Tier I podmiotu sektora finansowego znajduja si¢ w
posiadaniu posrednim kolejnych jednostek posredniczacych lub w posiadaniu szeregu jednostek posredniczacych,
odsetek finansowania, o ktérym mowa w ust. 1, oblicza si¢, dzielac kwote wskazang w lit. a) niniejszego ustepu
przez kwote wskazang w lit. b) niniejszego ustepu:

a) wynik pomnozenia kwot finansowania przyznanych przez instytucje jednostkom posredniczacym przez kwoty
finansowania przyznane przez te jednostki posredniczace kolejnym jednostkom posredniczagcym oraz przez
kwoty finansowania przyznane przez te kolejne jednostki posredniczace podmiotowi sektora finansowego;

b) wynik pomnozenia kwot instrumentéw kapitalowych lub, w stosownych przypadkach, innych instrumentéw
wyemitowanych przez kazda jednostke posredniczaca.

6.  Odsetek finansowania, o ktérym mowa w ust. 5, oblicza si¢ osobno dla kazdego udzialu kapitalowego w
podmiocie sektora finansowego znajdujgcego si¢ w posiadaniu jednostek posredniczgcych oraz w odniesieniu do
kazdej transzy finansowania, ktdrej stopien uprzywilejowania odpowiada stopniowi uprzywilejowania finansowania
przyznanego przez instytucj¢ oraz kolejne jednostki posredniczace.

Artykut 15e

Strukturalna metoda obliczania wysoko$ci posrednich udzialéw kapitalowych do celé6w art. 36 ust. 1 lit. f),
h) oraz i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Kwota, ktérg nalezy odliczy¢ od pozycji w kapitale podstawowym Tier I, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1 lit. f)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, odpowiada odsetkowi finansowania okre§lonemu w art. 15d ust. 3 niniejszego
rozporzadzenia pomnozonemu przez kwote instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I instytucji znajdujacych
si¢ w posiadaniu jednostki posredniczacej.

2. Kwota, ktérg nalezy odliczy¢ od pozycji w kapitale podstawowym Tier I, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
lit. h) oraz i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, odpowiada odsetkowi finansowania okreslonemu w art. 15d ust. 3
niniejszego rozporzadzenia pomnozonemu przez laczng kwote instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I
podmiotéw sektora finansowego znajdujacych si¢ w posiadaniu jednostki posredniczacej.

3. Do celéw ust. 1 i 2 instytucja oblicza osobno dla kazdej jednostki posredniczacej taczna kwote instrumentéw
w kapitale podstawowym Tier [ instytucji znajdujacych si¢ w posiadaniu danej jednostki posredniczacej oraz taczng
kwote instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I innych podmiotéw sektora finansowego znajdujgcych sie w
posiadaniu danej jednostki posredniczacej.

4. Instytucja uznaje kwote udzialéw kapitalowych w instrumentach w kapitale podstawowym Tier I podmiotéw
sektora finansowego obliczona zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu za znaczng inwestycje, o ktérej mowa w art. 43
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, i odlicza kwote zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. i) tego rozporzadzenia.

5. Jezeli inwestycje w instrumentach w kapitale podstawowym Tier I znajduja si¢ w posiadaniu posrednim
kolejnych jednostek posredniczacych lub w posiadaniu szeregu jednostek posredniczacych, zastosowanie majg
przepisy art. 15d ust. 5 i 6.

6. Jezeli instytucja nie jest w stanie wskazaé lacznych kwot instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I
instytucji lub instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I podmiotéw sektora finansowego, ktére znajdujg si¢ w
posiadaniu jednostki posredniczacej, instytucja dokonuje oszacowania kwot, ktérych nie jest w stanie wskazaé, na
podstawie maksymalnych kwot, w ktérych posiadaniu moze znajdowac si¢ jednostka posredniczaca w oparciu o
przystugujace jej uprawnienia inwestycyjne.

7. Jezeli instytucja nie jest w stanie okre§li¢ maksymalnej kwoty instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I
instytucji lub instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I podmiotéw sektora finansowego, w ktérych posiadaniu
moze znajdowa¢ si¢ jednostka posredniczaca w oparciu o przystugujace jej uprawnienia inwestycyjne, instytucja
traktuje kwote finansowania, ktére posiada w jednostce posredniczacej, jako inwestycje w swoje wlasne instrumenty
w kapitale podstawowym Tier I i odlicza jg zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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8.  Na zasadzie odstepstwa od przepiséw ust. 7 niniejszego artykulu instytucja traktuje kwote finansowania, ktdre
posiada w jednostce posredniczacej, jako nieznaczng inwestycje i odlicza ja zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. h) rozporzg-
dzenia (UE) nr 575/2013, jezeli spelnione s3 wszystkie nastepujace warunki:

a) kwoty finansowania stanowiag mniej niz 0,25 % kapitalu podstawowego Tier I instytucji;
b) kwoty finansowania stanowig mniej niz 10 mln EUR;

¢) instytucja nie moze w rozsadny sposéb okresli¢ kwot instrumentéw w swoim kapitale podstawowym Tier I, kt6re
znajdujg si¢ w posiadaniu jednostki posredniczacej.

9.  Jezeli finansowanie dla jednostki posredniczacej ma postaé jednostek lub udzialéw w przedsiebiorstwie
zbiorowego inwestowania, instytucja moze skorzystaé z ustug oséb trzecich, o ktérych mowa w art. 132 ust. 5
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, na zasadach okreslonych w tym artykule, celem obliczenia oraz przedstawienia
informacji na temat facznych kwot, o ktérych mowa w ust. 6 niniejszego artykutu.

Artykut 15f

Obliczanie wysoko$ci syntetycznych udzialéw kapitalowych do celéw art. 36 ust. 1 lit. f), h) oraz i)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Kwota syntetycznych udzialéw kapitalowych, ktorg nalezy odliczy¢ od pozycji w kapitale podstawowym Tier I
zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. f), h) oraz i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, stanowi réwnowartos¢:

a) w przypadku udzialéw kapitalowych w portfelu handlowym:

(i) w przypadku opcji — ekwiwalentu delta kwoty odpowiednich instrumentéw obliczonej zgodnie z czgscia
trzecig tytut IV rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(ii) w przypadku pozostalych syntetycznych udzialéw kapitatowych — kwoty nominalnej lub wartosci nominalne;j,
stosownie do przypadku;

b) w przypadku udziatéw kapitalowych w portfelu nichandlowym:
(i) w przypadku opcji kupna — biezacej wartosci rynkowej;

(i) w przypadku pozostalych syntetycznych udzialéw kapitatowych — kwoty nominalnej lub warto$ci nominalne;j,
stosownie do przypadku.

2. Instytucja odlicza syntetyczne udzialy kapitalowe, o ktérych mowa w ust. 1, od dnia podpisania umowy
miedzy instytucja a kontrahentem.

Artykut 15¢
Obliczanie znacznych inwestycji do celéw art. 36 ust. 1 lit. i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

1. Do celéw art. 36 ust. 1 lit. i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, aby oceni¢, czy instytucja znajduje si¢ w
posiadaniu ponad 10 % instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I wyemitowanych przez podmiot sektora
finansowego, zgodnie z art. 43 lit. a) tego rozporzadzenia, instytucje sumuja kwoty swoich pozycji dtugich brutto w
bezposrednich udzialach kapitalowych, a takze posrednie udzialy kapitalowe w instrumentach w kapitale
podstawowym Tier I tego podmiotu sektora finansowego, o ktérych mowa w art. 15a ust. 1 lit. d)-h) niniejszego
rozporzadzenia.

2. Wihasciwy organ uwzglednia posrednie i syntetyczne udzialy kapitalowe w celu oceny, czy spelnione sg warunki
okreslone w art. 43 lit. b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 15h
Udzialy kapitalowe w kapitale dodatkowym Tier I i kapitale Tier II

Metodyke, o ktorej mowa w art. 15a—15f niniejszego rozporzadzenia, stosuje si¢ odpowiednio do udziatéw
kapitalowych w kapitale dodatkowym Tier I do celéw art. 56 lit. a), ¢), i d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz
do udzialéw kapitalowych w kapitale Tier II do celéw art. 66 lit. a), c¢) i d) tego rozporzadzenia, przy czym
odniesienia do kapitalu podstawowego Tier I nalezy traktowal jako odniesienia do, odpowiednio, kapitalu
dodatkowego Tier I lub do kapitatu Tier II.
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Artykut 15

Kolejno$¢ i maksymalna kwota odliczefi posrednich udzialéw kapitalowych w instrumentach funduszy
wlasnych podmiotéw sektora finansowego

1. Z zastrzezeniem wartoSci granicznych okreslonych odpowiednio w ust. 2 lub 3, jezeli jednostka posredniczgca
znajduje si¢ w posiadaniu instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw w kapitale dodatkowym
Tier I i instrumentéw w kapitale Tier II podmiotéw sektora finansowego, w pierwszej kolejnosci odlicza si¢

instrumenty w kapitale podstawowym Tier I, nastgpnie instrumenty w kapitale dodatkowym Tier I, a na konicu
instrumenty w kapitale Tier IL

2. Jezeli jednostka posredniczgca znajduje si¢ w posiadaniu instrumentéw funduszy wiasnych instytucji, stosujac
przepisy ust. 1 w odniesieniu do kazdego rodzaju udzialéw kapitalowych, instytucje odliczaja w pierwszej kolejnosci
udzialy kapitalowe w swoich wlasnych instrumentach funduszy whasnych.

3. Jezeli instytucja znajduje si¢ posrednio w posiadaniu instrumentéw kapitalowych podmiotéw sektora
finansowego, kwota, ktérg nalezy odliczy¢ od funduszy wlasnych instytucji, nie moze by¢ wyzsza od nizszej z
nastepujacych kwot:

a) kwoty lacznego finansowania udzielonego przez instytucje jednostce posredniczacej;

b) kwoty instrumentéw funduszy wiasnych podmiotu sektora finansowego znajdujacych si¢ w posiadaniu jednostki
posredniczacej.

Artykut 15j
Warto$¢ firmy
Na potrzeby dokonywania odliczef,, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1 lit. h) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,

instytucje moga zrezygnowac z odrgbnego wykazywania wartosci firmy przy okreslaniu kwoty, ktdora nalezy odliczy¢
zgodnie z art. 46 tego rozporzadzenia.”;

3) dodaje si¢ art. 24 a w brzmieniu:

LArtykut 24a
Wyplaty zyskéw z tytulu instrumentéw funduszy wlasnych - szerokie indeksy gieldowe
1. Indeks stop procentowych uznaje si¢ za szeroki indeks gieldowy, jezeli spetnia wszystkie ponizsze warunki:

a) jest wykorzystywany do ustalania wysokosci oprocentowania pozyczek migdzybankowych w jednej walucie lub w
wigkszej liczbie walut;

b) jest w stosownych przypadkach wykorzystywany jako referencyjna stopa procentowa dla instrumentéw dtuznych
o0 zmiennej stopie procentowej emitowanych przez instytucje w tej samej walucie;

c) jest obliczany jako $rednia stopa procentowa przez organ niezalezny od instytucji, ktére wnosza wklad w indeks
(»panel);

d) kazda ze stép procentowych okreslonych w ramach indeksu opiera si¢ na kwotowaniach przekazanych przez
panel instytucji prowadzacych dzialalno$¢ na danym rynku miedzybankowym;

e) skltad panelu, o ktéorym mowa w lit. ¢), zapewnia wystarczajgcy poziom reprezentatywno$ci instytucji
prowadzacych dziatalno$¢ w danym pafistwie cztonkowskim.

2. Do celéw ust. 1 lit. ) wystarczajacy poziom reprezentatywnosci uznaje si¢ za osiggniety w jednym z nastepu-
jacych przypadkéw:

a) jezeli w sklad panelu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. ¢), wchodzi co najmniej 6 réznych uczestnikéw przed zastoso-
waniem jakiegokolwiek dyskonta w odniesieniu do kwotowan w celu ustalenia wysokosci stopy procentowej;

b) jezeli spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

(i) w skfad panelu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. ¢), wchodzi co najmniej 4 réznych uczestnikow przed zastoso-
waniem jakiegokolwiek dyskonta w odniesieniu do kwotowan w celu ustalenia wysokosci stopy procentowej;

(ii) uczestnicy panelu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. ¢), reprezentujg co najmniej 60 % odpowiedniego rynku.
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3. Odpowiedni rynek, o ktérym mowa w ust. 2 lit. b) ppkt (i), oznacza sume aktywéw i zobowigzan faktycznych
uczestnikéw panelu w walucie krajowej podzielong przez sume aktywéw i zobowigzan instytucji kredytowych w
danym panstwie czlonkowskim w walucie krajowej, w tym oddzialéw ustanowionych w panstwie cztonkowskim,
oraz funduszy rynku pieni¢znego w danym panstwie cztonkowskim.

4. Indeks gieldowy uznaje si¢ za szeroki indeks gieldowy, jezeli cechuje si¢ odpowiednim poziomem dywersy-
fikacji zgodnie z art. 344 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.%

4) dodaje si¢ art. 34 a w brzmieniu:

JArtykut 34a
Udzialy mniejszosci uwzgledniane w skonsolidowanym kapitale podstawowym Tier I

1. Do celéw doprecyzowania obliczania na zasadzie subskonsolidowanej, wymaganego zgodnie z art. 84 ust. 2,
art. 85 ust. 2 i art. 87 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, kwalifikowalne udzialy mniejszosci jednostki
zaleznej, o ktorych mowa w art. 81 tego rozporzadzenia, ktéra to jednostka jest sama jednostka dominujacg wobec
jednostki, o ktorej mowa w art. 81 ust. 1 tego rozporzadzenia, oblicza si¢ zgodnie z przepisami ust. 2—4 niniejszego
artykulu.

2. Jezeli wlasciwy organ skorzystal z uprawnien, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, obliczenia, ktorych nalezy dokona¢ zgodnie z ust. 3 i 4 niniejszego artykulu, przeprowadza si¢ w
oparciu o stan faktyczny, jaki mialby zastosowanie do instytucji w przypadku, gdyby nie skorzystano z tych
uprawnien.

3. Jezeli jednostka zalezna spelnia warunki okreSlone w czgdci trzeciej rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 na
podstawie swojej skonsolidowanej sytuacji, stosuje si¢ co nastgpuje:

a) kapital podstawowy Tier I tej jednostki zaleznej na zasadzie skonsolidowanej, o ktérym mowa w art. 84 ust. 1
lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, obejmuje kwalifikowalne udzialy mniejszosci wynikajace z jej wlasnych
jednostek zaleznych obliczone zgodnie z art. 84 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz przepisami ustano-
wionymi w niniejszym rozporzadzeniu;

b) do celéw obliczen na zasadzie subskonsolidowanej warto$¢ kapitalu podstawowego Tier I wymagana zgodnie z
art. 84 ust. 1 lit. a) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 odpowiada kwocie wymaganej do spelnienia
wymogéw w zakresie kapitalu podstawowego Tier 1 tej jednostki zaleznej na poziomie jej skonsolidowanej
sytuacji, obliczonej zgodnie z art. 84 ust. 1 lit. a) tego rozporzadzenia. Szczegblne wymogi w zakresie funduszy
whasnych, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, odpowiadaja wymogom ustanowionym przez
organ whasciwy dla jednostki zaleznej;

c) warto$¢ skonsolidowanego kapitalu podstawowego Tier I wymagana zgodnie z art. 84 ust. 1 lit. a) ppkt (i)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 odpowiada kwocie wkladu jednostki zaleznej, na podstawie jej skonsolidowanej
sytuacji, w wymogi w zakresie funduszy wlasnych dotyczace kapitalu podstawowego Tier 1 instytucji, w
odniesieniu do ktorych kwalifikowalne udzialy mniejszosci oblicza si¢ na zasadzie skonsolidowanej. Do celéw
obliczania wysokosci wkladu eliminuje si¢ wszystkie transakcje wewnatrz grupy pomiedzy przedsigbiorstwami
objetymi zakresem konsolidacji ostrozno$ciowej danej instytucji.

4. Dokonujagc konsolidacji, o ktérej mowa w ust. 3 lit. ¢), jednostka zalezna nie uwzglednia wymogéw
kapitalowych zwiazanych z jej jednostkami zaleznymi, ktére nie sa objete zakresem konsolidacji ostroznosciowej
instytucji, w odniesieniu do ktérej oblicza si¢ kwalifikowalne udzialy mniejszosci.

5. Jezeli jednostka zalezna jest objeta odstepstwem, o ktérym mowa w art. 84 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, kazda jednostka dominujgca jednostki zaleznej korzystajacej z odstepstwa moze uwzgledni¢ w swoim
kapitale podstawowym Tier I udzialy mniejszosci zwigzane z jednostkami zaleznymi danej jednostki zaleznej korzys-
tajacej z odstepstwa, o ile w odniesieniu do kazdej z tych jednostek zaleznych dokonano obliczen, o ktérych mowa
w art. 84 ust. 1 tego rozporzadzenia, oraz w niniejszym rozporzadzeniu. Kwota kapitalu podstawowego Tier I
uwzgledniona w funduszach wilasnych na poziomie jednostki dominujacej nie moze przekraczaé¢ kwoty, ktéra
zostalyby uwzgledniona, gdyby jednostka zalezna nie zostala objeta odstepstwem.

6.  Jezeli instytucja dominujgca posiada posredniczacy jednostke zalezng, ktéra nie jest wymieniona w art. 81
ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz jezeli ta poSredniczaca jednostka zalezna sama ma jednostki zalezne, o
ktorych jest mowa w art. 81 ust. 1 tego rozporzadzenia, instytucja dominujaca moze uwzgledni¢ w swoim kapitale
podstawowym Tier I kwote udzialu mniejszosci wynikajacego z tych jednostek zaleznych obliczong zgodnie z art. 84
ust. 1 tego rozporzadzenia. Instytucja dominujgca nie moze jednak uwzgledni¢ w swoim kapitale podstawowym
Tier I zadnych udzialéw mniejszosci wynikajacych z posredniczacej jednostki zaleznej, ktéra nie jest wymieniona w
art. 84 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.
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7. Metodyke okreslona w ust. 2, 3 i 4 stosuje si¢ réwniez odpowiednio przy obliczaniu kwoty kwalifikowalnych
instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I zgodnie z art. 85 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz kwoty
kwalifikowalnych funduszy wlasnych zgodnie z art. 87 tego rozporzadzenia, przy czym odniesienia do kapitalu
podstawowego Tier I uznaje si¢ za odniesienia do kapitatu Tier I lub funduszy wlasnych.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 marca 2015 .

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy



	ROZPORZĄDZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2015/923 z dnia 11 marca 2015 r. zmieniające rozporządzenie delegowane (UE) nr 241/2014 uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących wymogów w zakresie funduszy własnych obowiązujących instytucje (Tekst mający znaczenie dla EOG) 

