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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2015/1515
z dnia 5 czerwca 2015 r.

zmieniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
przedluzenia okreséw przejéciowych zwigzanych z systemami programéw emerytalnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoriéw transakcji (1), w szczegdlnosci jego art. 85 ust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Kontrahenci centralni posrednicza migdzy kontrahentami uméw podlegajacych obrotowi na co najmniej jednym
rynku finansowym. Ryzyko kredytowe tych kontrahentéw jest tagodzone przez ustanowienie zabezpieczenia,
ktore obliczane jest na pokrycie ewentualnych strat z chwila niewykonania zobowigzania. Kontrahenci centralni
przyjmuja tylko aktywa o wysokim stopniu plynnosci, na ogét srodki gotéwkowe, jako zabezpieczenie w celu
spelnienia wezwania do uzupelnienia zmiennego depozytu zabezpieczajacego, aby zachowal mozliwosé
szybkiego uplynnienia w przypadku niewykonania zobowigzania.

(2)  Systemy programéw emerytalnych (PSA) w wielu panstwach czlonkowskich sa aktywnymi uczestnikami rynkéw
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Jednak systemy
programéw emerytalnych zasadniczo minimalizuja jednak swdj stan Srodkéw gotéwkowych, natomiast
utrzymujg bardziej rentowne inwestycje, takie jak papiery wartosciowe, w celu zapewnienia wysokich zyskéw
swoim beneficjentom, tj. emerytom. Podmioty prowadzace dzialalno$¢ w zakresie systemu programéw
emerytalnych, ktérych zasadniczym celem jest zapewnianie $wiadczen emerytalnych, na ogél w postaci
dozywotnich wyplat, ale réwniez w postaci wyplat realizowanych przez okreslony czas lub jako platnosci
jednorazowe, zwykle minimalizuja swoje alokacje gotéwkowe, aby zmaksymalizowaé efektywnos¢ i zyski dla
ubezpieczonych. Dlatego nakladanie na takie podmioty wymogu centralnego rozliczania kontraktéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym doprowadziloby do zamiany znacznej czgéci ich
aktywéw na gotowke, aby mogly one spelni¢ obowiazujace kontrahentéw centralnych wymogi dotyczace
depozytéw zabezpieczajacych.

(3)  Artykut 89 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 przewiduje zatem, ze przez okres trzech lat od wejscia w
zycie tego rozporzadzenia obowigzek rozliczania, o ktérym mowa w art. 4, nie ma zastosowania do kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, co do ktérych mozna obiektywnie
stwierdzi¢ za pomocg pomiaréw, ze zmniejszajg ryzyko inwestycji bezposrednio zwigzane z wyplacalnoscia
finansowa systeméw programéw emerytalnych. Okres przejSciowy ma zastosowanie roéwniez do podmiotéw
powolanych w celu realizacji $wiadczen wyréwnawczych na rzecz uczestnikéw systeméw programéw
emerytalnych w przypadku niewykonania zobowigzania.

(4)  Aby w pelni oceni¢ obecng sytuacje, Komisja opracowala sprawozdanie zgodnie z art. 85 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 oceniajgce, czy kontrahenci centralni podjeli niezbedne starania do opracowania odpowiednich
rozwigzan technicznych sluzacych przenoszeniu przez systemy programéw emerytalnych zabezpieczen niegotéw-
kowych jako zmiennych depozytéw zabezpieczajacych. W celu przeprowadzenia tej oceny Komisja zlecita
przeprowadzenie badania podstawowego nad rozwigzaniami w zakresie dostarczenia przez systemy programéw
emerytalnych zabezpieczenia niegotdwkowego kontrahentom centralnym, jak réwniez w sprawie skutkéw
zniesienia zwolnienia w przypadku braku rozwigzania, jesli chodzi o zmniejszenie przychodéw emerytalnych
emerytow bedacych beneficjentami odnosnych systeméw programéw emerytalnych.

(5)  Zgodnie z ustaleniami zawartymi w sprawozdaniu Komisja stwierdza, ze dotychczas nie dolozono niezbednych
staran, by opracowal odpowiednie rozwigzania techniczne, a negatywne skutki centralnego rozliczania
kontraktéw pochodnych dla $wiadczert emerytalnych przyszlych emerytéw nadal istnieja.

(6)  Trzyletni okres przejSciowy, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, nalezy zatem
przedluzy¢ o dwa lata.

(7)  Niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie jak najszybciej, aby umozliwi¢ przedluzenie istniejacych
okreséw przejSciowych, zanim one uplyna lub jak najszybciej po ich uplywie. PZniejszy termin wejscia w Zycie
moze spowodowaé brak pewnosci prawa dla systeméw programéw emerytalnych co do tego, czy musza
rozpoczal przygotowania do przyszlych zobowiazan rozliczeniowych,

() Dz.U.L2012727.7.2012,s. 1.
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Artykut 89 ust. 1 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 otrzymuje brzmienie:

,Do dnia 16 sierpnia 2017 r. obowiazek rozliczania, o ktérym mowa w art. 4, nie ma zastosowania do kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, co do ktérych mozna obiektywnie
stwierdzi¢ za pomoca pomiardw, Ze zmniejszaja ryzyko inwestycji bezposrednio zwigzane z wyplacalnoscia
finansowa systemu programéw emerytalnych zdefiniowanego w art. 2 pkt 10. Okres przejciowy ma zastosowanie
réwniez do podmiotéw powolanych w celu realizacji $wiadczen wyréwnawczych na rzecz uczestnikéw systeméw
programéw emerytalnych w przypadku niewykonania zobowigzania.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastepnego dnia po jego w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 czerwca 2015 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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