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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2015/1938
z dnia 27 sierpnia 2015 r.

zmieniajgce wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 w sprawie implementacji
ram prawnych polityki pienieznej Eurosystemu (EBC/2015/27)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegélnosci
jego art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Osiagniecie wspdlnej polityki pienieznej wymaga zdefiniowania narzedzi, instrument6éw i procedur stosowanych
przez Eurosystem, obejmujacy Europejski Bank Centralny (EBC) oraz krajowe banki centralne tych panstw
cztonkowskich, ktérych waluta jest euro (zwane dalej ,KBC”), tak aby umozliwi¢ prowadzenie takiej polityki w
jednolity sposéb we wszystkich pafstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro.

(2)  Efektem implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu powinno by¢ uczestnictwo szerokiego
grona kontrahentéow w ramach jednolitych kryteriow kwalifikacji. Kryteria te okresla si¢ w celu zapewnienia
réwnego traktowania kontrahentéw we wszystkich panstwach cztonkowskich, ktorych waluta jest euro, oraz
zapewnienia spelniania przez kontrahentéw okreslonych wymogéw ostrozno$ciowych i operacyjnych.

(3)  Biorgc pod uwage niedawne inicjatywy legislacyjne dotyczace wdrozenia unii bankowej, Rada Prezeséw
zdecydowala o dalszym doprecyzowaniu zasad majacych zastosowanie do kontrahentéw operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu.

(4)  Rada Prezeséw zdecydowala o wprowadzeniu do zasad Eurosystemu dotyczacych zabezpieczenn nowej kategorii
kwalifikowanych aktywéw nierynkowych, a mianowicie nierynkowych instrumentéw dtuznych zabezpieczonych
kwalifikowanymi nalezno$ciami kredytowymi.

(5)  Wytyczne EBC[2014/60 (') powinny zatem zostaé odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

W wytycznych EBC[2014/60 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) tytul wytycznych EBC/2014/60 otrzymuje brzmienie:

~Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji
ram prawnych polityki pienigznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlnej) (EBC/2014/60)"

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych polityki
pienig¢znej Eurosystemu (EBC/2014/60) (Dz.U.L 91 z 2.4.2015, 5. 3).
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2) wart. 2 pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,10) »wlaSciwy organ« — organ lub instytucje publiczng oficjalnie uznang przez prawo krajowe i wyznaczona
przez to prawo do sprawowania nadzoru instytucji w ramach systemu nadzorczego w danym paristwie
czfonkowskim, w tym EBC w odniesieniu do zadan powierzonych mu rozporzadzeniem Rady (UE)
nr 1024/2013 (%)

(*) Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajgce Europejskiemu
Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostroznos-
ciowym nad instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63).”;

3) w art. 2 pkt 23 otrzymuje brzmienie:

,23) »wykorzystanie krajowe« — przekazanie na zabezpieczenie przez kontrahenta z siedzibg w parnstwie
czlonkowskim, ktorego walutg jest euro:

a) aktywéw rynkowych wyemitowanych i utrzymywanych w panstwie czlonkowskim rodzimego KBC tego
kontrahenta;

b) naleznosci kredytowych, w przypadku ktérych prawem wilasciwym dla umowy bedacej ich podstawy jest
prawo panstwa czlonkowskiego rodzimego KBC tego kontrahenta;

¢) RMBD wyemitowanych przez podmioty majace siedzib¢ w panstwie cztonkowskim rodzimego KBC tego
kontrahenta;

d) nierynkowych instrumentéw dluznych zabezpieczonych kwalifikowanymi naleznosciami kredytowymi,
wyemitowanych i utrzymywanych w panstwie cztonkowskim rodzimego KBC tego kontrahenta;”;

4) w art. 2 dodaje si¢ pkt 42a w brzmieniu:

,42a) »rekapitalizacja rzeczowa przy uzyciu instrumentéw dlugu publicznego« — dowolng forme podwyzszenia
subskrybowanego kapitatu instytucji kredytowej, w ramach ktérego calo$¢ lub czes¢ wkladu nastepuje
poprzez bezposrednie wniesienie do instytucji kredytowej instrumentéw dluznych paristwa lub sektora
publicznego wyemitowanych przez emitenta dtugu panstwowego lub sektora publicznego wnoszacego nowy
kapital do instytucji kredytowe;;”;

5) w art. 2 pkt 70 otrzymuje brzmienie:

,70) »aktywa nierynkowe« — dowolne aktywa spoiréd depozytéw terminowych, naleznosci kredytowych, RMBD i
nierynkowych instrumentéw dluznych zabezpieczonych kwalifikowanymi nalezno$ciami kredytowymi;”;

6) w art. 2 dodaje si¢ pkt 70a w brzmieniu:

»(70a) »Nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone kwalifikowanymi naleznosciami kredytowymi« (zwane dalej
sinstrumentami DECC« (non-marketable debt instruments backed by eligible credit claims)) — instrumenty
dtuzne:

a) ktére s3 zabezpieczone, bezposrednio lub posrednio, naleznodciami kredytowymi, ktore spelniajg
wszystkie kryteria kwalifikacji Eurosystemu dla naleznosci kredytowych, okreslone w sekgji 1 rozdziatu 1
tytutu III czesci czwartej, z zastrzezeniem postanowien art. 107f;

b) ktére daja podwdjng mozliwosé regresu: (i) w stosunku do instytucji kredytowej, ktora jest inicjatorem
stanowiacych zabezpieczenie nalezno$ci kredytowych; oraz (i) w stosunku do dynamicznej puli
zabezpieczen naleznosci kredytowych, o ktérych mowa w lit. a);

¢) dla ktdrych nie stosuje si¢ transzowania ryzyka;”;

7) art. 8 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  EBC moze przeprowadza operacje dostrajajgce w dowolnym dniu operacyjnym Eurosystemu w celu przeciw-
dzialania nieréwnowagom plynnosci w okresie utrzymywania rezerwy obowiazkowej. Jezeli dzien transakcji, dzief
rozrachunku i dzief platnosci nie sg dniami operacyjnymi KBC, dany KBC nie ma obowigzku przeprowadzania
takich operacji.”;
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8) art. 55 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 55
Kryteria kwalifikacji uczestnictwa w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu

Z zastrzezeniem art. 57 do uczestnictwa w operacjach polityki pienigznej Eurosystemu Eurosystem dopuszcza
wylacznie instytucje spelniajace nastgpujace kryteria:

a) instytucje te muszg podlegaé wymogom systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu zgodnie z art. 19 ust. 1
Statutu ESBC, bez mozliwosci przyznania wylaczenia z obowigzkéw w zakresie systemu rezerw obowiazkowych
Eurosystemu na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 2531/98 oraz rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003
(EBC/2003/9);

b) instytucje te muszg:

(i) podlega¢ co najmniej jednej formie zharmonizowanego nadzoru w Unii lub EOG sprawowanego przez
wla$ciwe organy zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE i rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013; lub

(i) by¢ publicznymi instytucjami kredytowymi w rozumieniu art. 123 ust. 2 Traktatu, podlegajacymi
nadzorowi o standardzie poréwnywalnym do nadzoru prowadzonego przez wiasciwe organy zgodnie z
dyrektywa 2013/36/UE i rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013; lub

(iif) by¢ instytucjami podlegajacymi niezharmonizowanemu nadzorowi prowadzonemu przez wlasciwe organy o
standardzie poréwnywalnym do zharmonizowanego nadzoru w Unii lub EOG sprawowanego przez
wla$ciwe organy zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE i rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013, np. utworzonymi
w panstwach cztonkowskich, ktérych walutg jest euro, oddziatami instytucji zarejestrowanych poza EOG;

¢) instytucje te musza by¢ w dobrej kondycji finansowej w rozumieniu art. 55a;

d) instytucje te musza spelnia¢ wszelkie wymogi operacyjne okreSlone w postanowieniach umownych lub
normatywnych stosowanych przez rodzimy KBC lub EBC w odniesieniu do danego instrumentu lub operacji.”;

9) dodaje si¢ art. 55a w brzmieniu:

JArtykut 55a
Ocena dobrej kondycji finansowej instytucji

1. Dokonujgc oceny dobrej kondycji finansowej poszczegdlnych instytucji na potrzeby niniejszego artykulu,
Eurosystem moze bra¢ pod uwage nastepujgce informacje ostrozno$ciowe:

a) kwartalne informacje dotyczace kapitalu, dzwigni finansowej i wskaznikéw plynnosci przekazywane na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 na zasadzie indywidualnej i skonsolidowanej zgodnie z wymogami
nadzorczymi; lub

b) w odpowiednich przypadkach — informacje ostroznosciowe o standardzie poréwnywalnym do informacji, o
ktérych mowa w lit. a).

2. Jezeli takie informacje ostrozno$ciowe nie zostang udostepnione rodzimemu KBC instytucji oraz EBC przez
nadzorce instytucji, rodzimy KBC instytucji lub EBC moga zazada¢ udostepnienia tych informacji przez instytucje.
Jezeli informacje takie zostang przekazane bezposrednio przez instytucje, przekazuje ona réwniez oceng tych
informacji sporzadzong przez odpowiedniego nadzorcg. Moze takze zostaé nalozony wymodg przeprowadzenia
dodatkowej certyfikacji przez zewngtrznego audytora.

3. Oddzialy przekazujg informacje dotyczace kapitalu, dzwigni finansowej i wskaZnikéw plynnosci wymagane na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub, w odpowiednich przypadkach, informacje o poréwnywalnym
standardzie, w odniesieniu do instytucji, do ktérej dany oddzial nalezy, na zasadzie indywidualnej i skonsolidowane;j
zgodnie z wymogami nadzorczymi.

4. Dokonujac oceny dobrej kondycji finansowej instytucji podlegajacych rekapitalizacji rzeczowej przy uzyciu
instrumentéw dtugu publicznego, Eurosystem moze bra¢ pod uwage metode przeprowadzenia takiej rekapitalizacji
rzeczowej i jej role w zapewnieniu spelniania wskaznikoéw kapitalowych przekazywanych na podstawie rozporzg-
dzenia (UE) nr 575/2013, w tym rodzaj i ptynnos¢ takich instrumentéw oraz dostep do rynku ich emitenta.
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5. Podmioty zarzadzajace aktywami, ktére powstaja w wyniku dzialan restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w formie zastosowania instrumentu wydzielenia aktywéw zgodnie z art. 26 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 (*) lub przepisami prawa krajowego implementujgcymi art. 42 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (**), nie sg kwalifikowanymi kontrahentami majacymi dostgp do
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajgce
jednolite zasady i jednolita procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i
niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporza-
dzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225 z 30.7.2014, s. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na
potrzeby prowadzenia dzialah naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47[WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, 5. 190);";

10

-~

art. 96 ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,3.  Zasady okre$lone w ust. 1 i 2 nie majg zastosowania do dtuznikéw lub gwarantéw bedgcych, odpowiednio,

wielostronnymi bankami rozwoju lub organizacjami migdzynarodowymi; podmioty te kwalifikujg si¢ bez wzgledu
na miejsce siedziby.”;

11

N

art. 99 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 99

Dodatkowe wymogi prawne dotyczace naleznos$ci kredytowych

1. W celu zagwarantowania ustanowienia waznego zabezpieczenia na nalezno$ci kredytowej oraz szybkiej
realizacji takiej nalezno$ci w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta konieczne jest spelnienie
dodatkowych wymogéw prawnych. Wymogi te dotycza:

a) weryfikacji istnienia naleznosci kredytowej;

b) waznosci umowy o przekazanie naleznosci kredytowych na zabezpieczenie;

) pelnej skutecznosci przekazania wobec oséb trzecich;

d) braku ograniczen dotyczacych przekazania na zabezpieczenie i realizacji naleznosci kredytowych;

e) braku ograniczen zwigzanych z tajemnicg bankows i poufnoscia.

2. Szczegblowy opis tych wymogéw prawnych zawarty jest w art. 100-105. Dalsze szczegdly dotyczace
konkretnych aspektéw krajowych systeméw prawnych znajduja si¢ we wlasciwej dokumentacji krajowej KBC.”;

12

—

w rozdziale 1 tytulu III cz¢sci czwartej dodaje si¢ sekcje w brzmieniu:
,Sekcja 4

Kryteria kwalifikacji instrumentéw DECC

Artykut 107a
Kwalifikowany rodzaj aktywow

1. Kwalifikowanym rodzajem aktywow sa instrumenty dluzne w rozumieniu definicji DECC zawartej w art. 2
pkt 70a.

2. Instrumenty DECC muszg mie¢ okre$long, bezwarunkowa kwote gléwng oraz strukture kuponu, ktéra spelnia
kryteria okreslone w art. 63. Pula zabezpieczen moze obejmowaé wylacznie naleznosci kredytowe, dla ktérych
dostepny jest:

a) okreSlony wzoér sprawozdawczy dotyczacy instrumentéw DECC na poziomie danych o poszczegdlnych

kredytach; lub
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b) wzér sprawozdawczy dotyczacy papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami na poziomie danych o
poszczeg6lnych kredytach zgodnie z art. 73.

3. Zabezpieczajacymi naleznoSciami kredytowymi sg naleznosci kredytowe przyznane dluznikom z siedzibg w
panstwie czlonkowskim, ktérego walutg jest euro. Inicjatorem jest kontrahent Eurosystemu z siedziba w panstwie
cztonkowskim, ktérego walutg jest euro; emitent nabywa naleznosci kredytowe od inicjatora.

4. Emitent instrumentéw DECC jest podmiotem specjalnego przeznaczenia z siedziba w pafistwie cztonkowskim,
ktérego walutg jest euro. Strony transakgji inne niz emitent, dluznicy zabezpieczajacych naleznosci kredytowych i
inicjator muszg mie¢ siedzibe w EOG.

5. Aktywami kwalifikowanymi s instrumenty DECC, ktére s3 denominowane w euro lub jednej z bylych walut
panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

6.  Po dokonaniu pozytywnej oceny Eurosystem zatwierdza struktur¢ DECC jako kwalifikowane zabezpieczenie
Eurosystemu.

7. Prawem wlaSciwym dla instrumentéw DECC, inicjatora, dtuznikéw oraz — w odpowiednich przypadkach —
gwarantéw zabezpieczajacych nalezno$ci  kredytowych, uméw dotyczacych zabezpieczajacych naleznosci
kredytowych oraz wszelkich uméw zapewniajacych bezposrednie lub posrednie przekazanie zabezpieczajacych
naleznosci kredytowych przez inicjatora emitentowi jest prawo paristwa siedziby emitenta.

8.  Instrumenty DECC muszg spelnia¢ wymogi co do miejsca emisji i procedur rozrachunku, okreslone w art. 66
i67.

Artykut 107b

Wymég braku podporzagdkowania w odniesieniu do instrumentéw DECC

Instrumenty DECC nie moga rodzi¢ praw do kwoty gtéwnej lub odsetek podporzadkowanych wzgledem praw
posiadaczy innych instrumentéw dluznych tego samego emitenta.

Artykut 107¢

Wymogi jakos$ci kredytowej

Instrumenty DECC musza by¢ zgodne z wymogami jakosci kredytowej Eurosystemu okreslonymi w sekeji 3
rozdziatu 2 tytulu IIT czesci czwartej.

Artykut 107d

Nabycie zabezpieczajacych naleznosci kredytowych przez emitenta

Pula zabezpieczajacych naleznosci kredytowych musi zostal nabyta przez emitenta od inicjatora w sposéb
uznawany przez Eurosystem za prawdziwg sprzedaz (true sale) lub inny sposdb stanowigcy odpowiednik
prawdziwej sprzedazy, skuteczny w stosunku do wszystkich osob trzecich, oraz musi by¢ niedostgpna dla inicjatora
i jego wierzycieli, w tym takze w przypadku niewyplacalnosci inicjatora.

Artykut 107e

Wymogi przejrzystosci dotyczace instrumentéw DECC

1. Instrumenty DECC musza spelnia¢ wymogi dotyczace przejrzystosci na poziomie struktury DECC oraz na
poziomie poszczegblnych zabezpieczajgcych naleznosci kredytowych.

2. Na poziomie struktury DECC udostepnia si¢ do wiadomosci publicznej szczegétowe informacje dotyczace
kluczowych danych transakcyjnych instrumentéw DECC, takich jak dane identyfikujace strony transakcji,
podsumowanie podstawowych cech strukturalnych instrumentéw DECC, opis zabezpieczenia oraz warunki
instrumentéw DECC. Dokonujgc oceny, Eurosystem moze zadaé przedstawienia przez osoby trzecie uznane przez
Eurosystem za wlasciwe, w tym w szczegdlnosci przez emitenta lub inicjatora, dokumentéw transakcji i opinii
prawnych.
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3. Na poziomie poszczegdlnych zabezpieczajacych naleznosci kredytowych udostepniaé nalezy, zgodnie z
procedurami okreSlonymi w zalgczniku VIII, wyczerpujace i ujednolicone dane o poszczeglnych kredytach
dotyczace puli zabezpieczajacych naleznosci kredytowych, z wylaczeniem danych dotyczacych czestotliwosci
przekazywania sprawozdawczosci i okreséw przejSciowych. Instrumenty DECC sg aktywami kwalifikowanymi, jezeli
wszystkie zabezpieczajace naleznosci kredytowe sg jednorodne, tzn. mozliwe jest przekazanie sprawozdawczosci o
nich na jednym formularzu sprawozdawczym danych o poszczegblnych kredytach. Po dokonaniu oceny
przekazanych danych Eurosystem moze uzna¢ dany instrument DECC za niejednorodny.

4. Dane o poszczeg6lnych kredytach przekazuje si¢ co najmniej z czestotliwoscia miesigczna, najpdZniej miesigc
po dacie granicznej. Data graniczng, w odniesieniu do ktérej przekazuje si¢ dane o poszczegélnych kredytach, jest
ostatni kalendarzowy dzien miesigca. W przypadku nieprzekazania lub braku aktualizacji danych o poszczegdlnych
kredytach w terminie miesigca od daty granicznej dany instrument DECC przestaje by¢ kwalifikowanym zabezpie-
czeniem.

5. Do instrumentéw DECC, w tym szczegélowych wzoréw sprawozdawczych dotyczacych instrumentéw DECC
na poziomie danych o poszczegdlnych kredytach, stosuje si¢ wymogi w zakresie jakosci danych dotyczace papierdw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami. W odniesieniu do osiagniecia przez instrumenty DECC minimalnej
dopuszczalnej jakosci danych o poszczegdlnych kredytach nie stosuje si¢ okreséw przejsciowych.

6.  Przy ocenie kwalifikacji Eurosystem bierze pod uwage: a) kazdy przypadek nieprzekazania danych obowiaz-
kowych; oraz b) czgstotliwo$¢ wystgpowania pdl przeznaczonych na dane o poszczegdlnych kredytach, ktére nie
zawierajg tresci.

Artykut 107f

Rodzaje kwalifikowanych zabezpieczajacych naleznoéci kredytowych

1. Zabezpieczajace naleznoséci kredytowe musza spetniaé kryteria kwalifikacji naleznosci kredytowych okreslone
w sekqji 1 rozdziatu 1 tytulu III czesci czwartej, z zastrzezeniem modyfikacji wynikajacych z niniejszego artykutu.

2. Ustanowienie waznego tytulu zabezpieczajacego do zabezpieczajacych naleznosci kredytowych, umozliwiajace
emitentowi i posiadaczom instrumentéw DECC szybka realizacje naleznosci kredytowych w przypadku
niewykonania zobowiazania przez inicjatora, wymaga spelnienia nastepujacych dodatkowych wymogéw prawnych
okreslonych w ust. 3-9:

a) weryfikacji istnienia zabezpieczajacej naleznosci kredytowej;

b) waznosci umowy o przekazanie naleznosci kredytowych na zabezpieczenie;

¢) pelnej skutecznosci przekazania na zabezpieczenie wobec 0séb trzecich;

d) braku ograniczen dotyczacych przeniesienia danej zabezpieczajacej naleznosci kredytowe;

e) braku ograniczen dotyczacych realizacji danej zabezpieczajgcej naleznosci kredytowej;

f) braku ograniczen zwigzanych z tajemnicg bankows i poufnoscia.

Dalsze szczegély dotyczgce konkretnych aspektéw krajowych systeméw prawnych znajduja si¢ we wlasciwej
dokumentacji krajowej KBC.

3. KBC panstwa siedziby inicjatora albo organ nadzoru lub zewnetrzni biegli rewidenci przeprowadzaja
jednorazowa weryfikacje procedur stosowanych przez inicjatora przy przekazywaniu Eurosystemowi informacji
dotyczacych zabezpieczajacych naleznosci kredytowych.

4. KBC panstwa siedziby inicjatora podejmuje co najmniej wszystkie ponizsze kroki w celu weryfikacji istnienia
zabezpieczajacych naleznosci kredytowych:

a) KBC panstwa siedziby inicjatora uzyskuje od inicjatora, co najmniej raz na kwartal, pisemng deklaracje potwier-
dzajaca:

(i) istnienie zabezpieczajacych naleznosci kredytowych, przy czym deklaracja taka moze by¢ zastapiona
sprawdzeniem informacji zawartych w centralnym rejestrze kredytowym, jezeli taki istnieje;

(i) zgodno$¢ zabezpieczajacych naleznosci kredytowych z kryteriami kwalifikacji stosowanymi przez
Eurosystem;
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(i) ze dana zabezpieczajgca nalezno$¢ kredytowa nie stanowi jednocze$nie zabezpieczenia na rzecz oséb
trzecich oraz ze inicjator nie przekaze takiej naleznosci kredytowej jako zabezpieczenia na rzecz
Eurosystemu lub osoby trzeciej;

(iv) ze najpézniej w ciggu nastepnego dnia operacyjnego inicjator powiadomi wilasciwy KBC o wszelkich
zdarzeniach mogacych w istotny sposéb wplyna¢ na warto$¢ naleznosci kredytowych jako zabezpieczenia,
w tym w szczegdlnosci o wezedniejszej, czeSciowej lub calkowitej splacie, obnizeniu klasyfikacji oraz
istotnych zmianach stanu danej naleznosci kredytowej;

b) KBC panstwa lokalizacji inicjatora lub odpowiednie centralne rejestry kredytowe, wlasciwe organy nadzoru
bankowego lub zewnetrzni biegli rewidenci dokonujg wyrywkowych kontroli jakosci i dokladnosci pisemnych
deklaracji inicjatoréw — poprzez dostarczenie fizycznej dokumentacji lub poprzez przeprowadzenie inspekgji.
Informacje, ktére sprawdza si¢ w odniesieniu do kazdej zabezpieczajacej naleznosci kredytowej, obejmuja co
najmniej cechy warunkujace istnienie i kwalifikacje tych naleznosci. W przypadku inicjatoréw posiadajacych
system ratingéw wewnetrznych zaakceptowany zgodnie z zasadami oceny kredytowej Eurosystemu
przeprowadza si¢ dodatkowe kontrole ocen jakosci kredytowej zabezpieczajacych naleznosci kredytowych
polegajace na sprawdzaniu prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania przez diuznikéw naleznosci
kredytowych wykorzystywanych jako zabezpieczenie instrumentéw DECC, ktdre sg przekazywane na zabezpie-
czenie operacji kredytowych Eurosystemu;

¢) w przypadku kontroli przeprowadzanych na podstawie art. 107f ust. 3, ust. 4 lit. a) lub ust. 4 lit. b) przez KBC
panstwa siedziby inicjatora, organy nadzoru, zewnetrznych bieglych rewidentéw lub centralne rejestry
kredytowe, osoby przeprowadzajace te kontrole muszg by¢ do tego upowaznione, jesli konieczno$¢ taka wynika
z postanowient umownych lub wlasciwych wymogéw krajowych.

5. Umowa dotyczaca przeniesienia zabezpieczajacych naleznosci kredytowych na emitenta lub ich przekazania
na zabezpieczenie w drodze przeniesienia wlasnosci, cesji lub zastawu musi by¢ wazna pomiedzy emitentem a
inicjatorem lub, odpowiednio, przejmujacym/cesjonariuszem/zastawnikiem, zgodnie z wlasciwym prawem
krajowym. Wszystkie wymogi prawne konieczne do wazno$ci umowy i pozwalajace na posrednie lub bezposrednie
przekazanie naleznosci kredytowej jako zabezpieczenia muszg zostaé spelnione przez lub inicjatora lub — w
odpowiednich wypadkach — cesjonariusza. W zaleznosci od wlasciwego prawa krajowego w odniesieniu do
zawiadomienia dluznika zastosowanie maja ponizsze zasady.

a) W niektorych sytuacjach niezbgdne moze by¢ powiadomienie dluznika lub rejestracja w ogdlnodostgpnym
wykazie: (i) przeniesienia (bezposredniego lub posredniego) zabezpieczajacych naleznosci kredytowych na
emitenta; lub (i) momentu przekazania przez kontrahenta na rzecz rodzimego KBC instrumentéw DECC jako
zabezpieczenia w celu zapewnienia pelnej skutecznosci takiego przeniesienia lub przekazania na zabezpieczenie
wzgledem o0s6b trzecich; oraz, w szczegdlnosci (ili) w celu zapewnienia pierwszefistwa zaspokojenia emitenta (w
odniesieniu do zabezpieczajacych naleznosci kredytowych) lub rodzimego KBC (w odniesieniu do instrumentéw
DECC jako zabezpieczenia) przed innymi wierzycielami. W takich przypadkach wymogi powiadomienia lub
rejestracji nalezy spelnié: (i) z wyprzedzeniem lub w momencie wlasciwego przeniesienia zabezpieczajgcych
naleznosci kredytowych (bezposredniego lub posredniego) na emitenta; lub (ii) w momencie przekazania przez
kontrahentéw instrumentéw DECC na zabezpieczenie na rzecz ich rodzimego KBC.

b) Jezeli natomiast nie wymaga si¢ uprzedniego powiadomienia dluznika ani rejestracji tego faktu w ogélnodos-
tepnym wykazie zgodnie z lit. a), istnieje obowiazek powiadomienia dtuznika ex post. Powiadomienie dluznika ex
post polega na powiadomieniu dluznika, zgodnie z postanowieniami dokumentacji krajowej, o przekazaniu
nalezno$ci kredytowej na zabezpieczenie lub jej przeniesieniu niezwlocznie po nastapieniu niewykonania
zobowigzania lub innego zdarzenia kredytowego, zgodnie ze szczegdlowymi zasadami okreslonymi w majacej
zastosowanie dokumentacji krajowe;j.

¢) Wymogi okreslone w lit. a) i b) s wymogami minimum. Eurosystem moze wymagac powiadomienia ex ante lub
rejestracji w sytuacjach innych niz okreslone powyzej, w tym w odniesieniu do instrumentéw na okaziciela.

6.  Zabezpieczajgce naleznosci kredytowe musza byé w pelni przenoszalne i mozliwe do przeniesienia na
emitenta bez zadnych ograniczen. Umowy dotyczace zabezpieczajacych naleznosci kredytowych oraz inne umowy
pomiedzy inicjatorem a dluznikiem nie moga zawiera¢ postanowien ograniczajacych przeniesienie zabezpieczenia.
Umowy dotyczace zabezpieczajgcych naleznosci kredytowych oraz inne umowy pomigdzy inicjatorem a dtuznikiem
nie moga zawieral postanowien ograniczajacych realizacje zabezpieczajacych naleznosci kredytowych, w tym
ograniczeft co do formy, czasu lub innych wymogéw dotyczacych ich realizacji — tak, aby Eurosystem mial pelna
mozliwos¢ realizacji zabezpieczenia w formie instrumentéw DECC.

7. Z zastrzezeniem ust. 6 ograniczeniem realizacji nalezno$ci kredytowych nie sa postanowienia ograniczajace
mozliwo$¢ przeniesienia udzialu w kredycie konsorcjalnym na banki, instytucje finansowe i podmioty, ktére
regularnie zajmujg si¢ udzielaniem, nabywaniem lub inwestowaniem w kredyty, papiery warto$ciowe i inne aktywa
finansowe, lub ktére zostaly w tym celu utworzone.
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8.  Z zastrzezeniem ust. 6 i 7 ograniczeniem mozliwosci przekazania na zabezpieczenie i realizacji udzialu w
kredycie konsorcjalnym nie jest agent kredytu zajmujacy si¢ zbieraniem i dystrybucja splat oraz zarzadzaniem
kredytem, o ile:

a) agent kredytu jest instytucjg kredytows zlokalizowang w panstwie cztonkowskim; oraz

b) stosunek pomiedzy danym czlonkiem konsorcjum a agentem kredytu moze zostal przeniesiony wraz z
udzialem w kredycie konsorcjalnym albo w ramach tego udziatu.

9.  Inicjator i dluznik maja obowigzek umownego ustalenia, ze dtuznik bezwarunkowo zgadza si¢ na ujawnienie
Eurosystemowi przez inicjatora, emitenta i dowolnego kontrahenta dokonujacego przekazania instrumentéw DECC
na zabezpieczenie informacji o zabezpieczajacej naleznosci kredytowej i dtuzniku, niezbednych rodzimemu KBC do
zapewnienia ustanowienia na naleznosciach kredytowych waznego zabezpieczenia i mozliwosci szybkiego zreali-
zowania tych nalezno$ci w przypadku niewykonania zobowiazania przez inicjatora/emitenta.”;

13

~

w rozdziale 2 tytutu III czesci czwartej dodaje sie sekcje 3 w brzmieniu:
,Sekcja 3

Wymogi Eurosystemu w zakresie jako$ci kredytowej dotyczace instrumentéw DECC

Artykut 112a
Wymogi Eurosystemu w zakresie jakoSci kredytowej dotyczace instrumentéw DECC

1. Instrumenty DECC nie podlegaja obowigzkowej ocenie przez jedno z czterech Zrédel oceny kredytowej
zaakceptowanych przez Eurosystem zgodnie z ogblnymi kryteriami akceptacji zawartymi w tytule V czgsci czwartej.

2. Kazda zabezpieczajaca nalezno$¢ kredytowa w puli instrumentéw DECC musi posiadaé oceng kredytows
wydang przez jedno z czterech Zrédel oceny kredytowej zaakceptowanych przez Eurosystem zgodnie z ogdlnymi
kryteriami akceptacji zawartymi w tytule V czesci czwartej. Ponadto wykorzystane musza by¢ te same systemy lub
zrodla oceny kredytowej, ktore zostaly wybrane przez inicjatora zgodnie z art. 110. Zastosowanie maja zasady
dotyczace wymogow jakosci kredytowej Eurosystemu w odniesieniu do zabezpieczajacych naleznosci kredytowych
okreslone w sekgji 1.

3. Jakos¢ kredytowa wszystkich zabezpieczajacych naleznosci kredytowych w puli instrumentéw DECC ocenia
sie na podstawie jakosci kredytowej dtuznika lub gwaranta, ktéra powinna by¢ co najmniej na poziomie stopnia 3
jakosci kredytowej w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu.”;

14

=

w rozdziale 2 tytulu VI czedci czwartej dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 133a
Okreslenie $rodkéw kontroli ryzyka dotyczacych instrumentéw DECC

Wszystkie zabezpieczajgce naleznosci kredytowe nalezgce do puli zabezpieczen podlegaja redukcji wartosci w
wycenie stosowanej na poziomie poszczegélnych naleznosci zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 131. taczna
warto$¢ zabezpieczajacych naleznosci kredytowych nalezacych do puli zabezpieczen po zastosowaniu redukcji
warto$ci w wycenie musi w dowolnym momencie by¢ co najmniej réwna warto$ci naleznej kwoty gléwnej tych
instrumentéw DECC. Jezeli faczna warto$¢ spadnie ponizej progu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
przyjmuje si¢, ze warto$¢ takich instrumentéw DECC wynosi zero.”;

15
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w tytule VIII czesci czwartej dodaje si¢ artykul 138a w brzmieniu:

JArtykut 138a

Wykorzystanie instrumentéw dluznych w zwigzku z rekapitalizacja rzeczowa przy uzyciu instrumentéw
dtugu publicznego

Instrumenty dlugu publicznego wykorzystywane do rekapitalizacji rzeczowej kontrahenta moga by¢ wykorzys-
tywane jako zabezpieczenie wylacznie przez tego kontrahenta lub innego kontrahenta majacego z tym
kontrahentem bliskie powigzania w rozumieniu art. 138 ust. 2, o ile Eurosystem — biorac réwniez pod uwage role,
jaka w rekapitalizacji odgrywaja takie instrumenty — uzna, ze poziom dostgpu do rynku emitenta tych
instrument6w jest adekwatny.”;
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16) art. 148 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 148
Zasady ogdélne

1. Kontrahenci mogg wykorzystywaé aktywa kwalifikowane transgranicznie w calej strefie euro w celu przepro-
wadzania wszystkich typéw operacji kredytowych Eurosystemu.

2. Kontrahenci mogg przekazywaé na zabezpieczenie do wykorzystania transgranicznego aktywa kwalifikowane
inne niz depozyty terminowe i instrumenty DECC zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) aktywa rynkowe moga by¢ przekazywane na zabezpieczenie za posrednictwem: (i) kwalifikowanych powigzan
pomiedzy systemami rozrachunku papieréw warto$ciowych w EOG, ktére zostaly pozytywnie zweryfikowane
zgodnie z zasadami Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika; (i) odpowiednich procedur CCBM; (iii) kwalifi-
kowanych powigzan w polaczeniu z systemem CCBM; oraz

b) przekazanie na zabezpieczenie nalezno$ci kredytowych i RMBD odbywa si¢ zgodnie z odpowiednimi
procedurami CCBM, poniewaz nie mogg one by¢ przekazywane za poSrednictwem systeméw rozrachunku
papieréw wartosciowych.

3. Aktywa rynkowe mozna wykorzystal poprzez rachunek KBC w systemie rozrachunku papieréw wartos-
ciowych zlokalizowanym w innym kraju niz dany KBC, jezeli Eurosystem zatwierdzil korzystanie z takiego
rachunku.

4. De Nederlandsche Bank jest uprawniony do korzystania ze swojego rachunku w Euroclear Bank w celu
dokonywania rozrachunku transakcji dotyczacych zabezpieczen w formie euroobligacji wyemitowanych w tym
migdzynarodowym depozycie papieréw wartosciowych. Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland uzyskat
zezwolenie na otwarcie podobnego rachunku w Euroclear Bank. Z rachunku tego mozna korzystaé na potrzeby
wszystkich kwalifikowanych aktywéw utrzymywanych w Euroclear Bank, tzn. facznie z aktywami kwalifikowanymi
przekazanymi do Euroclear Bank przez kwalifikowane powiazania.

5. Kontrahenci dokonuja przekazania aktywow kwalifikowanych za posrednictwem rachunkéw rozrachunkowych
papieréw warto$ciowych prowadzonych przez system rozrachunku papieréw wartosciowych, ktéry zostal
pozytywnie zweryfikowany zgodnie ze zasadami Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika.

6.  Kontrahenci, ktérzy nie maja rachunku powierniczego w KBC lub rachunku rozrachunkowego papieréw
warto$ciowych w systemie rozrachunku papieréw wartosciowych, ktéry zostal pozytywnie zweryfikowany zgodnie
z zasadami Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika, moga dokonywaé rozrachunku transakcji poprzez
rachunek rozrachunkowy papieréw wartosciowych lub rachunek powierniczy instytucji kredytowej bedacej ich
korespondentem.”;

17
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art. 158 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 158

Srodki uznaniowe podejmowane ze wzgledu na wymogi ostrozno$ci lub w razie niewykonania
zobowigzania

1. Eurosystem moze stosowaé nastgpujace Srodki ze wzgledu na wymogi ostroznosci:

a) zawiesza¢, ograniczaé lub wylgczaé dostep kontrahenta do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu, zgodnie z
postanowieniami umownymi lub normatywnymi stosowanymi przez rodzimy KBC lub EBC;

b) odrzuci¢ aktywa przekazane przez danego kontrahenta na zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu,
ograniczy¢ stosowanie takich aktyw6w lub zastosowaé wobec nich dodatkowe redukcje warto$ci w wycenie — na
podstawie dowolnych informacji, jakie Eurosystem uzna za majace znaczenie, w szczeg6lnosci jezeli jako$¢
kredytowa kontrahenta wykazuje wysoki stopien korelacji z jakoscia kredytowa aktywéw przekazanych przez
niego na zabezpieczenie.

2. Ze wzgledu na wymogi ostroznosci zawiesza sig, ogranicza lub wylacza dostep do operacji polityki pienieznej
dla kontrahentéw, ktérzy podlegaja nadzorowi, o ktérym mowa w art. 55 lit. b) ppkt (i), ale nie spelniajag wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, na zasadzie indywidualnej lub
skonsolidowanej, zgodnie z wymogami nadzorczymi, a takze kontrahentéw, ktérzy podlegaja nadzorowi o
poréwnywalnym standardzie, o ktérym mowa w art. 55 lit. b) ppkt (iii), ale nie spelniaja wymogéw poréwny-
walnych do wymogéw w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, na zasadzie
indywidualnej lub skonsolidowanej. Wyjatek stanowia przypadki, w ktérych Eurosystem uzna, ze zgodno$¢ z
zasadami mozna przywrocié w drodze zastosowania odpowiednich i terminowych S$rodkéw rekapitalizacji,
okreslonych przez Radg Prezesow.
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3. W kontekscie oceny dobrej kondycji finansowej kontrahenta przeprowadzanej zgodnie z art. 55 lit. ¢), oraz z
zastrzezeniem wszelkich innych $rodkéw uznaniowych, Eurosystem moze ze wzgledu na wymogi ostroznosci
zawiesi¢, ograniczy¢ lub wylaczy¢é dostep do operacji polityki pienigznej Eurosystemu dla nastepujacych
kontrahentéw:

a) kontrahentéw, w odniesieniu do ktérych odpowiedniemu KBC i EBC terminowo — ale nie p6Zniej niz w ciggu 14
tygodni od zakoriczenia danego kwartalu — nie udostgpniono informacji dotyczacych wspdlczynnikéw
kapitalowych na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) kontrahentéw, ktérzy nie sa zobowigzani do przekazywania informacji o wspélczynnikach kapitalowych na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ale dla ktérych odpowiedniemu KBC i EBC terminowo — ale nie
pbéiniej niz w ciagu 14 tygodni od zakoficzenia danego kwartalu — nie udostgpniono informacji o poréwny-
walnym standardzie, o ktérych mowa w art. 55 lit. b) ppkt (iii).

W przypadku zawieszenia, ograniczenia lub wylaczenia dostgpu do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu dostep
moze by¢ przywrdcony, jezeli odpowiedniemu KBC i EBC udostgpnione zostang wlasciwe informacje oraz
Eurosystem potwierdzi spelnianie przez danego kontrahenta kryterium dobrej kondycji finansowej zgodnie z art. 55
lit. ¢).

4. 7 zastrzezeniem innych $rodkéw uznaniowych, ze wzgledu na wymogi ostroznoéci, Eurosystem ogranicza
dostep do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu dla kontrahentéw, ktérzy przez wlasciwe organy uznani zostali
za bedacych »na progu upadlosci lub zagrozonych upadloscig« na podstawie warunkéw okreslonych w art. 18
ust. 4 lit. a)-d) rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 lub okreSlonych w przepisach krajowych stanowiacych
implementacje art. 32 ust. 4 lit. a)-d) dyrektywy 2014/59/UE. Ograniczenie to odpowiada poziomowi dostepu do
operacji kredytowych Eurosystemu obowigzujacemu w momencie uznania takich kontrahentéw za bedacych »na
progu upadlosci lub zagrozonych upadtoscige.

5. Poza ograniczeniem dostgpu do operacji polityki pienigznej Eurosystemu na podstawie ust. 4 Eurosystem
moze, ze wzgledu na wymogi ostroznodci, zawiesi¢, dodatkowo ograniczy¢ lub wykluczy¢ dostep do operacji
polityki pieni¢znej Eurosystemu dla kontrahentéw, ktorzy zostali uznani za bedacych »na progu upadiosci lub
zagrozonych upadloécig« na podstawie ust. 4, oraz:

a) nie zostali poddani dzialaniom w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, poniewaz sa racjonalne podstawy, by oczekiwal, ze alternatywne $rodki
sektora prywatnego lub dzialania nadzorcze, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 806/2014 oraz w ustawodawstwie krajowym stanowigcym implementacje art. 32 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2014/59/UE, zapobieglyby ich upadlo$ci w rozsadnych ramach czasowych — w $wietle rozwoju takich alterna-
tywnych srodkéw sektora prywatnego lub dzialan nadzorczych;

b) zostali uznani za spelniajacych warunki zastosowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z
art. 18 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 lub ustawodawstwem krajowym stanowigcym implementacje
art. 32 ust. 1 dyrektywy 2014/59/UE — w $wietle rozwoju takich dzialaii w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji;

¢) sg wynikiem dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w rozumieniu art. 3 pkt 10
rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 oraz ustawodawstwa krajowego stanowigcego implementacj¢ art. 2 pkt 40
dyrektywy 2014/59/UE lub sa wynikiem alternatywnych $rodkéw sektora prywatnego lub dzialan nadzorczych,
o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 oraz w ustawodawstwie krajowym
stanowigcym implementacje art. 32 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE.

6.  Poza ograniczeniem dostgpu do operacji polityki pienigznej Eurosystemu na podstawie ust. 4, ze wzgledu na
wymogi ostroznosci, Eurosystem zawiesza, dodatkowo ogranicza lub wyklucza dostgp do operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu dla kontrahentéw, ktorzy zostali uznani za bedacych »na progu upadlosci lub zagrozonych
upadloscia«, ale w odniesieniu do ktérych ani nie podjeto dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ani nie ma racjonalnych podstaw, by oczekiwaé, ze alternatywne $rodki sektora prywatnego lub dzialania
nadzorcze zapobieglyby ich upadloéci w rozsagdnych ramach czasowych, zgodnie z art. 18 ust. 1 lit. b) rozporzg-
dzenia (UE) nr 806/2014 oraz ustawodawstwem krajowym stanowigcym implementacje art. 32 ust. 1 lit. b)
dyrektywy 2014/59/UE.

7. Jezeli zastosowanie $rodka uznaniowego jest oparte na informacjach o charakterze ostrozno$ciowym,
Eurosystem wykorzystuje takie informacje, przekazane przez organy nadzoru lub przez kontrahentéw, w sposéb
wspotmierny do potrzeb zwigzanych z realizacja przez Eurosystem zadai zwigzanych z prowadzeniem polityki
pieni¢znej i w zakresie niezbednym dla ich realizacji.

8. W wyniku wystgpienia przypadku niewykonania zobowigzania Eurosystem moze zawiesi¢, ograniczy¢ lub
wylaczy¢ dostep do operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu dla kontrahentéw, ktérzy dopuscili si¢ niewykonania
zobowigzania, zgodnie z postanowieniami umownymi lub normatywnymi stosowanymi przez Eurosystem.
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9.  Wszystkie $rodki uznaniowe Eurosystemu stosuje si¢ w sposdb proporcjonalny i niedyskryminujacy, a ich
stosowanie musi by¢ przez Eurosystem odpowiednio uzasadnione.”;

18) art. 170 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Miejscem rozstrzygania spordw, z zastrzezeniem kompetencji Trybunalu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej,
sa sady powszechne panstwa cztonkowskiego, ktérego walutg jest euro, w ktérym siedzibe ma KBC.”.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja
1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.

2. KBC podejmuja Srodki konieczne do zapewnienia zgodno$ci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz
stosujg je od dnia 2 listopada 2015 r. Najpdzniej do dnia 6 pazdziernika 2015 r. KBC przekazuja EBC informacje
dotyczace tresci aktéw prawnych i czynnosci dotyczacych podjetych srodkéw.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne adresowane sg do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 27 sierpnia 2015 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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