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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2015/2040
z dnia 13 listopada 2015 r.

w sprawie réwnowazno$ci ram regulacyjnych niektérych prowincji Kanady dotyczacych

kontrahentéw centralnych z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoriéw transakcji (1), w szczegdlnosci jego art. 25 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Procedura uznawania kontrahentéw centralnych (dalej ,CCP”) z siedzibg w panstwach trzecich okreslonych w
art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ma umozliwi¢ CCP majacym siedzibe i posiadajagcym zezwolenie w
panstwach trzecich, ktorych standardy regulacyjne sa réwnowazne standardom ustanowionym we wskazanym
rozporzadzeniu, $wiadczenie ustug rozliczeniowych na rzecz czlonkéw rozliczajacych lub systeméw obrotu
majacych siedzib¢ w Unii. Przewidziana w rozporzadzeniu procedura uznawania kontrahentéw oraz decyzja o
réwnowazno$ci przyczyniaja si¢ do osiagnigcia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jakim jest
zmniejszenie ryzyka systemowego poprzez rozszerzenie zakresu wykorzystania bezpiecznych i solidnych CCP do
rozliczania kontraktéw na instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
réwniez wowczas, gdy CCP majg swojg siedzibe i uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w panstwie
trzecim.

(2)  Aby system prawny panstwa trzeciego mégl zosta¢ uznany za réwnowazny systemowi prawnemu Unii w
odniesieniu do CCP, zasadnicze skutki obowigzujacych rozwigzan prawnych i nadzorczych powinny by¢
réwnowazne z wymogami Unii pod wzgledem osigganych celéw regulacyjnych. Celem niniejszej oceny
réwnowaznosci jest zatem sprawdzenie, czy rozwigzania prawne i nadzorcze kanadyjskich prowincji Alberta,
Kolumbia Brytyjska, Manitoba, Ontario i Quebec (dalej ,odpowiednie prowincje”) gwarantuja, ze CCP majacy
siedzibe i posiadajacy zezwolenie w tych prowincjach nie narazajg cztonkéw rozliczajacych lub systeméw obrotu
majacych siedzib¢ w Unii na wyzszy poziom ryzyka niz ten, na jaki mogliby by¢ oni narazeni w przypadku
korzystania z ustug CCP posiadajacych zezwolenie w Unii, a co za tym idzie, ze nie powoduja niedopuszczalnego
poziomu ryzyka systemowego w Unii.

(3)  Niniejsza decyzja opiera si¢ na analizie rozwigzan prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie w
odpowiednich prowingcjach i ich adekwatnosci jako $rodka stuzacego ograniczaniu ryzyka, na ktére moga byé
narazeni czlonkowie rozliczajacy lub systemy obrotu z siedzibg w Unii, w sposéb uznany za réwnowazny ze
skutkami wymogéw okre$lonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012. Nalezy zatem w szczegdlnosci wziaé pod
uwage znacznie nizszy poziom ryzyka zwigzanego z dzialalno$cia rozliczeniowg prowadzong na rynkach
finansowych, ktére s3 mniejsze od rynku finansowego Unii.

(4)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, aby ramy prawne i nadzorcze w panstwie trzecim
dotyczace CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym pafistwie trzecim, zostaly uznane za réwnowazne z przepisami
tego rozporzadzenia, muszg by¢ spelnione trzy warunki.

(5)  Po pierwsze CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w pafstwie trzecim, musza spelniaé prawnie wiazace wymogi
réwnowazne wymogom ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(6)  Prawnie wiazace wymogi Kanady dotyczace CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w odpowiednich prowincjach,
obejmujg odpowiednie ustawy o papierach wartosciowych oraz zasady i przepisy przyjete na mocy tych ustaw
przez organy nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych w kazdej prowincji, jak rowniez decyzje, wytyczne
lub zarzadzenia wydane przez te organy nadzoru (system papieréw warto$ciowych w prowingjach) i ktére maja
zastosowanie do CCP prowadzacych dzialalno$¢ w tych prowincjach.

() Dz.U.L2012727.7.2012,s. 1.
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(7) Do celéw niniejszej decyzji organami nadzoru nad rynkiem papieréw warto$ciowych s3: Alberta Securities
Commission (ASC) w Albercie; Autorité des marchés financiers (AMF) w Quebecu; British Columbia Securities
Commission (BCSC) w Kolumbii Brytyjskiej; Manitoba Securities Commission (MSC) w Manitobie oraz Ontario
Securities Commission (OSC) w Ontario. Organy nadzoru nad rynkiem papieréw warto$ciowych wsp6lpracuja ze
sobg w celu opracowania i wdrozenia przepiséw ustawowych i wykonawczych dotyczacych papieréw wartos-
ciowych oraz w celu zarzadzania obowigzujgcymi przepisami oraz ich monitorowania i egzekwowania w sposob
spojny i skoordynowany.

(8)  CCP zamierzajacy prowadzi¢ dzialalno§¢ w jednej z odpowiednich prowincji musi uzyskaé zezwolenie
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych. Zezwolenie to moze przyja¢ forme uznania
albo zwolnienia z uznania. Uznanie oznacza pelne stosowanie odpowiedniego systemu papieréw wartosciowych
w danej prowincji. CCP prowadzacy dzialalno$¢ w kilku odpowiednich prowincjach muszg posiadaé zezwolenie
na prowadzenie dzialalnosci jako uznane CCP w co najmniej jednej prowingji i podlegaé najbardziej restryk-
cyjnym wymogom spoSréd wymogéw stosowanych w prowincjach, w ktorych prowadza one dzialalnosé.
Zwolnienie z uznania jest zwykle udzielane CCP uznanym w innej prowingi, a zatem podlegajacym
bezposredniemu nadzorowi sprawowanemu przez organ nadzoru nad rynkiem papieréw wartoSciowych w
prowingji, w ktdérej CCP zostal uznany, pod warunkiem ze odnos$ny organ nadzoru nad rynkiem papieréw
warto$ciowych nie stwierdzil, Ze majg znaczenie systemowe lub stanowia powazne zagrozenie dla rynkéw
kapitalowych. Organy nadzoru nad rynkiem papieréw warto$ciowych nakladaja warunki na zwolnione z uznania
CCP, jezeli w prowincjach, w ktérych zostaly uznane, podlegaja one mniej ucigzliwym wymogom niz w
prowincjach, w ktérych sa one zwolnione z uznania. Bank centralny Kanady moze réwniez uznaé CCP za
instytucje o znaczeniu systemowym, jezeli mogg one stanowi¢ ryzyko dla systemu finansowego Kanady.

(9)  Prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w Albercie obejmuja ustawe o
papierach wartoSciowych (Alberta), zasady i przepisy przyjete na mocy tej ustawy oraz decyzje, wytyczne lub
zarzadzenia wydane przez ASC (,przepisy dotyczace papieréw warto$ciowych obowiazujagce w Albercie”). Aby
$wiadczy¢ ushugi rozliczeniowe w Albercie, CCP musi uzyska¢ zezwolenie ASC na prowadzenie dziatalnosci jako
uznana agencja rozliczeniowa lub jako agencja rozliczeniowa zwolniona z uznania (zwolniona agencja
rozliczeniowa). CCP, kt6rzy uzyskali zezwolenie w Albercie, musza przestrzegal przepiséw dotyczacych papieréw
warto$ciowych obowigzujacych w Albercie. Ogélnie rzecz biorgc, ASC udziela zezwolenia CCP na prowadzenie
dzialalnosci jako uznane agencje rozliczeniowe, jezeli uzna za stosowne objecie ich nadzorem. W przypadku
okreslonych izb rozliczeniowych uznanych w innych prowincjach ASC moze jednak réwniez opiera si¢ na
nadzorze sprawowanym przez inny organ nadzoru nad rynkiem papieréw warto$ciowych. ASC moze ustanowi¢
warunki udzielenia agencji rozliczeniowej zezwolenia na prowadzenie dzialalnoci albo jako uznana agencja
rozliczeniowa albo jako zwolniona agencja rozliczeniowa. ASC wydal postanowienia o uznaniu w odniesieniu do
wszystkich agencji rozliczeniowych, ktérym organ ten udzielit zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci jako
uznane agencje rozliczeniowe, zobowigzujac je do stosowania si¢ do zasad dotyczacych infrastruktury rynku
finansowego (dalej ,PFMI”), wydanych w kwietniu 2012 r. przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i
Rozrachunku (') oraz Migdzynarodowa Organizacj¢ Komisji Papieréw Warto$ciowych.

(10) Prawnie wigZace wymogi majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w Kolumbii Brytyjskiej
obejmujg ustawe o papierach wartosciowych (Kolumbia Brytyjska), zasady i przepisy przyjete na mocy tej ustawy
oraz zarzadzenia wydawane przez BCSC. Aby $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe w Kolumbii Brytyjskiej, CCP musi
uzyska¢ zezwolenie BCSC na prowadzenie dzialalnosci jako uznana agencja rozliczeniowa lub jako agencja
rozliczeniowa zwolniona z uznania (zwolniona agencja rozliczeniowa), co zalezy od szeregu czynnikéw, w tym
wplywu dziatalnosci agencji rozliczeniowej w Kolumbii Brytyjskiej. BCSC moze ustanowi¢ warunki udzielenia
agencji rozliczeniowej zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci albo jako uznana agencja rozliczeniowa albo jako
zwolniona agencja rozliczeniowa. BCSC wydal postanowienia o uznaniu w odniesieniu do wszystkich agencji
rozliczeniowych, ktérym organ ten udzielit zezwolenia na prowadzenie dzialalnoSci jako uznane agencje
rozliczeniowe, zobowiazujac je do stosowania si¢ do PFMI.

(11) Prawnie wigzgce wymogi majgce zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w Manitobie obejmujg ustawe o
towarowych kontraktach terminowych typu futures (Manitoba), ustawe o papierach wartosciowych (Manitoba)
oraz zasady i zarzadzenia wydawane przez MSC na ich podstawie. Aby $wiadczy¢ uslugi rozliczeniowe w
Manitobie, CCP musi uzyskaé zezwolenie MSC na prowadzenie dzialalnosci jako uznana izba rozliczeniowa w
odniesieniu do kontraktéw towarowych typu futures, lub jako uznana agencja rozliczeniowa w odniesieniu do
innych papieréw wartosciowych, lub jako, odpowiednio, izba rozliczeniowa lub agencja rozliczeniowa zwolniona
z uznania (zwolniona agencja rozliczeniowa lub izba rozliczeniowa). MSC moze ustanowi¢ warunki udzielenia
agengji rozliczeniowej lub izbie rozliczeniowej zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci albo jako uznana agencja
rozliczeniowa lub izba rozliczeniowa albo jako zwolniona agencja rozliczeniowa lub izba rozliczeniowa. MSC

(") Z dniem 1 wrze$nia 2014 r. Komitet ds. Systemow Platnosci i Rozrachunku zmienit swojg nazwe na Komitet ds. Infrastruktury Platniczej
i Infrastruktury Rynku (,CPMI").
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wydal postanowienia o uznaniu w odniesieniu do wszystkich agencji rozliczeniowych i izb rozliczeniowych,
ktérym organ ten udzielit zezwolenia jako uznane agencje rozliczeniowe lub izby rozliczeniowe, zobowigzujac je
do stosowania si¢ do PFML

(12) Prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w Ontario obejmuja ustawe o
papierach warto$ciowych (Ontario), przepisy i zasady wydane na podstawie tej ustawy, a takze wytyczne, decyzje,
zarzadzenia, postanowienia i inne wymogi wprowadzone na jej podstawie. Aby Swiadczy¢ ustugi rozliczeniowe w
Ontario, CCP musi uzyska¢ zezwolenie OSC na prowadzenie dzialalnosci jako uznana agencja rozliczeniowa lub
jako agencja rozliczeniowa zwolniona z uznania (zwolniona agencja rozliczeniowa). OSC moze ustanowié
warunki udzielenia agencji rozliczeniowej zezwolenia na prowadzenie dzialalnoSci albo jako uznana agencja
rozliczeniowa albo jako zwolniona agencja rozliczeniowa. OSC wydal postanowienia o uznaniu w odniesieniu do
wszystkich agencji rozliczeniowych, ktérym organ ten udzielit zezwolenia jako uznane agencje rozliczeniowe,
zobowigzujac je do stosowania si¢ do PFML

(13) Prawnie wiazace wymogi majgce zastosowanie do CCP posiadajgcych zezwolenie w Quebecu obejmuja ustawe o
papierach warto$ciowych (Quebec), ustawe o instrumentach pochodnych (Quebec) oraz ustawe dotyczaca
Autorité des marchés financiers (AAMF); przepisy przyjete na podstawie ustawy o papierach wartosciowych
(Quebec) i ustawy o instrumentach pochodnych (Quebec) oraz decyzje i zarzadzenia wydane przez AMF. Aby
$wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe w Quebecu, CCP musi uzyskaé zezwolenie AMF na prowadzenie dzialalnosci jako
uznana izba rozliczeniowa lub jako izba rozliczeniowa zwolniona z uznania (zwolniona izba rozliczeniowa).
AMF moze ustanowi¢ warunki udzielenia izbie rozliczeniowej zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci albo jako
uznana izba rozliczeniowa albo jako zwolniona izba rozliczeniowa. AMF wydal postanowienia o uznaniu w
odniesieniu do wszystkich izb rozliczeniowych, ktérym organ ten udzielit zezwolenia jako uznane izby
rozliczeniowe, zobowiazujac je do stosowania si¢ do PFMI.

(14) Ocena réwnowaznosci rozwigzan prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do CCP posiadajacych
zezwolenie w odpowiednich prowincjach powinna réwniez uwzgledniaé skutki tych rozwigzan w zakresie
ograniczania ryzyka, tj. pod wzgledem poziomu ryzyka, na jakie narazeni s3 w zwiazku z udzialem w CCP
posiadajacych zezwolenie w tych prowincjach czlonkowie rozliczajacy i systemy obrotu z siedziba w Unii. Na
skutki w zakresie ograniczania ryzyka ma wplyw zaréwno poziom ryzyka zwigzanego z dzialalnoscia
rozliczeniowg danych CCP, ktory zalezy od wielkosci rynku finansowego, na ktérym ci kontrahenci prowadza
dzialalno$¢, jak i adekwatno$¢ majacych do nich zastosowanie rozwigzan prawnych i nadzorczych stuzacych
obnizeniu poziomu tego ryzyka. Aby zapewnic takie same skutki w zakresie ograniczania ryzyka, wymogi w tym
zakresie w odniesieniu do CCP prowadzacych dzialalno$¢ na wigkszych rynkach finansowych, gdzie poziom
ryzyka jest wyzszy, musza by¢ bardziej surowe niz wymogi w odniesieniu do CCP prowadzacych dzialalnos¢ na
mniejszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest nizszy.

(15) Rynek finansowy, na ktérym CCP posiadajacy zezwolenie w odpowiednich prowincjach prowadza dzialalnosé
rozliczeniows, jest znacznie mniejszy niz rynek, na ktérym prowadza dzialalno$¢ CCP majacy siedzibe w Unii. W
szczegblnosci w ostatnich trzech latach faczna warto§¢ transakeji na instrumentach pochodnych rozliczonych w
Kanadzie stanowila ponizej 3 % lacznej wartosci transakgji na instrumentach pochodnych rozliczonych w Unii.
W zwigzku z tym dla czlonkéw rozliczajacych i systeméw obrotu z siedziba w Unii udzial w CCP posiadajacych
zezwolenie w odpowiednich prowincjach wiaze si¢ ze znacznie nizszym ryzykiem niz w przypadku udzialu w
CCP posiadajacych zezwolenie w Unii.

(16) Mozna zatem uzna¢ rozwigzania prawne i nadzorcze majgce zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w
odpowiednich prowincjach za réwnowazne w zakresie, w jakim sg adekwatne do ograniczenia owego nizszego
poziomu ryzyka. Zasady majace zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie w odpowiednich prowincjach, w
tym postanowienia o uznaniu wydane przez organy nadzoru nad rynkiem papieréw warto$ciowych zobowia-
zujace do stosowania si¢ do PFMI, ograniczajg nizszy poziom ryzyka w odpowiednich prowincjach oraz
zapewniajg skutki w zakresie ograniczania ryzyka réwnowazne skutkom okreSlonym w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012.

(17) Komisja stwierdza zatem, Ze rozwigzania prawne i nadzorcze odpowiednich prowingji gwarantuja, ze CCP, kt6rzy
uzyskali zezwolenie w tych prowincjach, spelniajg prawnie wigzace wymogi réwnowazne wymogom
ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
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(18)  Zgodnie z drugim warunkiem okre$lonym w art. 25 ust. 6 tego rozporzadzenia rozwiazania prawne i nadzorcze
w odniesieniu do CCP posiadajacych zezwolenie w odpowiednich prowincjach musza przewidywaé prowadzony
na biezgco skuteczny nadzor i egzekwowanie prawa w odniesieniu do tych CCP.

(19) Nadzér nad CCP, ktdre uzyskaly zezwolenie w kilku prowincjach odbywa si¢ w drodze wspdlpracy pomiedzy
organami nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych z odpowiednich prowincji. W odniesieniu do CCP
uznanych przez bank centralny Kanady jako mogace stwarzaé ryzyko systemowe, nadzér nad CCP sprawuje si¢
w drodze wspdlpracy miedzy organami nadzoru nad rynkiem papieréw warto$ciowych z odpowiednich
prowingji oraz banku centralnego Kanady.

(20) W Albercie ASC posiada szerokie uprawnienia do podejmowania wszelkich dzialan naprawczych lub odstrasza-
jacych wobec agencji rozliczeniowej posiadajacej zezwolenie, uznanej lub zwolnionej z uznania, w interesie
publicznym lub jezeli agencja rozliczeniowa nie przestrzega przepiséw dotyczacych papieréw wartosciowych
obowigzujacych w Albercie. Zaréwno uznane, jak i zwolnione z uznania agencje rozliczeniowe musza
przekazywa¢ informacje, dokumenty lub zapisy w celu zapewnienia zgodnosci z obowigzujagcymi przepisami.
ASC moze, zaréwno w odniesieniu do uznanych, jak i zwolnionych z uznania agencji rozliczeniowych nakladaé
kary administracyjne oraz zawiesi¢, zmieni¢ lub cofnaé uznanie agencji rozliczeniowej lub postanowienie o
zwolnieniu z uznania agencji rozliczeniowej. ASC moze réwniez wystapi¢ o stwierdzenie niezgodnosci przez
sady, wszczgl inne postgpowania sadowe oraz prowadzi¢ dochodzenia, ktére moga spowodowaé nalozenie
szeregu sankgji. Kary mogg by¢ réwniez nakladane na dyrektoréw i kierownikéw podmiotéw lub przedsigbiorstw
badZ inne osoby, ktére dopuszczaja naruszanie przepiséw dotyczacych papieréw wartosciowych obowigzujacych
w Albercie badz zezwalaja lub zgadzaja si¢ na nie. Ponadto w odniesieniu do uznanych agencji rozliczeniowych
ASC przeprowadza kontrole na miejscu, regularne konsultacje, przeglady i analizy wymaganych dokumentéw i
moze podejmowal decyzje dotyczace wewnetrznych zasad, procedur lub praktyk uznanych agencji rozlicze-
niowych, jezeli ASC uzna, ze lezy to w interesie publicznym.

(21) W Kolumbii Brytyjskiej BCSC prowadzi biezacy nadzér nad uznanymi agencjami rozliczeniowymi w drodze
okresowych kontroli na miejscu i regularnych kontaktéw z kadrg kierownicza wyzszego szczebla agengji rozlicze-
niowej, jak rowniez przegladu informacji przekazanych przez agencje rozliczeniows i oceny spelniania przez nia
wymogéw dotyczacych miedzy innymi zarzadzania ryzykiem. BCSC posiada szerokie uprawnienia do
podejmowania wszelkich dzialan naprawczych lub odstraszajacych wobec uznanej agencji rozliczeniowej, w
interesie publicznym lub jesli agencja rozliczeniowa nie przestrzega ustawy o papierach wartosciowych (Kolumbia
Brytyjska). Takie dzialania obejmuja podejmowanie decyzji dotyczacych statutu, zasad, procedur lub praktyk badz
sposobu, w jaki uznana agencja rozliczeniowa prowadzi dziatalno$¢; BCSC moze wydawac zarzadzenia dotyczace
tej agencji, facznie z zawieszeniem lub cofnigciem jej uznania oraz przeprowadzaé dochodzenia, ktére moga
prowadzi¢ do nalozenia sankgji.

(22) W Manitobie biezacy nadzér nad agencjami rozliczeniowymi posiadajgcymi zezwolenie, uznanymi lub
zwolnionymi z uznania, sprawuje MSC. Zwolnione agencje rozliczeniowe podlegaja bardziej ograniczonemu
nadzorowi sprawowanemu przez MSC. W przypadku uznanych agencji rozliczeniowych lub izb rozliczeniowych,
nadzor jest sprawowany na podstawie przegladu okresowych sprawozdan, kontroli na miejscu, regularnych
kontaktéw z kadra kierowniczg wyzszego szczebla agengji rozliczeniowej lub izby rozliczeniowej oraz rocznej
oceny ryzyka i kontroli. MSC dysponuje szeregiem narzedzi dostgpnych na potrzeby usunigcia naruszen
okreslonych wymogéw przez uznang agencj¢ rozliczeniowg lub izbe rozliczeniows, uznang lub zwolniong z
uznania, w tym w postaci oblozenia udzielenia zezwolenia agencji rozliczeniowej warunkami, zawieszenia lub
cofnigcia postanowienia o udzieleniu zezwolenia agencji rozliczeniowej lub izbie rozliczeniowej badZ
prowadzenia dochodzen, ktére mogg prowadzi¢ do nalozenia grzywien i innych sankgji.

(23) W Ontario OSC prowadzi biezacy nadzér nad CCP posiadajacymi zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako
uznane agencje rozliczeniowe w drodze okresowych kontroli na miejscu i regularnych kontaktéw z kadra
kierowniczg wyzszego szczebla agencji rozliczeniowej, regularnych ocen ryzyka i kontroli, jak réwniez przegladu
informacji przekazanych przez agencje rozliczeniowa i oceny spelniania przez nig wymogéw dotyczacych miedzy
innymi zarzadzania ryzykiem. Zwolnione agencje rozliczeniowe podlegaja bardziej ograniczonemu nadzorowi
sprawowanemu przez OSC. OSC posiada szerokie uprawnienia w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych
statutu, zasad lub procedur uznanej agencji rozliczeniowej i sposobu, w jaki uznana agencja rozliczeniowa
prowadzi dzialalno$¢ oraz podejmowania wszelkich dzialann naprawczych lub odstraszajacych wobec agencji
rozliczeniowej posiadajacej zezwolenie, uznanej lub zwolnionej z uznania, w interesie publicznym lub jezeli
agencja rozliczeniowa nie przestrzegala ustawy o papierach warto$ciowych (Ontario). Takie dzialania obejmuja



L 298/36 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 14.11.2015

podejmowanie decyzji lub zarzadzen dotyczacych agencji rozliczeniowej, nakladanie na nig warunkéw,
ograniczefi lub wymogow, zawieszenie lub cofnigcie jej zezwolenia, jak réwniez prowadzenie dochodzen, ktére
moga prowadzi¢ do nalozenia grzywien i kar.

(24) W Quebecu AMF posiada szerokie uprawienia do sprawowania nadzoru nad pelnym zakresem dzialalnosci izb
rozliczeniowych posiadajacych zezwolenie oraz nadzoruje przestrzeganie przez nie przepiséw ustawy o papierach
warto§ciowych (Quebec), ustawy o instrumentach pochodnych (Quebec) oraz AAMF. Ustawy te okreslaja og6lne
ramy prawne majgce zastosowanie do kontroli, jaka AMF sprawuje nad nadzorowanymi podmiotami
finansowymi, takich jak izby rozliczeniowe posiadajace zezwolenie. AMF jest uprawniony do zazadania od kazdej
izby rozliczeniowej posiadajacej zezwolenie przekazania informacji, poddania si¢ przestuchaniu pod przysiega,
prowadzenia dochodzeni i przeprowadzania kontroli na miejscu. AMF dysponuje szeregiem narzedzi umozliwia-
jacych usuniecie naruszenia wymagan przez izby rozliczeniowe. Obejmujg one prawo do zawieszenia stosowania
wewnetrznych zasad i procedur uznanej izby rozliczeniowej, do zarzadzenia zmiany postanowien lub praktyki
uznanej izby rozliczeniowej w celu zapewnienia ich zgodnosci z obowigzujacymi przepisami prawa, do
podejmowania dzialai przeciwko izbie rozliczeniowej posiadajacej zezwolenie w celu zapewnienia przestrzegania
zobowigzaf podjetych wobec AMF lub majgcych zastosowanie wymogéw prawnych, do nakladania grzywien na
izbe rozliczeniowg posiadajacg zezwolenie i do zmiany, zawieszenia badz cofnigcia calosci lub czgsci zezwolenia
lub zwolnienia przyznanego izbie rozliczeniowe;j.

(25) Komisja stwierdza zatem, Ze rozwigzania prawne i nadzorcze odpowiednich prowincji dotyczace CCP posiada-
jacych zezwolenie w tych prowincjach przewiduja skuteczny biezacy nadzér i egzekwowanie prawa.

(26) Zgodnie z trzecim warunkiem okreSlonym w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwiazania
prawne i nadzorcze odpowiednich prowingji musza przewidywaé skuteczny réwnowazny system uznawania CCP,
ktorzy uzyskali zezwolenie na mocy systeméw prawnych panstw trzecich (dalej ,CCP z pafistw trzecich”).

(27)  CCP z panstw trzecich zamierzajace prowadzi¢ dzialalno$¢ jako agencja rozliczeniowa lub izba rozliczeniowa w
Kolumbii Brytyjskiej i Manitobie moga wystapié, a w Albercie, Ontario i Quebecu musza wystapi¢ o uznanie lub
zwolnienie z uznania w odpowiedniej prowingji, umozliwiajace im $wiadczenie tych samych ustug rozlicze-
niowych w Kanadzie, do ktorych $wiadczenia sa uprawnieni w pafistwie trzecim, z zastrzezeniem odpowiednich
warunkéw postanowienia o uznaniu lub zwolnieniu. Zwolnienie moze zostaé udzielone, jezeli CCP z panstwa
trzeciego nie ma znaczenia systemowego, ani w zaden sposéb nie stwarza powaznego zagrozenia dla rynkéw
kapitatowych, pod warunkiem Ze jest objety poréwnywalnym systemem regulacyjnym. Jednakze nawet w
przypadku gdy CCP z pafistwa trzeciego jest zobowigzany do uzyskania uznania, organy moga polegaé na
nadzorze sprawowanym przez organy nadzoru pafstwa trzeciego, jezeli regulacja, jaka objete jest CCP z panstwa
trzeciego, jest poréwnywalna do regulacji majacej zastosowanie w ramach systemu obowigzujgcego w
odpowiedniej prowincji.

(28)  Struktura procedury uznawania systemu prawnego w odpowiednich prowincjach Kanady majaca zastosowanie do
CCP z panstw trzecich rézni si¢ od procedury okre$lonej w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, nalezy jednak
uznad, ze zapewnia ona skuteczny rownowazny system uznawania CCP z panstw trzecich.

(29) Mozna zatem uznaé, ze rozwigzania prawne i nadzorcze odpowiednich prowincji Kanady spelniaja warunki
okrelone w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz ze rozwijzania te s3 réwnowazne wymogom
ustanowionym w rozporzgdzeniu (UE) nr 648/2012. Komisja powinna w dalszym ciagu regularnie monitorowaé
zmiany rozwigzan prawnych i nadzorczych dotyczacych CCP w odpowiednich prowincjach oraz spelnianie
warunkéw, na ktérych podstawie podjeto niniejsza decyzje.

(30) Regularny przeglad rozwigzan prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do CCP posiadajacych zezwolenie
w Kanadzie nie powinien wykluczaé mozliwosci dokonania przez Komisje szczegdlowego przegladu w
dowolnym czasie poza terminem ogdlnego przegladu, w przypadku gdy rozwdj sytuacji sprawia, ze konieczne
jest, by Komisja dokonata ponownej oceny réwnowaznosci stwierdzonej niniejsza decyzjg. Taka ponowna ocena
moze doprowadzi¢ do wycofania uznania réwnowaznosci.

(31)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze kanadyjskich prowincji Alberta,
Kolumbia Brytyjska, Manitoba, Ontario i Quebec obejmujgce ustawe o papierach wartosciowych (Alberta), ustawe o
papierach warto$ciowych (Kolumbia Brytyjska), ustawe o towarowych kontraktach terminowych typu futures (Manitoba),
ustawe o papierach wartosciowych (Manitoba), ustawe o papierach warto$ciowych (Ontario), ustawe o papierach wartos-
ciowych (Quebec), ustawe o instrumentach pochodnych (Quebec), ustawe dotyczaca Autorité des marchés financiers, a
takze zasady, przepisy, decyzje, wytyczne i zarzadzenia przyjete na ich podstawie, w tym postanowienia o uznaniu
majgce zastosowanie do CCP posiadajagcych zezwolenie w tych prowincjach uznaje si¢ za réwnowazne wymogom
okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 listopada 2015 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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