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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

DECYZJE

DECYZJA (UE) 2015/2464 EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 16 grudnia 2015 r.

zmieniajaca decyzje (UE) 2015/774 w sprawie programu zakupu aktyw6w sektora publicznego na
rynkach wtérnych (EBC[2015/48)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci
drugi akapit art. 12 ust. 1 w zw. z pierwszym tiret art. 3 ust. 1, a takze art. 18 ust. 1,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(I) W dniu 4 marca 2015 r. Rada Prezeséw przyjela decyzje Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/774
(EBC[2015/10) ("), ktdra ustanowita program zakupu aktywow sektora publicznego na rynkach wtérnych (zwany
dalej ,programem zakupu aktywoéw sektora publicznego na rynkach wtdérnych”). Ustanawiajac program zakupu
aktywow sektora publicznego na rynkach wtérnych Rada Prezeséw rozszerzyla istniejace programy zakupu
aktywow o aktywa sektora publicznego. Lacznie z trzecim programem zakupu zabezpieczonych obligacji
(zwanym dalej ,trzecim programem”) oraz programem zakupu papieréw wartoSciowych zabezpieczonych
aktywami (zwanym dalej ,programem zakupu papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami”) program
zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych stanowi czg$¢ rozszerzonego programu zakupu
aktywéw (zwanego dalej ,programem zakupu aktywéw”). Program zakupu aktywéw ma na celu dalsze
wzmocnienie transmisji polityki pieni¢znej, ulatwienie udzielania kredytu gospodarce strefy euro, lagodzenie
warunkéw zaciggania kredytéw przez gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa oraz przyczynienie si¢ do
powrotu stopy inflacji do poziomu blizszego 2 % zgodnie z podstawowym celem EBC, jakim jest utrzymanie
stabilnosci cen.

(2) W dniu 3 grudnia 2015 r., wykonujac swoje zadanie utrzymywania stabilnosci cen, Rada Prezeséw podjela
decyzj¢ o przegladzie niektérych zatozen programu zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych,
by zapewnil stale dostosowanie si¢ $ciezki inflacji do poziomu minimalnie ponizej 2 % w $rednim okresie.
Wprowadzone zmiany sa zgodne z zadaniem Rady Prezesoéw utrzymywania stabilnosci cen i w nalezyty sposéb
uwzgledniajg kwestie zarzadzania ryzykiem.

(3)  Dlatego tez, w celu osiggniecia zalozen programu zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych,
Rada Prezeséw podjela decyzje o rozszerzeniu horyzontu zakupéw objetych programem zakupu aktywdéw
sektora publicznego na rynkach wtdérnych do korica marca 2017 r. lub w razie koniecznosci dluzej, a w kazdym
razie do czasu, gdy Rada Prezesow zauwazy stale dostosowanie si¢ Sciezki inflacji do poziomu minimalnie
ponizej 2 % w Srednim okresie. Rada Prezeséw podjeta decyzje o odpowiednim rozszerzeniu zamierzonego
horyzontu zakupéw na podstawie trzeciego programu oraz programu zakupu papieréw warto$ciowych zabezpie-
czonych aktywami

(4)  Rada Prezesoéw podjela réwniez decyzje, aby celem zwigkszenia elastycznosci programu zakupu aktywéw sektora
publicznego na rynkach wtérnych, a tym samym wsparcia cigglego, nalezytego wdrazania zakupéw co najmniej
do czasu ich przewidywanego zakoficzenia, zakwalifikowaé denominowane w euro rynkowe instrumenty dtuzne
wyemitowane przez samorzady regionalne i wladze lokalne do regularnych zakupéw w ramach programu
zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych dokonywanych przez krajowe banki centralne
wlaciwe dla siedziby emitenta.

(") Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/774 z dnia 4 marca 2015 r. w sprawie programu zakupu aktywow sektora
publicznego na rynkach wtérnych (EBC/2015/10) (Dz.U.L 121 z 14.5.2015, 5. 20).
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(5)  Rada Prezeséw podjeta rowniez decyzje o reinwestowaniu kwoty gléwnej papieréw wartosciowych nabytych w
ramach programu zakupu aktywéw w dacie zapadalno$ci bazowych papieréw wartosciowych tak dlugo, jak to
konieczne, przyczyniajac si¢ tym samym do stworzenia korzystnych warunkéw plynnosciowych i odpowiedniego
stanowiska polityki pieni¢znej.

(6) W przypadku dtuznych papieréw wartos$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ¢) decyzji (UE) 2015/774
(ECB[2015/10), zastosowanie znajduja inne limity dotyczace emitenta i udzialu emisji. Limity te zostang
ustanowione przez Rade Prezeséw przy nalezytym uwzglednieniu kwestii zwigzanych z funkcjonowaniem rynku
oraz zarzadzaniem ryzykiem.

(7)  Decyzja (UE) 2015/774 (ECB/2015/10) powinna zatem zosta¢ odpowiednio zmieniona,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Zmiany

W decyzji (UE) 2015/774 (EBC/2015/10) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) art. 3 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Z zastrzezeniem wymogdw, o ktérych mowa w art. 3, do zakupéw przez bankami centralne Eurosystemu w
ramach programu zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych kwalifikujg si¢ denominowane w euro
rynkowe dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez rzady centralne, samorzady regionalne i wiladze lokalne
panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, uznane agencje z siedzig w strefie euro, organizacje miedzyna-
rodowe z siedzibg w strefie euro oraz wielostronne banki rozwoju z siedzibg w strefie euro. W wyjatkowych okolicz-
nosciach — w razie trudnosci z osiaggnieciem zakladanego poziomu zakupéw — Rada Prezeséw moze podjaé decyzje o
zakupie rynkowych diuznych papieréw wartoiciowych wyemitowanych przez inne podmioty z siedzibg w strefie
euro, zgodnie z warunkami okre$lonymi w ust. 4.”;

2) art. 3 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Aby kwalifikowa¢ si¢ do zakupéw w ramach programu zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach
wtérnych, rynkowe dluzne papiery warto$ciowe w rozumieniu ust. 1 i 2 powinny mie¢ minimalny okres pozostaly
do zapadalnosci 2 lat oraz maksymalny okres pozostaly do zapadalnosci 30 lat w dacie zakupu przez whasciwy bank
centralny Eurosystemu. W celu wspierania nalezytego wdrozenia rynkowe instrumenty dluzne z terminem
pozostalym do zapadalno$ci wynoszacym 30 lat i 364 dni kwalifikujg si¢ na potrzeby programu zakupu aktywéw
sektora publicznego na rynkach wtérnych. Krajowe banki centralne mogg réwniez dokonywaé zamiennych zakupéw
rynkowych dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez organizacje migdzynarodowe i wielostronne
banki rozwoju, jezeli nie da si¢ osiggnaé zakladanego poziomu zakupéw rynkowych instrumentéw dluznych
wyemitowanych przez rzady centralne, samorzady regionalne i wladze lokalne oraz uznane agencje.”;

3) art. 3 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Banki centralne Eurosystemu moga, w wyjatkowych okolicznosciach, zaproponowaé Radzie Prezeséw
publiczne przedsi¢biorstwa niefinansowe z siedzibg w ich jurysdykcjach jako emitentéw rynkowych instrumentéw
dluznych nabywanych jako zamienniki, jezeli nie da si¢ osiagnal zakladanego poziomu zakupéw rynkowych
instrumentéw dluznych wyemitowanych przez rzady centralne, samorzady regionalne i wladze lokalne oraz uznane
agencje z siedzibg w ich jurysdykji.

Przedstawione publiczne przedsi¢biorstwa niefinansowe powinny spelnia¢ co najmniej obydwa ponizsze kryteria:

— posiada¢ status przedsigbiorstwa niefinansowego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 549/2013 (%),
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— posiada¢ status podmiotu »sektora publicznego« oznaczajacego podmiot w rozumieniu art. 3 rozporzadzenia
Rady (WE) nr 3603/93 (**).

Po zatwierdzeniu przez Rade Prezeséw denominowane w euro rynkowe instrumenty dluzne wyemitowane przez
takie publiczne przedsicbiorstwa niefinansowe z siedzibg w strefie euro, ktére spelniaja (i) kryteria kwalifikacji
zabezpieczen Eurosystemu dla aktywéw rynkowych okreslone w czgsci czwartej wytycznych Europejskiego Banku
Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (***) oraz (ii) wymogi, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, kwalifikuja si¢ do
zakup6w jako zamienniki w ramach programu zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie europej-
skiego systemu rachunkéw narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej (Dz.U. L 174 z 26.6.2013, s. 1).
(**) Rozporzadzenie Rady (WE) nr 3603/93 z dnia 13 grudnia 1993 r. okreslajace definicje w celu zastosowania
zakaz6éw okreslonych w art. 104 i 104b ust. 1 Traktatu (Dz.U. L 332 z 31.12.1993, s. 1).
(***) Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji
ram prawnych polityki pienigznej Eurosystemu (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).%;

4) art. 5 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 5
Limity zakupéw

1. Z zastrzezeniem art. 3 do rynkowych instrumentéw dluznych spelniajacych kryteria, o ktérych mowa w art. 3,
w ramach programu zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtdrnych stosuje si¢ limit emisji oparty na
migdzynarodowym numerze identyfikacyjnym papieréw wartosciowych (ISIN), po konsolidacji zasobéw we
wszystkich portfoliach bankéw centralnych Eurosystemu.

Od dnia 10 listopada 2015 r. limit emisji ustala si¢ na poziomie 33 % dla numeru ISIN. W drodze wyjatku limit
emisji dotyczacy kwalifikowanych rynkowych dluznych papieréw wartosciowych zawierajacych klauzule wspélnego
dzialania (CAC) réznigca si¢ od wzorca CAC dla strefy euro wypracowanego przez Komitet Ekonomiczno-Finansowy
i wdrozonego przez panstwa czlonkowskie zgodnie z art. 12 ust. 3 Porozumienia ustanawiajace Europejski
Mechanizm Stabilno$ci (EMS) ustala si¢ na poziomie 25 % dla numeru ISIN; limit ten podwyzsza si¢ do 33 % z
zastrzezeniem obowiazku sprawdzenia w kazdym przypadku, czy posiadanie 33 % dla numeru ISIN nie prowadzi do
osiggniecia przez banki centralne Eurosystemu blokujacych udzialéw mniejszosciowych w ramach uporzadkowanej
restrukturyzacji zadtuzenia.

2. W ramach programu zakupu aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych wprowadza si¢ zagregowany
limit 33 % pozostalych papieréw wartosciowych danego emitenta do catoci kwalifikowanych rynkowych dluznych
papieréw warto$ciowych w odniesieniu do zapadalnosci okreSlonych w art. 3, po skonsolidowaniu zasobdéw we
wszystkich portofolio bankéw centralnych Eurosystemu.

3. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ¢), zastosowanie znajduja
inne limity dotyczace emitenta i udziatu emisji. Limity te zostang ustanowione przez Rad¢ Prezeséw przy nalezytym
uwzglednieniu kwestii zwiazanych z funkcjonowaniem rynku oraz zarzadzaniem ryzykiem.”;

5) wart. 6 ust. 11 2 otrzymuja brzmienie:

,1.  Z calkowitej wartosci bilansowej zakupionych rynkowych instrumentéw dluznych kwalifikowanych w ramach
programu zakupu aktywow sektora publicznego na rynkach wtérnych, 12 % powinny stanowi¢ papiery wartosciowe
wyemitowane przez kwalifikowane organizacje miedzynarodowe oraz wielonarodowe banki inwestycyjne, a 88 %
powinny stanowi papiery warto$ciowe wyemitowane przez kwalifikowane rzady centralne, samorzady regionalne i
wladze lokalne oraz uznane agencje, lub tam gdzie ma to zastosowanie na podstawie art. 3 ust. 4 niniejszej decyzji,
papiery warto$ciowe wyemitowane przez publiczne przedsigbiorstwa niefinansowe. Sklad portfela podlega
weryfikacji przez Radg Prezesow. Zakupy papieréw wartosciowych wyemitowanych przez kwalifikowane organizacje
migdzynarodowe, wielostronne banki rozwoju oraz samorzady regionalne i wladze lokalne dokonywane sg wylacznie
przez KBC.

2. Udzial KBC w wartosci bilansowej zakupéw rynkowych dluznych papieréw wartosciowych kwalifikowanych w
ramach programu zakupu aktywow sektora publicznego na rynkach wtérnych wynosi 92 %, a pozostale 8 % zostaje
zakupione przez EBC. Podzial zakupéw pomiedzy jurysdykcje oparty jest na kluczu subskrypcji kapitalu EBC, o
ktérym mowa w art. 29 Statutu ESBC.”.
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Artykut 2
Wejicie w Zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 16 grudnia 2015 r.

Mario DRAGHI
Prezes EBC
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