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Oswiadczenie Komisji

,Komisja potwierdza, ze Urzad zadeklarowal, ze zawsze bedzie postepowal zgodnie z Protokolem nr 7 w sprawie
przywilejow i immunitetéw Unii Europejskiej i Statutem posta do Parlamentu Europejskiego, z pelnym poszanowaniem
wolnosci i niezaleznoéci postéw, jak przewiduje art. 2 Statutu.”

Oswiadczenie Komisji

,Komisja zamierza zachowa¢ obecne uprawnienia dyrektora generalnego Europejskiego Urzedu ds. Zwalczania Naduzy¢
Finansowych w zakresie ustalania warunkéw i szczeg6towych zasad rekrutacji na stanowiska w Urzedzie, w szczegdlnosci
w zakresie okresu obowigzywania uméw oraz ich przedtuzania.”

P7_TA(2013)0309

Koordynacja przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢
do przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe ***I
Poprawki przyjete przez Parlament Europejski w dniu 3 lipca 2013 r. w sprawie wniosku dotyczgcego dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywe 2009/65/WE W sprawie koordynacji przepis6w
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartoéciowe (UCITS) w zakresie funkcji depozytariusza, polltykl wynagrodzen i sankcji
(COM(2012)0350 — C7-0178/2012 - 2012/0168(COD)) (*)
(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

(2016/C 075/42)
[Poprawka 1, chyba ze zaznaczono inaczej]

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO (¥)

do wniosku Komisji

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajaca dyrektywe 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) w zakresie funkcji
depozytariusza, polityki wynagrodzen i sankgji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 53 ust. 1,
uwzgledniajagc wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

(") Sprawa zostala odestana do wtasciwej komisji w celu ponownego rozpatrzenia zgodnie z art. 57 ust. 2 akapit drugi regulaminu
(A7-0125/2013).
(") Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony kursywa i wyttuszczonym drukiem; symbol || sygnalizuje skreslenia.
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uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego ('),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg prawodawczg,
a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE () nalezy zmieni¢ tak, aby wzia¢ pod uwage wydarzenia
na rynku oraz dotychczasowe do$wiadczenia uczestnikéw rynku i organéw nadzoru, w szczegélnosci tak, aby
uwzgledni¢ rozbiezno$ci miedzy przepisami prawa krajowego dotyczacymi obowigzkéow i odpowiedzialnosci
depozytariuszy, polityki wynagrodzen i sankcji.

(2) W celu zapobiezenia ewentualnemu niekorzystnemu wplywowi Zle zaprojektowanych struktur wynagrodzen na
rozsgdne zarzadzanie ryzykiem i kontrole podejmowania ryzyka przez osoby fizyczne, nalezy wyraznie zobowigzal
spotki zarzadzajace przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe (UCITS), aby
w odniesieniu do kategorii pracownikéw, ktérych dzialalno$¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka
zarzadzanych UCITS, ustanowily i stosowaly polityke oraz praktyki w zakresie wynagrodzen, ktdre sa zgodne
z rozsadnym i skutecznym zarzadzaniem ryzykiem. Te kategorie pracownikéw powinny obejmowaé wszelkich
pracownikow oraz wszelkich innych cztonkéw personelu na poziomie funduszu lub subfunduszu, ktérzy
podejmujq decyzje, zarzqdzajq funduszami, osoby, ktére podejmujg rzeczywiste decyzje inwestycyjne, osoby, ktére
majg uprawnienia w zakresie wywierania wplywu na takich pracownikéw lub czlonkéw personelu, w tym
doradcow i analitykéw ds. polityki inwestycyjnej, kadre kierowniczq wyiszego szczebla oraz wszelkich
pracownikéw otrzymujacych calkowite wynagrodzenie plasujace ich na tym samym szczeblu siatki plac, co kadra
kierownicza wyzszego szczebla i osoby podejmujace decyzje | Zasady te powinny takze mie¢ zastosowanie do
spotek inwestycyjnych UCITS, ktére nie wyznaczaja spotki zarzadzajace;.

(3)  Zasady regulujgce polityke wynagrodzen powinny uwzglednia¢ fakt, ze sp6tki zarzadzajace UCITS mogg stosowal te
polityke w rézny sposdb, zaleznie od swojej wielkosci i wielkosci UCITS, ktérymi zarzadzaja, swojej wewnetrznej
organizacji oraz charakteru, zakresu i ztozonosci swej dziatalnosci. Spétki zarzgdzajgce UCITS powinny jednak
w kazdym przypadku zapewnic jednoczesne stosowanie tych zasad.

(4 Zasady rozsadnej polityki wynagrodzen okreslone w niniejszej dyrektywie powinny by¢ zgodne z zasadami
ustanowionymi w zaleceniu Komisji 2009/384/WE z dnia 30 kwietnia 2009 r. w sprawie polityki wynagrodzen
w sektorze ustug finansowych () i powinny te zasady uzupelniaé, a takze z pracami Rady Stabilnosci Finansowej
i zobowigzaniami grupy G20 w zakresie ograniczenia ryzyka w sektorze ustug finansowych.

(4a) Gwarantowane zmienne wynagrodzenie powinno by¢ wyjgtkiem, poniewai nie jest spéjne z rozsgdnym
zarzgdzaniem ryzykiem i zasadg wynagradzania na podstawie wynikéw i nie powinno stanowié czgsci przyszlych
programéw $wiadczeri pracowniczych.

(4b)  Wynagrodzenie wyplacane z funduszu spétkom zarzgdzajgcym powinno byé zgodne z rozsgdnym i skutecznym
zarzgdzaniem ryzykiem oraz interesami inwestoréw, podobnie jak wynagrodzenie wyplacane przez spolki
zarzgdzajgce ich pracownikom.

(4c)  Oprécz wynagrodzenia proporcjonalnego spétka zarzgdzajgca powinna mie¢ mozliwosé obcigzania funduszu
kosztami i wydatkami bezpoSrednio zwigzanymi z utrzymaniem i ochrong inwestycji, takimi jak te zwigzane
z czynno$ciami prawnymi, ochrong i egzekwowaniem praw posiadaczy jednostek uczestnictwa lub z odzyskiwa-
niem utraconych aktywow lub rekompensatq z ich tytulu. Komisja powinna dokonac oceny, jakie sq wspdlne
koszty i wydatki zwigzane z produktami w paristwach czlonkowskich dla detalicznych produktéw inwestycyjnych.
Komisja powinna przeprowadzié proces konsultacji i oceng skutkéw, a nastgpnie, jesli pojawi sig potrzeba dalszej
harmonizacji, przedtozy¢ wniosek ustawodawczy.

) DzU.C 96 z 4.4.2013, s. 18.
Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.
’)  Dz.U.L 120 z 15.5.2009, s. 22.
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(5) W celu wspierania konwergencji nadzoru w odniesieniu do oceny polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen,
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (EUNGiPW), ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 ('), powinien zapewni¢ istnienie wytycznych dotyczacych rozsadnej
polityki wynagrodzen w sektorze zarzadzania aktywami. W opracowaniu takich wytycznych powinien wspieraé
EUNGIPW Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 10932010 (*). Wytyczne te powinny w szczegdlnosci zapewniaé dalsze instrukcje dotyczgce
czg$ciowej neutralizacji zasad wynagradzania, ktére dajg si¢ pogodzié z profilem ryzyka, gotowoscig do
podejmowania ryzyka i strategiq spolki zarzqdzajgcej i zarzqdzanego przez nig UCITS. Wytyczne EUNGiPW
w sprawie polityki wynagrodzeri powinny, w odpowiednich przypadkach, by¢ dostosowane w miarg mozliwosci do
wytycznych dotyczgcych funduszy podlegajgcych dyrektywie Palamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia
8 czerwca 2011 . w sprawie zarzqdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (*). Ponadto EUNGiPW
powinien nadzorowaé odpowiednie egzekwowanie tych wytycznych przez wlasciwe organy. Niedociggnigcia
powinny zostaé bezzwlocznie usunigte za sprawq dzialafi nadzorczych w celu zapewnienia réwnych szans na
rynku wewngtrznym.

(6)  Przepisy dotyczace wynagrodzen powinny pozostawaé bez uszczerbku dla pelnego wykonywania praw
podstawowych gwarantowanych przez Traktaty, ogélnych zasad krajowego prawa uméw i prawa pracy, majacych
zastosowanie przepisow dotyczacych praw i zaangazowania akcjonariuszy oraz ogélnych obowigzkéw organéw
administracyjnych i nadzorczych danej instytucji, a takze, w stosownym przypadku, dla prawa partneréw
spolecznych do zawierania i egzekwowania uktadéw zbiorowych zgodnie z przepisami i zwyczajami krajowymi.

(7)  Aby zapewni¢ niezbedny poziom harmonizacji odnos$nych wymogéw regulacyjnych w rdéznych panstwach
cztonkowskich, nalezy przyja¢ dodatkowe przepisy definiujace zadania i obowigzki depozytariuszy, wskazujace
podmioty prawne, ktére moga zosta¢ wyznaczone jako depozytariusze oraz wyjasniajace odpowiedzialnosé
depozytariuszy w przypadkach utraty utrzymywanych aktywoéw UCITS lub w przypadku niewlasciwego
wykonywania przez depozytariuszy obowiazkoéw w zakresie dozoru. Takie niewlaiciwe wykonywanie obowigzkow
moze prowadzi¢ do utraty aktywéw, ale rowniez do utraty warto$ci aktywow, jezeli na przyklad depozytariusz
tolerowal inwestycje niezgodne z regulaminem funduszu, narazajac inwestora na nieoczekiwane lub spodziewane
ryzyka. Dodatkowe przepisy powinny takze wyjasnia¢ warunki, zgodnie z ktorymi funkcje depozytariusza moga by¢
przekazywane.

(8)  Nalezy wyjasni¢, ze UCITS powinno wyznaczy¢ jednego depozytariusza sprawujacego ogdlny nadzér nad aktywami
UCITS. Wymdg funkcjonowania jednego depozytariusza powinien zagwarantowac, ze depozytariusz ten ma wglad
we wszystkie aktywa UCITS, a zaréwno zarzadzajacy funduszem, jak i inwestorzy dysponuja jednym punktem
kontaktowym w przypadku pojawienia si¢ probleméw w zwigzku z przechowywaniem aktywow lub
wykonywaniem funkcji dozorczych. Przechowywanie aktywéw obejmuje utrzymywanie aktywow lub — w przypadku
aktywow, ktorych charakter uniemozliwia ich utrzymywanie — weryfikacje prawa wiasnosci do tych aktywéw, jak
réwniez prowadzenie ewidencji tychze aktywow.

(99  Wykonujac swoje zadania, depozytariusz powinien postepowac uczciwie, sprawiedliwie, profesjonalnie, niezaleznie
oraz w interesie UCITS i inwestoréw UCITS.

(100 W celu zapewnienia zharmonizowanego podejscia do wykonywania obowigzkéw depozytariuszy we wszystkich
panstwach czlonkowskich, bez wzgledu na forme¢ prawng UCITS, konieczne jest wprowadzenie jednolitego wykazu
obowiazkéw dozorczych dotyczacych zaréwno UCITS majacych forme spélki (spotki inwestycyjnej), jak i UCITS
majacych forme funduszu kontraktowego.

(11)  Depozytariusz powinien by¢ odpowiedzialny za wlasciwe monitorowanie przepltywu srodkéw pienigznych UCITS
oraz, w szczeg6lnosci, za zapewnienie prawidlowego ksiggowania Srodkow inwestordw i srodkéw gotowkowych
nalezgcych do UCITS na rachunkach otwartych w imieniu UCITS lub w imieniu sp6tki zarzadzajacej dziatajacej
w imieniu UCITS badZ w imieniu depozytariusza dziatajacego w imieniu UCITS. Nalezy zatem przyjaé szczegbtowe
przepisy w zakresie monitorowania $rodkéw pienigznych w celu zapewnienia skutecznego i spdjnego poziomu

) DzU.L 331z 15.12.2010, s. 84.
Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12.
’  DzU.L 174 z 1.7.2011, s. 1.

,.\,.\,.\
)



26.2.2016 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 75/283

Sroda, 3 lipca 2013 r.

ochrony inwestoréw. Zapewniajac, aby $rodki pieni¢zne inwestoréw byly zapisywane na rachunkach gotéwkowych,
depozytariusz powinien wzig¢ pod uwage zasady okreslone w art. 16 dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacej Srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez przedsigbiorstwa
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (').

(12) W celu zapobiezenia dokonywaniu nielegalnych przelew6w pienieznych nalezy ustanowi¢ wymog, aby niemozliwe
bylo otwieranie rachunku gotéwkowego powigzanego z transakcjami funduszy bez wiedzy depozytariusza.

(13)  Kazdy instrument finansowy utrzymywany na rzecz UCITS powinien zostal oddzielony od aktywéw wiasnych
depozytariusza i powinien w dowolnym momencie by¢ jasno okreslony jako nalezacy do danego UCITS; wymdg ten
powinien zapewni¢ dodatkowy poziom ochrony inwestoréw w razie upadtosci depozytariusza.

(14)  Poza istniejagcym obowigzkiem przechowywania aktywéw nalezacych do UCITS nalezy odréznié aktywa, ktore moga
by¢ utrzymywane, od aktywow, ktére nie mogg by¢ utrzymywane, w ktérym to przypadku zastosowanie ma wymaog
prowadzenia rejestru i weryfikowania tytutu wlasnosci. Nalezy jasno odrézni¢ grupe aktywow, ktére moga byé
utrzymywane, poniewaz obowigzek zwrotu utraconych aktywéw powinien dotyczyé wylacznie tej konkretnej
kategorii aktywow finansowych.

(14a) Instrumenty finansowe utrzymywane przez depozytariusza nie powinny by¢ ponownie wykorzystane na wlasny
rachunek przez depozytariusza lub jakgkolwiek inng osobe trzecig, ktorej przekazano funkcje utrzymywania

aktywow.

(15)  Konieczne jest zdefiniowanie warunkéw przekazywania osobie trzeciej obowigzkéw depozytariusza w zakresie
przechowywania. Przekazywanie oraz dalsze przekazywanie obowigzkéw powinno by¢ obiektywnie uzasadnione
i powinno podlegaé¢ Scistym wymogom dotyczacym odpowiednio$ci osoby trzeciej, ktbrej powierza sig
przekazywana funkcje, a takze dotyczacym wykazywania si¢ odpowiednimi umiejetno$ciami, pieczotowitoscia
i starannoscig, ktore to wymogi powinien stosowaé depozytariusz przy wyborze, wyznaczaniu i ocenie tej osoby
trzeciej. W celu osiggniecia jednolitych warunkéw rynkowych oraz réwnie wysokiego stopnia ochrony inwestoréw,
warunki te powinny zostal dostosowane do tych, ktore maja zastosowanie na mocy dyrektywy 2011/61/UE,
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych () i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Nalezy przyja¢ przepisy zapewniajace dysponowanie przez
osoby trzecie niezbednymi Srodkami do wykonywania swoich obowiazkéw oraz wyodrebnianie przez nie aktywéw
UCITS.

(16)  Powierzenie utrzymywania aktyw6w operatorowi systemu rozrachunku papieréw wartoSciowych przewidzianemu
w dyrektywie 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen
w systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych (°) badz tez powierzanie $wiadczenia podobnych
ustug systemom rozrachunku papieréw wartoSciowych z pafistw trzecich nie powinno by¢ uznawane za
przekazywanie funkcji utrzymywania aktywow.

(17)  Osoba trzecia, ktérej przekazuje si¢ przechowywanie aktywow, powinna mie¢ mozliwo$¢ prowadzenia rachunku
zbiorczego jako wspélnego wyodrebnionego rachunku dla wielu UCITS.

(18) W przypadku, gdy utrzymywanie zostaje przekazane osobie trzeciej, nalezy takze zapewnié, aby osoba trzecia
podlegala szczegétowym regulacjom ostrozno$ciowym i nadzorowi ostroznosciowemu. Ponadto, w celu upewnienia
sie, ze instrumenty finansowe znajduja si¢ w posiadaniu osoby trzeciej, ktorej przekazano zadania zwigzane
z utrzymywaniem, nalezy przeprowadzaé okresowe kontrole zewnetrzne.

(19) W celu zapewnienia niezmiennie wysokiego poziomu ochrony inwestoréw nalezy przyjac przepisy w zakresie zasad
postepowania oraz zarzadzania konfliktami interesw, ktére to przepisy powinny miec zastosowanie we wszystkich
sytuacjach, w tym takze w przypadku przekazywania obowiazkéw w zakresie przechowywania. Przepisy te powinny
w szczeg6lnosci zapewnia¢ wyrazne oddzielenie zadan i funkcji depozytariusza, UCITS i spotki zarzadzajacej.

(20) W celu zapewnienia wysokiego poziomu ochrony inwestoréw oraz zagwarantowania odpowiedniego poziomu
regulacji ostrozno$ciowych i stalej kontroli, konieczne jest okreSlenie wyczerpujacego wykazu podmiotow
uprawnionych do pelnienia roli depozytariusza tak, aby pelnienie roli depozytariuszy UCITS bylo dozwolone
wylacznie dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych. W celu umozliwienia innym podmiotom, ktére mogly
by¢ uprzednio uprawnione do pelnienia roli depozytariusza na rzecz funduszy UCITS, przeksztalcenia si¢
w podmioty uprawnione, nalezy przyjaé przepisy przejSciowe w stosunku do tych podmiotow.

) Dz.U.L 241 z 2.9.2006, s. 26.
Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1.
) DzU.L 166z 11.6.1998, s. 45.
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(21)  Nalezy okresli¢ i sprecyzowaé odpowiedzialno$¢ depozytariusza UCITS w przypadku utraty utrzymywanego
instrumentu finansowego. W przypadku utraty utrzymywanego instrumentu finansowego depozytariusz powinien
by¢ odpowiedzialny za zwrot instrumentu finansowego identycznego rodzaju lub o odpowiadajacej kwocie do
UCITS. Nie nalezy przewidywaé dalszego uwolnienia si¢ od odpowiedzialno$ci w przypadku utraty aktywow
z wyjatkiem sytuacji, gdy depozytariusz jest w stanie udowodnié, ze utrata nastgpita w wyniku ,wydarzenia
zewnetrznego pozostajacego poza jego uzasadniona kontrola, ktérego skutki bylyby nieuniknione mimo wszelkich
uzasadnionych krokéw podjetych w celu zapobiezenia im”. W tym kontekscie, w celu uwolnienia si¢ od
odpowiedzialno$ci depozytariusz nie powinien na przyklad mie¢ mozliwosci powolywania si¢ na sytuacje
wewnetrzne, takie jak naduzycie popelnione przez pracownika.

(22) W przypadku, gdy depozytariusz przekazuje zadania zwigzane z utrzymywaniem, a instrumenty finansowe
utrzymywane przez osobg trzecig zostaja utracone, odpowiedzialno$¢ powinien ponosi¢ depozytariusz. Nalezy
takze okresli¢, ze w przypadku utraty utrzymywanego instrumentu depozytariusz ma obowiazek zwrécenia
instrumentu finansowego identycznego rodzaju lub o odpowiadajacej kwocie, nawet jezeli utrata nastgpita po
stronie subpowiernika. Depozytariusz moze uwolni¢ si¢ od tej odpowiedzialnosci jedynie wtedy, gdy jest w stanie
udowodni¢, ze utrata nastgpita wskutek wydarzenia zewnetrznego pozostajacego poza jego uzasadniong kontrola,
ktorego skutki bytyby nieuniknione mimo wszelkich uzasadnionych krokéw podjetych w celu zapobiezenia im.
W tym kontekscie, w celu uwolnienia si¢ od odpowiedzialnosci depozytariusz nie powinien na przyklad mieé
mozliwosci powolywania si¢ na sytuacje wewnetrzne, takie jak naduzycie popelnione przez pracownika. Nie
powinno by¢ mozliwe uwolnienie si¢ od odpowiedzialno$ci, publicznoprawnej badz umownej, w przypadku utraty
aktywow przez depozytariusza lub jego subpowiernika.

(23)  Kazdy inwestor funduszu UCITS powinien mie¢ mozliwo$¢ bezposredniego lub posredniego — za posrednictwem
spotki zarzadzajacej — wystepowania z roszczeniami dotyczacymi odpowiedzialnosci swojego depozytariusza.
Dochodzenie roszczen wobec depozytariusza nie powinno zaleze¢ od prawnego charakteru funduszu UCITS (forma
spotki lub forma funduszu kontraktowego) ani od prawnego charakteru stosunku miedzy depozytariuszem, spotka
zarzadzajacg a posiadaczami jednostek.

(24 W dniu 12 lipca 2010 r. Komisja przedstawita wniosek dotyczacy zmian w dyrektywie 97/9/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systeméw rekompensat dla inwestoréw . Niezwykle wazne
jest, aby wniosek z dnia 12 lipca 2010 r. zostal uzupelniony poprzez wyjasnienie zobowiazan oraz zakresu
odpowiedzialno$ci depozytariusza i subpowiernikéw UCITS w celu zapewnienia wysokiego poziomu ochrony
inwestoréw UCITS w przypadkach, gdy depozytariusz nie moze wywigzac si¢ ze swoich obowigzkéw okreslonych
w tej dyrektywie.

(24a) W Swietle przepisow ustanowionych w niniejszej dyrektywie okreslajgcych zakres funkcji i odpowiedzialnosci
depozytariuszy, Komisja powinna przeprowadzi¢ analiz¢ sytuacji, w ktérych niewykonanie obowigzkéw przez
depozytariusza UCITS lub subpowiernika mogloby powodowac straty dla posiadaczy jednostek UCITS, czy to
wskutek utraty wartosci netto ich aktywéw, czy z innych przyczyn, ktore sq nieodzyskiwalne na podstawie tych
przepisow, i ktore w zwigzku z tym moglyby wymagaé rozszerzenia istniejgcych systeméw rekompensat dla
inwestorow, tak aby obejmowaly ochrong ubezpieczeniowg lub jakis rodzaj rekompensat, obejmujgcy powiernika
na wypadek niedopelnienia obowigzkéw przez subpowiernika. W ramach analizy nalezy ponadto zbadaé sposoby
zapewnienia réwnowaznej ochrony inwestorom lub przejrzystosci w takich sytuacjach, niezaleinie od taricucha
posrednikéw migdzy inwestorem a zbywalnymi papierami warto$ciowymi, na ktére wplyw ma niewykonanie
obowigzkéw. Analiza ta powinna zostac przekazana Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, w razie konieczno$ci
wraz z wnioskami ustawodawczymi.

(25)  Nalezy zapewni¢, aby te same wymogi byly stosowane do depozytariuszy bez wzgledu na forme prawng UCITS.
Spdjnos¢ wymogdéw powinna wzmocni¢ pewno$¢ prawna, zwickszy¢ ochrong inwestordéw i przyczynié si¢ do
stworzenia jednolitych warunkéw rynkowych. Komisja nie otrzymala zadnego powiadomienia o wykorzystaniu
przez spotke inwestycyjng odstepstwa od ogdlnego obowiazku powierzania aktywow depozytariuszowi. Wymogi
dyrektywy 2009/65/WE w odniesieniu do depozytariusza sp6tki inwestycyjnej nalezy zatem uznaé za zbedne.

(26)  Zgodnie z komunikatem Komisji z dnia 8 grudnia 2010 r. w sprawie wzmocnienia systemow sankcji w branzy ustug
finansowych, wlasciwe organy powinny posiada¢ uprawnienia do nakladania sankcji pienigznych na tyle wysokich,
aby byly skuteczne, odstraszajace i proporcjonalne tak, aby réwnowazyly one spodziewane korzysci plynace
z zachowan naruszajacych istniejgce wymogi.

(27) W celu zapewnienia spdjnego stosowania we wszystkich panstwach cztonkowskich, przy ustalaniu rodzaju sankcji
lub $rodkéw administracyjnych oraz wysokosci administracyjnych sankcji finansowych panstwa czlonkowskie
powinny zapewnia¢ uwzglednianie przez ich wlasciwe organy wszystkich istotnych okolicznosci.

()  DzU.L 84z263.1997,s. 22.
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(28) W celu wzmocnienia odstraszajacego efektu sankcji w stosunku do ogdlu spoleczenistwa oraz informowania go
o naruszeniach przepiséw, ktore moga niekorzystnie wplywaé na ochrong inwestoréw, sankcje powinny podlegaé
publikacji, z wyjatkiem pewnych Scisle okreslonych przypadkéw. W celu zagwarantowania zgodnosci z zasadg
proporcjonalnosci w przypadku, gdy publikacja wspomnianych informacji wyrzadzitaby niewspdimierng szkode
zaangazowanym stronom, sankcje powinny podlegaé publikacji w sposéb anonimowy.

(299 W celu wykrycia ewentualnych naruszen wlasciwe organy powinny otrzymaé niezbedne uprawnienia
dochodzeniowe i ustanawia¢ skuteczne mechanizmy motywujace do zglaszania potencjalnych lub rzeczywistych
naruszef.

(30)  Niniejsza dyrektywa nie powinna naruszaé przepisoéw prawa panstw cztonkowskich w zakresie przestepstw i sankcji.

(31)  Niniejsza dyrektywa nie narusza praw podstawowych i jest zgodna z zasadami uznanymi w Karcie praw
podstawowych Unii Europejskiej zapisanymi w Traktacie o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

(32) W celu zapewnienia osiagni¢cia celéw niniejszej dyrektywy nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia
aktow delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. W szczegdlnosci, Komisja
powinna by¢ uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych w celu okreslenia: szczegétowych postanowien, ktore
powinna zawiera¢ standardowa umowa migdzy depozytariuszem a spétka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna;
warunkéw wykonywania funkcji depozytariusza, w tym rodzaju instrumentéw finansowych, ktore nalezy wiaczy¢
do zakresu obowigzkéw depozytariusza w zakresie utrzymywania; warunkéw wykonywania przez depozytariusza
swoich obowigzkéw w zakresie utrzymywania instrumentéw finansowych zarejestrowanych w centralnym
depozycie oraz warunkéw przechowywania przez depozytariusza instrumentéw finansowych wyemitowanych
w formie imiennej i zarejestrowanych u emitenta lub rejestratora; obowiazkéw depozytariusza w zakresie
dochowywania nalezytej starannosci; obowiazku wyodrebniania aktywow; warunkéw i okolicznosci, w ktérych
utrzymywane instrumenty finansowe powinny zosta¢ uznane za utracone; co nalezy rozumie¢ przez wydarzenia
zewnetrzne pozostajgcego poza uzasadniong kontrola, ktorych skutki bylyby nieuniknione mimo wszystkich
uzasadnionych krokéw podjetych w celu zapobiezenia im. Te akty delegowane powinny zapewniaé poziom ochrony
inwestoréw, ktory bylby co najmniej tak wysoki jak poziom przewidziany w aktach delegowanych przyjetych na
mocy dyrektywy 2011/61/UE. Szczegolnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila
stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertéw. Przygotowujac i opracowujac akty delegowane, Komisja
powinna zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie stosownych dokumentéw Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie.

(33)  Zgodnie ze wspdlng deklaracja% polityczna panstw czlonkowskich i Komisji z dnia 28 wrze$nia 2011 r. dotyczaca
dokumentéw wyjasniajacych ('), panstwa cztonkowskie zobowigzaly si¢ do przedstawienia, w uzasadnionych
przypadkach, powiadomienia o $rodkach transpozycji wraz z co najmniej jednym dokumentem wyja$niajacym
zwigzki miedzy elementami dyrektywy a odpowiadajacymi im czgSciami krajowych instrumentéw prawnych
stuzacych transpozycji. W odniesieniu do niniejszej dyrektywy prawodawca uznaje przekazanie tego rodzaju
dokumentéw za uzasadnione.

(34)  Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie zwigkszenie zaufania inwestoréw do UCITS dzigki wzmocnieniu
wymogoéw dotyczacych obowigzkéw i odpowiedzialnosci depozytariuszy, polityki wynagrodzen spélek zarza-
dzajacych i spélek inwestycyjnych oraz dzigki wprowadzeniu wspdlnych standardéw dotyczacych sankdji
stosowanych w przypadku powaznych naruszen przepiséw niniejszej dyrektywy nie moga zostaé w wystarczajacym
stopniu osiagniete przez panstwa czlonkowskie dzialajace niezaleznie od siebie, natomiast, z uwagi na ich zasigg
i skutki, moga zosta¢ skuteczniej osiggniete na poziomie Unii, Unia moze przyja¢ niezbedne Srodki zgodnie z zasada
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci, okreslong
w tym samym artykule, niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tych celéw.

(34a) Przeprowadzono konsultacje z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych zgodnie rozporzgdzeniem (WE) nr 45/2001
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie 0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje i organy wspélnotowe i o swobodnym przeplywie takich danych.

(35)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 2009/65/WE,

()  DzU.C369z17.12.2011,s. 14.
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PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE

Artykut 1
W dyrektywie 2009/65/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) dodaje si¢ art. 14a i 14b w brzmieniu:
JArtykut 14a

1.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby sp6tki zarzadzajace tworzyly i posiadaly polityke i praktyki w zakresie
wynagrodzef, ktére sg zgodne z rozsagdnym i skutecznym zarzgdzaniem ryzykiem i je promuja, a takze nie zachecajg
do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, regulaminami lub dokumentami zaloZycielskimi
zarzadzanych przez nie UCITS.

2. Polityka wynagrodzen i praktyki w tym zakresie obejmuja stale i zmienne skladniki wynagrodzeri oraz
nieokreslone z géry $wiadczenia emerytalne.

3. Polityka wynagrodzen i praktyki w tym zakresie maja zastosowanie do tych kategorii pracownikéw, w tym
pracownikéw oraz innych cztonkow personelu, takich jak (ale nie jedynie) pracownicy zatrudnieni na czas
okreslony i pracownicy kontraktowi, na poziomie funduszu lub subfunduszu, ktérzy:

a) zarzgdzajg funduszami;
b) sq innymi osobami podejmujgcymi decyzje inwestycyjne majgce wplyw na pozycje ryzyka funduszu;

¢) sg innymi osobami majgcymi uprawnienia w zakresie wywierania wplywu na takich pracownikéw, w tym

doradcéw i analitykow ds. polityki inwestycyjnej;

d) naleza do kadry kierowniczej wyzszego szczebla, oséb podejmujacych ryzyko dzialalnosci, personelu
sprawujgcego kontrolg, lub

e) sq pracownikami lub innymi czlonkami personelu, takimi jak (ale nie jedynie) pracownicy zatrudnieni na czas
okreslony i pracownicy kontraktowi, otrzymujacymi catkowite wynagrodzenie plasujgce ich na tym samym
szczeblu siatki plac, co kadra kierownicza wyzszego szczebla i osobami podejmujgcymi decyzje, ktérych
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka spélek zarzadzajacych lub zarzadzanych przez nie
UCITS

4. Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 EUNGiPW wydaje wytyczne skierowane do wiasciwych
organéw zgodne z art. 14b. W wytycznych tych uwzglednia si¢ zasady rozsadnej polityki wynagrodzen okreslone
w zaleceniu || 2009/384/WE, wielkos¢ spélek zarzadzajacych i zarzadzanych przez nie UCITS, ich organizacje
wewnetrzng oraz charakter, zakres i zlozono$¢ ich dzialalnoSci. W procesie tworzenia wytycznych EUNGiPW
wspétpracuje écisle z | EUNB, aby zapewni¢ sp6jnos¢ z wymogami opracowanymi dla innych sektoréw ustug
finansowych, w szczegolnosci instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Artykul 14b

1. Ustanawiajac i stosujac polityke wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 14a, spotki zarzadzajace przestrzegaja
nastepujgcych zasad, w taki sposéb i w takim zakresie, ktory odpowiada ich wielko$ci, wewnetrznej organizacji oraz
charakterowi, zakresowi i ztozonosci ich dziatalnosci:

(a) polityka wynagrodzen jest zgodna z prawidlowym i skutecznym zarzadzaniem ryzykiem oraz promuje je,
a takze nie zacheca do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, regulaminami lub dokumentami
zatozycielskimi zarzadzanych przez nie UCITS;

(b) polityka wynagrodzen jest zgodna ze strategia biznesows, celami, warto$ciami i interesami spotki zarzadzajacej
i zarzadzanego przez nig UCITS oraz inwestoréw takiego UCITS, a takze obejmuje $rodki majace na celu
uniknigcie konfliktu intereséw;

(c) organ zarzadzajacy spotki zarzadzajacej w ramach swojej funkcji nadzorczej przyjmuje ogélne zasady polityki
wynagrodzen, dokonuje ich okresowych przegladéw, a takze jest odpowiedzialny za realizacje tej polityki
i nadzér w tym zakresie. System wynagrodzeri nie moze byc kontrolowany gléwnie przez dyrektora
generalnego i zespot ds. zarzgdzania. Czlonkowie wlasciwego organu i pracownicy zaangazowani w ustalanie
polityki wynagrodzeri i jej realizacj¢ sq niezaleini i posiadajg specjalistyczng wiedzg w zakresie zarzgdzania
ryzykiem i wynagrodzen. Szczegoly polityki w zakresie wynagrodzeri i podstawa podjecia decyzji dotyczgcych
tej polityki, w tym rowniez dowody na przestrzeganie zasad okreslonych w art. 14a, znajdujg sig
w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje dla inwestoréw;[Popr. 2 — cze$¢ 1]
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d) stan realizacji polityki wynagrodzen podlega co najmniej raz do roku scentralizowanemu i niezaleznemu
J1 politykl wynag podleg jmnie)
przegladowi wewnetrznemu pod katem zgodnosci z zasadami i procedurami dotyczacymi wynagrodzen, ktére
zostaly przyjete przez organ zarzadzajacy w ramach jego funkeji nadzorczej;

(da) calosciowe, dokladne i aktualne informacje dotyczqce praktyk w zakresie wynagrodzeii sq ujawniane
wszystkim zainteresowanym stronom za pomocq trwalego nosnika informacji lub za posrednictwem strony
internetowej a na zZyczenie otrzymujq one bezplatng kopi¢ w formie drukowanej;

(e) personel zaangazowany w funkcje kontrolne jest wynagradzany wedlug tego, jak realizuje cele zwigzane z jego
funkcjami, niezaleznie od osiagnie¢ w obszarach dziatalnosci, ktére kontroluje;

(f)  wynagrodzenie wyzszych urzednikéw zajmujacych stanowiska zwigzane z funkcjami zarzadzania ryzykiem
oraz zapewnienia zgodnosci jest bezposrednio nadzorowane przez komitet ds. wynagrodzen;

(@) jesli wynagrodzenia zaleza od osiagnieé, catkowity wymiar wynagrodzenia jest oparty na kombinacji oceny
skorygowanych o ryzyko osiagnie indywidualnych i osiagnie¢ danej jednostki gospodarczej lub UCITS oraz
ogolnych wynikéw spotki zarzadzajacej skorygowanych o ryzyko; a podczas oceniania indywidualnych
osiagnie¢ bierze si¢ pod uwage kryteria finansowe i pozafinansowe;

(h) ocena osiagnig¢ jest rozpatrywana w wieloletnich ramach wiasciwych dla cyklu zycia UCITS zarzadzanego
przez spotke zarzadzajaca w celu zapewnienia, aby proces oceny byt oparty na osiagnigciach w dtuzszym
okresie a rzeczywista wyplata skladnikéw wynagrodzenia zalezacych od osiagnie¢ byla roztozona w czasie,
uwzgledniajagc polityke umorzen zarzadzanego UCITS, jego dlugookresowe wyniki oraz jego ryzyko
inwestycyjne; [Popr. 2 - cze$¢ 2]

(i) gwarantowane zmienne wynagrodzenie jest wyjatkiem, jest stosowane jedynie w przypadku zatrudniania
nowego personelu oraz jest ograniczone do pierwszego roku;

()  proporcja stalych i zmiennych skladnikéw lacznego wynagrodzenia jest odpowiednio wywazona, a stale
skfadniki stanowia na tyle duza cz¢$¢ facznego wynagrodzenia, aby mozliwe bylo prowadzenie catkowicie
elastycznej polityki dotyczacej zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, w tym niewyplacanie zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia;

ja) wynagrodzenie zmienne podlega warunkom okreslonym w lit. o), zgodnie z ktérg wynagrodzenie zmienne jest
znacznie obniZane, jeieli wyniki finansowe spolki zarzgdzajgcej lub danego UCITS sq niisze od
oczekiwanych lub ujemne, z uwzglednieniem zaréwno obecnych premii, jak i zmniejszenia wyplat kwot
zarobionych wczesniej, migdzy innymi poprzez obniZenie wynagrodzenia lub cofnigcie wczesniej wyplaconej
premii; »obnizenie wynagrodzenia« i »cofnigcie wczesniej wyplaconej premii« to pojecia rozumiane zgodnie
z definicjq zawartq w wytycznych EUNGIPW 2013/201; [Popr. 2 — czg$c 3]

(k)  platnosci z tytutu wezesniejszego rozwigzania umowy odzwierciedlaja wyniki osiagniete w dluzszym okresie,
a zasady dotyczace tych platnosci sg okreslane w taki sposdb, aby zapobiega¢ wynagradzaniu ztych wynikéw;

(), ocena wynikéw w celu obliczenia zmiennych skladnikow wynagrodzenia lub grup zmiennych skladnikéw
wynagrodzenia obejmuje kompleksowy mechanizm dostosowawczy stuzacy uwzglednieniu wszystkich
odnosnych rodzajow obecnego i przyszlego ryzyka;

(m) w zaleznosci od struktury prawnej UCITS oraz jego regulaminu lub dokumentéw zalozycielskich, znaczna
cze$é, a w kazdym razie co najmniej 50 % jakiegokolwiek zmiennego wynagrodzenia sklada si¢ z jednostek
uczestnictwa danego UCITS lub odpowiadajacych im tytuléw wlasnosci, lub instrumentéw zwiazanych
z udzialami, lub odpowiadajacych im instrumentéw niepieni¢znych, chyba ze zarzadzanie UCITS stanowi
ponizej 50 % catkowitego portfela zarzadzanego przez spétke zarzadzajacy, w ktérym to przypadku minimalny
prég 50 % nie ma zastosowania.

Instrumenty, o ktérych mowa w niniejszej literze, podlegaja wlasciwej polityce wstrzymywania stuzacej
dostosowaniu zachet do intereséw spolki zarzadzajacej i zarzadzanych przez nig UCITS oraz inwestorow tych
UCITS. Panstwa czlonkowskie lub ich wlasciwe organy moga wprowadzaé ograniczenia co do rodzajéw i formy
tych instrumentéw lub zakaza¢ niektérych z nich w stosownych przypadkach. Niniejsza litera ma zastosowanie
zar6wno do czedci odroczonego skladnika wynagrodzenia zmiennego zgodnie z lit. n), jak i do czesci
nieodroczonego wynagrodzenia zmiennego;
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(n) znaczna czes$¢, a w kazdym razie przynajmniej 25 % zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, jest rozlozona
w czasie wlasciwym z uwagi na cykl zycia i polityke umorzen danego UCITS i jest wlasciwie dostosowana do
charakteru ryzyka danego UCITS.

Okres, o ktérym mowa w niniejszej literze, wynosi co najmniej trzy do pieciu lat, chyba ze cykl zycia danego
UCITS jest krotszy; wynagrodzenie platne w ramach uzgodnienn o odroczeniu wyplaty przystuguje nie
weze$niej niz to wynika z zasady proporcjonalnoéci; w przypadku wyjatkowo wysokich zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia przynajmniej 60 % kwoty wyplacane jest w ramach uzgodnien o odroczeniu wyplaty;

(0) wynagrodzenie zmienne, w tym cz¢$¢ wyplacana w ramach uzgodniet o odroczeniu wyplaty, jest wyplacane
lub nabywa si¢ do niego uprawnienia tylko wowczas, jedli jest to wlasciwe w sytuacji finansowej spétki
zarzadzajacej jako calosci i uzasadnione osiggnigciami jednostki gospodarczej, UCITS i danej osoby.

Calkowite wynagrodzenie zmienne jest generalnie znacznie obnizane, gdy wyniki finansowe spotki
zarzadzajacej lub danego UCITS sa nizsze od oczekiwanych lub ujemne, z uwzglednieniem zaréwno obecnych
premii, jak i zmniejszenia wyplat kwot zarobionych wczesniej, miedzy innymi poprzez obnizenie
wynagrodzenia lub cofniecie wezesniej wyplaconej premii;

(p) polityka wyplacania $wiadczen emerytalnych jest zgodna ze strategig dzialalnoSci, celami, wartosciami
i dlugoterminowymi interesami spotki zarzadzajacej i zarzadzanego przez nig UCITS.

Jezeli pracownik opuszcza spotke zarzadzajaca przed osiagnigciem wieku emerytalnego, spotka zarzadzajaca
zatrzymuje nieokreslone z goéry $wiadczenia emerytalne przez okres pigciu lat w postaci instrumentéw
okreslonych w lit. m). W odniesieniu do pracownika, ktéry osiaga wiek emerytalny, nieokreslone z gory
$wiadczenia emerytalne wyplaca si¢ mu w formie instrumentéw okre§lonych w lit. m), a okres zatrzymania
wynosi piec lat;

(9 od pracownikéw wymaga si¢, by zobowiazali si¢ nie korzysta¢ z osobistych strategii hedgingowych lub
ubezpieczenn dotyczacych wynagrodzenia i odpowiedzialnosci w celu podwazania skutkéw uwzgledniania
ryzyka w majacym do nich zastosowanie systemie wynagradzania;

()  wynagrodzenie zmienne nie jest wyplacane przy pomocy kanaléw badZ metod ulatwiajacych niewypelnienie
wymogOw niniejszej dyrektywy.

la. EUNGIPW, we wspélpracy z wlasciwymi organami, monitoruje polityke wynagrodzeri, o ktorej mowa
w art. 14a. W przypadku naruszenia art. 14a i niniejszego artykulu, EUNGiPW moze podjgé dzialania zgodnie
z uprawnieniami przystugujgcymi mu na mocy art. 17 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, w szczegdlnosci
poprzez przedstawienie wlasciwym organom zaleceri dotyczgcych wydania tymczasowego zakazu stosowania
okreslonej polityki wynagrodzeri lub ograniczenia jej stosowania.

1b.  [UCITS/spétka zarzgdzajgca/komitet ds. wynagrodzeri] corocznie udostgpnia inwestorom na trwalym
nosniku informacje dotyczqce polityki w zakresie wynagrodzeri pracownikéw UCITS w ramach postanowieri art.
14a, a takze informacje o sposobie obliczania wynagrodzer.

Ic.  Niezaleinie od ust. 1 paristwa czlonkowskie dbajq o to, aby wlasciwy organ mdgt zazgdaé od [UCITS/spotki
zarzgdzajgcej/komitetu ds. wynagrodzeri] pisemnego wyjasnienia kwestii spdjnosci pakietu wynagrodzenia
zmiennego z obowigzkiem przyjecia polityki w zakresie wynagrodzer, ktéra:

a) promuje prawidlowe i skuteczne zarzqdzanie ryzykiem;

b) nie zachgca do podejmowania ryzyka niezgodnego z zasadami lub instrumentami zaloZycielskimi zarzgdzanych
prze nie UCITS ani profilem ryzyka kazdego takiego UCITS.

Wspélpracujgc Scisle z EUNB, EUNGIPW wyjasnia w swoich wytycznych dotyczgcych polityki w zakresie
wynagrodzeri, w jaki sposob rézne sektorowe zasady wynagradzania, takie jak te zawarte w dyrektywie 2011/61/
UE i dyrektywie 2013/36/UE, majg by¢ stosowane, jezeli pracownicy lub inne kategorie personelu $wiadczg ustugi
podlegajqce réznym sektorowym zasadom wynagradzania. [Popr. 3]

2. Zasady okreslone w ust. 1 majg zastosowanie do wszelkich typéw wynagrodzen wyplacanych przez spélki
zarzadzajace oraz do kazdego przekazania jednostek uczestnictwa lub udzialéw UCITS, dokonanych na korzys¢ tych
kategorii personelu, w tym kadry kierowniczej wyzszego szczebla, oséb podejmujacych ryzyko dziatalnosci, oséb
sprawujacych kontrole oraz wszelkich pracownikow otrzymujacych calkowite wynagrodzenie plasujace ich na tym
samym szczeblu siatki plac, co kadra kierownicza wyzszego szczebla i osoby podejmujace ryzyko dzialalnosci,
ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wplyw na profil ryzyka lub profile ryzyka zarzadzanych przez nie UCITS.
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3. Spolki zarzadzajace, ktére majg duze znaczenie ze wzgledu na swoja wielko§¢ lub wielkos¢ zarzadzanych przez
nie UCITS, ich wewnetrzng organizacje oraz charakter, zakres i ztozono$¢ ich dzialalnosci, ustanawiaja komitet ds.
wynagrodzen. Komitet ds. wynagrodzef ustanawiany jest w sposob, ktéry umozliwia kompetentng i niezalezng
oceng polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen, a takze zachet zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem.

Komitet ds. wynagrodzed ustanowiony, w odpowiednim przypadku, zgodnie z wytycznymi EUNGiPW jest
odpowiedzialny za przygotowywanie decyzji dotyczacych wynagrodzen, w tym majacych wplyw na ryzyko
i zarzadzanie nim w danej spolce zarzadzajacej lub w danym UCITS i ktére s3 podejmowane przez organ
zarzadzajacy w ramach jego funkcji nadzorczej. Komitetowi ds. wynagrodzen przewodniczy czlonek organu
zarzadzajacego, ktéry nie sprawuje zadnych funkcji wykonawczych w danej spolce zarzadzajacej. Czlonkowie
komitetu ds. wynagrodzen sg cztonkami organu zarzadzajacego, ktérzy nie sprawuja zadnych funkcji wykonawczych
w danej spélce zarzadzajacej. Komitet ds. wynagrodzeri obejmuje przedstawicieli pracownikow i ustanawia zasady
umozliwiajgce dzialanie w porozumieniu z akcjonariuszami. W przygotowaniu swych decyzji komitet ds.
wynagrodzeri bierze pod uwage dlugoterminowy interes zainteresowanych stron, inwestorow oraz interes
publiczny”.

2)  Wart. 20 ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) pisemng umowe z depozytariuszem, o ktdrej mowa w art. 22 ust. 2;”
3)  artykul 22 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 22

1. Spolka inwestycyjna i, dla kazdego funduszu wspdlnego, ktérym zarzadza, spétka zarzadzajaca zapewnia
wyznaczenie jednego depozytariusza zgodnie z przepisami niniejszego rozdziatu.

2. Wyznaczenie depozytariusza przybiera forme pisemnej umowy.

Umowa taka obejmuje zasady regulujace przeplyw informacji uznawanych za niezbedne do umozliwienia
depozytariuszowi wykonywania funkcji w odniesieniu do UCITS, dla pelnienia ktérych zostal wyznaczony, zgodnie
z niniejszg dyrektywa 1 innymi stosownymi przepisami ustawowymi, wykonawczymi i administracyjnymi
odnoszacymi si¢ do depozytariuszy w macierzystym panstwie cztonkowskim UCITS.

3. Depozytariusz:

a) zapewnia, aby sprzedaz, emisja, odkup, umorzenie i uniewaznienie jednostek uczestnictwa UCITS byly
realizowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami krajowymi i regulaminem funduszu lub dokumentami
zalozycielskimi;

b) zapewnia, aby warto$¢ jednostek uczestnictwa UCITS byla obliczana zgodnie z obowigzujacymi przepisami
krajowymi i regulaminem funduszu lub dokumentami zalozycielskimi;

c) realizuje instrukcje spotki zarzadzajacej lub spotki inwestycyjnej, chyba ze stoja one w sprzecznosci
z obowigzujacymi przepisami krajowymi lub regulaminem funduszu lub dokumentami zatozycielskimi;

d) zapewnia, aby w transakcjach zwiazanych z aktywami UCITS wszelkie platnosci byly przekazywane UCITS
w zwyczajowo ustalonych terminach;

e) zapewnia, aby dochody UCITS byly przeznaczane na cele zgodne z przepisami prawa krajowego oraz
z regulaminem funduszu lub dokumentami zalozycielskimi.

4. Depozytariusz zapewnia odpowiednie monitorowanie przeplywéw pieni¢znych UCITS, a w szczegdlnosci
zapewnia, aby wplynely wszystkie platnosci dokonywane przez lub w imieniu inwestoréw w ramach subskrypcji
jednostek uczestnictwa UCITS oraz aby wszystkie $rodki pienigzne UCITS zostaly zaksiggowane na rachunkach
gotéwkowych spelniajacych nastepujace warunki:

a) zostaly otwarte w imieniu UCITS lub w imieniu sp6tki zarzadzajacej dzialajacej w imieniu UCITS lub w imieniu
depozytariusza dzialajgcego w imieniu UCITS;

b) zostaly otwarte w podmiocie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 1 lit. a), b) i ¢) dyrektywy Komisji 2006/73/WE(¥),
oraz
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¢) sg prowadzone zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 16 dyrektywy 2006/73/WE.

W przypadku gdy rachunki gotéwkowe zostaly otwarte w imieniu depozytariusza dzialajagcego w imieniu UCITS, na
takich rachunkach nie ksieguje si¢ srodkéw pieni¢znych podmiotu, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b), ani
zadnych $rodkéw pieni¢znych depozytariusza.

5. Aktywa UCITS s3 powierzane depozytariuszowi do przechowywania w nastepujacy sposéb:

a) instrumenty finansowe - zgodnie z definicjg zawartq w rozporzqdzeniu (UE) Parlamentu Europejskiego i Rady
nr ...[2013 z dnia [w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (MiFIR)] - ktére mozna utrzymywac:

(i) depozytariusz utrzymuje wszystkie instrumenty finansowe, ktére mozna zarejestrowa¢ na rachunku
instrumentéw finansowych otwartym w ksiegach depozytariusza, oraz wszystkie instrumenty finansowe,
ktére moga zosta¢ mu fizycznie dostarczone;

(i) depozytariusz zapewnia, aby wszystkie te instrumenty finansowe, ktére mozna zarejestrowaé na rachunku
instrumentéw finansowych otwartym w ksiegach depozytariusza, zostaly zarejestrowane w ksiggach
depozytariusza na odrebnych rachunkach, zgodnie z zasadami ustanowionymi w art. 16 dyrektywy 2006/
73|WE, otwartych w imieniu UCITS lub spélki zarzadzajacej dzialajacej w imieniu UCITS, tak aby stale mozna
bylo je jednoznacznie zidentyfikowa¢ jako nalezace do UCITS zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami;

b) inne aktywa:

(i) depozytariusz weryfikuje tytul wilasnosci UCITS lub spétki zarzadzajacej dzialajacej w imieniu UCITS
w odniesieniu do tych aktywéw, oceniajac, czy UCITS lub spétka zarzadzajaca dzialajaca w imieniu UCITS
posiada prawo wlasnosci, na podstawie informacji lub dokumentéw dostarczonych przez UCITS lub spélke
zarzgdzajacg oraz na podstawie dowoddw zewnetrznych, jezeli sa dostepne;

(ii) depozytariusz prowadzi rejestr tych aktywéw, co do ktérych ma pewnos¢, ze sa wlasnoscig UCITS lub spotki
zarzadzajacej dzialajacej w imieniu UCITS, oraz na biezgco aktualizuje ten rejestr.

5a.  Depozytariusz systematycznie przedstawia spolce zarzqdzajqcej obszerny wykaz wszystkich aktywow
utrzymywanych w imieniu UCITS.

5b.  Instrumenty finansowe utrzymywane przez depozytariusza nie sq ponownie wykorzystane na wlasny
rachunek przez depozytariusza lub przez jakgkolwiek osobe trzecig, ktorej przekazano funkcje utrzymywania

aktywow.

Dla celow niniejszego artykulu ponowne wykorzystanie oznacza jakiekolwiek wykorzystanie instrumentéw
finansowych przekazanych w ramach jednej transakcji w celu zabezpieczenia innej transakcji, w tym (lecz nie
tylko) ich przekazywanie, oddawanie w zastaw, sprzedawanie i poZyczanie.

6.  Paristwa czlonkowskie zapewniajg, aby w razie niewyplacalnosci depozytariusza lub kazdego regulowanego
podmiotu utrzymujgcego instrumenty finansowe nalezgce do UCITS, instrumenty finansowe | nie byly dostepne
do podziatu ani do zbycia i podziatu srodkéw miedzy wierzycieli depozytariusza if/lub regulowanego podmiotu.

7. Depozytariusz nie moze przekazywac osobom trzecim swoich funkgji, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

Depozytariusz moze przekazywaé osobom trzecim funkcje, o ktérych mowa w ust. 5, tylko pod nastepujacymi
warunkami:

a) zadania nie sg przekazane z zamiarem uchylenia si¢ od wymogéw niniejszej dyrektywy;
b) depozytariusz moze wykazaé wystepowanie obiektywnych przestanek przekazania;

¢) depozytariusz z nalezytg fachowoscia, starannoscig i dbaloscig wybral i wyznaczyl jakakolwiek osobe trzecia,
ktdrej chee przekazal cze$¢ swoich zadan, oraz z nalezyty fachowoscia, starannoscig i dbaloscia dokonuje
okresowych kontroli i stale nadzoruje kazda osobe trzecia, ktorej przekazat czes¢ swoich zadaf, i monitoruje
ustalenia dotyczace przekazanych jej spraw.
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Funkgje, o ktorych mowa w ust. 5, moga zostaé przekazane przez depozytariusza wylacznie osobie trzeciej, ktora
przez caly okres wykonywania zadan jej przekazanych:

a) posiada struktury i wiedze ekspercka, ktdre s3 odpowiednie i proporcjonalne do charakteru i zlozonosci aktywow
UCITS lub spotki zarzadzajacej dziatajacej w imieniu UCITS, ktére zostaly jej przekazane;

b) w odniesieniu do zadan w zakresie utrzymywania, o ktérych mowa w ust. 5 lit. a) — podlega skutecznym
regulacjom ostrozno$ciowym, w tym minimalnym wymogom kapitalowym, i nadzorowi ostrozno$ciowemu
w danej jurysdykeji;

¢) w odniesieniu do zadai w zakresie utrzymywania, o ktérych mowa w ust. 5 ]| - podlega okresowemu audytowi
zewnetrznemu w celu zapewnienia, aby instrumenty finansowe znajdowaly si¢ w jej posiadaniu;

d) oddziela aktywa klientéw depozytariusza od swoich wlasnych aktyw6w oraz od aktywéw depozytariusza w taki
spos6b, aby w kazdej chwili mozna bylo je jednoznacznie zidentyfikowal jako nalezace do klientéw danego
depozytariusza;

e) dokonuje odpowiednich ustaleri w oparciu o wytyczne EUNGIPW, aby w razie niewyplacalno$ci osoby trzeciej
aktywa UCITS utrzymywane przez osobg trzecig byly niedostgpne do podziatu ani do zbycia i podziatu $rodkéw
miedzy wierzycieli osoby trzeciej;

f) przestrzega ogdlnych obowiazkéw i zakazéw ustanowionych w ust. 5 niniejszego artykutu i w art. 25.

Dla celow postanowieri lit e) EUNGiPW zgodnie z art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010 wydaje
przeznaczone dla wlasciwych organéw wytyczne dotyczgce odpowiednich ustaleri w razie niewyplacalnosci osoby
trzeciej.

Niezaleznie od akapitu trzeciego lit. b), w przypadku gdy prawo panstwa trzeciego wymaga, by pewne instrumenty
finansowe byly utrzymywane przez podmiot lokalny, a zaden z podmiotéw lokalnych nie spelnia wymogéw
przekazania okre$lonych w akapicie trzecim lit. a) do f), depozytariusz moze przekazaé swoje funkcje takiemu
podmiotowi lokalnemu jedynie w zakresie, w jakim wymaga tego prawo panstwa trzeciego, i wylacznie wowczas,
gdy nie ma podmiotéw lokalnych spelniajacych wymogi przekazania, i tylko w przypadku, gdy:

(i) inwestorzy danego UCITS zostali nalezycie poinformowani przed dokonaniem inwestycji o tym, ze takie
przekazanie jest wymagane ze wzgledu na ograniczenia prawne w panstwie trzecim, o okoliczno$ciach
uzasadniajgcych to przekazanie, a takZe o ryzyku zwigzanym z takim przekazaniem;

(i) UCITS lub spétka zarzadzajaca w imieniu UCITS musi zobowigzaé depozytariusza do przekazania podmiotowi
lokalnemu utrzymywania takich instrumentéw finansowych.

Osoba trzecia moze z kolei dalej przekazywaé te funkcje, pod warunkiem przestrzegania tych samych wymogéw.
W takim przypadku art. 24 ust. 2 stosuje si¢ odpowiednio do tych stron.

Do celéw niniejszego ustepu, $wiadczenie ustug przez systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych wskazanych
w dyrektywie 98/26/WE lub $wiadczenie podobnych ustug przez systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych
z panstw trzecich nie jest uznawane za przekazanie funkcji w zakresie utrzymywania.”

4)  wart. 23 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 2 i 3 otrzymujq brzmienie:
»2.  Depozytariusz jest:
a) instytucja kredytowa, ktéra otrzymata zezwolenie na mocy dyrektywy 2006/48/WE;

b)  firmg inwestycyjna, ktéra podlega wymogom adekwatnosci kapitatowej zgodnie z art. 20 || dyrektywy 2006/
49/WE, co obejmuje wymogi kapitalowe dotyczace ryzyka operacyjnego, uzyskala zezwolenie zgodnie
z dyrektywg 2004/39/WE i ktéra $wiadczy réwniez ustugi dodatkowe w postaci przechowywania
instrumentéw finansowych i administrowania nimi na rachunek klientéw zgodnie z sekcja B pkt 1)
zalgcznika I do dyrektywy 2004/39/WE; takie firmy inwestycyjne w kazdym przypadku posiadaja fundusze
wlasne co najmniej w kwocie odpowiadajacej kapitalowi zalozycielskiemu, o ktérym mowa w art. 9
dyrektywy 2006/49/WE.
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ba) krajowymi bankami centralnymi i wszelkimi innymi kategoriami instytucji podlegajgcymi regulacjom
ostroznosciowym i statemu nadzorowi, pod warunkiem ze podlegajg one wymogom kapitalowym, a takze
wymogom ostroznosciowym i organizacyjnym z takim samym skutkiem jak podmioty wymienione
wlit.a)ib).

Spotki inwestycyjne lub spotki zarzadzajace dzialajace w imieniu zarzadzanych przez siebie UCITS, ktére przed
[termin transpozycji okreSlony w art. 2 ust. 1 akapit pierwszy] wyznaczyly na depozytariusza instytucje
niespelniajaca wymogdéw okreslonych w niniejszym ustepie, wyznaczaja depozytariusza spelniajacego te wymogi
przed [data: 1 rok po terminie okreslonym w art. 2 ust. 1 akapit pierwszy].

3. Paristwa czlonkowskie ustalajg, ktore kategorie instytucji okreslonych w ust. 2 lit. (ba) sq odpowiednie do
pelnienia funkcji depozytariuszy.”

b) skresla sie ust. I 4,516;
5)  artykul 24 otrzymuje brzmienie:
JArtykul 24

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, ze depozytariusz jest odpowiedzialny wobec UCITS oraz wobec posiadaczy
jednostek uczestnictwa UCITS za utrate przez depozytariusza lub przez osobg trzecig, ktorej przekazano
utrzymywanie instrumentéw finansowych oddanych do utrzymywania zgodnie z art. 22 ust. 5 |}

W przypadku utraty instrumentu finansowego oddanego do utrzymania panstwa czlonkowskie zapewniajg, ze
depozytariusz niezwlocznie zwraca UCITS lub spélce zarzadzajacej dzialajacej w imieniu UCITS instrument
finansowy identycznego rodzaju lub o odpowiadajacej kwocie. Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli
moze wykazad, iz utrata nastgpila w wyniku wydarzenia zewnetrznego poza uzasadniona kontrolg, ktérego skutki
bytyby nieuniknione mimo wszelkich uzasadnionych krokéw podjetych w celu zapobiezenia im.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, ze depozytariusz jest réwniez odpowiedzialny wobec UCITS i wobec inwestorow
UCITS za wszelkie inne straty poniesione przez nich w wyniku niedbalego wykonania lub zamierzonego
niewykonania we wlasciwy sposob przez depozytariusza swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszej dyrektywy.

2. Jakiekolwiek przekazanie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 7, nie ma wplywu na odpowiedzialnosé
depozytariusza.

3. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze zosta¢ wylaczona ani ograniczona na
mocy umowy.

4. Umowa naruszajgca przepis ust. 3 jest niewazna.

5. Posiadacze jednostek uczestnictwa UCITS mogg egzekwowaé odpowiedzialno$¢ depozytariusza bezposrednio
lub za po$rednictwem spotki zarzadzajacej.

5a.  Zadne postanowienie niniejszego artykutu nie stanowi przeszkody dla depozytariusza w podejmowaniu
dziatari majgcych na celu wywigzanie si¢ ze spoczywajgcej na nim odpowiedzialnosci wynikajqgcej z ust. 1, pod
warunkiem Ze takie dzialania nie ograniczajg ani nie zmniejszajg tej odpowiedzialnosci oraz nie powodujg
opdznied w wykonywaniu obowigzkéw depozytariusza.”

6)  artykul 25 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Wykonujac swoje funkeje, spétka zarzadzajaca oraz depozytariusz postepuja w sposéb uczciwy, sprawiedliwy,
profesjonalny i niezalezny oraz dzialaja w interesie UCITS i inwestoréw UCITS.

Ani depozytariusz, ani zaden z jego powiernikéw nie prowadzi dzialan zwiazanych z UCITS lub spétka zarzadzajaca
w imieniu UCITS, ktére moga wywota¢ konflikt interesow miedzy UCITS, inwestorami UCITS, spotka zarzadzajac
i nim samym, o ile depozytariusz nie zagwarantuje oddzielenia pod wzgledem funkcjonalnym i hierarchicznym i
potencjalnie sprzecznych zadaf, a ewentualne konflikty intereséw nie zostang wiasciwie okrelone, zarzadzane,
monitorowane i ujawnione inwestorom UCITS.”
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7)  artykul 26 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 26

1. Przepisy prawa lub regulamin funduszu wspdlnego okreslajg warunki zmiany spétki zarzadzajgcej
i depozytariusza oraz zasady zapewnienia ochrony intereséw posiadaczy jednostek uczestnictwa w razie takiej
zmiany.

2. Przepisy prawa lub dokumenty zalozycielskie spotki inwestycyjnej okreslaja warunki zmiany spotki
zarzadzajacej i depozytariusza oraz zasady zapewnienia ochrony intereséw posiadaczy jednostek uczestnictwa
w razie takiej zmiany.”

8)  dodaje si¢ art. 26a i 26b w brzmieniu:
JArtykut 26a

Depozytariusz udostepnia swoim wilasciwym organom na ich zadanie wszelkie informacje, ktére otrzymat w trakcie
pelnienia swoich obowigzkéw i ktore moga by¢ niezbedne whasciwym organom UCITS lub spélce zarzgdzajgcej
UCITS. Jezeli wlasciwe organy UCITS lub spélki zarzqdzajgcej réznig sig od wlasciwych organéw lub spétki
zarzgdzajgcej depozytariusza, wlasciwe organy depozytariusza dzielg si¢ otrzymanymi informacjami bez zbgdnej
zwloki z wlasciwymi organami UCITS i spétkq zarzqdzajgcg.

Artykut 26b
1. Komisja jest uprawniona do przyjmowania || aktéw delegowanych zgodnie z art. 112 ], okreslajacych:

a) szczeglowe informacje dotyczqce niniejszej dyrektywy, ktére musza zostaé wilaczone do pisemnej umowy,
o ktérej mowa w art. 22 ust. 2;

b) warunki wykonywania funkeji depozytariusza zgodnie z art. 22 ust. 3, 41 5, w tym:

(i) rodzaj instrumentéw finansowych, ktére sa objete obowigzkami depozytariusza w zakresie utrzymywania
zgodnie z art. 22 ust. 5 lit. a);

(i) warunki, na jakich depozytariusz moze wykonywaé swoje obowigzki w zakresie utrzymywania
instrumentéw finansowych zarejestrowanych w centralnym depozycie;

(i) warunki, na jakich depozytariusz przechowuje instrumenty finansowe wyemitowane w formie imiennej
i zarejestrowane u emitenta lub rejestratora, zgodnie z art. 22 ust. 5 lit. b);

¢) zobowigzania w zakresie nalezytej starannosci zgodnie z art. 22 ust. 7 akapit drugi lit. c);
d) obowiazek rozdziatu zgodnie z art. 22 ust. 7 akapit trzeci lit. d);

e) warunki, na jakich, i okolicznosci, w ktorych utrzymywane instrumenty finansowe uznane zostajg za utracone
do celow art. 24;

f) co nalezy rozumie¢ przez wydarzenia zewnetrzne poza uzasadniong kontrolg, ktdérych skutki bylyby
nieuniknione mimo wszelkich uzasadnionych krokéw podjetych w celu zapobiezenia im zgodnie z art. 24
ust. 1 akapit pierwszy.

fa) warunki przestrzegania wymogu niezaleznosci.”
9)  art. 30 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

JArtykuly 13, 14, 14a i 14b stosuje si¢ odpowiednio wobec spolek inwestycyjnych, ktére nie wyznaczyly spélki
zarzadzajacej posiadajacej zezwolenie na dzialalno$¢ wydane na mocy niniejszej dyrektywy.”;

10) skresla si¢ rozdziat V sekcje 3;
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11)  wart. 69 ust. 3 dodaje si¢ akapit drugi w brzmieniu:
,Sprawozdanie roczne zawiera réwniez:

a) catkowitg kwote wynagrodzen za dany rok obrotowy, w podziale na wynagrodzenie stale i zmienne wyplacane
przez spotke zarzadzajaca i przez spotke inwestycyjna swoim pracownikom, liczbe beneficjentéw oraz,
w odpowiednich przypadkach, wynagrodzenie dodatkowe wyplacone przez UCITS;

b) zbiorcza kwote wynagrodzen w podziale na kategorie pracownikow lub innych cztonkéw personelu grupy
finansowej, spotki zarzadzajacej, o ktorych mowa w art. 14a ust. 3, oraz, w odpowiednich przypadkach, spotki
inwestycyjnej, ktorych dzialalno$¢ ma istotny wplyw na profil ryzyka UCITS.”

11a) art. 78 ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) identyfikacje UCITS i wlasciwego organu;”
12) wart. 98 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w ust. 2 litera d) otrzymuje brzmienie:

,d) zadania wydania istniejacych rejestréw polaczen telefonicznych i danych o ruchu w rozumieniu definicji
zawartej w art. 2 akapit drugi lit. b) dyrektywy 2002/58/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 12 lipca
2002 r. dotyczaca przetwarzania danych osobowych i ochrony prywatnosci w sektorze lacznosci
elektronicznej (*) znajdujacych si¢ w posiadaniu UCITS, spélek zarzadzajacych, spolek inwestycyjnych lub
depozytariuszy, jezeli istnieje uzasadnione podejrzenie, ze te rejestry dotyczace przedmiotu kontroli moga
mie¢ znaczenie dla udowodnienia naruszenia obowigzkéw wynikajacych z niniejszej dyrektywy przez UCITS,
spotki zarzadzajace, spotki inwestycyjne lub depozytariuszy; rejestry te nie obejmujg jednak tresci
wiadomosci, ktérych dotycza.”

(*)  DzU.L 201z 31.7.2002, s. 37.

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3.  Jezeli zadanie wydania rejestrow polaczen telefonicznych i rejestréw przesylu danych, o ktérych mowa
w ust. 2 lit. d), wymaga uzyskania zezwolenia organu sadowego zgodnie z przepisami krajowego prawa,
wystepuje sie 0 wydanie tego zezwolenia. O wydanie tego zezwolenia mozna réwniez wystapic¢ zapobiegawczo.”

13) artykul 99 otrzymuje brzmienie:
»Artykut 99

1.  Bez uszczerbku dla uprawnieri kontrolnych wlasciwych organow okreslonych w art. 98 i dla prawa paristw
czlonkowskich do wprowadzania i nakladania sankcji karnych panstwa czlonkowskie ustanawiajg przepisy
dotyczgce sankdji i innych srodkéw administracyjnych w przypadku nieprzestrzegania przepisow prawa krajowego
przyjetych w celu wykonania niniejszej dyrektywy oraz zapewniaja stosowanie tych Srodkéw. Te sankcje i Srodki
muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Jezeli zobowiazania dotyczag UCITS, spolek zarzadzajacych, spélek inwestycyjnych lub depozytariuszy,
w przypadku naruszenia przepiséw panstwa czlonkowskie zapewniaja mozliwos¢ stosowania sankcji lub $rodkéw
w stosunku do czlonkéw organu zarzadzajacego oraz w stosunku do wszelkich innych oséb, ktére w Swietle
krajowego prawa ponosza odpowiedzialno$¢ za dane naruszenie.

3. Wiasciwym organom przyznaje si¢ wszelkie uprawnienia dochodzeniowe, ktére sa niezbedne do wykonywania
ich funkcji. Wykonujgc swoje uprawnienia, wlasciwe organy wspolpracuja ze sobg SciSle w celu zapewnienia
pozadanej skutecznosci sankcji lub $rodkéw oraz koordynuja swoje dziatania w przypadku postgpowan
obejmujacych sprawy transgraniczne.”;
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14) dodaje si¢ art. 99a, 99b, 99¢, 99d i 99e w brzmieniu:
»Artykut 99a

1.  Paristwa czlonkowskie dopilnowujg, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne przewidy-
waly sankcje w nastepujacych przypadkach:

a) prowadzenie dzialalno$ci UCITS bez uzyskania zezwolenia, z naruszeniem art. 5;
b) prowadzenie dzialalnosci spélki zarzadzajacej bez uprzedniego uzyskania zezwolenia, z naruszeniem art. 6;
¢) prowadzenie dzialalnosci spétki inwestycyjnej bez uprzedniego uzyskania zezwolenia, z naruszeniem art. 27;

d) nabycie, bezposrednio lub posrednio, znacznego pakietu akeji spotki zarzadzajacej lub dalsze zwigkszenie takiego
znacznego pakietu akcji spotki zarzadzajacej, w wyniku czego udzial posiadanych praw glosu lub posiadanego
kapitalu osiagnie lub przekroczy 20 %, 30 % lub 50 % lub spdlka zarzadzajaca stanie si¢ jednostka zalezna
(operacja zwana dalej »planowanym nabycieme), bez powiadomienia na pi$mie organdéw wihasciwych dla spélki
zarzadzajacej, w ktérej nabywca zamierza naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akeji, z naruszeniem art. 11 ust. 1;

e) zbycie, bezposrednio lub posrednio, znacznego pakietu akeji spotki zarzadzajacej lub obnizenie posiadanego
znacznego pakietu akcji, w wyniku czego udzial posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitalu spadnie
ponizej progu wynoszacego 20 %, 30 % lub 50 % lub spétka zarzadzajaca przestanie by¢ jednostka zalezng, bez
powiadomienia na pi$mie wlasciwych organéw, z naruszeniem art. 11 ust. 1;

f) spotka zarzadzajaca uzyskala zezwolenie, skladajac niezgodne z prawda oswiadczenia lub w jakikolwiek inny
niezgodny z prawem sposob, z naruszeniem art. 7 ust. 5 lit. b);

g) spotka inwestycyjna uzyskala zezwolenie, sktadajac niezgodne z prawda o$wiadczenia lub w jakikolwiek inny
niezgodny z prawem sposéb, z naruszeniem art. 29 ust. 4 lit. b);

h) spotka zarzadzajaca, z chwilg powzigcia wiedzy o transakcji nabycia lub zbycia pakietu akcji w swoim kapitale,
w wyniku czego wielko$¢ pakietu akcji przekroczy jeden z progéw, o ktorych mowa w art. 11 ust. 10 dyrektywy
2004/39/WE, lub spadnie ponizej jednego z tych progéw, nie powiadomi wiasciwych organéw o tych
transakcjach nabycia lub zbycia, z naruszeniem art. 11 ust. 1;

i) spotka zarzadzajaca nie przekaze wlasciwemu organowi przynajmniej raz w roku nazwisk akcjonariuszy
i udzialowcow posiadajacych znaczne pakiety akcji oraz informacji na temat wielkosci tych pakietéw,
z naruszeniem art. 11 ust. 1;

j) spolka zarzadzajaca nie przestrzega procedur i ustalen ustanowionych zgodnie z przepisami prawa krajowego
wdrazajgcymi art. 12 ust. 1 lit. a);

k) spotka zarzadzajaca nie przestrzega wymogéw strukturalnych i organizacyjnych ustanowionych zgodnie
z przepisami prawa krajowego wdrazajacymi art. 12 ust. 1 lit. b);

1) spolka inwestycyjna nie przestrzega procedur i ustalen ustanowionych zgodnie z przepisami prawa krajowego
wdrazajgcymi art. 31;

m) spotka zarzadzajaca lub spélka inwestycyjna nie przestrzega wymogéw dotyczacych przekazywania swoich
funkcji osobom trzecim, ustanowionych zgodnie z przepisami prawa krajowego wdrazajacymi art. 13 i 30;

n) spotka zarzadzajaca lub spolka inwestycyjna nie przestrzega zasad postepowania ustanowionych zgodnie
z przepisami prawa krajowego wdrazajacymi art. 14 i 30;

o) depozytariusz nie wykonuje swoich zadan zgodnie z przepisami prawa krajowego wdrazajacymi art. 22 ust. 3-7;

p) spolka inwestycyjna oraz, dla kazdego zarzadzanego przez nig funduszu wspdlnego, spélka zarzadzajgca
uporczywie nie przestrzega obowigzkoéw dotyczacych polityki inwestycyjnej UCITS okreslonych w przepisach
prawa krajowego wdrazajacych przepisy rozdziatu VII;
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q) spotka zarzadzajgca lub spotka inwestycyjna nie stosuje procedur zarzadzania ryzykiem i procedur prawidlowej
i niezaleznej wyceny pozagieldowych instrumentéw pochodnych, okreslonych w przepisach prawa krajowego
wdrazajgcych art. 51 ust. 1;

r) spotka inwestycyjna oraz, dla kazdego zarzadzanego przez nia funduszu wspdlnego, spétka zarzadzajaca
uporczywie nie przestrzega obowiazkow dotyczacych przekazywania informacji inwestorom, nalozonych
zgodnie z przepisami prawa krajowego wdrazajacymi art. 68-82;

s) spotka zarzadzajaca lub spotka inwestycyjna wprowadzajaca do obrotu jednostki uczestnictwa UCITS, ktérym
zarzadza, w pafstwie czlonkowskim innym niz macierzyste panstwo czlonkowskie UCITS nie dopelnita wymogu
dotyczacego powiadomienia okreslonego w art. 93 ust. 1.

2. We wszystkich przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, panstwa czlonkowskie zapewniaja mozliwosé
stosowania sankcji i srodkéw administracyjnych obejmujacych co najmniej:

a) publiczne ostrzezenie lub o$wiadczenie wskazujace osobe fizyczng lub prawng oraz charakter naruszenia;

b) nakaz zobowigzujacy osobe fizyczng lub prawng do zaprzestania danego postepowania oraz do powstrzymania
si¢ od ponownego podejmowania tego postepowania;

¢) w przypadku spotki zarzadzajacej lub UCITS — cofnigcie zezwolenia udzielonego spélce zarzadzajacej lub UCITS;

d) nalozenie na czlonka organu zarzadzajacego spotki zarzadzajacej lub spétki inwestycyjnej badZ na dowolng inng
osobe fizyczng, ktérego lub ktéra uznano za odpowiedzialne za naruszenie, czasowego lub statego zakazu
sprawowania funkcji w tych lub innych spétkach;

e) w przypadku osoby prawnej — skuteczne, proporcjonalne i odstraszajqce administracyjne sankcje finansowe || ;
f) w przypadku osoby fizycznej — skuteczne, proporcjonalne i odstraszajgce administracyjne sankdje finansowe || ;

g) administracyjne sankcje finansowe w maksymalnej wysokosSci dziesigciokrotnej wartosci kwoty korzysci
uzyskanych lub strat unikni¢tych w wyniku naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie kwoty
uzyskanych korzysci lub uniknietych strat.

Artykut 99b

Panstwa czlonkowskie zapewniajg publikowanie przez wlasciwe organy bez zbednej zwloki informacji o sankcjach
lub $rodkach natozonych za naruszenie przepiséw prawa krajowego przyjetych w celu transpozycji niniejszej
dyrektywy, w tym informacji na temat rodzaju i charakteru naruszenia oraz tozsamosci oséb odpowiedzialnych za
naruszenie, chyba ze opublikowanie tych informacji stanowiloby powazne zagrozenie dla stabilno$ci rynkéw
finansowych. W przypadku gdy publikacja wspomnianych informacji wyrzadzilaby niewspétmierng szkode
zaangazowanym stronom, wilasciwe organy publikuja informacje o nalozonym srodku lub sankcji w sposéb
anonimowy.

Artykut 99¢

1.  Panstwa czlonkowskie dopilnowujg, aby przy ustalaniu rodzaju sankji lub Srodkéw administracyjnych oraz
wysokosci administracyjnych sankgji finansowych wlasciwe organy zapewnily ich skutecznos¢, proporcjonalnosé
i odstraszajgcy charakter z uwzglednieniem wszelkich istotnych okolicznosci, w tym:

a) wagi naruszenia i czasu jego trwania;
b) stopnia odpowiedzialnosci odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej;

¢) sytuacji finansowej odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej, ktorej wyznacznikiem jest wysokosé
catkowitych obrotéw odpowiedzialnej osoby prawnej lub rocznych dochodéw odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d) skali korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawna, szkéd dla
innych oséb oraz — w stosownych przypadkach — szkéd dla funkcjonowania rynkéw i szerszej gospodarki, o ile
mozna je ustalié;
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e) gotowosci odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej do wspdlpracy z whasciwym organem;
f) uprzednich naruszen popelionych przez odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawna.

2. EUNGIPW wydaje wytyczne przeznaczone dla wlasciwych organéw zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010 dotyczgce rodzajéw Srodkéw i sankcji administracyjnych oraz wysokosci administracyjnych sankgji
finansowych.

Artykut 99d

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja ustanowienie przez wlasciwe organy skutecznych mechanizméw
sprzyjajacych zglaszaniu wlasciwym organom naruszen przepisow prawa krajowego transponujacych niniejszg
dyrektywe oraz utworzenie przez wlasciwe organy co najmniej jednego bezpiecznego kanalu komunikacji
umozliwiajgcego osobom powiadamianie o takich naruszeniach. Patistwa czlonkowskie dopilnowujq, aby
tozsamoS¢ osob skladajgcych takie powiadomienia za pomocq tych kanaléw byla znana wylgcznie wlasciwemu
organowi.

2. Mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej:
a) szczegolne procedury odbierania zgloszen o naruszeniach oraz dzialania nastgpcze;

b) stosowna ochrong pracownikéw spélek inwestycyjnych i spolek zarzadzajacych, ktérzy ujawniaja naruszenia
popelnione w danej spotce;

¢) ochrong danych osobowych zaréwno osoby dokonujgcej zgloszenia naruszen, jak i osoby, ktérej zarzuca sig
popelnienie naruszenia, zgodnie z zasadami okreslonymi w dyrektywie 95/46/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zakresie przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeplywu tych danych (¥).

2a. EUNGIPW zapewnia co najmniej jeden bezpieczny kanal komunikacji stuzgcy do powiadamiania
o naruszeniach przepiséw prawa krajowego transponujqcych niniejszg dyrektywe. Paristwa czlonkowskie
dopilnowujg, aby tozsamo$¢ oséb skladajgcych takie powiadomienia za pomocq tych kanaléw byla znana
wylgcznie EUNGiPW.

2b.  Powiadomienie EUNGiPW lub wlasciwego organu o naruszeniu przepisow prawa krajowego wdrazajgcych
niniejszq dyrektywe, dokonane w dobrej wierze na mocy ust. 2a, nie stanowi naruszenia ograniczenia ujawniania
informacji okreslonego w umowie lub w przepisach ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych ani nie
oznacza, Ze osoba skladajgca to powiadomienie ponosi jakiegokolwiek rodzaju odpowiedzialnos¢ w zwigzku
z takim powiadomieniem.

3. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by instytucje posiadaly odpowiednie procedury zglaszania przez swoich
pracownikéw naruszen wewnatrz firmy za posrednictwem specjalnego kanatu.

Artykut 99e

1. Panstwa czltonkowskie przekazuja EUNGiPW co roku zbiorczg informacje o wszystkich srodkach i sankcjach
zastosowanych zgodnie z art. 99. EUNGiPW publikuje te informacje w sprawozdaniu rocznym.

2. Jezeli wlasciwy organ ujawni publicznie $rodek lub sankcje, powiadamia o nim jednocze$nie EUNGIPW. Jezeli
podany do wiadomosci publicznej $rodek lub sankcja dotyczy spétki zarzadzajacej, EUNGIPW dodaje wzmianke
o opublikowanych $rodkach lub sankcjach w wykazie spélek zarzadzajacych ustanowionym zgodnie z art. 6 ust. 1.

3. EUNGIiPW opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych dotyczacych procedur i form
przekazywania informacji, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia ...

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(*) Dz.U.L 281z 23.11.1995,s. 31
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15) dodaje si¢ art. 104a w brzmieniu:
JArtykul 104a

1. Panstwo czlonkowskie stosuje dyrektywe 95/46/WE w odniesieniu do przetwarzania danych osobowych
w panstwie cztonkowskim zgodnie z niniejsza dyrektywa.

2. Do przetwarzania danych osobowych przez EUNGIPW zgodnie z niniejsza dyrektywa stosuje si¢
rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie oséb
fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o swobodnym
przeplywie takich danych (¥).

(*) DzU.L8z121.2001,s. 1.”

16) artykul 112 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega warunkom okreslonym
w niniejszym artykule.

Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 12, 14, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
90, 95 i 111, powierza si¢ Komisji na okres czterech lat od dnia 4 stycznia 2011 r.

Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 50a, powierza si¢ Komisji na okres czterech
lat od dnia 21 lipca 2011 r.

Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktorych mowa w art. 22 i 24, powierza si¢ Komisji na okres
czterech lat od dnia [...]. Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczgce przekazania uprawnient nie p6Zniej niz sze§¢
miesigcy przed koficem okresu czterech lat. Przekazanie uprawniefi zostaje automatycznie przedtuzone na takie same
okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada odwola je zgodnie z art. 112a.”;

17) artykul 112a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Przekazanie uprawniei, o ktérym mowa w art. 12, 14, 22, 24, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
i 111, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub Rade.”;

18) w zalgczniku I wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem do niniejszej dyrektywy.

Artykut 2

1. Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja, najpézniej do dnia [...] 1., przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie przekazuja Komisji tekst tych przepiséw.

Stosuja one przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne, o ktérych mowa w ust. 1, od dnia [...] r.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane sg przez panstwa cztonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazujg Komisji tekst podstawowych przepiséw prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie
objetej niniejszg dyrektywa.

Jezeli dokumenty towarzyszqce powiadomieniu przez patistwa czlonkowskie o Srodkach transpozycji nie sg
wystarczajgce, aby dokonal pelnej oceny zgodnosci tych Srodkéw z niektorymi przepisami niniejszej dyrektywy,
Komisja, na wniosek EUNGiPW w celu wykonania swych obowigzkéw wynikajgcych z rozporzgdzenia (UE) nr 1095/
2010 lub z wlasnej inicjatywy, moze wystqgpic do patistw cztonkowskich o udzielenie bardziej szczegétowych informacji
dotyczgcych transpozycji niniejszej dyrektywy i wdrozenia tych srodkow.
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Artykut 3
Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zzycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
Artykut 4

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do pafistw czlonkowskich.
Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy

ZALACZNIK

W zalaczniku I tabela A punkt 2 otrzymuje brzmienie:
,2. Informacje dotyczace depozytariusza:
2.1. Tozsamo$¢ depozytariusza UCITS wraz z opisem jego obowiazkow;

2.2. Opis przekazanych przez depozytariusza funkcji zwigzanych z przechowywaniem | oraz ewentualnych konfliktéw
intereséw mogacych powstaé w wyniku przekazania funkcji.”.

Informacja o podmiotach zaangazowanych w utrzymywanie aktywow funduszu oraz o ewentualnych moggcych powstaé
konfliktach interesow jest dostgpna na Zgdanie u depozytariusza.”



