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513. SESJA PLENARNA EKES-U W DNIACH 20 I 21 STYCZNIA 2016 R.

Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego w sprawie wniosku dotyczacego

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustanowienia wspélnych zasad

dotyczacych sekurytyzacji, utworzenia europejskich ram dla prostych, przejrzystych i standardo-

wych sekurytyzacji oraz zmiany dyrektyw 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE i rozporzadzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012

(COM(2015) 472 final - 2015/0226 (COD))
oraz

wniosku dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego rozporza-
dzenie (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych

(COM(2015) 473 final - 20150225 (COD))
(2016/C 082/01)

Sprawozdawca: Daniel MAREELS

Rada, w dniu 27 pazdziernika 2015 r., oraz Parlament Europejski, w dniu 14 pazdziernika 2015 r,
postanowily, zgodnie z art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE), zasiggna¢ opinii
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego w sprawie

whiosku dotyczgcego rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustanowienia wspélnych zasad

dotyczgcych sekurytyzacji, utworzenia europejskich ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji oraz

zmiany dyrektyw 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE i rozporzgdzer (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/
012

(COM(2015) 472 final - 2015/0226 (COD))
oraz w sprawie

whiosku dotyczgcego rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzgdzenie (UE) nr 575/2013
w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych

(COM(2015) 473 final — 2015/0225(COD)).

Sekcja ds. Unii Gospodarczej i Walutowej oraz Spdjnosci Gospodarczej i Spotecznej, ktérej powierzono
przygotowanie prac Komitetu w tej sprawie, przyjela swojg opini¢ dnia 16 grudnia 2015 r.

Na 513. sesji plenarnej w dniach 20 i 21 stycznia 2016 r. (posiedzenie z dnia 20 stycznia) Europejski Komitet
Ekonomiczno-Spoteczny stosunkiem gloséw 176 do 1 (6 oséb wstrzymato si¢ od glosu) przyjal nastepujacy
opinig:
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1. Whnioski i zalecenia

1.1.  Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoleczny przyjmuje z zadowoleniem wnioski dotyczace systemu
,prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji” (,simple, transparent and standardised”, STS) i dostosowania
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm 1nwestycy]nych Whnioski te mieszczg si¢ w szerokich
ramach ,Planu dzialania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitatowych” (").

1.2.  Komitet z zadowoleniem przyjmuje szybkie przedstawienie wnioskéw dotyczgcych aktéw prawnych w sprawie
sekurytyzacji réwnoczesnie z planem dzialania na rzecz utworzenia unii rynkéw kapitatowych. Nalezy niezwlocznie sie
nimi zaja¢. Powinno to umozliwi¢ wygenerowanie istotnych dodatkowych srodkéw na potrzeby finansowania bankowego.
Jest to bardzo wazne zwlaszcza dla MSP i gospodarstw domowych.

1.3. W obecnym europejskim systemie finansowym pozyczki bankowe stanowia 75-80 % catkowitego finansowania
gospodarki i w przysztosci male i $rednie przedsiebiorstwa oraz gospodarstwa domowe bez watpienia beda nadal
w znacznym stopniu zalezne od finansowania przez banki. Odrodzenie tego rynku moze prowadzi¢ do zapewnienia
dodatkowego dostepu do kredytu dla sektora prywatnego w wysokosci miedzy 100 a 150 mld EUR, czyli wzrostu
udzielania kredytéw przedsigbiorstwom i gospodarstwom domowym w wysokosci 1,6 %. EKES podkreslat juz, jak wazne s3
sekurytacje dla MSP, biorac pod uwage ogromne znaczenie tych przedsigbiorstw dla europejskiej gospodarki.

1.4.  Finansowanie bankowe zdaniem Komitetu winno i§¢ reka w reke z finansowaniem przez rynek, ktére bedzie
dalej rozwijane w unii rynkéw kapitalowych. Obie formy finansowania s3 komplementarne i nie mogg by¢ postrzegane
jako konkurencyjne.

1.5.  Wedlug Komitetu nalezy zagadnienie to traktowaé w sposéb cato$ciowy. Do nowych ram sekurytyzacji nalezy
podejs¢ w sposéb zréwnowazony i rzetelny oraz zachowal wlasciwg i odpowiednig réwnowage. Na kazdym
poziomie nalezy wzigl pod uwage wszystkie wymagane cele i interesy wszystkich zainteresowanych stron. W tym
kontekscie nalezy doceni¢ zaréwno wysitki na rzecz ustabilizowania systemu finansowego, jak i przyjete podejicie,
w ktérym inwestorzy maja zaréwno prawa, jak i obowiazki.

1.6.  Odrodzenie sekurytyzacji zaklada, Ze nowe przepisy beda odpowiednio szerokie. Kryteria STS muszg by¢
realistyczne i mozliwe do osiggniecia dla wszystkich bankéw, zaréwno duzych, jak i malych lokalnych bankéw, ktore
udzielaja kredytéw. W takim samym stopniu sekurytyzacje winny by¢ interesujace dla inwestoréw. W przypadku
powodzenia mogg sta¢ si¢ waznym wkladem w lepsze finansowanie gospodarki, zwigkszenie inwestycji i ozywienie
wzrostu. Jednoczesnie musi by¢ wiadome, jakie jest mozliwe ryzyko i kto je ponosi, przy czym trzeba mie¢ na uwadze
caly faficuch od emitenta po inwestora. Istotne jest, aby nie powielaé bledéw z przeszlosci.

1.7.  Zasady bezpieczenstwa, przejrzystosci i egzekwowania (,enforcement”) musza znalezé swoje miejsce
w nowych przepisach, by wzmocni¢ zaufanie do nowych rynkéw. Nadzér, zaréwno ze strony EBC, jak i krajowych
urzedéw nadzoru, musi zosta¢ w odpowiedni sposob rozszerzony, i nie mozna zapomina¢ o wymiarze miedzynaro-

dowym.

1.8.  Ze wzgledu na zwigzana z tym zlozonos¢ i ryzyko Komitet sklania si¢ do tego, by sekurytyzacje nie byly dostepne
dla matych inwestoréw i konsumentéw. Komitet uwaza jednak, Ze obecne, oparte na dobrowolnosci podejscie nie jest
wystarczajace, i apeluje o wprowadzenie formalnego zakazu jednoznacznie wyrazonego w tekstach aktéw.

1.9.  Zaklada sig, ze po czterech latach system zostanie poddany ocenie. Komitet opowiada si¢ za szybsza ewaluacja,
a mianowicie po uplywie dwéch lat.

1.10.  Wazne dla Komitetu jest, by europejscy decydenci odgrywali istotng role¢ w migdzynarodowej i globalnej
debacie dotyczacej sekurytyzacji, by zabezpieczy¢ europejski dorobek prawny w tej dziedzinie i zagwarantowaé
wystarczajgca harmonizacje na poziomie migdzynarodowym.

(") Zob. przedstawiony w dniu 30 wrzesnia 2015 r. ,Plan dzialania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitatowych” — komunikat
Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw, COM(2015)
468 final. Zob. http:|[eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?qid=1447000363413&uri=CELEX:52015DC0468.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?qid=1447000363413&uri=CELEX:52015DC0468
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2. Kontekst

2.1.  Od poczatku swej kadencji Komisja Junckera ustanowita sobie trzy gléwne priorytety, a mianowicie wzrost,
zatrudnienie i inwestycje.

2.2, W celu ich realizacji Komisja opracowala plan inwestycyjny dla Europy z trzema zakresami dzialania:
— uruchomienie inwestycji na kwote co najmniej 315 mld EUR w ciagu trzech lat,

— wspieranie inwestycji w gospodarke realna,

— tworzenie sprzyjajacych warunkéw dla inwestycji (%).

2.3.  Poprzez plan dzialania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitalowych z dnia 30 wrze$nia 2015 r. Komisja
pragnie jednoczes$nie zmobilizowac¢ kapital w Europie oraz stworzy¢ jednolity rynek kapitalowy i zrealizowaé znaczaca
czes¢ trzeciego zakresu dzialania swojego planu inwestycyjnego do 2019 r.

2.4, Réwnoczesnie z planem dziatania wysuniete zostaly propozycje dotyczace sekurytyzacji (°). Zostaly one zawarte
w pakiecie legislacyjnym zawierajagcym dwa wnioski, z ktérych kazdy reguluje odrebne aspekty:

2.4.1.  Z jednej strony, jest to wniosek dotyczacy sekurytyzacji. Projekt rozporzadzenia (*) stuzy opracowaniu wspélnych
materialnoprawnych ram sekurytyzacji dla wszystkich uczestnikéw tego rynku oraz wskazaniu grupy transakgji, ktore
spelniajg okreslone krgteria kwalifikowalnosci: ,prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji’, czyli tzw.
,sekurytyzacji STS” ().

2.4.2.  Z drugiej strony, jest to wniosek zmieniajacy istniejace ramy prawne w odniesieniu do wymogéw kapitatowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (rozporzadzenie w sprawie wymogdéw kapitalowych, w skrdcie
,CRR"), ktorego celem jest zapewnienie wigkszego uwzgledniania ryzyka w ostroznosciowym podejsciu do sekurytyzacji
STS (%), tak aby specyfikacje typowe dla sekurytyzacji STS byly nalezycie przestrzegane.

2.4.3.  Pierwszy wniosek nie tylko zawiera szereg przepisow, ktore maja zastosowanie do wszystkich sekurytyzacji, ale
tworzy szczeg6lne ramy dla sekurytyzacji STS. Odnosi si¢ w ten sposéb do procesu strukturyzowania sekurytyzacji, a nie
do jakosci kredytowej zaangazowanych aktywéw bazowych.

2.4.4.  Drugi, uzupelniajacy wniosek dotyczy podejscia ostrozno$ciowego do sekurytyzacji, ktére lepiej odzwierciedla
specyfike tych rynkéw. W szczegdlnosci ustanawia si¢ w tym przypadku wymogi kapitalowe dla pozycji sekurytyzacyjnych,
jak rowniez podescie do sekurytyzacji STS w wigkszym stopniu uwzgledniajace ryzyko.

3. Spostrzezenia i uwagi

3.1.  EKES z zadowoleniem przyjmuje przedstawienie wnioskéw dotyczacych aktéw prawnych w sprawie sekurytyzacji,
réwnoczesnie z planem dzialania na rzecz utworzenia unii rynkéw kapitalowych. Teraz nalezy niezwlocznie si¢ nimi zajac.
W istocie gospodarki europejskie w duzym stopniu pozostaja zalezne od finansowania bankowego. W europejskim
systemie finansowym kredyty bankowe stanowia 75-80 % catkowitego finansowania gospodarki (’). Komitet uwaza, ze
finansowanie bankowe i rynkowe ida ze soba w parze i nalezy uznac je za komplementarne wobec siebie.

Zob. witryna internetowa Komisji Europejskiej http://ec.curopa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/index_plhtm.

) W projekcie rozporzadzenia sekurytyzacje zostaly opisane w nastepujacy sposéb (motyw 1): ,Sekurytyzacja obejmuje transakdje,
ktére umozliwiaja kredytodawcy — zazwyczaj instytucji kredytowej — refinansowanie pakietu pozyczek lub ekspozycji, takich jak
pozyczki na nieruchomosci, leasing samochodéw, kredyty konsumenckie czy karty kredytowe, poprzez przeksztalcenie ich
w zbywalne papiery warto$ciowe. Kredytodawca grupuje i przeksztalca swéj portfel pozyczek oraz organizuje je wedlug roznych
kategorii ryzyka dla réznych inwestoréw, tym samym dajac inwestorom dostgp do inwestycji w pozyczki i inne ekspozycje, do
jakich normalnie nie mieliby bezposredniego dostgpu. Dochody inwestoréw wynikaja z przeplywéw pienigznych w ramach
pozyczki bazowej”.

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji (zob. przypis 3).

Skrét ,STS” pochodzi z jezyka angielskiego i oznacza sekurytyzacje okre$lang mianem ,simple, transparent and standardised”.
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w sprawie
wymogéw ostroznodciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych. Zob. http://eur-lex.curopa.eu/legal-content/PL/TXT/
PDF/[?uri=CELEX:52015PC0473&qid=1445963164202&from=PL.

() Zob. ,Bank deleveraging, the move from bank to market-based financing, and SME financing”, OECD 2012. Dostepne na stronie:
http:/[www.oecd.org/finance/financial-markets/Bank_deleveraging-Wehinger.pdf.

—_—
>

—_———
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http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/index_pl.htm
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:52015PC0473&qid=1445963164202&from=PL
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:52015PC0473&qid=1445963164202&from=PL
http://www.oecd.org/finance/financial-markets/Bank_deleveraging-Wehinger.pdf
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3.2.  Ponadto poziom inwestycji nadal pozostaje znacznie ponizej poziomu sprzed kryzysu finansowego i gospodar-
czego. Podczas gdy produkt krajowy brutto i spozycie w sektorze gospodarstw domowych w drug1m kwartale 2014 . by}y
mniej wigcej na tym samym poziomie co w 2007 ., dane dla tacznej kwoty inwestycji byly o 15 % nizsze niz w 2007 r. (¥).

3.3.  Komitet podkreslal juz wczesniej znaczenie sekurytyzacji, w szczegdlnosci w odniesieniu do ma}ych i $rednich
przedsigbiorstw, ktére pod wzgledem finansowania nadal pozostaja zalezne od finansowania bankowego (°). Male i $rednie
przedsigbiorstwa odgrywaja istotng role w gospodarce europejskiej, jako ze stanowig ponad 98 % catkowitej l1czby
przedsiebiorstw w Europie, generuja ponad 67 % miejsc pracy w sektorze prywatnym i odpowiadajg za 58 % wartosci
dodanej brutto generowanej przez przedsigbiorstwa w UE (*°).

3.4.  Przy tym sekurytyzacja kredytéw dla matych i $rednich przedsiebiorstw jest w chwili obecnej bardzo ograniczona,
w przeciwienstwie do sekurytyzacji nieruchomosci, ktére w niewielkim stopniu ucierpialy w trakcie kryzysu finansowego.
W chwili obecnej edyme 8% rynku sekurytyzacji dotyczy malych i $rednich przedsigbiorstw w poréwnaniu z 58 %
w przypadku papieréw warto$ciowych Zabezpleczonych splatami mieszkaniowych kredytéw hlpotecznych (RMBS) ().
Komitet w zwigzku z tym stoi na stanowisku, Ze nalezy polozy¢ nacisk na sekurytyzacje powiazane z sektorem malych
i $rednich przedsigbiorstw w ramach strategii tworzenia jednolitego rynku kapitatowego.

3.5.  Wazne jest odrodzenie rynku sekurytyzacji, w szczegdlnosci w segmencie malych i $rednich przedsi¢biorstw.
W planie inwestycyjnym dla Europy utworzenie zréwnowazonego rynku wysokiej jakosci sekurytyzacji wymienione jest
jako jeden z pieciu obszaréw, w ktérych w najblizszym czasie muszg zosta¢ podjete dziatania. Jezeli rynek ten mogtby
ponownie osiagna¢ Sredni poziom emisji sprzed kryzysu, a instytucje kredytowe wykorzystalyby nowa emisj¢ do udzielania
nowych kredytow, zapewniloby to dodatkowa kwote kredytéw dla sektora pr?rwatnego rzedu 100-150 mld EUR. Oznacza
to wzrost o 1,6 % kredytow dla przedsi¢biorstw i gospodarstw domowych (

3.6.  EKES juz wcze$niej zalecal ozywienie, pod pewnymi warunkami. Zdaniem Komitetu, aby uniknaé pewnych bledéw
pope}nionych W przesz}oéci w Stanach Zjednoczonych, wykorzystanie sekurytyzacji winno byé dobrze uregulowane (*°).
Ustalono réwniez, ze zréwnowazony rynek sekurytyzacji wysokiej jakoSci wymaga wspierania podstawowych struktur
o krétkich taficuchach posrednictwa w celu bezposredniego powigzania kredytobiorcéw z osobami oszczedzajacymi (**).

3.7.  Dla Komitetu istotne jest takze, by przyjmujac calosciowe podejicie, prowadzi¢ zréwnowazone i skrupulatne
dzialania oraz mie¢ na uwadze wszystkie wymagane cele i interesy wszystkich zainteresowanych stron i dazy¢ do
zachowania prawidlowej i wlasciwej rownowagi miedzy nimi. Kazde dzialanie musi mie¢ pozytywne i korzystne skutki
zar6wno dla finansowania gospodarki (zob. wyzej), jak i dla stabilnosci systemu finansowego oraz dla intereséw
inwestorow.

3.8.  Wybdr ,rozporzadzenia” jako aktu prawnego do celow realizacji tej inicjatywy jest zdaniem Komitetu wlasciwym
wyborem, jesli celem rzeczywiscie jest utworzenie jednolitego rynku. Prawodawstwo musi tym samym by¢ wystarczajaco
szerokie i atrakcyjne dla inwestoréw, aby mogto by¢ naprawde skuteczne w praktyce.

3.9.  Komitet uznaje wysitki na rzecz stabilnoSci systemu finansowego, jak i tkwigcy w nich potencjal. Ponadto we
wnioskach przewidzianych zostalo szereg obowiazkow w zakresie przejrzystosci, ktére ulatwiaja szerszy i bardziej
efektywny podzial ryzyka migdzy podmiotami nalezacymi i nienalezacymi do sektora finansowego.

3.10.  EKES przywigzuje duzg wage do tych obowiazkéw zwiazanych z przejrzystoscia, zdajac sobie sprawe z tego, jak
duza przeszkode stanowi brak przejrzystoici i standaryzacji dla rozwoju rynku sekurytyzacji. Podstawowa zasada
rozrézniania réznych kategorii sekurytyzowanych produktéw i wprowadzenia produktéw prostych, przejrzystych
i standardowych postrzegana jest jako odpowiedni mechanizm, jesli chodzi o wzrost zaufania inwestoréw i odrodzenie
rynku.

3.11.  Wymdg zatrzymania ryzyka powoduje, ze strony wykonujace czynno$ci muszg same utrzymywaé minimalne
ryzyko portfela inwestycyjnego, i postrzegany jest przez Komitet jako odpowiednia ogélna zasada. Stwierdzono, ze modele
typu ,udzielasz i uciekasz” nie moga powrdcic.

() Arkusz informacyjny nr 1 ,Dlaczego UE potrzebny jest plan inwestycyjny?”, wspélny dokument Komisji Europejskiej i EBL. Zob.
http://ec.europa.eu/priorities/j obs-growth investment/plan/docs/factsheet1-why_pl.pdf.

®)  Zob. raport informacyjny w sprawie dostgpu MSP do finansowania, EESC-2014-06006-00-01-RI-TRA, pkt 1.2.5, oraz opinia
w sprawie: ,Finansowanie przedsi¢biorstw: zbadanie alternatywnych mechanizméw podazy” (Dz.U. C 451 z 16.12.2014, s. 20),
punkt 1.5.

(%) Annual Report on European SMEs 2013/2014 (Sprawozdanie roczne dotyczace europejskich MSP za lata 2013-2014), cytowany
w raporcie informacyjnym w sprawie dostepu MSP do finansowania (EESC-2014-06006-00-01-RI-TRA).

(') RMBS - Residential Mortgage-Backed Securities.

(**)  Wniosek dotyczacy rozporzadzenia w sprawie sekurytyzacji.

(") Zob. opinia EKES-u w sprawie finansowania dlugoterminowego gospodarki europejskiej (Dz.U. C 451 z 16.12.2014, s. 91), punkt
3.3.2.

(") Zob. opinia EKES-u w sprawie zielonej ksiegi w sprawie tworzenia unii rynkéw kapitatowych (Dz.U. C 383 z 17.11.2015, s. 64),
punkt 3.9.


http://ec.europa.eu/priorities/jobs-growth-investment/plan/docs/factsheet1-why_pl.pdf
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3.12.  Inwestorzy majg zaréwno prawa, jak i obowiazki. Odpowiedzialno$¢ przypisuje si¢ réwniez inwestorom, w tym
w odniesieniu do obowiazku zachowania nalezytej staranno$ci wobec sekurytyzacji, w ktérg beda inwestowaé. Odwrotna
sytuacja i przeniesienie wszelkiej odpowiedzialnosci na organy nadzoru i wladze publiczne oznaczaloby koniecznosé
zajecia sie niepozadang kwestia pokusy naduzy¢.

3.13.  Operacje i rynki sekurytyzacji moga w okreSlonych sytuacjach wigzaé si¢ z ryzykiem, co widoczne bylo
w niedalekiej przeszlosci, w ktorej popelnione zostaly pewne bledy. Chodzi o to, by po odrodzeniu, nad ktérym obecnie
prowadzone sg prace, nie doszto do powtérzenia bledéw z przesztosci, na co Komisja zwrécila szczegdlng uwage w swoim
planie inwestycyjnym z kofica 2014 r. W nowym otoczeniu nalezy wyraznie okresli¢ powigzane ryzyko i to, kto je ponosi.
Dzigki harmonizacji standardow dotyczacych skladania sprawozdan, przedstawianiu lepiej ustrukturyzowanych danych
i korzystaniu z ustalonych wzoréw powinno stac si¢ mozliwe podniesienie zaufania inwestoréw i poprawa oceny ryzyka.
Wraz z poprawa jakosci danych powinno to przyczyni¢ si¢ do tego, by posrednictwo zewnetrznych agencji ratingowych
stalo si¢ w maksymalnym stopniu zbedne.

3.14.  Zasady bezpieczenstwa, przejrzystosci i egzekwowania (,enforcement”) musza znalezZ¢ swoje miejsce w nowych
przepisach, co jednoczes$nie wplynie na wzrost zaufania do nowych rynkéw. Trzeba odpowiednio rozbudowaé nadzor i nie
mozna zaniedba¢ wymiaru mi¢dzynarodowego.

3.15.  Komitet przyjmuje réwniez z zadowoleniem zasadg, ze te dzialania i rynki sg zarezerwowane dla inwestoréw
zawodowych i instytucjonalnych, bankéw i innych inwestoréw dlugoterminowych. W projektach aktéw przyjmuje si¢
zalozZenie, ze mali inwestorzy i konsumenci nie powinni mie¢ do nich dostgpu. Z uwagi na zlozono$¢ zagadnienia
i zwigzane z nim ryzyko, jest to wlaSciwe podejscie i EKES nalega tez, by zakaz ten zostal formalnie wyrazony w tekstach
aktow.

3.16.  Komitet zdaje sobie sprawe, Ze obecne teksty ograniczaja si¢ do wspierania harmonizacji niektérych kluczowych
elementéw rynku sekurytyzacji, ale nie wykluczaja dalszej uzupelniajgcej, opartej na mechanizmach rynkowych
harmonizacji procedur i praktyk na rynkach sekurytyzacji. Wszystkie wysitki, ktére sg realizowane w tym zakresie,
zastugujg na szerokg uwagg, Sledzenie i ewaluacje.

3.17. W kwestii oceny, ktdra jest przewidziana po czterech latach od wejscia w zycie tej inicjatywy, Komitet stoi na
stanowisku, Ze termin ten nalezy skréci¢ do dwoch lat, jesli chee sie maksymalnie zwigkszy¢ szanse na sukces tego
przedsigwzigcia.

3.18. Co wigcej, wazne jest, by euroPe]scy decydenci odgrywali kluczowa role w miedzynarodowej debacie,
w szczegdlnosci w rozmowach w Bazylei (°) na temat opracowania ram ostroznosciowych dla prostych, przejrzystych
i standardowych sekurytyzacji, w celu zapewnienia wystarczajacej harmonizacji na poziomie migdzynarodowym.

Bruksela, dnia 20 stycznia 2016 r.

Georges DASSIS
Przewodniczgcy
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego

() Konsultacje Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego oraz Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Wartosciowych
(I0SCO) w sprawie kryteridw stuzacych identyfikacji prostych, przejrzystych i poréwnywalnych sekurytyzacji. Konsultacje
odbywaly si¢ w okresie od 11 grudnia 2014 r. do 13 lutego 2015 .



