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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2016/64
z dnia 18 listopada 2015 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2015/510 w sprawie implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej
Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogélnej) (EBC/2015/34)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz pierwszy akapit art. 20,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Osiagnigcie wspdlnej polityki pienigznej wymaga zdefiniowania narzedzi, instrumentéw i procedur stosowanych
przez Eurosystem, obejmujacy Europejski Bank Centralny (EBC) oraz krajowe banki centralne panstw
czlonkowskich, ktorych walutg jest euro (zwane dalej ,KBC”), tak aby umozliwi¢ prowadzenie tej polityki w
jednolity sposéb we wszystkich panstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro.

(2) W $wietle postanowien art. 12 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego (zwanego dalej ,Statutem ESBC”) EBC ustala wspdlng polityke pieniezng i przyjmuje niezbedne
wytyczne w celu zapewnienia jej odpowiedniej implementacji. Zgodnie z art. 14 ust. 3 Statutu ESBC KBC sa
zobowigzane do dzialania zgodnie z takimi wytycznymi. Niniejsze wytyczne s zatem skierowane do
Eurosystemu. W celu implementacji zasad zawartych w niniejszych wytycznych KBC powinny wprowadzic je do
swoich ram umownych lub regulacyjnych. Kontrahenci beda zobowiazani do przestrzegania tych zasad po ich
wprowadzeniu przez KBC do wspomnianych ram umownych lub regulacyjnych.

(3)  Pierwsze tiret art. 18 ust. 1 Statutu ESBC zezwala Eurosystemowi na prowadzenie transakcji na rynkach
finansowych poprzez kupno i sprzedaz w formie transakcji bezwarunkowych (kasowych i terminowych) lub
uméw repo oraz poprzez udzielanie i zaciaganie pozyczek naleznosci i instrumentéw rynkowych, w euro i w
innych walutach, jak réwniez metali szlachetnych. Drugie tiret art. 18 ust. 1 zezwala Eurosystemowi na
prowadzenie operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi i innymi uczestnikami rynku.

(4) W celu ochrony Eurosystemu przed ryzykiem kontrahenta drugie tiret art. 18 ust. 1 Statutu ESBC stanowi, Ze
operacje kredytowe Eurosystemu z instytucjami kredytowymi i innymi uczestnikami rynku powinny by¢
wlasciwie zabezpieczone.

(5) W celu ochrony Eurosystemu przed ryzykiem strat finansowych w przypadku niewykonania zobowigzan przez
kontrahenta aktywa kwalifikowane przekazane na zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja
srodkom kontroli ryzyka okreslonym w tytule VI czesci czwartej wytycznych Europejskiego Banku Centralnego
(UE) 2015/510 (EBC/2014/60) ().

(6)  Rada Prezeséw podjeta decyzje o zmianie zasad dotyczacych wykorzystania wlasnych zabezpieczonych obligacji
w zakresie dodatkowych redukcji warto$ci w wycenie.

(7)  Rada Prezeséw zdecydowala, Ze nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone kwalifikowanymi naleznosciami
kredytowymi moga by¢ wykorzystywane zgodnie z odpowiednimi procedurami modelu bankéw centralnych
korespondentéw (CCBM).

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych polityki
pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlnej) (EBC/2014/60) (Dz.U.L 91 z 2.4.2015, s. 3).
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(8)  Rada Prezeséw zdecydowala, ze przepisy dotyczace redukcji wartoéci powinny by¢ zawarte w akcie prawnym
odrebnym od wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), poniewaz umozliwi to usprawnienie procesu
implementacji zmian odpowiednich postanowiefl niezwlocznie po podjeciu odpowiednich decyzji przez Radg
Prezesow.

(9)  Wytyczne (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) powinny zatem zostal odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1) art. 2 pkt 16 otrzymuje brzmienie:
,(16) »wykorzystanie transgraniczne« — przekazanie na zabezpieczenie przez kontrahenta rodzimemu KBC:
a) aktywéw rynkowych utrzymywanych w innym pafistwie czlonkowskim, ktérego walutg jest euro;

b) aktywéw rynkowych wyemitowanych w innym pafstwie czlonkowskim i utrzymywanych w paristwie
cztonkowskim rodzimego KBC;

¢) naleznodci kredytowych, w przypadku ktérych prawem wlasciwym dla umowy bedacej ich podstawg jest
prawo innego panstwa czlonkowskiego, ktdrego walutg jest euro, niebedacego panstwem czlonkowskim
rodzimego KBC;

d) instrumentéw dluznych zabezpieczonych detalicznymi kredytami hipotecznymi (RMBD) - zgodnie z
odpowiednimi procedurami CCBM;

e) nierynkowych instrumentéw dluznych zabezpieczonych kwalifikowanymi naleznoSciami kredytowymi
(zwanych dalej »instrumentami DECC« wyemitowanych 1 utrzymywanych w innym pafstwie
czonkowskim, ktorego walutg jest euro, niebedgcym panstwem czlonkowskim rodzimego KBC.”;

2) art. 2 pkt 49 otrzymuje brzmienie:

,(49) »naleznosci wynikajace z leasingu« — ustalong harmonogramem i przewidziana umowa platnos¢ leasingo-
biorcy na rzecz leasingodawcy na mocy postanowient umowy leasingu. Nalezno$ciami wynikajacymi z leasingu
nie s3 warto$ci rezydualne. Umowy typu Personal Contract Purchase (PCP) — tj. umowy, zgodnie z kt6rymi
dtuznik moze: a) dokonal ostatecznej platnosci w celu uzyskania pelnego tytulu prawnego do towaréw lub
b) zwréci¢ towary w ramach rozliczenia umowy — uwaza si¢ za umowy leasingu.”;

3) art. 128 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 128
Srodki kontroli ryzyka
1. Eurosystem stosuje nastgpujace $rodki kontroli ryzyka dotyczace aktywéw kwalifikowanych:

a) redukcje wartoSci w wycenie okreslone w wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 (*)
(EBC/2015/35);

b) zmienny depozyt zabezpieczajacy (wycena rynkowa):

Eurosystem wymaga, by skorygowana warto$¢ rynkowa aktywéw kwalifikowanych wykorzystywanych w
zasilajgcych w plynno$¢ transakcjach odwracalnych nie zmieniala si¢ w czasie. Jezeli warto§¢ aktywéw kwalifiko-
wanych, wedlug codziennych pomiaréw, spada ponizej okreSlonego poziomu, rodzimy KBC zobowigzuje
kontrahenta do dostarczenia dodatkowych aktywéw lub Srodkéw pienigznych poprzez wystosowanie wezwania
do uzupehienia depozytu zabezpieczajacego. Podobnie, jezeli w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢ aktywow
kwalifikowanych przekroczy okreslony poziom, KBC moze zwréci¢ nadwyzke aktywow lub Srodkéw pienieznych;
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¢) ograniczenia wykorzystania niezabezpieczonych instrumentéw dluznych wyemitowanych przez instytucje
kredytowe lub jakiekolwiek inne podmioty, z ktérymi instytucja kredytowa ma bliskie powigzania zdefiniowane w
art. 138;

d) obnizki warto$ci w wycenie okre§lone w wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35).
2. Eurosystem moze stosowaé nastepujgce dodatkowe $rodki kontroli ryzyka:

a) poczatkowy depozyt zabezpieczajacy, w ramach ktérego kontrahenci muszg przedstawi¢ aktywa zabezpieczajace
o warto$ci nie nizszej niz kwota plynnosci zapewnianej przez Eurosystem powigkszona o warto$¢ depozytu
poczatkowego;

b) limity w stosunku do emitentéw, dtuznikéw lub gwarantéw: Eurosystem moze stosowaé dodatkowe limity ryzyka
w stosunku do ekspozycji wzgledem emitentéw, dluznikéw lub gwarantdéw, oprécz limitéw stosowanych do
niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych zgodnie z ust. 1 lit. ¢);

¢) dodatkowe redukcje wartoici w wycenie;

d) dodatkowe gwarancje udzielone przez gwarantéw spetniajgcych wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu w celu
przyjecia okreslonych aktywow;

e) wylaczenie okreSlonych aktywdw z wykorzystywania jako zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu.

(*) Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 z dnia 18 listopada 2015 r. w sprawie redukgji
warto§ci w wycenie stosowanych przy implementacji ram prawnych polityki pienieznej Eurosystemu
(EBC/2015/35) (Dz.U. L 14 z 21.1.2016, s. 30).;

4) art. 148 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 148
Zasady ogélne

1. Kontrahenci mogg wykorzystywac aktywa kwalifikowane transgranicznie w calej strefie euro do wszystkich
typow operacji kredytowych Eurosystemu.

2. Kontrahenci mogg przekazywaé na zabezpieczenie do wykorzystania transgranicznego aktywa kwalifikowane
inne niz depozyty terminowe zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) aktywa rynkowe moga by¢ przekazywane na zabezpieczenie za posrednictwem: (i) kwalifikowanych powiazan
pomiedzy systemami rozrachunku papieréw wartosciowych w EOG, ktdre zostaly pozytywnie zweryfikowane
zgodnie z zasadami Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika; (ii) odpowiednich procedur CCBM; (iii) kwalifiko-
wanych powiazan w polgczeniu z systemem CCBM; oraz

b) naleznosci kredytowe, instrumenty DECC oraz RMBD moga by¢ przekazywane na zabezpieczenie zgodnie z
odpowiednimi procedurami CCBM.

3. Aktywa rynkowe mozna wykorzystywal poprzez rachunek KBC w systemie rozrachunku papieréw wartos-
ciowych zlokalizowanym w innym kraju niz dany KBC, jezeli Eurosystem zatwierdzit korzystanie z takiego rachunku.

4. De Nederlandsche Bank jest uprawniony do korzystania ze swojego rachunku w Euroclear Bank w celu
dokonywania rozrachunku transakcji dotyczacych zabezpieczenn w formie euroobligacji wyemitowanych w tym
miedzynarodowym depozycie papieréw wartosciowych. Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland uzyskat
zezwolenie na otwarcie podobnego rachunku w Euroclear Bank. Z rachunku tego mozna korzysta¢ na potrzeby
wszystkich kwalifikowanych aktywéw utrzymywanych w Euroclear Bank, tzn. acznie z aktywami kwalifikowanymi

przekazanymi do Euroclear Bank przez kwalifikowane powigzania.

5. Kontrahenci dokonujg przekazania aktywéw kwalifikowanych za posSrednictwem rachunkéw rozrachunkowych
papieréw warto$ciowych prowadzonych przez system rozrachunku papieréw wartosciowych, ktéry zostal
pozytywnie zweryfikowany zgodnie z zasadami Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika.

6.  Kontrahenci, ktérzy nie maja rachunku powierniczego w KBC lub rachunku rozrachunkowego papieréw
warto$ciowych w systemie rozrachunku papieréw wartosciowych, ktéry zostal pozytywnie zweryfikowany zgodnie z
zasadami Eurosystemu w zakresie oceny uzytkownika, moga dokonywaé rozrachunku transakcji poprzez rachunek
rozrachunkowy papieréw warto$ciowych lub rachunek powierniczy instytucji kredytowej bedacej ich korespon-
dentem.”;
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5) zalgcznik XI otrzymuje brzmienie:

JZALACZNIK XI

FORMY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dnia 13 czerwca 2006 r. Europejski Bank Centralny (EBC) oglosil kryteria nowych globalnych skryptéw dtuznych dla
miedzynarodowych papieréw wartosciowych w formie papieréw globalnych na okaziciela, ktére uzyskaly status
kwalifikowanego zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu od dnia 1 stycznia 2007 r. Z dniem
22 pazdziernika 2008 r. EBC oglosil, ze migdzynarodowe dtuzne papiery warto$ciowe w formie imiennych papieréw
globalnych wyemitowane po dniu 30 wrze$nia 2010 r. bedg kwalifikowanym zabezpieczeniem operacji kredytowych
Eurosystemu wylacznie jesli zostaly wyemitowane w ramach nowej struktury powierniczej przewidzianej dla miedzy-
narodowych dtuznych papieréw warto$ciowych.

Ponizsza tabela podsumowuje zasady kwalifikacji réznych form papieréw wartosciowych po wprowadzeniu

kryteriéw nowych globalnych skryptéw dluznych i nowej struktury powiernicze;.

Tabela 1

Zasady kwalifikacij r6znych form papieréw wartosciowych

Nowe/klasyczne
globalne skrypty

Wspdlny powiernik
jest migdzynaro-

Glob:ﬁne{indywi- Na .ok.aziciela/ dluzne/nowa struk- | dowym depozytem Aktywa kwalifikowane
uane fmienne tura powiernicza papieréw wartos-
(NSS) ciowych (¥)

Globalne Na okaziciela Nowe globalne Tak Tak

skrypty dtuzne
Nie Nie

Globalne Na okaziciela Klasyczne glo- Nie dotyczy Nie, ale papiery warto$ciowe wy-
balne skrypty emitowane przed 1  stycznia
dluzne 2007 r. podlegaja zasadzie praw

nabytych do terminu zapadalnosci,
w tym réwniez emisje ciggle z dnia
1 stycznia 2007 r., jezeli kody ISIN
s3 zamienne.

Globalne Imienne Klasyczne glo- Nie dotyczy Skrypty wyemitowane w tej struk-
balne skrypty turze po dniu 30 wrze$nia 2010 r.
dluzne nie sg juz aktywami kwalifikowa-

nymi.

Globalne Imienne Nowa struktura | Tak Tak
powiernicza

Indywidualne Na okaziciela Nie dotyczy Nie dotyczy Skrypty wyemitowane w tej struk-

turze po dniu 30 wrze$nia 2010 r.
nie sg juz aktywami kwalifikowa-
nymi. Indywidualne skrypty na
okaziciela wyemitowane najpézniej
30 wrzesnia 2010 r. podlegaja za-
sadzie praw nabytych do terminu
zapadalnosci

(*) Lub, gdyby mialo to zastosowanie, w pozytywnie zweryfikowanym depozycie papieréw warto$ciowych.”.

Artykut 2

Uchylenie obowigzujacych przepiséw

Uchyla si¢ art. 129-133a wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) oraz zalacznik X do tych wytycznych.



21.1.2016 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 14/29

Artykut 3
Skuteczno$¢ i implementacja
1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.

2. KBC podejmujg $rodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych do dnia
25 stycznia 2016 r. oraz stosujg te postanowienia od dnia 25 stycznia 2016 r. Najpdzniej do dnia 5 stycznia 2016 r.
KBC powiadamiajg EBC o tresci aktéw prawnych i innych czynnosciach zwigzanych z tymi Srodkami.

Artykut 4
Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane s3 do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 18 listopada 2015 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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