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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2016/65
z dnia 18 listopada 2015 r.

w sprawie redukcji warto$ci w wycenie stosowanych przy implementacji ram prawnych polityki
pieni¢znej Eurosystemu (EBC[2015/35)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze art. 127 ust. 2,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz pierwszy akapit art. 20,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
(zwanego dalej ,Statutem ESBC”) Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne pafstw
cztonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane dalej ,KBC”), moga dokonywaé wlaSciwie zabezpieczonych
operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz innymi uczestnikami rynku. Ogélne warunki, na jakich
EBC i KBC s3 gotowe do przeprowadzania operacji kredytowych, w tym kryteria kwalifikowania zabezpieczen na
potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu, zostaly okre§lone w wytycznych Europejskiego Banku Centralnego
(UE) 2015/510 (ECB/2014/60) ().

(2) W celu ochrony Eurosystemu przed ryzykiem strat finansowych w przypadku niewykonania zobowiazan przez
kontrahenta aktywa kwalifikowane przekazane na zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja
srodkom kontroli ryzyka okreslonym w tytule VI czgsci czwartej wytycznych (UE) 2015/510 (ECB/2014/60).

(3)  Wdrazanie zmian przepiséw dotyczacych redukcji wartosci w wycenie zyskaloby na skutecznosci, gdyby
odpowiednie postanowienia zawarte byly w odrebnym akcie prawnym. Takie podejscie umozliwitoby
uregulowanie parametréw kontroli ryzyka w zwartej i wyczerpujacej formie oraz umozliwitoby wdrozenie zmian
odpowiednich przepiséw niezwlocznie po przyjeciu odpowiednich decyzji przez Rade Prezesow,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Redukcje warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych

1. Zgodnie z tytulem VI czesci czwartej wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) aktywa rynkowe podlegaja
redukcji warto$ci w wycenie w rozumieniu art. 2 pkt 97 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), w wysokosci
okreslonej w tabeli 2 zalacznika do niniejszych wytycznych.

2. Redukcja wartosci w wycenie stosowana do konkretnych aktywéw zalezy od nastepujacych czynnikdw:
a) kategorii redukcji wartosci, do jakiej zostaly zaliczone aktywa, zgodnie z art. 2;

b) pozostalego okresu zapadalnosci aktywow;

¢) struktury kuponu aktywow;

d) stopnia jakosci kredytowej, do ktérego zostaly przypisane aktywa.

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych polityki
pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogélnej) (EBC/2014/60) (Dz.U.L 91 z 2.4.2015, s. 3).
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Artykut 2
Okreslenie kategorii redukcji warto$ci aktywoéw rynkowych

Kwalifikowane aktywa rynkowe przyporzadkowuje si¢ do jednej z nastepujacych pieciu kategorii redukeji wartosci na
podstawie rodzaju emitenta lub rodzaju aktywéw, zgodnie z tabelg 1 w zalgczniku do niniejszych wytycznych:

a) do pierwszej kategorii redukcji wartosci nalezg instrumenty dluzne wyemitowane przez instytucje rzadowe szczebla
centralnego, certyfikaty dluzne EBC oraz certyfikaty dtuzne wyemitowane przez KBC przed data przyjecia euro w
danym panstwie czlonkowskim, ktérego walutg jest euro;

b) do drugiej kategorii redukcji wartosci naleza instrumenty dluzne wyemitowane przez instytucje rzadowe i
samorzadowe na szczeblu regionalnym oraz instytucje samorzadowe na szczeblu lokalnym, podmioty klasyfikowane
przez Eurosystem jako agencje, wiclostronne banki rozwoju i organizacje mig¢dzynarodowe, jak réwniez
zabezpieczone obligacje typu Jumbo;

¢) do trzeciej kategorii redukcji wartoci naleza tradycyjne zabezpieczone obligacje, inne zabezpieczone obligacje i
instrumenty dluzne wyemitowane przez przedsigbiorstwa niefinansowe;

d) do czwartej kategorii redukcji wartosci nalezg niezabezpieczone instrumenty dluzne wyemitowane przez instytucje
kredytowe i instytucje finansowe nie bedace instytucjami kredytowymi;

e) do piatej kategorii redukcji wartoci naleza papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, bez wzgledu na
klasyfikacje ich emitenta.

Artykut 3
Redukcja warto$ci w wycenie aktywéw rynkowych

1. Redukcje wartosci dotyczace aktywéw rynkowych przypisanych do kategorii redukeji wartosci od pierwszej do
czwartej ustala si¢ na podstawie:

a) przypisania danych aktywow do pierwszego, drugiego lub trzeciego stopnia jakosci kredytowej, zgodnie z tabelg 2 w
zalaczniku do niniejszych wytycznych;

b) pozostatego okresu zapadalnosci aktywow, zgodnie z ust. 3 i 4;
¢) struktury kuponu aktywéw, zgodnie z ust. 3 i 4.

2. Aktywa rynkowe przypisane do kategorii piatej podlegaja redukcji wartosci na poziomie 10 % bez wzgledu na ich
pozostaly okres zapadalnosci i strukture kuponu.

3. W przypadku aktywéw stalo- i zerokuponowych odpowiedni okres zapadalnosci na potrzeby redukcji wartosci jest
pozostalym okresem zapadalnoéci danych aktywow rynkowych.

4. Do aktywéw zmiennokuponowych stosuje si¢ taka sama redukcje wartoSci w wycenie jak do stalokuponowych
aktywéw rynkowych o pozostalym terminie zapadalnoici od zera do jednego roku — z wyjatkiem nastepujacych
przypadkéw i z zastrzezeniem postanowien ust. 2:

a) kupony o zmiennym oprocentowaniu, dla ktérych aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ rzadziej niz raz na rok,
traktowane sa jako kupony o stalym oprocentowaniu a odpowiedni okres zapadalnosci na potrzeby redukcji wartosci
jest pozostalym okresem zapadalnosci danych aktywow;

b) odpowiedni okres zapadalnosci stosowany na potrzeby redukcji wartosci do kupondéw o zmiennym oprocentowaniu
polaczonych z wskaznikiem inflacji strefy euro jako stopa referencyjng jest pozostalym okresem zapadalnosci danych
aktywow;

¢) wysoko$¢ redukcji wartosci stosowana do aktywéw posiadajacych wiecej niz jedng strukture kuponu zalezy
wylacznie od struktury kuponu obowigzujacej w pozostalym okresie istnienia aktywéw i jest rowna najwyzszej
redukcji wartosci, jaka mozna zastosowa¢ do aktywéw rynkowych z takim samym pozostalym okresem zapadalnosci
i stopniem jakosci kredytowej. W tym celu mozna bra¢ pod uwage dowolne struktury kuponu obowigzujace w
pozostalym okresie istnienia aktywoéw.
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Artykut 4
Dodatkowe redukcje warto$ci w wycenie stosowane do okreslonych typéw aktywéw rynkowych

Poza redukcjami warto$ci w wycenie okreSlonymi w art. 3 niniejszych wytycznych do okreslonych typéw aktywéw
rynkowych stosuje si¢ nastepujace dodatkowe redukeje wartosci:

a) papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone obligacje i niezabezpieczone instrumenty dluzne
wyemitowane przez instytucje kredytowe, ktére teoretycznie sa wyceniane zgodnie z zasadami zawartymi w art. 134
wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), podlegaja dodatkowej redukcji wartosci w wycenie w formie obnizki
warto$ci na poziomie 5 %;

b) wlasne zabezpieczone obligacje podlegaja dodatkowej redukcji warto$ci w wycenie w wysokosci (i) 8 % — stosowanej
do wartosci instrumentéw dtuznych, ktérym przypisano stopient jakosci kredytowej 1 1 2, oraz (i) 12 % — stosowanej
do wartosci instrumentéw dluznych, ktérym przypisano stopien jakosci kredytowej 3;

¢) termin ,wlasne” zabezpieczone obligacje w rozumieniu lit. b) oznacza przedstawienie lub wykorzystanie przez
kontrahenta obligacji zabezpieczonych wyemitowanych lub gwarantowanych przez samego kontrahenta lub
podmioty blisko z nim powigzane w rozumieniu art. 138 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60);

d) jezeli dodatkowa redukcja wartoSci w wycenie, o ktérej mowa w lit. b), nie moze by¢ zastosowana w odniesieniu do
systemu zarzadzania zabezpieczeniami danego KBC, agenta tréjstronnego lub platformy TARGET2-Securities dla
automatycznego ustanowienia zabezpieczenia, taka dodatkowa redukcje wartosci w wycenie stosuje si¢ w takich
systemach i na takich platformach do calkowitej wartosci emisji mozliwych do wykorzystania wlasnych zabezpie-
czonych obligaciji.

Artykut 5
Redukcje warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw nierynkowych

1. Naleznosci kredytowe o stalym oprocentowaniu oraz naleznosci kredytowe, ktérych oprocentowanie jest
powigzane ze stopa inflacji, podlegaja redukcjom wartosci w wycenie okreslonym wedlug pozostalego terminu
zapadalnosci, stopnia jakosci kredytowej i metodologii wyceny stosowanej przez KBC, zgodnie z tabelg 3 w zalaczniku

do niniejszych wytycznych.

2. Naleznosci kredytowe o zmiennym oprocentowaniu podlegaja redukcjom wartosci w wycenie stosowanym do
naleznosci kredytowych o stalym oprocentowaniu, o pozostalym terminie zapadalnosci od zera do jednego roku,
odpowiadajacym temu samemu stopniowi jakosci kredytowej i tej samej metodologii wyceny stosowanej przez KBC.
Platno$¢ odsetkowg uwaza si¢ za instrument o zmiennej stopie, jesli jest powigzana z referencyjng stopa procentowg i
jesli aktualizacja oprocentowania dla tej platnosci odbywa si¢ co najmniej raz na rok. Platnosci odsetkowe, dla ktérych
aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ rzadziej niz raz na rok, traktowane sg jako platnosci o stopie stalej, dla ktérych
odpowiednim okresem zapadalnosci na potrzeby redukcji wartosci jest pozostaly okres zapadalnosci danej naleznosci
kredytowe;j.

3. Redukcje wartosci w wycenie stosowane do naleznosci kredytowych z wigcej niz jednym rodzajem oprocentowania
zalezg wylacznie od rodzaju oprocentowania obowigzujacego w pozostalym okresie istnienia naleznosci kredytowej. Jesli
w pozostalym okresie istnienia naleznosci kredytowej bedzie obowigzywaé wigcej niz jeden rodzaj oprocentowania,
pozostale platnosci odsetkowe traktuje si¢ jako platnosci o oprocentowaniu stalym, a jako okres zapadalnosci na
potrzeby redukcji wartosci przyjmuje si¢ pozostaly okres zapadalnosci naleznosci kredytowej.

4. Do zerokuponowych naleznosci kredytowych stosuje si¢ odpowiednig redukcje warto$ci w wycenie majaca
zastosowanie do naleznosci kredytowych o oprocentowaniu statym.

5. Nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi podlegaja redukcji wartosci
w wycenie w wysokosci 39,5 %.

6.  Depozyty terminowe nie podlegaja redukcji wartosci w wycenie.

7. Kazda zabezpieczajaca nalezno$¢ kredytowa nalezaca do puli zabezpieczen nierynkowych instrumentéw dtuznych
zabezpieczonych kwalifikowanymi nalezno$ciami kredytowymi (zwanych dalej ,instrumentami DECC”) podlega redukdji
warto$ci w wycenie stosowanej na poziomie jednostkowym, zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 1-4. Catkowita
warto$¢ zabezpieczajacych naleznosci kredytowych nalezacych do puli zabezpieczent po zastosowaniu redukeji wartosci
w wycenie musi by¢ w dowolnym momencie co najmniej rowna wartosci niesplaconego kapitatu instrumentéw DECC.
W przypadku spadku takiej catkowitej wartosci ponizej progu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, wycena
danego instrumentu DECC réwna jest zero.
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Artykut 6
Skuteczno$¢ i implementacja

1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw
cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

2. Krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, podejmujg Srodki konieczne do
zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosuja te postanowienia od dnia 25 stycznia

2016 r. Najpdzniej do dnia 5 stycznia 2016 r. krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych waluta jest euro,
powiadamiajg EBC o tresci aktow prawnych i innych czynnosciach zwigzanych z tymi $rodkami.

Artykut 7
Adresaci

Niniejsze wytyczne sg skierowane do krajowych bankéw centralnych panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 18 listopada 2015 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZAELACZNIK
Tabela 1
Kategorie redukcji warto$ci w wycenie kwalifikowanych aktywéw rynkowych oparte na typie emitenta lub
typie aktywow
Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta Ka;igia

Instrumenty dluzne
wyemitowane przez
instytucje rzadowe

szczebla centralnego

Instrumenty dluzne wyemitowane
przez instytucje rzagdowe i samo-
rzagdowe na szczeblu regionalnym
oraz instytucje samorzadowe na
szczeblu lokalnym

Tradycyjne zabez-
pieczone obligacje i
pozostale zabezpie-
czone obligacje

Niezabezpieczone
instrumenty dluzne
wyemitowane przez
instytucje kredytowe

Papiery war-
toSciowe za-
bezpieczone

aktywami

Certyfikaty dtuzne Instrumenty dluzne | Instrumenty dluzne
EBC Instrumenty dluzne wyemitowane | wyemitowane przez | wyemitowane przez
Certvfikaty dluzne przez podmioty klasyfikowane przedsigbiorstwa instytucje finansowe
wyer}llﬁt ow};n e przez | PrZez Eurosystem jako agencje niefinansowe nie b.f;ich instytu-
KBC przed datg przy- | Instrumenty dluzne wyemitowane cjami kredytowymi
jecia euro w danym | przez wielostronne banki rozwoju
panstwie cztonkow- | i organizacje migdzynarodowe
skim Zabezpieczone obligacje typu
Jumbo
Tabela 2
Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych
Kategorie redukecji wartosci
Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta Kate.gtoria
o Pozostaly pata
Jakos¢
okres zapa- . . . .
kredy- dalnosei instru- instru- instru- instru-
towa la :10151c1 ,EW kupon menty kupon menty kupon menty kupon menty
atach) () staly zeroku- staly zeroku- staly zeroku- staly zeroku-
ponowe ponowe ponowe ponowe
[0-1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1-3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
Stopien 1 [3-5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5 10.0
i2 [5-7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 12,5 13,5 ’
[7-10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, ) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Kategorie redukcji wartosci
Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta Kate.gtoria
Pozostaly piata
Jakos¢ okres zapa- . . . .
kredytowa dalnoéci (W mnstru- mnstru- mnstru- mnstru-
latach) (* kupon menty kupon menty kupon menty kupon menty
atach) () staly zeroku- staly zeroku- staly zeroku- staly zeroku-
ponowe ponowe ponowe ponowe
[0-1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
stopien3| L) 90 | 100 | 155 | 205 | 225 | 250 | 325 | 365 | Nickwali-
[5-7) 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0 | fikowane
[7-10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10,0) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) [0-1) — pozostaly okres zapadalno$ci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz
trzy lata itd.
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Tabela 3

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do naleznosci kredytowych o oprocentowaniu statlym

Metoda

wyceny

Oprocentowanie stale, wycena oparta na

Jako$¢ kredy- Pozostaly okres zapa- | Oprocentowanie stale, wycena oparta na : : PN
towa dalnosci (w latach) (*) cenie teoretycznej okreslonej przez KBC kwocie pozost;li?e S(;(Epciaty okreslonej

[0-1) 10,0 12,0

[1-3) 12,0 16,0

L [3-5) 14,0 21,0

Stopien 11 2

[5-7) 17,0 27,0

[7-10) 22,0 35,0

[10, o) 30,0 45,0

Metoda wyceny

Pozostaly okres zapa-

Oprocentowanie stale, wycena oparta na

Oprocentowanie stale, wycena oparta na

Jakos¢ kredytowa dalnosci (w latach) (*) cenie teoretycznej okreslonej przez KBC kwocie pozostaej do splaty okreslonej
przez KBC
[0-1) 17,0 19,0
[1-3) 29,0 34,0
- [3-5) 37,0 46,0
Stopien 3
[5-7) 39,0 52,0
[7-10) 40,0 58,0
[10, o) 42,0 65,0

(*) [0-1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1, 3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wiccej, mniej niz

trzy lata itd.
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