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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/101
z dnia 26 pazdziernika 2015 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych ostroznej wyceny zgodnie z art. 105
ust. 14

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajagc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (), w szczegdlnosci jego art. 105 ust. 14 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Artykut 105 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 odnosi si¢ do norm w zakresie ostroznej wyceny majgcych
zastosowanie do wszystkich pozycji portfela handlowego. W art. 34 wspomnianego rozporzadzenia wymaga si¢
jednak, aby instytucje stosowaly normy okreslone w art. 105 w odniesieniu do wszystkich aktywéw wycenianych
wedlug warto$ci godziwej. Lacznie powyzsze artykuly wskazujg na to, ze wymogi w zakresie ostroznej wyceny
majg zastosowanie do wszystkich pozycji wycenianych wedlug wartosci godziwej, niezaleznie od tego, czy sa one
ujete w portfelu handlowym, przy czym termin ,pozycje” odnosi si¢ wylacznie do instrumentéw finansowych i
towarow.

(2) W sytuacjach, w ktorych stosowanie ostroznej wyceny prowadzitoby do uzyskania nizszej bezwzglednej wartosci
bilansowej w przypadku aktywow lub wyzszej bezwzglednej wartosci bilansowej w przypadku zobowigzan niz
warto$¢ ujeta w ksiggach, nalezy obliczy¢ dodatkowsg korekte wyceny (AVA, z ang. additional valuation adjustment)
jako bezwzgledng warto$¢ réznicy tych dwdéch wartosci, gdyz warto$¢ ostroznosciowa powinna byé zawsze
réwna wartosci godziwej aktywow lub nizsza od tej wartosci badZ réwna wartosci godziwej zobowiazan lub
wyzsza od tej wartosci.

(3) W odniesieniu do pozycji podlegajacych wycenie, w przypadku ktérych zmiana w wycenie ksiegowej ma tylko
czeSciowy lub zerowy wplyw na kapital podstawowy Tier I, AVA nalezy stosowal wylgcznie na podstawie
odsetka zmiany w wycenie ksiegowej, ktéry wplywa na kapital podstawowy Tier I. Wspomniane pozycje
obejmujg pozycje podlegajace rachunkowosci zabezpieczefi, pozycje dostepne do sprzedazy w zakresie, w jakim
zmiany w ich wycenie podlegaja filtrowi ostrozno$ciowemu, oraz dokladnie dopasowane pozycje kompensujace
sie.

(4)  AVA wyznacza si¢ wylgcznie w stosownych przypadkach na potrzeby obliczenia korekt w kapitale podstawowym
Tier I. AVA nie wplywaja na okreslanie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych zgodnie z art. 92 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 (chyba ze ma zastosowanie odstepstwo w odniesieniu do dzialalnosci zaliczanej do
portfela handlowego prowadzonej na malg skale zgodnie z art. 94 rozporzadzenia).

(5)  Aby zapewni¢ spdjne ramy obliczania AVA przez instytucje, konieczne jest jasne zdefiniowanie docelowego
poziomu pewnosci i elementéw niepewnosci wyceny, ktére nalezy uwzgledni¢ w przypadku wyznaczania
wartosci ostrozno$ciowej, wraz ze zdefiniowanymi metodami stuzacymi osiggnigciu wymaganego poziomu
pewnosci w oparciu o biezace warunki rynkowe.

(6)  AVA z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych, kosztéw zamkniecia i ryzyka modelu nalezy oblicza¢ na
podstawie ekspozycji z tytulu wyceny, ktére opieraja si¢ na instrumentach finansowych lub portfelach
instrumentéw finansowych. Do tych celéw instrumenty finansowe mozna laczy¢ w portfele, w przypadku gdy
- na potrzeby obliczenia AVA z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych i kosztéw zamkniecia
— instrumenty finansowe wycenia si¢ na podstawie tego samego czynnika ryzyka lub w przypadku gdy — na
potrzeby obliczenia AVA z tytulu ryzyka modelu — wycenia si¢ je na podstawie tego samego modelu wyceny.

(7)  Zwazywszy, ze niektorych AVA odnoszacych si¢ do niepewnosci wyceny nie mozna zsumowal, w niektorych
kategoriach AVA nalezy dopusci¢ podejscie agregacyjne, w ktérym mozna uwzgledni¢ korzysci z dywersyfikacji,
w odniesieniu do tych elementéw AVA, ktdre nie odnosza si¢ do elementu spodziewanego kosztu wyjscia, ktory
nie jest uwzgledniony w warto$ci godziwej. Do celow agregacji AVA nalezy réwniez umozliwi¢ uzyskiwanie
korzysci z dywersyfikacji wynikajacych z réznicy migdzy spodziewang wartoscia a wartoscig ostroznosciows, tak
aby banki stosujace warto$¢ godziwa, ktéra podlega bardziej ostroznej wycenie niz spodziewana warto$¢, nie
uzyskiwaly mniej korzysci z dywersyfikacji niz banki stosujace spodziewang warto$¢ jako warto$¢ godziwa.

() DzU.L176227.6.2013,s. 1.
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(8)  Poniewaz instytucje posiadajace male portfele wyceniane wedlug wartoci godziwej beda zazwyczaj podlegaly
ograniczonej niepewnosci wyceny, nalezy zezwoli¢ im na zastosowanie prostszego podejicia do szacowania AVA
niz podejscie stosowane przez instytucje z wickszymi portfelami wycenianymi wedlug wartosci godziwej. W celu
ustalenia, czy mozna zastosowal podejscie uproszczone, wielko§¢ portfela wycenianego wedlug wartosci
godziwej nalezy ocenia¢ na kazdym poziomie, na ktérym sg obliczane wymogi kapitalowe.

(9)  Aby umozliwi¢ wlasciwym organom dokonanie oceny tego, czy instytucje takie prawidtowo zastosowaly wymogi
dotyczace oceny wymaganego zagregowanego poziomu AVA, instytucje powinny prowadzi¢ odpowiednia
dokumentacj¢ oraz stosowaé odpowiednie systemy i kontrole.

(10) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(11)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regula-
cyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy
potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zasiggnal opinii Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej
na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ('),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL 1

PRZEPISY OGOLNE
Artykut 1
Metodyka obliczania dodatkowych korekt wyceny

Instytucje obliczajg kwartalnie catkowite dodatkowe korekty wyceny (ang. additional valuation adjustments, AVA)
niezbedne do dostosowania wartosci godziwych do wartosci ostroznosciowej, stosujgc metode okreslong w rozdziale 3,
chyba Ze spelniajg warunki pozwalajace na zastosowanie metody okre$lonej w rozdziale 2.

Artykut 2
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,pozycja podlegajaca wycenie” oznacza instrument finansowy lub towar lub portfel instrumentéw finansowych lub
towaréw ujete w portfelu handlowym lub w portfelu niehandlowym i wyceniane wedlug wartosci godziwej;

b) ,parametr wejSciowy wyceny” oznacza mozliwe lub niemozliwe do obserwowania na rynku parametry lub macierze
parametrow, ktore wplywaja na warto$¢ godziwa pozycji podlegajacej wycenie;

) .ekspozycja z tytulu wyceny” oznacza kwote pozycji podlegajacej wycenie, ktora jest wrazliwa na zmiany parametru
wejsciowego wyceny.

Artykut 3
Zrédta danych rynkowych

1. Jezeli instytucje obliczajg AVA na podstawie danych rynkowych, uwzgledniaja one jako odpowiedni taki sam
zakres danych rynkowych jak w przypadku danych stosowanych w procesie niezaleznej weryfikacji cen, o ktérej mowa
w art. 105 ust. 8 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, z zastrzezeniem korekt opisanych w niniejszym artykule.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 12).
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2. Aby wyznaczy¢ warto§¢ ostrozno$ciows instytucje biorg pod uwage pelen zakres dostepnych i wiarygodnych
zrédel danych rynkowych, w tym — w stosownych przypadkach — kazdy z ponizszych elementéw:

a) kursy gieldowe na plynnym rynku;

b) transakcje dotyczace takiego samego lub bardzo podobnego instrumentu pochodzace z whasnych rejestréw instytucji
albo, jezeli sa dostepne, transakcje pozyskane z calego rynku;

c) biezace kwotowania uzyskane od makleréw i innych uczestnikéw rynku;
d) dane wynikajace z konsensusuy;

e) orientacyjne kwotowania makleréw;

f) wyceny zabezpieczenia przekazanego przez kontrahenta.

3. W przypadkach stosowania podejScia opartego na wiedzy eksperckiej do celow art. 9, 10 i 11 bierze si¢ pod
uwage alternatywne metody i Zrédla informacji, w tym — w stosownych przypadkach — kazde z nastepujacych:

a) wykorzystywanie danych zastepczych opartych na podobnych instrumentach, w odniesieniu do ktérych dostepne sa
wystarczajace dane;

b) stosowanie przesunig¢ ostrozno$ciowych w odniesieniu do parametréw wejsciowych wyceny;

c) okreslenie naturalnych granic wartosci instrumentu.
ROZDZIAL 11
UPROSZCZONA METODA WYZNACZANIA AVA
Artykut 4
Warunki stosowania metody uproszczonej

1. Instytucje moga stosowal metod¢ uproszczong okreslong w niniejszym rozdziale wylacznie w przypadku, gdy
suma warto$ci bezwzglednej aktywdw i zobowigzan wycenionych wedlug wartosci godziwej, wskazana w sprawozdaniu
finansowym instytucji zgodnie z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci, wynosi ponizej 15 mld EUR.

2. Dokladnie dopasowane kompensujace si¢ aktywa i zobowigzania wycenione wedtug wartosci godziwej wylacza sie
z obliczeni okreslonych w ust. 1. W odniesieniu do aktywow i zobowiazan wycenionych wedlug wartosci godziwej, w
przypadku ktérych zmiana w wycenie ksiggowej ma czg¢Sciowy lub zerowy wplyw na kapital podstawowy Tier I, ich
warto$ci uwzglednia si¢ wylacznie proporcjonalnie do wplywu odpowiedniej zmiany w wycenie na kapital podstawowy
Tier L

3. Prég, o ktérym mowa w ust. 1, ma zastosowanie na zasadzie indywidualnej i skonsolidowanej. W przypadku
przekroczenia progu na zasadzie skonsolidowanej metode podstawowg stosuje si¢ do wszystkich podmiotéw objetych
konsolidacja.

4. W przypadku gdy instytucje stosujace metode uproszczona nie spelniaja warunku okreslonego w ust. 1 przez dwa
kolejne kwartaly, natychmiast powiadamiaja o tym odpowiedni wlasciwy organ i uzgadniajg plan wdrozenia metody, o
ktérej mowa w rozdziale 3, w ciagu dwdéch kolejnych kwartatow.

Artykut 5

Wyznaczanie AVA w ramach metody uproszczonej

Instytucje obliczaja AVA w ramach metody uproszczonej jako 0,1 % sumy wartosci bezwzglednej aktywoéw i
zobowigzaf wycenionych wedtug wartosci godziwej, ktore uwzgledniono przy obliczaniu progu okre$lonego w art. 4.

Artykut 6

Wyznaczanie catkowitych AVA obliczanych w ramach metody uproszczonej

W przypadku instytucji stosujacych metode uproszczona calkowite AVA do celéw art. 1 stanowi AVA wynikajaca z
obliczen okreslonych w art. 5.
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ROZDZIAEL III

PODSTAWOWA METODA WYZNACZANIA AVA
Artykut 7
Przeglad metody podstawowej

1. Instytucje obliczaja AVA w ramach metody podstawowej, stosujgc nastgpujace dwustopniowe podejicie:

a) obliczajg AVA w odniesieniu do kazdej z kategorii opisanych w art. 105 ust. 10 i 11 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 (,AVA na poziomie kategorii”), zgodnie z ust. 2 niniejszego artykuly;

b) sumujg kwoty wynikajace z lit. a) w odniesieniu do kazdej AVA na poziomie kategorii, aby otrzyma¢ calkowite AVA
do celéw art. 1.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) instytucje obliczajag AVA na poziomie kategorii w jeden z nast¢pujgcych sposobdéw:

a) zgodnie z art. 9-17;

b) w przypadku gdy zastosowanie art. 9-17 nie jest mozliwe w odniesieniu do niektérych pozycji — zgodnie z tzw.
metodg rezerwowq, w ramach ktérej instytucje okreslajg powigzane instrumenty finansowe i obliczaja AVA jako
sumeg nastepujacych elementéw:

(i) 100 % niezrealizowanego zysku netto z powiazanych instrumentéw finansowych;

(i) 10 % wartosci referencyjnej powigzanych instrumentéw finansowych w przypadku instrumentéw pochodnych;

(i) 25 % bezwzglednej wartosci roznicy miedzy wartocig godziwa a niezrealizowanym zyskiem, jak wskazano w
ppkt (), z powigzanych instrumentéw finansowych w przypadku instrumentéw niebedacych instrumentami

pochodnymi.

Do celéw lit. b) ppkt (i) akapitu pierwszego ,niezrealizowany zysk” oznacza zmiang, jezeli jest dodatnia, wartosci
godziwej od momentu uruchomienia wymiany handlowej, ustalong na podstawie zasady ,pierwsze weszlo, pierwsze

wyszlo”.

Artykut 8

Przepisy ogélne dotyczace obliczania AVA w ramach metody podstawowej

1. W odniesieniu do aktywéw i zobowigzan wycenionych wedtug wartosci godziwej, w przypadku ktdrych zmiana w
wycenie ksiegowej ma czeSciowy lub zerowy wplyw na kapital podstawowy Tier I, AVA oblicza si¢ wylacznie na
podstawie odsetka zmiany w wycenie ksiegowej, ktory wpltywa na kapital podstawowy Tier L.

2. Jezeli chodzi o AVA na poziomie kategorii okreslone w art. 14-17, instytucje daza do osiggnigcia poziomu
pewnosci w zakresie wartosci ostrozno$ciowej, ktora jest réwna wartosci okreslonej w art. 9-13.

3. AVA uznaje si¢ za nadwyzke korekt wyceny wymagang do osiggniecia okreSlonej wartosci ostrozno$ciowej,
wykraczajacg poza wszelkie korekty zastosowane przy ustalaniu wartosci godziwej instytucji, ktére mozna zidenty-
fikowa¢ jako odnoszace si¢ do tego samego Zrddla niepewnosSci wyceny co AVA. Jezeli korekty zastosowanej przy
ustalaniu wartosci godziwej instytucji nie mozna okresli¢ jako odnoszacej si¢ do konkretnej kategorii AVA na poziomie,
na ktérym oblicza si¢ odpowiednie AVA, wéwczas korekty tej nie uwzglednia sig przy obliczaniu AVA.

4. AVA s3 zawsze dodatnie, w tym na poziomie ekspozycji z tytulu wyceny, na poziomie kategorii oraz zaréwno
przed agregacja, jak i po niej.
Artykut 9
Obliczanie AVA z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych

1.  AVA z tytulu niepewnosci dotyczgcej cen rynkowych oblicza si¢ na poziomie ekspozycji z tytulu wyceny
(windywidualne AVA z tytutu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych”).
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2. AVA z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych ocenia si¢ jako majaca warto$¢ réwng zero, wylacznie jezeli
spelnione sg obydwa nastepujace warunki:

a) instytucja dysponuje niezbitymi dowodami na ceng transakcyjng w odniesieniu do ekspozycji z tytutu wyceny lub
ceng mozna ustali¢ za pomocg wiarygodnych danych opartych na ptynnym rynku dwustronnym, o ktérym mowa w
art. 338 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) zrédla danych rynkowych okreslone w art. 3 ust. 2 nie wskazujg na zadng istotng niepewno$¢ wyceny.

3. Jezeli nie mozna wykazaé, ze ekspozycja z tytulu wyceny ma zerowa AVA, instytucje, oceniajac AVA z tytulu
niepewnosci dotyczacej cen rynkowych, korzystajg ze Zrddel danych okreslonych w art. 3. W tym przypadku obliczanie
AVA z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych odbywa sie w sposob opisany w ust. 4 i 5.

4. Instytucje obliczaja AVA w odniesieniu do ekspozycji z tytulu wyceny zwigzanych z kazdym parametrem
wejSciowym wyceny zastosowanym w odpowiednim modelu wyceny.

a) Poziom szczegélowosci, na jakim ocenia si¢ te AVA, jest jednym z ponizszych:

(i) w przypadku rozlozenia na pojedyncze parametry — wszystkie parametry wejSciowe wyceny wymagane do
obliczenia ceny wyjscia w odniesieniu do pozycji podlegajacej wycenie;

(ii) cena instrumentu.

b) Kazdy z parametréw wejSciowych wyceny, o ktérych mowa w lit. a) ppkt (i), traktuje si¢ osobno. W przypadku gdy
parametr wejSciowy wyceny sklada si¢ z macierzy parametréw, AVA oblicza si¢ na podstawie ekspozycji z tytutu
wyceny zwigzanych z kazdym parametrem w takiej macierzy. W przypadku gdy parametr wejsciowy wyceny nie
odnosi si¢ do zbywalnych instrumentéw, instytucje przyporzadkowuja parametr wejciowy wyceny i powiazang
ekspozycje z tytulu wyceny do zestawu zbywalnych instrumentéw rynkowych. Instytucje moga ograniczy¢ liczbe
parametréw wejsciowych wyceny do celéw obliczenia AVA z zastosowaniem dowolnej odpowiedniej metody, pod
warunkiem ze ograniczone parametry spelniajg wszystkie nastepujace wymogi:

(i) catkowita warto$¢ ograniczonej ekspozycji z tytutu wyceny jest réwna catkowitej wartosci pierwotnej ekspozycji
z tytulu wyceny;

(i) ograniczony zestaw parametréw mozna przyporzadkowaé do zestawu zbywalnych instrumentéw rynkowych;

(ili) stosunek okre$lonej ponizej miary wariancji 2 do okreSlonej ponizej miary wariancji 1, na podstawie danych
historycznych z ostatnich 100 dni sesyjnych, jest mniejszy niz 0,1.

¢) Do celéw niniejszego ustepu ,miara wariancji 1” oznacza wariancje zyskéw i strat z ekspozycji z tytulu wyceny
opartej na nieograniczonym parametrze wejSciowym wyceny, a ,miara wariancji 2” oznacza wariancj¢ zyskow i strat
z ekspozycji z tytulu wyceny opartej na nieograniczonym parametrze wejSciowym wyceny pomniejszonej o
ekspozycje z tytulu wyceny oparta na ograniczonym parametrze wejSciowym wyceny. W przypadku gdy do
obliczenia AVA wykorzystuje si¢ ograniczong liczbe parametréw, stwierdzenie, ze kryteria okreSlone w lit. b) sg
spelnione, podlega co najmniej raz do roku przegladowi metodyki kompensowania i wewnetrznej walidacji przez
niezalezng jednostke kontrolna.

5. AVA z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych wyznacza si¢ w nastgpujacy sposob:

a) w przypadku gdy istnieja wystarczajace dane, aby stworzyé zakres prawdopodobnych wartosci na potrzeby
parametru wejsciowego wyceny:

(i) dla parametru wejsciowego wyceny, w przypadku ktdérego zakres prawdopodobnych wartosci opiera si¢ na
cenach wyjscia, instytucje okreslajg w przyblizeniu punkt w ramach tego zakresu, w ktérym maja pewnos¢ na
poziomie 90 %, zZe moglyby zamkna¢ ekspozycje z tytulu wyceny za te sama lub wyzsza ceng;

(ii) dla parametru wejsciowego wyceny, w przypadku ktérego zakres prawdopodobnych wartosci utworzono z cen
Srednich, instytucje okreslaja w przyblizeniu punkt w ramach tego zakresu, w ktérym majg pewno$¢ na poziomie
90 %, ze Srednia warto$¢, jaka mogly uzyskaé, zamykajac ekspozycje z tytulu wyceny, bytaby réwna tej cenie lub
wyzsza od niej;

b) w przypadku gdy nie istnieja wystarczajace dane, aby stworzy¢ zakres prawdopodobnych wartosci na potrzeby
parametru wejSciowego wyceny, instytucje stosujg podejscie oparte na wiedzy eksperckiej, wykorzystujac dostepne
informacje jakoSciowe i iloSciowe w celu osiagniecia poziomu pewnoSci w zakresie wartosci ostroznosciowej
parametru wejSciowego wyceny, ktéry jest réwny poziomowi docelowemu okreslonemu w lit. a). Instytucje
powiadamiajg wlasciwe organy o ekspozycjach z tytulu wyceny, w odniesieniu do ktérych podejicie to ma
zastosowanie, oraz 0 metodzie stosowanej do wyznaczania AVA;
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¢) instytucje obliczaja AVA z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych, korzystajac z jednej z ponizszych metod:

(i) stosuja rdznice miedzy wartoSciami parametréw wejSciowych wyceny oszacowanymi zgodnie z lit. a) albo z
lit. b) a wartodciami parametréw wejSciowych wyceny wykorzystanymi do obliczenia wartoéci godziwej w
odniesieniu do ekspozycji z tytulu wyceny kazdej pozycji podlegajacej wycenie;

(ii) facza warto$ci parametréw wejsciowych wyceny oszacowane zgodnie z lit. a) albo z lit. b) i aktualizuja wartos¢
pozycji podlegajacych wycenie na podstawie tych wartodci. Instytucje uwzgledniaja nastepnie réznice miedzy
pozycjami o zaktualizowanej warto$ci a pozycjami wycenianymi wedlug warto$ci godziwej.

6. Instytucje obliczajg catkowita AVA na poziomie kategorii z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych, stosujac
do indywidualnych AVA z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych okreslone w zalgczniku wzory stosowane w
ramach metody 1 albo metody 2.

Artykut 10
Obliczanie AVA z tytulu kosztéw zamknigcia

1. AVA z tytulu kosztéw zamkniecia oblicza si¢ na poziomie ekspozycji z tytutu wyceny (,indywidualne AVA z tytulu
kosztéw zamkniecia”).

2. Jezeli instytucja obliczyla AVA z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych w odniesieniu do ekspozycji z
tytulu wyceny na podstawie ceny wyjscia, warto$¢ AVA z tytulu kosztéw zamknigcia mozna oceni¢ jako zerowa.

3. W przypadku gdy instytucja korzysta z odstepstwa, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, warto$¢ AVA z tytulu kosztéw zamknigcia mozna oceni¢ jako zerowa, pod warunkiem ze instytucja
przedstawi dowody, iz jest w 90 % pewna, Ze istnieje wystarczajaca plynno$¢ pozwalajaca na zamkniecie powigzanych
ekspozydji z tytulu wyceny po $redniej cenie.

4. Jezeli nie mozna wykazaé, ze ekspozycja z tytulu wyceny ma zerowg AVA z tytulu kosztéw zamknigcia, instytucje
korzystaja ze zrédel danych okreSlonych w art. 3. W tym przypadku obliczanie AVA z tytulu kosztéw zamknigcia
odbywa si¢ w sposéb opisany w ust. 5 i 6 niniejszego artykulu.

5. Instytucje obliczajg AVA z tytulu kosztéw zamknigcia w odniesieniu do ekspozycji z tytutu wyceny zwigzanych z
kazdym parametrem wejSciowym wyceny zastosowanym w odpowiednim modelu wyceny.

a) Poziom szczegblowosci, na jakim ocenia si¢ te AVA z tytulu kosztéw zamkniecia, jest jednym z ponizszych:

(i) w przypadku rozlozenia na pojedyncze parametry — wszystkie parametry wejSciowe wyceny wymagane do
obliczenia ceny wyjscia w odniesieniu do pozycji podlegajacej wycenie;

(ii) cena instrumentu.

b) Kazdy z parametréw wejSciowych wyceny, o ktérych mowa w lit. a) ppke (i), traktuje si¢ osobno. W przypadku gdy
parametr wejSciowy wyceny sklada si¢ z macierzy parametréw, instytucje oceniaja AVA z tytulu kosztéw zamkniecia
na podstawie ekspozycji z tytulu wyceny zwigzanych z kazdym parametrem w takiej macierzy. W przypadku gdy
parametr wejSciowy wyceny nie odnosi si¢ do zbywalnych instrumentéw, instytucje wyraznie przyporzadkowujg
parametr wejSciowy wyceny i powiazang ekspozycje z tytulu wyceny do zestawu zbywalnych instrumentéw
rynkowych. Instytucje mogg ograniczy¢ liczbe parametréw wejsciowych wyceny do celéw obliczenia AVA z zastoso-
waniem dowolnej odpowiedniej metody, pod warunkiem ze ograniczone parametry spelniaja wszystkie nastepujace

wymogi:

(i) catkowita warto$¢ ograniczonej ekspozycji z tytutu wyceny jest rowna catkowitej wartosci pierwotnej ekspozycji
z tytulu wyceny;

(i) ograniczony zestaw parametréw mozna przyporzadkowaé do zestawu zbywalnych instrumentéw rynkowych;

(ili) stosunek miary wariancji 2 do miary wariancji 1, na podstawie danych historycznych z ostatnich 100 dni
sesyjnych, jest mniejszy niz 0,1.

Do celéw niniejszego ustepu miara wariancji 1 oznacza wariancje zyskéw i strat z ekspozycji z tytulu wyceny opartej
na nieograniczonym parametrze wejSciowym wyceny, a miara wariancji 2 oznacza wariancje zyskéw i strat z
ekspozydji z tytulu wyceny opartej na nieograniczonym parametrze wejsciowym wyceny pomniejszonej o ekspozycje
z tytulu wyceny opartg na ograniczonym parametrze wejSciowym wyceny.
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¢) W przypadku gdy do obliczenia AVA wykorzystuje si¢ ograniczong liczbe parametréw, stwierdzenie, ze kryteria
okreslone w lit. b) s3 spelnione, podlega co najmniej raz do roku przegladowi i wewnetrznej walidacji przez
niezalezng jednostke kontrolna.

6.  AVA z tytutu kosztéw zamkniecia wyznacza si¢ w nastepujgcy sposob:

a) w przypadku gdy istniejg wystarczajace dane, aby stworzy¢ zakres prawdopodobnych réznic migdzy ceng kupna a
ceng sprzedazy w odniesieniu do parametru wejSciowego wyceny, instytucje okrelajg w przyblizeniu punkt w
ramach tego zakresu, w ktérym maja pewno$¢ na poziomie 90 %, Ze rdznica, jaka moglyby uzyskaé, zamykajac
ekspozycje z tytulu wyceny, bylaby réwna tej cenie lub wyzsza od niej;

b) w przypadku gdy nie istnieja wystarczajace dane, aby stworzy¢ zakres prawdopodobnych réznic miedzy ceng kupna
a ceng sprzedazy, instytucje stosujg podejscie oparte na wiedzy eksperckiej, wykorzystujgc dostepne informacje
jako$ciowe i ilosciowe w celu osiggniecia poziomu pewnosci w zakresie warto$ci ostrozno$ciowej, ktéry jest réwny
poziomowi docelowemu w przypadku, gdy zakres prawdopodobnych wartosci jest dostepny. Instytucje powiadamiaja
wladciwe organy o ekspozycjach z tytutu wyceny, w odniesieniu do ktérych podejscie to ma zastosowanie, oraz o
metodzie stosowanej do wyznaczania AVA;

c) instytucje obliczaja AVA z tytulu kosztéw zamkniecia, stosujac 50 % szacunkowej roznicy pomiedzy ceng kupna a
ceng sprzedazy obliczonej zgodnie z lit. a) albo lit. b) w odniesieniu do ekspozycji z tytulu wyceny dotyczacych

parametréw wejSciowych wyceny zdefiniowanych w ust. 5.

7. Instytucje obliczaja catkowita AVA na poziomie kategorii z tytutu kosztéw zamkniecia, stosujac do indywidualnych
AVA z tytulu kosztéw zamkniecia okreslone w zalaczniku wzory stosowane w ramach metody 1 albo metody 2.

Artykut 11
Obliczanie AVA z tytulu ryzyka modelu

1. W odniesieniu do kazdego modelu wyceny instytucje szacuja AVA z tytulu ryzyka modelu (,indywidualne AVA z
tytulu ryzyka modelu”), uwzgledniajac ryzyko modelu wyceny, ktére powstaje z powodu potencjalnego istnienia szeregu
réznych modeli lub kalibracji modelu, ktére stosujg uczestnicy rynku, oraz braku jednoznacznej ceny wyjscia w
odniesieniu do produktu podlegajacego wycenie. Instytucje nie biorg pod uwage ryzyka modelu wyceny, ktére powstaje
z powodu kalibracji pod katem parametréw rynkowych, ktére to ryzyko uwzglednia si¢ zgodnie z art. 9.

2. AVA z tytulu ryzyka modelu oblicza si¢, stosujac jedng z metod opisanych w ust. 3 i 4.

3. W miare mozliwosci instytucje obliczajg AVA z tytulu ryzyka modelu, wyznaczajac zakres prawdopodobnych
wycen otrzymanych w wyniku zastosowania odpowiednich alternatywnych metod modelowania i kalibracji. W tym
przypadku instytucje okreslaja w przyblizeniu punkt w ramach otrzymanego zakresu wycen, w ktérym majg pewno$¢
na poziomie 90 %, ze moglyby zamkna¢ ekspozycje z tytulu wyceny za te sama lub wyzsza ceng.

4. Jezeli instytucje nie sa w stanie zastosowaé metody opisanej w ust. 3, do oszacowania AVA z tytulu ryzyka modelu
stosujg one podejscie oparte na wiedzy eksperckiej.

5. W podejsciu opartym na wiedzy eksperckiej uwzglednia si¢ wszystkie nastepujace elementy:
a) zlozono$¢ produktéw istotnych z punktu widzenia modely;

b) réznorodno$é mozliwych podejs¢ matematycznych i parametréw modeli, jezeli przedmiotowe parametry modeli nie
sa zwigzane ze zmiennymi rynkowymi;

c) stopien, w jakim rynek danych produktéw jest ,jednokierunkowy”;
d) istnienie niemozliwych do zabezpieczenia ryzyk zwigzanych z odno$nymi produktami;

e) adekwatno$¢ modelu pod wzgledem odzwierciedlania zmian w zakresie zyskéw z produktéw znajdujacych si¢ w
portfelu.

Instytucje powiadamiaja wlasciwe organy o modelach, w odniesieniu do ktérych stosowane jest to podejscie, oraz o
metodzie stosowanej do wyznaczania AVA.
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6.  Jezeli instytucje stosujg metode opisang w ust. 4, ostrozno$¢ tej metody potwierdza si¢ co roku, poréwnujac:

a) AVA obliczone z wykorzystaniem metody opisanej w ust. 4, jezeli zastosowano ja w odniesieniu do istotnej préby
modeli wyceny, w odniesieniu do ktérych instytucja stosuje metod¢ opisang w ust. 3, z

b) AVA otrzymanymi przy zastosowaniu metody opisanej w ust. 3 w odniesieniu do tej samej proby modeli wyceny.

7. Instytucje obliczaja catkowita AVA na poziomie kategorii z tytutu ryzyka modelu, stosujac do indywidualnych AVA
z tytulu ryzyka modelu okre$lone w zalgczniku wzory stosowane w ramach metody 1 albo metody 2.

Artykut 12
Obliczanie AVA z tytulu niezrealizowanych marz kredytowych

1. Instytucje obliczajg AVA z tytulu niezrealizowanych marz kredytowych w celu odzwierciedlenia niepewnosci
wyceny w korekcie niezbednej zgodnie z majagcymi zastosowanie standardami rachunkowosci, w celu uwzglednienia
biezacej wartosci oczekiwanych strat spowodowanych niewykonaniem przez kontrahenta zobowigzania na pozycjach w
instrumentach pochodnych.

2. Instytucje uwzgledniaja element AVA odnoszacy si¢ do niepewnosci dotyczacej cen rynkowych w kategorii AVA z
tytulu niepewno$ci dotyczacej cen rynkowych. Element AVA odnoszacy si¢ do niepewnosci dotyczacej kosztu
zamkniecia uwzglednia si¢ w kategorii AVA z tytulu kosztéw zamkniecia. Element AVA odnoszacy sie do ryzyka modelu
uwzglednia si¢ w kategorii AVA z tytulu ryzyka modelu.

Artykut 13
Obliczanie AVA z tytulu kosztéw inwestycji i finansowania

1. Instytucje obliczaja AVA z tytulu kosztéw inwestycji i finansowania w celu odzwierciedlenia niepewnosci wyceny
w kosztach finansowania wykorzystanych do oszacowania ceny wyjicia zgodnie z majacymi zastosowanie standardami
rachunkowosci.

2. Instytucje uwzgledniaja element AVA odnoszacy si¢ do niepewnosci dotyczacej cen rynkowych w kategorii AVA z
tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych. Element AVA odnoszacy si¢ do niepewnosci dotyczacej kosztu
zamknigcia uwzglednia si¢ w kategorii AVA z tytulu kosztéw zamknigcia. Element AVA odnoszacy si¢ do ryzyka modelu
uwzglednia si¢ w kategorii AVA z tytulu ryzyka modelu.

Artykut 14
Obliczanie AVA z tytulu pozycji o duzej koncentracji

1. Instytucje szacuja AVA z tytulu pozycji o duzej koncentracji w odniesieniu do podlegajacych wycenie pozycji o
duzej koncentracji (,indywidualne AVA z tytulu pozycji o duzej koncentracji”), stosujac nastepujace tréjstopniowe
podejcie:

a) identyfikuja podlegajace wycenie pozycje o duzej koncentracji;

b) w odniesieniu do kazdej zidentyfikowanej podlegajacej wycenie pozycji o duzej koncentracji — jezeli dla danej
wielkosci pozycji podlegajacej wycenie nie jest dostepna cena rynkowa, szacujg okres ostroznego wyjscia;

c) jezeli okres ostroznego wyjscia przekracza dziesie¢ dni, szacujg AVA, uwzgledniajgc zmienno$¢ parametru
wejéciowego wyceny, zmienno$¢ réznicy pomiedzy cena kupna a ceng sprzedazy oraz wplyw hipotetycznej strategii
wyjscia na ceny rynkowe.

2. Do celéw ust. 1 lit. a) przy identyfikowaniu podlegajacych wycenie pozycji o duzej koncentracji uwzglednia sig
wszystkie nastepujace elementy:

a) wielko§¢ wszystkich pozycji podlegajacych wycenie dotyczacych plynnosci powigzanego rynku;
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b) zdolno$¢ instytucji do prowadzenia wymiany handlowej na tym rynku;
¢) $redni dzienny obrét na rynku i typowy dzienny wolumen obrotu instytugji.

Instytucje ustanawiajg i udokumentowujg metode stosowana w celu okreslenia podlegajacych wycenie pozycji o duzej
koncentracji, w odniesieniu do ktorych oblicza si¢ AVA z tytulu pozycji o duzej koncentracji.

3. Instytucje obliczaja calkowity AVA na poziomie kategorii w odniesieniu do AVA z tytulu pozycji o duzej
koncentragji jako sume indywidualnych AVA z tytulu pozycji o duzej koncentracji.

Artykut 15
Obliczanie AVA z tytulu przyszlych kosztéw administracyjnych

1. Jezeli instytucja oblicza AVA z tytutu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych i AVA z tytulu kosztéw zamkniecia w
odniesieniu do ekspozycji z tytulu wyceny, przy zalozeniu pelnego zamknigcia ekspozycji, instytucja moze ocenié
warto$¢ AVA z tytulu przyszlych kosztéw administracyjnych jako zerows.

2. Jezeli nie mozna wykaza¢, ze ekspozycja z tytulu wyceny ma zerowa warto§¢ AVA zgodnie z ust. 1, instytucje
obliczaja AVA z tytulu przyszlych kosztéw administracyjnych (,indywidualne AVA z tytutu przyszlych kosztéw admini-
stracyjnych”), uwzgledniajac koszty administracyjne i przyszle koszty zabezpieczen w stosunku do calego przewidy-
wanego czasu trwania ekspozycji z tytulu wyceny, w przypadku ktérej w odniesieniu do AVA z tytulu kosztéw
zamkniecia nie stosuje si¢ bezposredniej ceny wyjscia, zdyskontowane stopa, ktéra w przyblizeniu odpowiada stopie
wolnej od ryzyka.

3. Do celéw ust. 2 przyszle koszty administracyjne obejmujg wszystkie przyrostowe koszty personelu i koszty stale,
ktére prawdopodobnie zostang poniesione w trakcie zarzadzania portfelem, lecz mozna zalozy¢ zmniejszenie tych
kosztéw w miare zmniejszenia si¢ rozmiaru portfela.

4.  Instytucje obliczajg catkowita AVA na poziomie kategorii w odniesieniu do AVA z tytulu przyszlych kosztéw
administracyjnych jako sume indywidualnych AVA z tytulu przyszlych kosztéw administracyjnych.

Artykut 16
Obliczanie AVA z tytulu przedterminowego rozwigzania umowy

Instytucje szacuja AVA z tytulu przedterminowego rozwigzania umowy, uwzgledniajac potencjalne straty wynikajace z
pozaumownego przedterminowego rozwigzania uméw dotyczacych transakeji klientow. AVA z tytulu przedterminowego
rozwigzania umowy oblicza si¢, uwzgledniajac odsetek transakgji klientéw, w przypadku ktérych doszlo w przesziosci
do przedterminowego rozwiazania umoéw, oraz straty powstale w tych przypadkach.

Artykut 17
Obliczanie AVA z tytulu ryzyka operacyjnego

1. Instytucje szacuja AVA z tytulu ryzyka operacyjnego, oceniajac potencjalne straty, ktére mogg zosta¢ poniesione w
wyniku ryzyka operacyjnego zwigzanego z procesami wyceny. Powyzsza warto$¢ szacunkowa obejmuje oceng pozycji
podlegajacych wycenie, ktére w trakcie procesu uzasadnienia bilansu uznano za zagrozone, w tym w wyniku sporéw
prawnych.

2. Jezeli instytucja stosuje metode zaawansowanego pomiaru ryzyka operacyjnego okreslong w czesci trzeciej tytut III
rozdzial 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, moze zglosi¢ zerowa AVA z tytulu ryzyka operacyjnego, pod warunkiem
ze przedstawi dowdd na to, ze ryzyko operacyjne zwigzane z procesami wyceny, okre$lone zgodnie z ust. 1, w pelni
uwzgledniono w wyliczeniu za pomocg metody zaawansowanego pomiaru.

3. W przypadkach innych niz te, o ktérych mowa w ust. 2, instytucja oblicza AVA z tytulu ryzyka operacyjnego w
wysokosci 10 % sumy zagregowanych AVA na poziomie kategorii z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych i z
tytulu kosztéw zamkniecia.
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ROZDZIAL IV

DOKUMENTACJA, SYSTEMY I KONTROLE
Artykut 18
Wymogi dotyczace dokumentacji

1. Instytucje w odpowiedni sposob dokumentuja metodyke ostroznej wyceny. Dokumentacja taka obejmuje
wewnetrzne strategie zapewniajace wytyczne dotyczace wszystkich ponizszych elementéw:

a) zakresu metod stuzacych do okreslania ilosciowego AVA w odniesieniu do kazdej pozycji podlegajacej wycenie;
b) hierarchii metod w odniesieniu do kazdej klasy aktywéw, kazdego produktu lub kazdej pozycji podlegajacej wycenie;
¢) hierarchii zrédet danych rynkowych wykorzystywanych w metodach obliczania AVA;

d) wymaganych cech danych rynkowych, ktére uzasadniajg zerowg AVA w odniesieniu do kazdej klasy aktywéw,
kazdego produktu lub kazdej pozycji podlegajacej wycenie;

e) metodyki stosowanej w przypadku zastosowania podejscia opartego na wiedzy eksperckiej w celu okreslenia AVA;
f) metodyki ustalania, czy pozycja podlegajaca wycenie wymaga okreslenia AVA z tytulu pozycji o duzej koncentracji;

g) szacunkowego horyzontu wyjscia do celéw obliczenia AVA dla pozycji o duzej koncentracji, w stosownych
przypadkach;

h) aktywéw i zobowigzani wycenionych wedlug wartosci godziwej, w przypadku ktérych zmiana w wycenie ksiegowej
ma czesciowy lub zerowy wplyw na kapital podstawowy Tier I, zgodnie z art. 4 ust. 2 i art. 8 ust. 1.

2. Instytucje prowadza réwniez rejestry umozliwiajace analiz¢ obliczenia AVA na poziomie ekspozycji z tytulu
wyceny, a informacje uzyskane w wyniku procesu obliczania AVA przekazuje si¢ kierownictwu wyzszego szczebla w
celu umozliwienia zrozumienia poziomu niepewnosci wyceny portfela instytucji obejmujacego pozycje wyceniane
wedlug wartosci godziwej.

3. Dokumentacje, o ktérej mowa w ust. 1, poddaje si¢ przegladowi co najmniej raz w roku i zatwierdza ja
kierownictwo wyzszego szczebla.

Artykut 19
Wymogi dotyczace systeméw i kontroli
1. AVA podlegajg wstepnemu zatwierdzeniu i péZniejszemu nadzorowi przez niezalezng jednostke kontrolujacy.

2. Instytucje sprawujg skuteczne kontrole zwigzane z zarzadzaniem wszystkimi pozycjami wycenianymi wedlug
warto$ci godziwej oraz posiadaja odpowiednie $rodki w celu wdrozenia tych kontroli i zapewnienia solidnych proceséw
wyceny nawet w okresie wystgpowania warunkow skrajnych. Obejmujg one wszystkie ponizsze elementy:

a) przeprowadzany co najmniej raz w roku przeglad funkcjonowania modelu wyceny;
b) zatwierdzanie przez kierownictwo wszystkich istotnych zmian dotyczacych strategii wyceny;

¢) wyrazne stwierdzenie gotowosci instytucji do podejmowania ryzyka w odniesieniu do ekspozycji na pozycje
podlegajace niepewnosci wyceny, ktora jest monitorowana na zagregowanym poziomie calej instytucji;

d) niezalezno$¢ w procesie wyceny jednostek podejmujacych ryzyko i jednostek kontrolujacych;
e) szeroko zakrojony proces audytu wewnetrznego zwiazany z procesami wyceny i kontrolami.

3. Instytucje zapewniajg istnienie skutecznych i konsekwentnie stosowanych kontroli zwigzanych z procesem wyceny
w odniesieniu do pozycji wycenianych wedlug warto$ci godziwej. Kontrole te podlegaja regularnym audytom
wewnetrznym. Obejmuja one wszystkie ponizsze elementy:

a) precyzyjnie okre§lony wykaz produktéw na poziomie calej instytucji zapewniajacy jednoznaczne przyporzadkowanie
kazdej pozycji podlegajacej wycenie do definicji produktu;

b) metodyke wyceny w odniesieniu do kazdego produktu zawartego w wykazie obejmujaca wybér i kalibracje modelu,
korekty wartosci godziwej, AVA, metodyke niezaleznej weryfikacji cen majaca zastosowanie do produktu i pomiar
niepewno$ci wyceny;
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c) proces zatwierdzania zapewniajacy w odniesieniu do kazdego produktu, ze zaréwno departament podejmujacy
ryzyko, jak i odpowiedni departament kontroli zatwierdzaja metodyke na poziomie produktu opisang w lit. b) i
pos$wiadczajg, ze odzwierciedla one rzeczywista praktyke w odniesieniu do kazdej pozycji podlegajacej wycenie
przyporzadkowanej do produktu;

d) zdefiniowane progi ustalone na podstawie obserwowanych danych rynkowych, stluzace okresleniu momentu, w
ktérym modele wyceny nie sa juz wystarczajaco solidne;

e) oparty na cenach formalny proces niezaleznej weryfikacji cen niezalezny od wlasciwej jednostki odpowiadajacej za
handel;

f) procesy zatwierdzania nowych produktéw z odniesieniem do wykazu produktow i uwzglednieniem wszystkich
wewnetrznych zainteresowanych stron istotnych z punktu widzenia pomiaru ryzyka, kontroli ryzyka, sprawozda-

wezosci finansowej oraz klasyfikacji 1 weryfikacji wycen instrumentéw finansowych;

g) proces weryfikacji nowych transakcji majacy zapewni¢ wykorzystanie danych cenowych z nowych transakcji do
oceny tego, czy wyceny podobnych ekspozycji z tytulu wyceny pozostaja odpowiednio ostrozne.

ROZDZIAL V

PRZEPISY KONCOWE
Artykut 20
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 26 paZzdziernika 2015 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZAELACZNIK

Wzory do celéw agregacji AVA na podstawie art. 9 ust. 6, art. 10 ust. 7 i art. 11 ust. 7

Metoda 1
APVA = (FV - PV) - 50 % - (FV — PV)
= (50 % - (FV — PV)
AVA = X APVA

Metoda 2
APVA = max {0, (FV — PV) — 50 % - (EV — PV)}
= max {0, EV — 50 % - (EV + PV)}
AVA = I APVA

gdzie:

Fv = warto$¢ godziwa na poziomie ekspozycji z tytulu wyceny po uwzglednieniu ewentualnych korekt ksiegowych
zastosowanych przy ustalaniu wartosci godziwej instytucji, ktére mozna okresli¢ jako odnoszace si¢ do tego
samego zrédla niepewnosci wyceny co odpowiednia AVA,

3% = warto$¢ ostrozno$ciowa na poziomie ekspozycji z tytulu wyceny ustalona zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem,

EV = przewidywana warto$¢ na poziomie ekspozycji z tytulu wyceny uzyskana z zakresu mozliwych wartosci,

APVA = AVA na poziomie ekspozydji z tytutu wyceny po dostosowaniu do celéw agregacji,

AVA = calkowita AVA na poziomie kategorii po dostosowaniu do celéw agregacji.
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