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DECYZJA KOMISJI (UE) 2016/153
z dnia 2 lipca 2015 r.

w sprawie pomocy panstwa SA.31883 — 2015|N, 2011/C, ktérg Austria przyznala i dalej planuje
przyzna¢ na rzecz Osterreichische Volksbanken AG i Volksbanken-Verbund, oraz w sprawie
zmiany decyzji 2013/298/UE

(notyfikowana jako dokument nr C(2015) 4635)

(Jedynie tekst w jezyku niemieckim jest autentyczny)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 108 ust. 2 akapit pierwszy,
uwzgledniajac Porozumienie o Europejskim Obszarze Gospodarczym, w szczeg6lnosci jego art. 62 ust. 1 lit. a),
po wezwaniu zainteresowanych stron do przedstawienia uwag zgodnie z przywotanymi artykutami ('),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

1. PROCEDURA

(1)  Decyzja z dnia 9 grudnia 2008 r. () (zwang dalej ,decyzja z 2008 r.”) Komisja zatwierdzila austriacki plan
pomocy na rzecz bankow, ktory byl nastepnie przedtuzany czterokrotnie (°) i wygast w dniu 30 czerwca 2011 r.

(2) W kwietniu 2009 r. bank Osterreichische Volksbanken AG (zwany dalej ,OVAG”) zostat dokapitalizowany kwota
1 mld EUR w ramach austriackiego planu pomocy na rzecz bankéw. Ponadto OVAG trzykrotnie emitowat na
rynku instrumenty dluzne objete gwarancjg panstwa w ramach tego planu pomocy odpowiednio w dniu
9 lutego, w dniu 18 marca i w dniu 14 wrzesnia 2009 r., a warto$¢ kazdej z emisji wynosita 1 mld EUR. Austria
zapewnila te Srodki pomocy, zaktadajac, ze OVAG jest bankiem w dobrej kondycji, a w dniu 29 wrze$nia 2009 r.
przedstawila plan przywrécenia rentownosci.

(3)  Po przeprowadzeniu dalszych analiz Komisja stwierdzila, ze w wyniku zastosowania kryteriéw okre§lonych
w zalgczniku do komunikatu Komisji w sprawie dokapitalizowania instytucji finansowych w zwiazku z obecnym
kryzysem finansowym: ograniczenie pomocy do niezbgdnego minimum oraz mechanizmy zabezpieczajace przed
nadmiernym zaktoceniem konkurendji () (zwanego dalej ,komunikatem w sprawie dokapitalizowania”) nie
mozna uznal, iz w momencie dokapitalizowania bank byl w dobrej kondycji w rozumieniu tego komunikatu.
Austria podtrzymywala wprawdzie swoja opinie, ze bank jest w dobrej kondycji, jednak w dniu 2 listopada
2010 r. przedstawita plan restrukturyzacji OVAG.

(4)  Pismem z dnia 9 grudnia 2011 r. () Komisja powiadomila Austric o swojej decyzji w sprawie wszczecia
postgpowania okre$lonego w art. 108 ust. 2 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (zwanego dalej ,TFUE”)
w odniesieniu do dokapitalizowania w wysokosci 1 mld EUR i gwarancji wynoszacej 3 mld EUR przyznanych
przez Austri¢ na rzecz OVAG i wezwata Austrie do przedstawienia zmienionego planu restrukturyzacji, ktérego
ostateczna wersja zostala przedlozona w dniu 4 wrzesnia 2012 r. (zwanego dalej ,planem restrukturyzacji
22012 1))

() Dz.U.C46217.2.2012,s. 3.

(*) Decyzja Komisji z dnia 9 grudnia 2008 r. w sprawie pomocy pafistwa nr N 5572008 — Mafsnahmen nach dem Finanzmarktstabilitits- und
dem Interbankmarksstirkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen in Osterreich (Dz.U. C 3 z 8.1.2009, 5. 2).

() Pierwsze przedtuzenie terminu planu, obejmujace pewne zmiany, zatwierdzono w dniu 30 czerwca 2009 r. (Dz.U. C 172 z 24.7.2009,
s. 4), drugie przedtuzenie w dniu 17 grudnia 2009 r. (Dz.U. C 28 z 4.2.2010, s. 6), trzecie przedtuzenie w dniu 25 czerwca 2010 r.
(Dz.U.C250217.9.2010, s. 4), a czwarte przedtuzenie w dniu 16 grudnia 2010 r. (Dz.U.C 20z 21.1.2011, 5. 3).

(*) Zob. pkt 13 i zalacznik do komunikatu Komisji (Dz.U. C 10z 15.1.2009, s. 2). B

() Decyzja Komisji z dnia 9 grudnia 2011 r. w sprawie pomocy pafistwa SA.31883 (2011/C) (ex N 516/10) — Restrukturyzacja Osterrei-
chische Volksbanken AG (Dz.U. C 46 2 17.2.2012, s. 3).
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(5) W dniu 19 wrzesnia 2012 r. Komisja zamknela formalne postgpowanie wyjasniajace decyzja (2013/298/UE),
w ktérej uznata, ze pomoc na restrukturyzacje przyznana OVAG, w tym srodki wymienione w motywie 2
niniejszej decyzji, tj. dokapitalizowanie w wysokosci 250 mln EUR w postaci akcji zwyklych i gwarancji na
aktywa skutkujace podwyzszeniem kapitalu o 100 mIn EUR, jest zgodna z rynkiem wewnetrznym (zwang dalej
,decyzjg z 2012 r.”) (). Decyzja ta opierala si¢ na planie restrukturyzacji z 2012 r. oraz na wykazie zobowigzan
znajdujgcym si¢ w zalgczniku do decyzji z 2012 r. (zwanym dalej ,wykazem zobowigzaf z 2012 r.”).

(6)  Decyzja z 2012 r. opierala si¢ na reorganizacji Volksbanken-Verbund w Austrii (zwanego dalej ,Verbund”) jako
wspllnoty ponoszacej odpowiedzialno$¢ solidarng. Wspdlnota ponoszaca odpowiedzialno$¢ solidarng
obejmowata 51 niezaleznych bankéw gléwnych i OVAG. Podczas gdy banki gtéwne odpowiadaly wobec OVAG
jedynie w ograniczonym zakresie, OVAG - jako centralny instytut objety systemem odpowiedzialnosci solidarnej
— odpowiadal za wszystkie zobowigzania ,Verbund” ().

(7)  Szczegblowa ocena przeprowadzona przez Europejski Bank Centralny i Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(zwana dalej ,szczegdlowy oceng EBC i EUNB”), ktérej wyniki opublikowano w dniu 26 paZdziernika 2014 r.,
wykazala, ze zar6wno w scenariuszu podstawowym, jak i w scenariuszu warunkéw skrajnych na poziomie
,Verbund” (lacznie z OVAG) istnieje niedobor kapitatu podstawowego Tier 1 (zwanego dalej ,kapitatem
podstawowym Tier I).

(8)  Austria oznajmita publicznie, ze nie udostepni ,Verbund” dalszych srodkéw. Srodki proponowane wowczas przez
,Verbund” w celu pokrycia brakéw kapitalowych (w szczeg6lnosci zbycie wszystkich przedsigbiorstw zaleznych
prowadzacych inng dziatalno$¢ niz podstawowg oraz dalsze zmniejszenie aktywéw wazonych ryzykiem (zwanych
dalej ,AWR") nie wystarczylyby na pokrycie brakéw kapitalowych w terminie przewidzianym w ramach
jednolitego mechanizmu nadzorczego (ang. Single Supervisory Mechanism, SSM).

(9) W dniu 23 grudnia 2014 r. odbyto si¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie OVAG, na ktérym zadecydowano o
podjeciu dziatan wymaganych w celu likwidacji OVAG jako spotki podlegajacej likwidacji z zastrzezeniem
wyrazenia zgody przez krajowe organy regulacyjne, SSM oraz Komisje. Zgodnie z planem restrukturyzacji
Verbund (zwanym dalej ,nowym planem restrukturyzacji”), obejmujgcym system odpowiedzialnosci solidarnej,
gtéwne funkcje OVAG jako organu centralnego ,Verbund” zostaly przeniesione na jeden z bankéw gtéwnych.

(10) Nowy plan restrukturyzacji jest istotnie zmodyfikowany wzgledem planu restrukturyzacji z 2012 r. i wymaga
wydania przez Komisje decyzji zmieniajacej.

(11) W okresie od pazdziernika 2014 r. do czerwca 2015 r. Komisja, Austria, SSM i ,Verbund” objasnialy nowy plan
restrukturyzacji podczas szeregu telekonferencji oraz w formie pisemnej. W dniu 18 grudnia 2014 r. Komisja
spotkata si¢ z przedstawicielami OVAG i Austrii, a w dniu 7 maja 2015 r. z przedstawicielami ,Verbund”.

(12) Na zgromadzeniu akcjonariuszy OVAG w dniu 28 maja 2015 r. zatwierdzono przeniesienie gtéwnych funkeji
OVAG na Volksbank Wien-Baden (zwany dalej ,VBWB”), natomiast w odniesieniu do pozostalych funkeji
zatwierdzono zalozenie spétki podlegajacej likwidacji w rozumieniu § 162 ustawy federalnej o restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji bankéw (zwanej dalej ,BaSAG”).

(13) W dniu 29 maja 2015 r. na zgromadzeniu akcjonariuszy VBWB zatwierdzono przeniesienie gtéwnych funkcji
OVAG oraz podwyzszenie kapitalu o 113 mln EUR.

(14) W dniu 29 maja 2015 r. regionalne spéldzielnie kredytowe, ktére posiadaja 97,83 % AWR ,Verbund”, podpisaly
umowe o odpowiedzialnosci solidarnej oraz umowg o wspolpracy.

(15) ,Verbund” przedstawil ostateczng wersje nowego planu restrukturyzacji w dniu 23 czerwca 2015 r.

(16) W dniu 25 czerwca 2015 r. Austria przedstawila wykaz zobowiazan, ktdry znajduje si¢ w zalaczniku do
niniejszej decyzji.

(17) Z uwagi na to, ze niniejsza decyzja jest wydawana w ramach uprawniefi Komisji w zakresie pomocy pafistwa,
w zadnym razie nie dotyczy ona jakichkolwiek zobowiazan dotyczacych kontroli laczenia si¢ przedsigbiorstw,
ktére moga obowigzywaé strony uczestniczace w transakgji.

(") Decyzja Komisji 2013/298/UE z dnia 19 wrze$nia 2012 1. w sprawie pomocy pafistwa nr SA.31883 (2011/C) (ex N 516/10), ktéra
Austria wdrozyta i planuje wdrozy¢ na rzecz Osterreichische Volksbanken AG (Dz.U. L 168 z 20.6.2013, s. 30).
() . Verbund” zostat doktadniej opisany w motywie 18 nn.
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2. SZCZEGOLOWY OPIS SRODKOW, KTORE ZOSTALY JUZ PRZEDSIEWZIETE I KTORE MAJA JESZCZE
ZOSTAC PRZEDSIEWZIETE

2.1. BENEFICJENT I JEGO TRUDNOSCI

(18) ,Verbund” obejmuje obecnie (i) 51 prawnie niezaleznych bankéw gléwnych (41 regionalnych bankow
spoldzielczych, pie¢ bankéw specjalnych, cztery spoldzielnie kredytowe i jedng kase oszczedno$ciowo-
budowlang); (i) organ centralny OVAG; oraz (iii) ustanowiong prawnie instytucje gwarancji depozytéw. OVAG
jest organem centralnym ,Verbund” oferujgcym na rzecz bankéw gléwnych scentralizowane ustugi zaplecza
administracyjnego i w zakresie zarzadzania plynnoscia. Banki gléwne to mate banki (o bilansie w przedziale od
65 min EUR do 3 600 mln EUR), ktére przede wszystkim $wiadcza ustugi bankowe na rzecz klientéw
prywatnych i biznesowych na szczeblu lokalnym i regionalnym.

(19) ,Verbund” ma ok. 6 % udzialéw w rynku austriackim oraz obstuguje okoto 900 000 klientéw prywatnych i
80 000 klientéw biznesowych. Banki gléwne posiadaja ponad 500 filii zatrudniajgcych 4 900 pracownikéw.
Laczna warto$¢ wierzytelno$ci na rzecz klientéw wynosi ok. 30 mld EUR, a zobowiazari wobec klientow — ok.
27 mld EUR.

(20) Na mocy umowy o odpowiedzialnosci solidarnej cztonkowie ,Verbund” podlegaja systemowi odpowiedzialnosci
solidarnej (,Haftungsverbund”) charakteryzujagcym si¢ dobrze uregulowanym transferem plynnosci miedzy jego
cztonkami (,Liquidititsverbund”). W ramach obecnie obowigzujacego systemu organ centralny (OVAG) przejmuje
nieograniczong odpowiedzialno§¢ za banki gtéwne, podczas gdy odpowiedzialno$¢ bankéw gléwnych wzgledem
organu centralnego jest ograniczona tylko w takim zakresie, ktory uniemozliwia spadek wspdtczynnika kapitatu
wlasnego banku gléwnego ponizej regulacyjnych wymogéw minimalnych.

(21)  Obecnie OVAG jest w 51,6 % whasnoscig bankéw glownych, i to w ramach grupy kapitatowej Beteiligungsgesell-
schaft Volksbanken. Pafistwo austriackie ma 43,3 % udzialéw w OVAG. Innymi waznymi wlascicielami s3 DZ
Bank AG (3,8 %) i Raiffeisen Zentralbank (0,9 %); 0,4 % udzialéw posiadaja jeszcze inni wiasciciele.

(22)  Najwazniejszym rynkiem gospodarczym ,Verbund” jest Austria. Ponadto OVAG prowadzit dziatalnos¢ w licznych
krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, przy czym posiadal w ich rynkach — poza Rumunig — jedynie niewielki
udzial.

(23)  Powody trudnosci OVAG byly réznorakie: ekspozycja banku na kraje Europy Srodkowej i Wschodniej poprzez
spolki zalezne zgrupowane w VB International AG (,VBI"); dzialalno§¢ w sektorze finanséw publicznych i
finansowania infrastruktury; dzialalno$¢ zwigzana z rynkiem nieruchomosci; portfel inwestycyjny zawierajacy m.
in. instrumenty emitowane przez Lehman Brothers i banki islandzkie; oraz zalezno$¢ od finansowania
hurtowego ('). Ze wzgledu na wymienione czynniki OVAG poniést znaczace straty w latach 2008-2009 i
otrzymal w efekcie $rodki wspierajace przyznane mu przez Austrie w 2009 r. (). Ze wzgledu na duze straty
poniesione w 2011 r. przedsiewzieto dalsze $rodki panstwowe (*). Szczegdlowa ocena przeprowadzona przez
EBC i EUNB w 2014 r. wykazala, Ze pomimo wysitkow restrukturyzacyjnych podjetych w 2014 r. wystapily
dalsze braki kapitalowe na poziomie ,Verbund” (w tym OVAG), ktére wynikaly przede wszystkim z zagrozen i
stabosci OVAG (*).

2.2. SRODKI POMOCY Z 2009 R. I WYNIKAJACA Z NICH RESTRUKTURYZACJA
Srodki pomocy

(24) W kwietniu 2009 r. Austria subskrybowala certyfikaty udzialowe (Partizipationsscheine) OVAG w wysokosci 1 mld
EUR (zwane dalej ,dokapitalizowaniem z 2009 r.”). Na mocy tych subskrybowanych certyfikatéw panstwo nie
otrzymalo praw glosu, tylko kupon preferencyjny i opcje zamiany. Certyfikaty udzialowe mialy charakter
wieczysty i byly traktowane jako kapital podstawowy Tier 1. Certyfikaty udzialowe absorbujg straty proporcjo-
nalnie do calkowitego kapitatu absorbujacego straty. OVAG miat prawo w kazdej chwili wykupi¢ certyfikaty
udzialowe w calosci lub w transzach. Paistwo mialo prawo do przeksztalcenia certyfikatéw udzialowych
w zwykte udzialy OVAG; takie przeksztalcenie nie miato jednak miejsca.

(25) OVAG odnidst poza tym korzy$¢ z gwarancji rzadowych w ramach austriackiego planu pomocy na rzecz bankéw
i wyemitowal w 2009 r. objete gwarancja panstwa obligacje o warto$ci 3 mld EUR z terminem zapadalnosci
przypadajacym w 2012 i 2013 r.

(Y) Zob. motywy 13114 decyzjiz 2012r.

(*) Zob. motywy 24125.

() Wiecej szczegbtowych informacji znajduje si¢ w motywach 27-30 oraz w decyzjiz 2012 1.
(*) Braki kapitatowe zostaly bardziej szczegotowo oméwione w motywie 33.
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Restrukturyzacja

(26) W 2009 r. OVAG wszczat juz proces restrukturyzacji, m.in. w celu odseparowania banku od dzialalnosci, ktéra
stanowita gléwne Zrédlo jego trudnosci. W 2011 r. bank ponownie odczul jednak wplyw niektérych zagrozen
wynikajacych z portfela historycznego. W szczegdlnosci zagrozenia te dotyczyly:

a) strat generowanych przez spotki zalezne VBI i strat z tytutu utraty ich wartosci ksiggowej w ksiggach
rachunkowych OVAG na faczng kwote 380 mln EUR;

b) utraty warto$ci w wysokosci 300 mIn EUR inwestycji OVAG zwigzanych z pafistwami najbardziej dotknigtymi
przez kryzys zadtuzeniowy;

c) odpisu obnizajacego warto$¢ pozostalej czesci zaangazowanego kapitatu, ktéry OVAG posiadalt w KA,
w kwocie 142 mln EUR;

d) rewaluacji wartosci ksiegowej Investkredit (zwanej dalej ,IK”) o minus 323 mln EUR w kontekscie poljczenia
dokonanego w drodze wchlonigcia przez OVAG.

2.3. SRODKI POMOCY Z 2012 R. 1 WYNIKAJACA Z NICH RESTRUKTURYZACJA
Srodki pomocy

(27)  Skala strat odnotowanych przez OVAG w 2011 r. doprowadzita do konieczno$ci przyznania dalszych srodkéw
pomocy pafistwa, obejmujacych dokonany przez pafistwo zastrzyk kapitalowy o wartosci 250 mln EUR
w postaci akcji zwyklych (zwany dalej ,dokapitalizowaniem z 2012 r.”) i gwarancji na aktywa.

(28) Podwyiszenie kapitatu zostalo przeprowadzone w dwdch etapach. Po pierwsze bank zmniejszyl kapital 0 70 %
w celu zréwnowazenia poniesionych strat. Wspomniane cigcie kapitalowe zmniejszyto réwniez proporcjonalnie
certyfikaty udzialowe wprowadzone przez Austriec w 2009 r., w zwigzku z czym w OVAG pozostat jedynie
pafstwowy kapital udzialowy w wysokosci 300 mln EUR. W ramach drugiego etapu OVAG otrzymat nowy
kapital o lacznej kwocie 484 mln EUR. Z powyzszej sumy 250 mln EUR subskrybowala Austria, a pozostala
czes$¢ spoldzielnie kredytowe. Cena jednej akcji wynosita 2,181 EUR.

(29) W rezultacie panstwo otrzymato 43,4 % udziatéw w OVAG i stalo si¢ drugim co do wielkosci udziatowcem po
spoldzielniach kredytowych (50,2 %). Udzialy pozostalych udzialowcow, ktérzy nie uczestniczyli w zastrzyku
kapitatlowym, zostaly rozdzielone migdzy: DZ-Bank — 3,8 %, ERGO — 1,5 %, RZB — 0,9 %, akcje w wolnym
obrocie 0,1 %.

(30) Gwarancja na aktywa, ktéra pokryla straty wynikajace z ubezpieczonego portfela kredytéw zagrozonych,
skutkowata podwyzszeniem kapitatu OVAG o 100 mln EUR OVAG moze wykorzysta¢ gwarancje tylko
w specyficznych okoliczno$ciach, ktére zostang skontrolowane w dniu 31 grudnia 2015 r. (!). Za gwarancje na
aktywa nalezy wyplaci¢ wynagrodzenie wynoszace 10 % rocznie (tzn. tyle samo, ile wynosi dokapitalizowanie);
gwarancja ta wygasa w dniu 1 stycznia 2016 r.

Restrukturyzacja

(31) W ramach wdrazania $rodkéw pomocy z 2012 r. OVAG opracowal swoj pierwotny plan restrukturyzacji i
zdecydowal si¢ na bardziej gruntowng restrukturyzacje. Srodki te zostaly zatwierdzone decyzja z 2012 r. Plan
restrukturyzacji z 2012 r.,, na ktérym opierala si¢ decyzja z 2012 r., przewidywal migdzy innymi nastgpujace
punkty:

a) OVAG stworzyl wewnetrzny segment likwidacyjny, w ramach ktérego maja by¢ likwidowane okreslone
aktywa (tzw. segment niezwigzany z dzialalno$cig podstawowsg).

b) Suma bilansowa i aktywa wazone ryzykiem (AWR) OVAG do dnia 31 grudnia 2017 r. maja zmniejszy¢ si¢ do
18,4 mld EUR lub 10,1 mld EUR. Najwigksza redukcja ma nastapi¢ w segmencie niezwigzanym z dziatalnoscig
podstawowg, podczas gdy suma bilansowa i AWR segmentu podstawowego majg zmniejszy¢ si¢ jedynie
nieznacznie (docelowe warto$ci na poziomie 5,4 mld EUR lub 4,5 mld EUR majg zosta¢ osiagniete do dnia
31 grudnia 2017 r.).

c) OVAG ma wykonywa¢ w ramach segmentu podstawowego tylko swoje zadania jako organu centralnego

,Verbund” oraz oferowa¢ produkty i ustugi na rzecz bankéw gtéwnych i ich klientéw. OVAG nie moze dhuzej
zawiera transakgji kredytowych ze stronami trzecimi na wiasny rachunek.

(") Wigcej szczegdtowych informacji znajduje si¢ w motywach 24-29 decyzji z 2012 1.
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d) OVAG ma zaprzestal dzialalnoéci gospodarczej w okreslonych obszarach, w szczegélnosci w obszarach
Lenergii odnawialnej” i ,finansowania modelowego”.

e) OVAG ma sprzedaé swoje udziaty przedsigbiorstwom VBLI, Malta/IK Malta Volksbank, Volksbank Romania i
RZB, tj. stronom niezaleznym od ,Verbund” oraz Republiki Austrii.

f) Udzialowcy DZ Bank, Ergo Gruppe i RZB majg wdrozy¢ okreslone $rodki majace na celu wzmocnienie
kapitalu wlasnego OVAG.

g) Do kofica okresu restrukturyzacji, ktory przypada na dziedi 31 grudnia 2017 r., OVAG musi powstrzyma¢ sie
od dokonywania przeje¢ i wyplaty dywidend oraz przestrzegal zakazu przywddztwa cenowego w obszarze
bankowosci internetowej (Live Bank), a takze nie moze wykorzystywal pomocy pafistwa do celow
reklamowych oraz musi zapewni¢ zgodno$¢ wynagradzania swojej kadry kierowniczej z okreslonymi
zasadami.

h) OVAG zobowigzal si¢, ze do dnia 31 grudnia 2017 r. splaci wszystkie pozostale certyfikaty udziatowe
panstwa o wartoéci 300 mln EUR, przy czym do polowy 2017 r. co najmniej 150 mln EUR. Banki gléwne
maja wzigl udzial w tym procesie w zakresie, w jakim zezwalaja na to minimalne wymogi regulacyjne
dotyczace kapitatu wlasnego.

(32) Jak okreslono w decyzji z 2012 r., w latach 2012-2014 OVAG udato si¢ szybciej zmniejszy¢ sume bilansows i
AWR zaréwno w segmencie niezwigzanym z dzialalnoscig podstawows, jak i w segmencie podstawowym. Na
dziert 31 grudnia 2014 r. suma bilansowa OVAG wyniosta 15,1 mld EUR, a warto$¢ AWR — 8,7 mld EUR. Na
dzien 31 grudnia 2014 r. wsp6tczynnik kapitatu wlasnego OVAG wynosit 6,21 %.

2.4, SZCZEGOLOWA OCENA EBC I EUNB

(33) W 2014 r. Europejski Bank Centralny (EBC) i Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) przeprowadzili
szczegdlowy oceng, w ramach ktdrej skontrolowano 130 najwigkszych bankéw strefy euro pod katem jakosci ich
bilanséw i odpornosci finansowej. Wyniki szczegdtowej oceny zostaly opublikowane w dniu 26 pazdziernika
2014 r. W ramach tej oceny zbadano réwniez ,Verbund” w ujeciu skonsolidowanym (razem z OVAG) pod katem
zgodnosci z art. 10 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (') oraz z art. 30
austriackiej ustawy o bankowosci (). ,Verbund” byl jednym z 25 bankéw, ktére nie osiggnely wymaganych
minimalnych wskaznikéw kapitalu wlasnego w zbadanych scenariuszach. Obliczony wspodtczynnik kapitatu
podstawowego Tier I ,Verbund” w 2016 r. wedlug scenariusza podstawowego wynidst 7,2 % (warto$¢ progowa:
8 %), a wedlug scenariusza warunkéw skrajnych 2,1 % (warto$¢ progowa: 5,5 %). Maksymalna réznica pomiedzy
wynikiem kontroli a wartoscia progowa odpowiada dodatkowemu zapotrzebowaniu na kapital podstawowy
Tier I w wysokosci 865 mln EUR.

(34) EBC dal ,Verbund” czas do dnia 26 lipca 2015 r. na pokrycie tego zapotrzebowania kapitalowego oraz
osiggniecie wskaznika kapitalu podstawowego Tier I na poziomie 14,63 %.

2.5. NOWO OGLOSZONY PLAN RESTRUKTURYZAC]I NA 2015 R.

(35) Ze wzgledu na opisane trudnosci ,Verbund”, za zgoda Republiki Austrii, podjal si¢ przeprowadzenia zakrojonego
na szerszg skale przeksztalcenia. Przedmiotowy plan restrukturyzacji opiera si¢ na nastepujacych podstawowych
zasadach:

a) Funkcja organu centralnego przechodzi z OVAG na Volksbank Wien-Baden.
b) Po wyodrebnieniu organu centralnego OVAG zostanie wytaczony z ,Verbund”.

¢) Wylaczony OVAG zostanie poddany likwidacji i zwréci swoja licencje bankowa, w zwigzku z czym nie bedzie
juz musiat dluzej spelnia¢ wymogéw w zakresie funduszy wlasnych obowiazujacych banki.

d) 51 bankéw gléwnych nalezacych do ,Verbund” zostanie polaczonych w ramach dziesieciu wigkszych instytucji
i wzmocni swoja dotychczasowa wspélprace.

e) Banki gléwne w przysztosci przejma nieograniczong odpowiedzialno$¢ za zobowigzania ,Verbund” lub organu
centralnego zamiast — jak do tej pory — tylko w zakresie pozwalajagcym im na spelnienie regulacyjnych
minimalnych wymogéw w zakresie funduszy wiasnych.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).
() Austriacka ustawa bankowa (zwana dalej ,BWG”).
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(36) Dziatania podjete w ramach planu przeksztalcenia, przede wszystkim likwidacja OVAG wraz ze zwrotem licencji
bankowej oraz jego wylaczenie z ,Verbund”, umozliwia ,Verbund” natychmiastowe osiagniecie wskaznika kapitatu
podstawowego Tier I na poziomie [9-11] (*) %. Oprécz tego ,Verbund” przedsiewzial Srodki uzupetniajace,
ktérych celem jest uwolnienie kapitalu wlasnego. Srodki te obejmuja likwidacje pozycji ryzyka w obszarze
korporacyjnym i nieruchomosci (kapital podstawowy Tier I skumulowany od stycznia 2014 r. do grudnia 2017 r.
na poziomie [100-200] min EUR), sprzedaz spélek produkcyjnych ([100-200] mln EUR) oraz sprzedaz
papieréw warto$ciowych ([50-100] mln EUR). Do kofica 2017 r. $rodki te moga jednak doprowadzi¢ do
uwolnienia kapitatlu wlasnego jedynie na poziomie [450-550] mln EUR, co nie wystarczy na pokrycie brakéw
kapitalowych w wysokosci 865 mIn EUR.

Przeniesienie funkcji organu centralnego

(37) VBWB przejmie funkcje organu centralnego, ktéra do tej pory petit OVAG. Aktywa niezbedne do petnienia tej
funkji zostang przeniesione na VBWB razem z odpowiednimi pasywami OVAG w dniu 30 czerwca 2015 r.
z mocg wsteczng od dnia 1 stycznia 2015 r. Lacznie zostang przeniesione aktywa i pasywa w wysoko$ci prawie
8,6 mld EUR. Suma ta obejmuje wszystkie dzialania przydzielone do segmentu podstawowego w decyzji
z 2012 r., z wyjatkiem trzech mniejszych udzialéw (VB Factoring, VB Mobilienleasing i VB Investments), ktére
pozostang w OVAG i stanowig mniej niz 10 % calej kwoty.

Wylaczenie i likwidacja OVAG

(38) W dniu 4 lipca 2015 r., po przeniesieniu funkcji organu centralnego oraz odpowiednich aktywéw i pasywéw,
OVAG zostanie postawiony w stan likwidacji oraz przeksztalcony w spotke poddang likwidacji w rozumieniu
§ 162 BaSAG. Nazwa instytucji zostanie zmieniona na immigon portfolioabbau (zwang dalej ,Immigon”).
Pozostale aktywa w wysokosci 7,4 mld EUR zostang zlikwidowane do dnia 31 grudnia 2017 r. Obejmujg one
wszystkie dzialania przydzielone w decyzji z 2012 r. do segmentu niezwigzanego z dzialalnoscia podstawows, a
takze wspomniane w motywie 37 udzialy w VB Factoring, VB Mobilienleasing i VB Investments.

(39) Wedlug obecnego planu dochody z likwidacji wystarcza na obstuge wszystkich pozostalych zobowiazan. Kapitat
wlasny OVAG oraz zaangazowany kapital zostang zmniejszone w ramach procesu likwidacji 0 96,65 %. Redukcja
ta dotyczy réwniez pozostalych certyfikatéw udzialowych paristwa w wysokosci 300 mln EUR.

(40) Istniejgca gwarancja na aktywa pozostanie w OVAG/Immigon, przy czym zostanie zmieniona. Zgodnie z obecnie
obowigzujagcymi przepisami wszystkie kwalifikujace sie aktywa musza zostaé zgloszone do dnia 31 grudnia
2015 r. Suma wynikajgcych z nich roszczen zostanie pdzniej splacona do dnia 31 lipca 2016 r. Zgodnie ze
zmienionym porozumieniem 31 grudnia 2015 r. pozostaje ostatecznym terminem zglaszania roszczen. Splaty
tych roszczen bedzie mozna zazadaé¢ w dowolnym momencie w okresie od 31 grudnia 2015 r. do konica okresu
likwidacji, ktéry przypada w 2017 r. Jednoczesnie zostanie obnizony prég, ponizej ktérego OVAG/Immigon
moze zazadal splaty roszczen, i to ze wskaznika kapitalu podstawowego wynoszacego 10 % do wskaznika
kapitalu wlasnego wynoszacego 0, tzn. roszczenia wynikajgce z gwarancji mogg zosta¢ splacone, pod warunkiem
ze OVAG/Immigon stat si¢ niewyptacalny w ramach procesu likwidacji. Optata gwarancyjna wynosi 10 % rocznie
réwniez w trakcie przedtuzonego okresu likwidacji.

(41) Aby mozna bylo osiggnal pozytywne efekty kapitalowe przedmiotowego przeksztalcenia, ,Verbund” musi
przedsiewzig¢ dwa wazne Srodki:

a) zwrot licencji bankowej przez OVAG/Immigon, aby zwolni¢ przedsigbiorstwo z wymogu przestrzegania
przepiséw dotyczacych kapitalu wilasnego niezaleznych bankéw;

b) wylgczenie OVAG/Immigon z ,Verbund”, tak aby ,Verbund” nie musial przestrzega¢ przepiséw dotyczacych
kapitatu wlasnego w odniesieniu do OVAG/Immigon w ujeciu skonsolidowanym.

(42) W dniu 10 grudnia 2014 r. OVAG podpisal umowe z rumunskim bankiem Banca Transilvania w sprawie
sprzedazy swojego 51-procentowego udzialu w Volksbank Romania SA; w ten sposéb usunigto istotna
przeszkode w zwrocie licencji bankowej. Zamknigcie nastgpito w dniu 7 kwietnia 2015 r. Tym samym OVAG
spetnit jednoczesnie cel okreslony w planie restrukturyzacji z 2012 r. We wrzesniu 2014 r. OVAG zakoficzyt
réwniez sprzedaz VB Malta oraz podjat decyzje o likwidacji IK Malta. W ten sposéb spelnit warunki okreslone
w decyzji z 2012 1.

(43)  Aby méc wylaczy¢ Immigon, ,Verbund” musi zredukowaé swéj udzial w Immigon do udzialu mniejszosciowego.
W tym celu ,Verbund” przeniesie 8,5 % kapitalu zakladowego, ktéry znajduje si¢ w posiadaniu Volksbanken
Holding i wynosi 51,6 %, na niezalezng od ,Verbund” strong trzecia, spélke specjalnego przeznaczenia
GPVAUBEOE Beteiligungen GmbH.

(*) Informacja poufna.
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(44) W ramach przeniesienia funkcji organu centralnego duza czg$¢ zobowigzan OVAG wobec ,Verbund” zostanie
przeniesiona na VBWB. Mimo to ,Verbund” po podziale bedzie posiadal pozycje ryzyka w wysokosci
[700-800] mln EUR wobec Immigon w formie réznych instrumentéw finansowych, ktére zostaly wykorzystane
na finansowanie OVAG.

(45) Aby zneutralizowal ryzyko wobec Immigon wynikajace z pozostalych pozycji, ,Verbund” musi podjaé
nastepujace dzialania:

a) Pozycje o wartosci [200-300] mln EUR musza zosta¢ natychmiast sprzedane na rynku. Warto$¢ pozostalych
pozycji wynosi [400-600] mIn EUR. Transakcja sprzedazy przyniesie ,Verbund” straty w wysokosci
[0-100] mIn EUR.

b) Pozostale pozycje o wartoici [400-600] mln EUR pokryje gwarancja pozyskana na rynku, ktdrej roczne
koszty wynosza [0-5] % gwarantowanej sumy. Gwarancj¢ t¢ mozna wykorzystaé dopiero wtedy, gdy
,Verbund” sam odniesie straty wynikajace z gwarantowanych pozycji na poziomie [0-200] mln EUR.

¢) W celu ustanowienia transzy pierwszej straty w wysokosci [0-200] mln EUR ,Verbund” musi utworzy¢
rezerwy w tej samej wysoko$ci. Wynik finansowy za 2015 r. zostanie przez to pomniejszony o kolejne
[0-200] mln EUR.

Przeksztalcenie ,,Verbund”

(46) ,Verbund” obejmuje obecnie 51 bankéw gtéwnych. Zgodnie z planem przeksztalcenia tych 51 instytucji zostanie
polaczonych w ramach dziesieciu wigkszych bankéw. Bedzie to osiem bankéw regionalnych o bilansie
wynoszacym od 1,9 mld EUR do 5,3 mld EUR, ktére bedg dzialaly w réznych regionach Austrii, oraz dwa banki
specjalne, Sparda Bank Austria (0,8 mld EUR) i Arzte-/Apothekerbank (1,1 mld EUR). Konieczne potgczenia
zostang przeprowadzone do kofica 2017 r. Kasy oszczedno$ciowo-budowlane wchodzace w sklad ,Verbund”,
ktére nalezg do start:bausparkasse, prawdopodobnie zostang sprzedane.

(47)  Stosunki miedzy bankami gtéwnymi w ramach ,Verbund” beda regulowaly dwie umowy: umowa o odpowie-
dzialnosci solidarnej zgodnie z § 30a BWG oraz umowa o wsp6lpracy.

(48) Umowa o odpowiedzialnoSci solidarnej zostanie zawarta pomigedzy organem centralnym — VBWB, bankami
gléwnymi ,Verbund” oraz Volksbank Haftungsgenossenschaft eG i bedzie regulowala przede wszystkim
nastepujgce aspekty:

a) Organ centralny zapewnia plynno$¢ finansowg bankéw gltéwnych oraz spehienie regulacyjnych wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych. Czlonkowie zobowigzuja si¢ do zawarcia porozumien w sprawie mechanizmu
ustalania cen transferowych (ang. fund transfer pricing) w celu podziatu $rodkéw whasnych.

b) Organ centralny, tak jak do tej pory, ponosi nieograniczong odpowiedzialno$¢ w odniesieniu do skladek na
rzecz cztonkéw. Zgodnie z nowa umowa o odpowiedzialnosci solidarnej réwniez banki gléwne przejmuja
nieograniczong odpowiedzialnos¢.

¢) Organ centralny otrzymuje silniejsze kompetencje w zakresie wydawania polecen i teraz moze wydawac
réwniez takie polecenia, ktére szkodzg interesom poszczegélnych bankéw nalezacych do ,Verbund”.
W przypadku naruszen moze naklada¢ sankcje. Te silniejsze kompetencje w zakresie wydawania polecen
dotycza w szczeg6lnosci nadzoru administracyjnego, finansowego i technicznego, planowania i controllingu
,Verbund”, przestrzegania wymogéw ostroznociowych, wewnetrznych mechanizméw kontroli czlonkéw,
oceny ryzyka, pomiaru ryzyka i metod kontroli ryzyka, a takze kryteriéw dotyczacych biezacej dzialalnosci
cztonkow.

d) Wycofanie i zmniejszenie kapitalu jest dopuszczalne, tak jak dotychczas, wylacznie za zgodg organu
centralnego.

(49) Umowa o wspolpracy reguluje kazdy obszar, ktéry nie podlega umowie o odpowiedzialnosci solidarnej. Stronami
umowy sa banki gléwne ,Verbund” oraz Volksbank Haftungsgenossenschaft eG. Celem umowy o wspdlpracy jest
zniesienie synergii w ramach ,Verbund” poprzez realizacj¢ zaplanowanych polaczen oraz intensyfikacje
wspolpracy miedzy czlonkami. Uprawnienia decyzyjne dotyczace aspektéw objetych umowg o wspdlpracy
zostana przeniesione na Volksbank Haftungsgenossenschaft. Decyzje zarzadu Volksbank Haftungsgenossenschaft
sa wiazace dla stron umowy. Umowa o wspdlpracy reguluje w szczegdlnosci takie obszary, jak marketing,
jednolita strategia sprzedazowa, polityka produktowa z uwzglednieniem uméw ramowych z ustugodawcami
zewnetrznymi, controlling sprzedazy, optymalizacja i standaryzacja proceséw operacyjnych, udzielanie zaméwien
w obszarze IT oraz przedstawicielstwo prawne.

(50) W razie sporu to organ centralny decyduje, czy dane dzialanie podlegajace umowie o wspdlpracy w sposdb
niedopuszczalny ingeruje w jego zakres obowigzkéw okreslonych w umowie o odpowiedzialnoici solidarnej. Na
wypadek konieczno$ci zmiany umowy o odpowiedzialnosci solidarnej przez organ regulacyjny umowa o
wspolpracy zawiera klauzule otwartg, ktéra umozliwia réwniez odpowiednie dostosowanie umowy o wspdlpracy.
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(51) Docelowa struktura planu przeksztalcenia zaklada polaczenie o$miu silnych bankéw regionalnych razem
z organem centralnym oraz dwéch bankéw specjalnych. Lokalne filie skupig si¢ na dzialalnosci sprzedazowej
oraz obstudze klientéw na miejscu, podczas gdy administracjg zajmg si¢ banki regionalne i organ centralny.

(52) ,Verbund” skoncentruje si¢ na klientach w Austrii, przy czym jego dzialalno$¢ bedzie si¢ skupiaé na obstudze
malych i $rednich przedsigbiorstw oraz przedstawicieli wolnych zawodéw, a takze klientéw prywatnych i
zamoznych klientéw oraz na finansowaniu mieszkalnictwa.

Planowanie finansowe

(53) Zgodnie z nowym planem restrukturyzacji ,Verbund” przekazal Komisji kalkulacje w zakresie planowania
finansowego w celu przewidywanego rozwoju istotnych wskaznikéw finansowych w ciagu nadchodzacych pigciu
lat. Kalkulacje te zostaly przeprowadzone dla dwoch scenariuszow: scenariusza podstawowego i scenariusza
warunkéw skrajnych.

(54) Przekazany plan finansowy uwzglednia skutki neutralizacji ryzyka pozycji Immigon (') oraz przewidywane
platnosci na rzecz ustanowienia prawa Republiki Austrii do korzysci finansowych bez prawa glosu w ramach
wykazu zobowigzan.

(55) Scenariusz podstawowy opiera si¢ na zalozeniu umiarkowanego wzrostu gospodarczego na gléwnym rynku
austriackim, ktory to wzrost nominalnie wynosi 0,8 % (2015 r.), 1,5 % (2016 r.) i 1,7 % (w kolejnych latach do
2019 r.). Roczne stopy inflacji wynosza pomiedzy 1,1 % a 2,2 %; trzymiesieczna stopa Euribor wzro$nie z 0,1 %
w 2015 r. do 1,9 % w 2019 r. Bazujgc na tych zatozeniach, ,Verbund” przewiduje strate w roku obrachunkowym
2015, ale dodatni zwrot zaangazowanego kapitalu (Return on Equity — RoE) w wysokosci [8-9] % w roku
obrachunkowym 2019. Wskaznik kapitalu podstawowego Tier I ma wzrosnag¢ z [9-11] % w 2015 r. do
[11-13] % w 2019 r. Ksztaltowanie si¢ dalszych wskaznikéw przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 1

Dane finansowe wg scenariusza podstawowego

[...]

(56)  Scenariusz warunkéw skrajnych opiera si¢ na zalozeniu zapasci kredytowej wywolanej przez stabosci europej-
skiego sektora bankowego, ktorej nie da si¢ przezwycigzy¢ dzialaniami podejmowanymi przez zagranicznych
darczyncéw i EBC. Rzeczywisty wzrost gospodarczy jest nieznacznie ujemny i wykazuje powolng poprawe od
2017 r. W latach 2015-2016 stopa inflacji jest ujemna, natomiast w kolejnych latach nieznacznie dodatnia.
Stopy procentowe pozostajg nadzwyczaj niskie, a frank szwajcarski w dalszym ciagu umacnia si¢ wzgledem euro.
Bazujac na tych zalozeniach, ,Verbund” przewiduje ujemny zwrot zaangazowanego kapitalu (Return on Equity
— RoE) w latach obrachunkowych 2015 i 2016 oraz jego wzrost do [5-8] % w 2019 r. Wskaznik kapitatu
podstawowego Tier I wzréstby wtedy z [8-10] % w 2015 r. do [10-12] % w 2019 r. Ksztaltowanie si¢ dalszych
wskaznikow przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 2

Dane finansowe wg scenariusza warunkéw skrajnych

[..]

Nowe zobowigzania i Srodki majace zapewni¢ rekompensate Austrii

(57) Austria przyjela szereg zobowigzan majacych na celu wdrozenie nowego planu restrukturyzacji. Sa one
wymienione w oddzielnym dokumencie, ktory stanowi zalacznik do niniejszej decyzji.

(58) Zgodnie z sekcja 5 komunikatu w sprawie restrukturyzacji wymagane jest regularne przedstawianie sprawozdan,
tak aby Komisja mogla zbadaé prawidlowa realizacje nowego planu restrukturyzacji. Austria mianuje powiernika
monitorujacego, ktéry bedzie wspieral Komisje w wypelnianiu jej obowiazkéw w zakresie kontroli prawidtowego
wdrozenia decyzji. Powiernik monitorujacy bedzie co sze$¢ miesigcy przedkladal sprawozdanie z monitorowania.
Pierwsze sprawozdanie ma zosta¢ przedlozone najpdzniej szes¢ miesigcy po zatwierdzeniu planu restrukturyzacji.
Zdaniem Komisji zapewni to prawidlowy nadzér nad realizacja planu restrukturyzacji.

(') Zob. motyw 45.
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Zgoda organu nadzorujacego na plan restrukturyzacji

(59) Nowy plan restrukturyzacji, o ktérym Komisja zostala poinformowana, odpowiada planowi zwigkszenia kapitatu
przedtozonemu EBC lub SSM i ma na celu nowa organizacje ,Verbund”, dzigki ktérej bedzie mozna zlikwidowac
luke kapitalowg zidentyfikowang w ramach szczeg6towej analizy EBC i EUNB.

(60)  SSM nalozyl ostroznosciowy wymog kapitalowy na poziomie 14,63 %, ktéry zacznie obowiazywaé od dnia
26 lipca 2015 r. Do tego czasu SSM ponownie zbada ten wymdg, uwzgledniajac przy tym réwniez nowy plan
restrukturyzacji. Proces wdrazania rozpoczyna si¢ od wpisania Srodkéw okreslonych w motywie 35 lit. a), b) i ¢)
do austriackiego rejestru handlowego. Aby austriacki sad prowadzacy rejestr handlowy mégt dokonaé wpisu,
SSM jako wiasciwy organ nadzorujacy zgodzit si¢ na przedmiotowe zmiany.

3. FORMALNE POSTEPOWANIE WY IA§NIA]ACE

(61) Komisja przypomina o tym, ze wszczela formalne postgpowanie wyjasniajace, na podstawie ktérego przyjeto
decyzje z 2012 r. (2013/298/UE). Zgodnie z art. 7 ust. 3 rozporzadzenia Rady (WE) nr 659/1999 konieczna
okazala si¢ zmiana tej decyzji ().

4. UWAGI AUSTRII

(62) W swoich publicznych oéwiadczeniach Austria wykluczyta jakakolwiek nowg pomoc na rzecz ,Verbund”. Z tego
wzgledu Austria jest rowniez zdania, ze przedtozony plan restrukturyzacji nie dotyczy nowej pomocy.

(63) Austria uznaje jednak, Ze nowy plan restrukturyzacji w istotny sposéb zmienia plan restrukturyzacji z 2012 r.,
w zwiazku z czym wymagane jest wdrozenie decyzji zmieniajacej Komisji. Z tego powodu Austria zglosita
Komisji nowy plan restrukturyzacji.

(64)  Austria uznaje réwniez, ze z perspektywy pomocy ,Verbund” nalezy traktowa¢ jako nastepcg OVAG i, stosownie
do tego, réwniez jako adresata niniejszej decyzji zmieniajace;j.

(65) Jednoczes$nie Austria utrzymuje, ze nowy plan restrukturyzacji, ktéry obejmuje odpowiedni wykaz zobowigzan,
zachowuje zréwnowazony charakter decyzji z 2012 r. i zapewnia pierwotng zgodno$¢ pomocy.

5. OCENA SRODKOW POMOCY

5.1. POMOC PANSTWA
Istnienie pomocy pafistwa i nastgpstwa gospodarczego

(66) W odniesieniu do $rodkéw, ktére Komisja zatwierdzita w 2009 i 2012 r. jako pomoc na rzecz restrukturyzacji
OVAG, Komisja juz stwierdzita, ze $rodki te stanowia pomoc panstwa. W zwiazku z tym w ramach niniejszej
decyzji nie trzeba przeprowadza¢ nowego badania tych Srodkéw pod katem istnienia pomocy pafistwa.

(67) Glownym elementem planu restrukturyzacji z 2012 r., do ktdérego odnosila si¢ decyzja z 2012 r., bylo
przywrocenie funkcji OVAG jako organu centralnego bedacego czgécig systemu wspotdzielenia odpowiedzialnosci
solidarnej z bankami gtéwnymi. W ramach tego systemu OVAG jako organ centralny przejmuje nieograniczong
odpowiedzialno$¢ za banki gléwne, podczas gdy odpowiedzialno$¢ bankéw gléwnych wzgledem organu
centralnego jest ograniczona tylko w takim zakresie, ktéry uniemozliwia spadek wspélczynnika kapitatu
wlasnego banku gtéwnego ponizej minimalnych wymogéw regulacyjnych.

(68) Niektére zobowigzania Austrii z 2012 r. dotyczyly réwniez bankéw gltéwnych; zagwarantowano okreslone
strumienie dochodéw OVAG jako instytucji gtownej (zobowigzanie 9) oraz zobowigzano banki gtéwne do
wzigcia udziatu w procesie splaty na rzecz OVAG zaangazowanego kapitatu w zakresie, w jakim zezwalajg na to
minimalne wymogi regulacyjne (zobowigzanie 11.2). Ze wzgledu na szczegdlne ustalenia dotyczace odpowie-
dzialno$ci w ramach ,Verbund” zobowigzania te byly potrzebne po to, aby mozna bylo uzna¢ pomoc za zgodna
z rynkiem wewnetrznym. Biorac pod uwage te szczegdlne ustalenia dotyczace odpowiedzialnosci, zobowigzania
te pozwolily Komisji na rozdzielne traktowanie OVAG i ,Verbund”.

(") Rozporzadzenie Rady (WE) nr 659/1999 z dnia 22 marca 1999 r. ustanawiajace szczegélowe zasady stosowania art. 108 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U.L 832 27.3.1999,s. 1).
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(69) Zgodnie z nowym planem restrukturyzacji VBWB, jeden z bankéw gléwnych, bedzie kontynuowal gtéwna
dziatalnos¢ OVAG. VBWB przejmie role OVAG jako organu centralnego ,Verbund” przy jednoczesnym przenie-
sieniu funkcji i aktywoéw OVAG na VBWB. Eacznie zostang przeniesione aktywa i pasywa w wysokosci 8,6 mld
EUR. Suma ta obejmuje wszystkie dzialania przydzielone do segmentu podstawowego w decyzji z 2012 r.,
z wyjatkiem trzech mniejszych udzialéw — VB Factoring (o bilansie wynoszacym 86 min EUR), VB Mobilien-
leasing (700 mIn EUR) i VB Investments (30 mln EUR), ktdére pozostaja w spdlce podlegajacej likwidacji, tj.
Immigon.

(70) W przeciwienistwie do asymetrycznej struktury odpowiedzialnosci, ktéra wczesniej istniata pomiedzy bankami
gléwnymi a organem centralnym, ,Verbund” — zgodnie z nowym planem restrukturyzacji — zostanie wlaczony do
systemu odpowiedzialnosci solidarnej. Zwazywszy na dalsze zmiany strukturalne w ramach ,Verbund” (zob.
motyw 49), nowego organu centralnego, VBWB, nie mozna juz dluzej postrzegal niezaleznie od bankéw
gléwnych. Poglad ten znajduje réwniez potwierdzenie w skonsolidowanym podejsciu SSM, na ktérym opiera si¢
szczegOlowa ocena, oraz w tym, ze wymog kapitalowy zostal sformulowany na wspélnym szczeblu (,Verbund”).

(71)  Z powyzszych wzgledéw Komisja uwaza, ze ,Verbund” nalezy postrzega¢ jako nastepce gospodarczego OVAG,
ktéry zgodnie z decyzjg z 2012 r. otrzymal wsparcie. Z tego powodu ,Verbund” jest beneficjentem istniejgcej
pomocy.

Nieudzielenie nowej pomocy pafistwa na rzecz OVAG, Immigon, VBWB lub ,Verbund”

(72)  Oprocz kwestii przeniesienia istniejgcej pomocy na nastgpce gospodarczego Komisja musi jeszcze zbadal, czy
nowy plan restrukturyzacji obejmuje nowg pomoc panstwa.

(73) Komisja stwierdza, Ze w ramach wdrazania nowego planu restrukturyzacji Austria nie otrzyma nowej pomocy
panstwa.

(74)  Zgodnie z art. 107 ust. 1 TFUE wszelka pomoc przyznawana przez panstwo czlonkowskie lub przy uzyciu
zasobow panstwowych w jakiejkolwiek formie, ktéra zakléca lub grozi zakldceniem konkurencji poprzez
sprzyjanie niektéorym przedsigbiorstwom lub produkcji niektérych towaréw, jest niezgodna z rynkiem
wewnetrznym w zakresie, w jakim wplywa na wymiang handlowa miedzy paristwami czlonkowskimi. Aby méc
zaklasyfikowa¢ $rodek jako pomoc w rozumieniu art. 107 ust. 1, musi on spelnial ponizej wymienione cztery
warunki: a) $rodek mozna przypisa¢ pafistwu i musi by¢ finansowany z zasobéw panstwa; b) musi on przynosi¢
korzy$¢ beneficjentowi; ¢) korzy$¢ ta musi by¢ selektywna; oraz d) Srodek musi zaktécaé konkurencje lub grozié
jej zakloceniem oraz musi by¢ w stanie wplywac na wymiang handlowa miedzy panstwami cztonkowskimi.

(75)  Nowy plan restrukturyzacji nie przyznaje nowej pomocy ani OVAG, ani Immigon. OVAG zostanie zlikwidowany,
jego segment podstawowy i odpowiednie pasywa zostang przeniesione na VBWB, a pozostale aktywa poddane
likwidacji za posrednictwem spétki podlegajacej likwidacji Immigon. Zgodnie z obecnie obowigzujagcym planem
restrukturyzacji kapital wlasny zostanie prawie calkowicie wykorzystany w celu likwidacji Immigon, bez potrzeby
korzystania z gwarancji na aktywa. Z tego wzgledu przyjmuje si¢, Ze wystapi ryzyko zwigzane z instrumentami
w kapitale podstawowym Tier I OVAG, m.in. utrata udziatu Austrii w OVAG w wysokosci 250 mIn EUR oraz
pozostalego zaangazowanego kapitalu w wysokosci nominalnej 300 min EUR.

(76) Gwarancja na akcje w dalszym ciggu pozostanie w OVAG/Immigon. Zgodnie z aktualnymi postanowieniami
umownymi gwarancje mozna wykorzysta¢ tylko w dniu 31 grudnia 2015 r. na zaspokojenie roszczen, ktore
zostaly zgloszone do tego czasu, i wylacznie do kwoty, ktéra jest niezbedna w celu osiagnigcia wskaznika
kapitalu podstawowego Tier I na poziomie 10 %. Wedlug danych posiadanych przez Austri¢ papiery
warto$ciowe, w odniesieniu do ktérych zgloszono roszczenia kompensacyjne, juz przekraczaja lacznie gwarancje
na aktywa, ktéra jest ograniczona do 100 mln EUR. Chociaz decyzja w sprawie zasadnosci zgloszonych roszczen
zostanie podjeta dopiero w dniu 31 grudnia 2015 r., kierownictwo Immigon — zgodnie ze swoimi zobowig-
zaniami ustawowymi — musi do kofica 2015 r. zglosi¢ wszystkie ewentualne roszczenia, aby méc zagwarantowaé
ochroneg intereséw wiascicieli.

(77) Do dnia 31 grudnia 2015 r. Immigon jako spétka podlegajaca likwidacji nie bedzie musiata juz spelnia¢ zadnych
wymogéw kapitatowych, w zwiagzku z czym trudno jest oceni¢ warunek wyplaty Srodkéw w ramach gwarancjj,
majgcy zwiazek z osiggnieciem wskaznika kapitalu podstawowego Tier I. Z uwagi na to, ze ocena ta podlega
wylacznie prawu krajowemu, Komisja akceptuje uwagi Austrii, w ktérych Austria stwierdza, ze przeksztalcenie
OVAG w spétke podlegajaca likwidacji zgodnie z § 162 BaSAG nie ma wplywu na dalsze istnienie gwarangji
windykacji udzielonej przez wladze austriackie. Zgodnie z uwagami Austrii oraz majac na wzgledzie to, ze do
dnia 31 grudnia 2015 r. kapital Immigon zostanie zmniejszony do 96,65 %, warunek osiagniecia wskaznika
kapitalu podstawowego Tier I na poziomie 10 % nalezy uzna¢ za spelniony. Stosownie do tego konieczna bylaby
catkowita wyplata wszystkich roszczen uznanych do dnia 31 grudnia 2015 r. za uzasadnione.
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(78) W takich warunkach zmiany przewidziane w umowie dotyczacej gwarancji — a) przedluzenie okresu realizacji
platnosci z tytutu gwarancji bez zgody na zglaszanie kolejnych roszczef po dniu 31 grudnia 2015 r.; oraz b)
ograniczenie w odniesieniu do platnosci z tytulu gwarancji na wypadek, gdyby kapital Immigon spadl ponizej
zera — ograniczajg ryzyko dla gwaranta, ze konieczne bedg platnosci z tytutu gwarancji. Ponadto rekompensata
za gwarancj¢ w formie corocznych platnosci w wysokoSci 10 % zostaje przedtuzona o dwa lata. W zwigzku
z tym przedmiotowe zmiany wzmocnig jedynie pozycje gwaranta i nie przyniosg OVAG/Immigon zadnej
dodatkowej korzysci.

(79) Takze ,Verbund”, lacznie z nowym organem centralnym VBWB, nie odniesie Zadnej nowej korzysci z realizacji
nowego planu restrukturyzacji. Jak wyjasniono powyzej (1), ,Verbund” jest beneficjentem istniejacej pomocy.
Zgodnie z decyzjg z 2012 r. banki gléwne musza wzigé udzial w splacie pozostatych certyfikatéw udzialowych
pafistwa w wysokosci 300 mln EUR w zakresie, w jakim zezwalajg na to minimalne wymogi regulacyjne
dotyczace kapitalu wlasnego; splata musi nastapi¢ do konca grudnia 2017 r. Nalezy pamietaé, ze w ramach
szczegbtowej oceny luka kapitalowa zostata stwierdzona nie na szczeblu OVAG, lecz na szczeblu ,Verbund” jako
calosci.

(80) Podczas gdy ryzykowny zaangazowany kapital zostanie wykorzystany w celu likwidacji OVAG/Immigon,
w nowych zobowigzaniach Austrii przewidziana jest platnos$¢ ze strony ,Verbund” na rzecz Austrii w wysokosci
300 mln EUR (i to poprzez przyznanie Austrii prawa do korzysci finansowych bez prawa glosu). ,Verbund”
zobowigzal si¢ do wyplaty do kofica [2020-2025 r.] lacznie 300 mln EUR, przy czym dla [...], [...] i [...]
przewidziane sa ustalone fgczne wartosci dla progéw platnosci.

(81)  Poprzez nowe wigzace zobowigzanie do wyplaty 300 mln EUR na rzecz Austrii ,Verbund” przywraca prawo do
realizacji splaty w takiej wysokosci, ktéra byla pierwotnie planowana. W trakcie likwidacji OVAG dochodzi do
utraty tego prawa, poniewaz zagrozenia zwigzane z zaangazowanym kapitalem sie urzeczywistniajg. Nawet jesli
nowy harmonogram platnoici wiaze si¢ ze znacznymi zalegloSciami platniczymi wzgledem pierwotnego
zobowigzania, nalezy zauwazy¢, ze zaréwno w przypadku uproszczonego procesu likwidacji OVAG, jak i
w przypadku alternatywnego scenariusza likwidacji calego ,Verbund” przepadlyby wszystkie zadania panstwa, a
takze kapital wlasny oraz zaangazowany kapital.

(82) Poza tym to nowe zobowigzanie ze strony ,Verbund” od tej pory jest dla niego wigzgce, przy czym wyplata
dywidendy z tytulu prawa do korzysci finansowych bez prawa glosu pozostaje uzaleznione od zysku.
Jednoczes$nie zobowigzania te zapewniajg, ze przedmiotowe platnosci bedg realizowane w pierwszej kolejnoci, tj.
przed wszystkimi innymi platno$ciami zwigzanymi z wyplata dywidendy. Ponadto Austria otrzymuje — oprécz
dywidendy z tytulu prawa do korzysci finansowych bez prawa glosu — rekompensate w wysokosci wyplaty
dywidendy za wszelkie wyplaty dywidendy na rzecz podmiotéw spoza skonsolidowanego ,Verbund”.

(83) Poza tym Austria otrzymuje udzial w VBWB w wysokoSci 25 % + 1 akcja jako zabezpieczenie na pokrycie
platnoéci wynikajacych z prawa do korzysci finansowych bez prawa glosu. Jesli jedna z wartosci dla progdéw
platnoéci nie bedzie przestrzegana, akcjonariusze VBWB nieodplatnie przeniosg na Austri¢ kolejne akcje, ktore
zwigksza udzial Austrii w VBWB do [26-40] %. Ponadto Austria moze wéwczas wykorzysta¢ gwarancje.

(84) Nawet jesli nowe zobowigzanie rézni si¢ od pierwotnego zobowigzania pod niektérymi wzgledami, jest ono
réwnowazne z pierwotnym zobowigzaniem; dlatego nie przynosi ono OVAG, Immigon, VBWB lub ,Verbund”
zadnej korzysci.

(85) Poza nowym zobowigzaniem, ktére zaklada obstuge nowo przyznanego VBWB prawa do korzysci finansowych
bez prawa glosu przy uzyciu kwoty odpowiadajgcej pierwotnej wartosci zaangazowanego kapitatu OVAG, nowy
plan restrukturyzacji nie obejmuje innych istotnych zmian odnoszacych si¢ do Republiki Austrii, ktére mozna by
uzna¢ za przyznanie korzysci na rzecz VBWB lub ,Verbund”.

(86) Ze wzgledu na to, ze nowy plan restrukturyzacji nie przynosi OVAG, Immigon, VBWB i ,Verbund” Zadnej
korzysci, ocena pozostalych lacznych kryteriéw dotyczacych pomocy pafistwa nie jest wymagana. Na tej
podstawie Komisja stwierdza, ze $rodki przewidziane w nowym planie restrukturyzacji nie spelniajg wymogéw
okreslonych w art. 107 ust. 1 TFUE i w zwigzku z tym nie stanowig nowej pomocy na rzecz OVAG, Immigon,
VBWB lub ,Verbund” w rozumieniu tego artykutu.

5.2. OCENA ZGODNOSCI SRODKOW Z PRAWEM

(87)  Jak okreslono w sekcji 5.1, nowy plan restrukturyzacji nie obejmuje nowej pomocy. Zatwierdzona w decyzji
z 2012 r. pomoc na rzecz OVAG przechodzi jednak na ,Verbund” jako nast¢pce gospodarczego OVAG.

(") Zob. motywy 66-71.
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Zgodnie z decyzja z 2012 r. Komisja musi odpowiednio zbadal, czy $rodki pomocy wdrozone w 2012 r. s3
zgodne z rynkiem wewnetrznym takze w $wietle nowego planu restrukturyzacji i wykazu zobowigzan. Takie
badanie musi zostal przeprowadzone na podstawie ram prawnych obowigzujacych w kontekscie decyzji
z 2012 r., tzn. na podstawie komunikatu w sprawie dokapitalizowania i komunikatu w sprawie przedtuzenia
z 2011 1. (Y), jak réwniez komunikatu w sprawie restrukturyzacji (3.

Motywy 83-92 decyzji z 2012 r, w ktérych przeanalizowano zgodno$¢ S$rodkéw pomocy wdrozonych
w 2012 r. na podstawie komunikatu w sprawie dokapitalizowania i komunikatu w sprawie przedtuzenia z 2011
r., pozostajg w mocy w niezmienionej formie. Dokapitalizowanie OVAG w wysokosci 250 mIn EUR i pozostaly
zaangazowany kapital w wysoko$ci 300 mln EUR pozostang w Immigon i zgodnie z planem zostang w pelni
wykorzystane w ramach likwidacji do 2017 r.

Jak stanowi motyw 93 decyzji z 2012 r., w my$] komunikatu w sprawie restrukturyzacji, aby zachowa¢ zgodnosé
z rynkiem wewnetrznym na podstawie art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu, restrukturyzacja instytucji finansowych
w kontekscie obecnego kryzysu finansowego musi prowadzi¢ do przywrdcenia rentownosci banku, obejmowa¢
dostateczny wklad wilasny i podzial obcigzenia oraz wystarczajgce $rodki ograniczajgce zakldcenie konkurencji.
W odniesieniu do tych trzech elementéw Komisja musi zbadaé, na ile przedstawione zmiany planu restruktu-
ryzacji i wykazu zobowiazan zapewniajg stwierdzong w decyzji z 2012 r. zgodno$¢ srodkow.

Rentowno$¢ w scenariuszu podstawowym

Jak okreslono w motywie 71, pomoc przyznana w 2012 r. przechodzi na ,Verbund”, ktéry w nowym planie
restrukturyzacji réwniez jest traktowany jako calo$¢. W tym scenariuszu nalezy sprawdzié, czy dlugoterminowa
rentowno$¢ ,Verbund” w jego nowej formie zostanie przywrécona do 2019 r. w ramach nowego planu restruktu-
ryzacji.

W tym celu Austria przedlozyla plan finansowy do 2019 r., ktéry obejmuje zaréwno scenariusz podstawowy, jak
i scenariusz warunkéw skrajnych dla catego ,Verbund”, oraz na podstawie ktérego Komisja przeprowadzita swoja
analize.

Przeksztalcenie ,Verbund” poprzez polgczenie lokalnych bankéw gléwnych w instytucje regionalne nalezy
postrzegaC jako korzystne, poniewaz dzicki temu mozna nieco wyréwnaé istniejgce w ,Verbund” réznice
w wyposazeniu kapitalowym i efektywno$¢ finansows, a takze wykorzysta¢ efekty skali oraz mozliwosci synergii.
Ponizszy wykres wyraznie pokazuje mniejsza dywersyfikacje wyposazenia kapitalowego (kapital podstawowy
Tier I) i efektywnosci finansowej (RoE) w ramach ,Verbund” oraz przedstawia poréwnanie ,starej” i ,nowej”
sytuacji.
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Komisja z zadowoleniem przyjmuje to, ze potencjalne synergie s3 uwzglednione w planie finansowym tylko po
stronie kosztow, ktore latwiej okresla si¢ iloSciowo w poréwnaniu z dochodami, oraz Ze wykorzystano je przy
zaangazowaniu tylko [70-80] % juz zidentyfikowanych mozliwosci. Biorac pod uwage mniej niz [10-20] %
rocznie po stronie kosztéw osobowych i mniej niz [5-10] % rocznie po stronie kosztéw rzeczowych, Komisja
jest zdania, ze wybrano raczej ostrozng metod¢ oraz ze oprdécz synergii, ktére sg juz wkalkulowane w plan
finansowy, moga pojawi¢ si¢ dalsze mozliwosci.

Strategia biznesowa ,Verbund” w jego nowej formie pozostaje w duzej mierze niezmieniona. Koncentruje si¢ ona
na klientach lokalnych i regionalnych zaréwno z segmentu klientéw prywatnych, jak i biznesowych, oraz na
obstudze malych i $rednich przedsigbiorstw. Te obszary dzialalnosci juz dzi§ stanowig wazng cze$¢ portfela, sg
rentowne i takze w decyzji z 2012 r. nie byly uznane za problematyczne. Wedlug scenariusza podstawowego

(") Zob. motyw 82 decyzjiz 2012 .
() Zob. motyw 93 decyzjiz 2012 r.
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oprocentowany zasob aktywow zwigkszy sie w tych obszarach do 2019 r. o ok. [5-7] % i tym samym o mniej
niz polowe przyjetego rzeczywistego wzrostu gospodarczego na poziomie ok. 15 % w tym samym czasie (!).
Tylko w szczegblnych obszarach dzialalno$ci, na przyklad w obszarze ustug w zakresie inwestycji w papiery
warto$ciowe, dazy si¢ do wyzszych wskaznikéw wzrostu. Biorac pod uwage bardzo ograniczony zakres tych
obszaréw, zalozenie wyzszego wzrostu wydaje si¢ uzasadnione.

(96)  Po stronie pasywéw nalezy podkresli¢ szczegblne znaczenie transakeji z uwzglednieniem depozytéw detalicznych
(ok. 80 % wszystkich pasywow). Ten sposéb finansowania jest zaklasyfikowany w pakiecie Bazylea III jako
szczegblnie pewny i zalecany w kontekscie kalkulacji wartoci finansowych takich jak wskaznik pokrycia
wyplywow netto (ang. liquidity coverage ratio) i wskaznik stabilnego finansowania netto (ang. net stable funding
ratio). Réwniez ,Verbund” przedstawil dowody na wyjatkowa stabilno$¢ dziatalnosci depozytowej takze w trakcie
kryzysu, w zwigzku z czym Komisja uznala sytuacje finansowa ,Verbund” za szczegdlnie silng. Réwniez
w przypadku dzialalnoSci depozytowej wzrost na poziomie ok. [5-7] %, przewidywany do 2019 r., bedzie o
ponad 50 % nizszy od przyjetego rzeczywistego wzrostu gospodarczego.

(97) Takze zalozenia ryzyka w odniesieniu do réznych portfeli kredytowych wydaja si¢ przekonujace. W scenariuszu
podstawowym planowane wartosci zabezpieczenia z tytutu ryzyka oraz utraty wartosci odpowiadaja pozycjom
kosztowym standardowego ryzyka, wynoszacym ok. [7-15] punktéw bazowych dla segmentu klientow
prywatnych oraz [30-45] punktéw bazowych dla segmentu klientéw biznesowych. Zalozenia te wydaja si¢
adekwatne do sytuacji gospodarczej panujacej na austriackim rynku kredytowym, chociaz nie zachowawcze.

(98) Wedlug planu przewidzianego w scenariuszu podstawowym ujemna stopa zwrotu z kapitatu wlasnego ,Verbund”
przy wskazniku kapitatu podstawowego Tier I na poziomie [9-11] % w 2015 r. podniesie si¢ do stopy zwrotu
z kapitalu wlasnego po opodatkowaniu w wysokosci [8-9] % przy wskazniku kapitalu podstawowego Tier I na
poziomie [11-13] % w 2019 r. Zwazywszy na umiarkowany profil ryzyka systemu odpowiedzialnosci solidarne;j,
planowang stop¢ zwrotu z kapitalu wlasnego po opodatkowaniu mozna uzna¢ za odpowiednie wynagrodzenie
kapitatu.

(99) Na podstawie rozwazan opisanych w motywach 94-98, ktére dotycza planowania finansowego odnosnie do
wzrostu, plynnosci, kosztéw, zarzadzania ryzykiem i rentownosci, Komisja stwierdza, ze planowanie jest rzetelne,
bazuje na co do zasady ostrozniejszych obliczeniach oraz pozwala zapewni¢ dlugoterminows rentowno$é
,Verbund” i tym samym jego zdolno§¢ na rynku kapitalowym.

Rentowno$¢ w scenariuszu warunkow skrajnych

(100) Taka ocen¢ diugoterminowej rentownosci potwierdza réwniez scenariusz warunkéw skrajnych. Ten scenariusz
opiera si¢ na jednocze$nie wystepujacych czynnikach stresowych wywolanych przez a) niskie oprocentowanie,
ktére utrzymuje si¢ dluzej niz przewiduje obecny plan; oraz b) kryzys kredytowy. Podczas gdy dluzej
utrzymujace si¢ niskie oprocentowanie wywoluje nacisk na marze odsetkowa, w przypadku kryzysu kredytowego
nalezy jednocze$nie zapewni¢ wyzsze wartoSci zabezpieczenia z tytutu ryzyka oraz utraty wartosci oraz ogdlnie
wyzsza wage ryzyka, co prowadzi do wyzszych wymogéw kapitalowych.

(101) Ze wzgledu na trudng sytuacje dochodowg oraz dodatkowo wystepujaca potrzebe zabezpieczenia z tytutu ryzyka
i utraty wartosci ,Verbund” odniéstby w 2015 r. znaczace, a w 2016 r. drobniejsze straty. Jasne jest jednak, ze
straty te mozna zlagodzi¢ nawet bez $rodkéw zaradczych takich jak program oszczedno$ciowy lub dostosowanie
marz cenowych za pomoca chwilowego wskaznika kapitalu podstawowego oraz ze tylko czgSciowo oddzialuja
one negatywnie na sytuacj¢ dochodowa w perspektywie dlugoterminowej. Wedlug tego scenariusza wskaznik
kapitalu podstawowego nie spadnie ponizej [8-10] % i ,Verbund” mimo to osiaggnie w 2019 r. rentowno$¢ po
opodatkowaniu na poziomie [5-8] %.

Wymogi dotyczace nadzoru

(102) Ze wzgledu na luke kapitatows, ktéra wykazala szczegélowa ocena przeprowadzona przez organ nadzorujacy
w 2014 r., ,Verbund” obecnie dazy do tego, aby do dnia 26 lipca 2015 r. osiagna¢ wskaznik kapitatu
podstawowego Tier I na poziomie 14,63 %. Plan finansowy w swojej obecnej formie nie przewiduje osiagnigcia
takiego wskaznika.

(103) Komisja ponadto uwaza, ze dzialania podejmowane przez ,Verbund” w celu neutralizacji ryzyka wynikajacego
z pozycji wzgledem Immigon (*) beda mialy negatywny wplyw na wskaznik kapitalu podstawowego Tier I na
poziomie ok. [0-2] %. Ponadto przekazane kalkulacje w zakresie planowania finansowego opieraja si¢ na
zalozeniu, ze pozycje te [...] i [...] mozna zmniejszy¢ przez kolejne transakcje sprzedazy. Te transakcje sprzedazy
doprowadzityby do spodziewanych strat w wysokosci [0-200] mln EUR, z uwzglednieniem dodatkowego ryzyka
strat w wysokosci [0-100] mln EUR, gdyby nie mozna bylo zrealizowal zaplanowanych transakcji sprzedazy, i
transza strat w wysokoSci [0-200] mln EUR bylaby w pelni wymagalna. Dodatkowe straty w wysokosci
[0-100] mln EUR zmniejszylyby wskaznik kapitalu podstawowego Tier I o kolejne [0-2] punkty procentowe.

(") Wszystkie zalozenia dotyczace wzrostu gospodarczego i inflacji pochodza ze sporzadzonego przez Komisj¢ Raportu Wiosennego
z2015r.
() Zob. motyw 45.
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(104) Oprocz nowego planu restrukturyzacji ,Verbund” okreslit dalsze $rodki stuzace zredukowaniu swoich aktywéw
wazonych ryzykiem powyzej poziomu przewidzianego w kalkulacjach w zakresie planowania finansowego.
Dalsze mozliwe Srodki obejmujg program sekurytyzacyjny dla portfela kredytowego matych i rednich przedsie-
biorstw oraz sprzedaz start:bausparkasse i IMMO-Bank, a ich realizacja doprowadzilaby do zwigkszenia
wskaznika kapitalu podstawowego do [10-15] % z uwzglednieniem przewidzianych wartoSci progowych dla
platnosci z tytutu przyslugujacego Austrii prawa do korzysci finansowych bez prawa glosu. Komisja uwaza, ze
jednoczesna realizacja wszystkich tych $rodkéw — o ile bedzie konieczna — bedzie miata negatywny wplyw na
przyszla rentownos¢ banku.

(105) Zwazywszy na ograniczona wysoko$¢ ryzyka i zasieg wspomnianych $rodkéw AWR, Komisja uwaza, ze
kalkulacje w zakresie planowania finansowego przewiduja dostateczne mozliwosci ograniczenia negatywnego
wplywu na rentowno$¢. Opini¢ t¢ potwierdza pozytywna ocena SSM na temat $rodkéw przedstawionych
w motywie 35 lit. a)-c) w odniesieniu do ich wpisu do austriackiego rejestru handlowego. Ta pozytywna ocena
SSM opiera si¢ na tych samych kalkulacjach w zakresie planowania finansowego co niniejsza decyzja. Z tego
wzgledu Komisja wychodzi z zalozenia, ze réwniez SSM uwaza, ze ,Verbund” — réwniez z uwzglednieniem
ewentualnego ryzyka w planie — bedzie w stanie spelni¢ regulacyjne wymogi kapitalowe, ktére beda
obowigzywaly po przeprowadzeniu kontroli w dniu 26 lipca 2015 r.

Wkiad wlasny i podzial obcigzenia

(106) Komisja musi zapewni¢, ze nowy wykaz zobowigzaii moze odpowiednio zastapi¢ wykaz zobowigzan z 2012 r.
oraz zapewni¢ zgodno$¢ istniejacej pomocy na rzecz ,Verbund”, nastgpcy gospodarczego OVAG. W tym
kontekscie nalezy zbadal, czy wklad wlasny i podzial obcigzenia s3 odpowiednie.

(107) W odniesieniu do wkladu wlasnego i podzialu obcigzenia wykaz zobowigzan, ktory byl dolaczony do decyzji
z 2012 r. jako zalgcznik, zawiera postanowienia dotyczace wynagrodzenia i splaty a) gwarancji na aktywa;
oraz b) zaangazowanego kapitalu i zakazu wyplacania dywidend.

(108) Jesli chodzi o zmiany gwarancji na aktywa, obecny plan likwidacji nie opiera si¢ na wyplacie gotéwki z gwarancji
w celu realizacji wyplacalnej likwidacji. Jesli wszystkie zalozenia okaza si¢ stuszne i spotka podlegajaca likwidacji
pozostanie wyplacalna bez wykorzystania gwarancji, przypadajaca na lipiec 2016 r. wyplata calej sumy
wszystkich uzasadnionych roszczen wynikajacych z gwarancji w gotéwce doprowadzi do zwigkszenia masy
likwidacyjnej Immigon, ktéra pod koniec likwidacji bedzie dostgpna wszystkim wlascicielom zaangazowanego
kapitatu i kapitalu wlasnego. Obecny plan, ktéry przewiduje wyplate gwarancji tylko w przypadku zagrazajacej
niewyplacalnoéci Immigon, zmniejsza do minimum ryzyko, Ze pomoc panstwa zostanie wykorzystana do
wyplaty rekompensaty wiascicielom instrumentéw kapitatu wlasnego.

(109) Zgodnie z wykazem zobowigzaii z 2012 r. OVAG musi do konica 2017 r. splaci¢ zaangazowany kapitat
w wysokosci 300 mln EUR, przy czym ,Verbund” musi uczestniczyé w procesie splaty w zakresie, w jakim
pozwalajg na to minimalne wymogi regulacyjne (!). Sformulowanie to precyzuje, ze w przypadku tego
zobowigzania bardziej chodzi o deklaracj¢ intencji, anizeli o prawnie wigzace zobowigzanie.

(110) Nowy wykaz zobowigzan przewiduje nowe wigzace zobowiazanie dla ,Verbund”. Konkretnie ,Verbund”
zobowigzal si¢ do udostepnienia Austrii nowego instrumentu finansowego (prawa do korzysci finansowych bez
prawa glosu) o nominalnie niskiej warto$ci z prawem do otrzymania uzaleznionych od zysku dywidend z tytutu
tego instrumentu, ktérych wyplata jest priorytetowa wzgledem wszystkich innych wyplat dywidend lub wyplat
hybrydowych i ktérych faczna warto$¢ wyniesie do [2020-2025] r. 300 mln EUR, po odliczeniu ewentualnych
platnosci otrzymanych z masy likwidacyjnej OVAG.

(111) Przeplywy S$rodkéw pienigznych podlegajace prawu do korzysci finansowych bez prawa glosu zostang
zapewnione w nastepujgcy sposob: Austria otrzyma udzial w VBWB w wysokosci 25 % + 1 akcja (mniejszo$é
blokujaca) jako zabezpieczenie oraz prawo do zwolnienia potowy wszystkich cztonkéw rady nadzorczej VBWB.

(112) Oprocz tego prawo do korzysci finansowych bez prawa glosu zostanie objete nastepujacymi lacznymi
warto$ciami dla progéw platnosci: [0-50] mln EUR w [...] r, [0-100] mln EUR w [...] r, [0-200] mln EUR
w [...] r. 1 300 mln EUR w [2020-2025] r. W przypadku nieosiagniecia jednego z tych progdéw Austria otrzyma
prawo do wykorzystania swojego udzialu stanowigcego zabezpieczenie, ktéry w przeciwnym razie, po
otrzymaniu pelnej sumy 300 mln EUR, zostalby z powrotem wlaczony do $rodkéw wiasnych ,Verbund”.
W przypadku nieosiagniecia jednego z progéw platnosci Austria otrzyma kolejne [1-15] % akcji VBWB oraz
prawo do wykorzystania tych zabezpieczen. Poza tym ,Verbund” musi przedlozyé nowy plan restrukturyzacji,
ktéry Austria musialaby ostatecznie zglosi¢ Komisji.

(113) Komisja zbadala wplyw tego rodzaju nowej regulacji dotyczacej splaty na plan restrukturyzacji i doszla do
wniosku, ze plan restrukturyzacji jest dostatecznie rzetelny, aby méc zrealizowaé splate zgodnie z planem, bez

() Pkt 11.2 wykazu zobowiazan znajdujacego si¢ w zataczniku do decyzjiz 2012 1.
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nadmiernego obcigzania wskaznika kapitalu podstawowego. Prég na poziomie [0-50] min EUR dla [...]
pozostaje osiggalny nawet w przedstawionym scenariuszu warunkéw skrajnych. Komisja stwierdza jednak, ze
jednoczesne wdrozenie wszystkich okreSlonych $rodkéw powodujacych obnizenie AWR (') wplyneloby
negatywnie na rentowno$¢ banku, co z kolei mogloby zagrozi¢ realizacji planu splaty.

(114) Komisja uwaza, Ze nowe zobowigzanie w zakresie zwrotu pomocy z nastgpujacych powodéw zapewnia dalsza
zgodno$¢ z istniejaca pomocy:

a) To nowe zobowigzanie przyznaje Austrii nowe prawo, ktére w odpowiedni sposob zastepuje przepadajace
prawo OVAG. Od OVAG jako spélki podlegajacej likwidacji nie bedzie si¢ oczekiwad, ze splaci wigcej zaanga-
zowanego kapitatu niz mozna ostatecznie uzyskac z likwidacji.

b) Kombinacja facznych wartosci progowych i dalej opisanych dobrowolnych dywidend () z tytulu prawa do
korzySci finansowych bez prawa glosu jest wlasciwym kompromisem miedzy bezpieczeristwem splaty
pomocy a przywroceniem rentownosci ,Verbund”.

¢) Na tej podstawie mozna réwniez zaakceptowal rozszerzenie zobowigzania splaty.

d) W razie potrzeby Austria moze skorzysta¢ z mniejszo$ci blokujacej, aby zmieni¢ nowy plan restrukturyzacji.

(115) Odnos$ne zobowiazanie do niewyplacania dywidend (*), ktére jest dotaczone do decyzji z 2012 r. jako zalacznik,
obowigzuje w dalszym ciagu w zmienionej formie. Zgodnie z nowym zobowigzaniem dywidendy moga by¢
wyplacane zewnetrznym inwestorom, pod warunkiem ze:

a) suma wszystkich dywidend nie przekracza [5-8] mln EUR;

b) prawo do korzysci finansowych bez prawa glosu zostalo wykorzystane w pierwszej kolejnosci zgodnie
z ustalonymi warto$ciami progowymi oraz w tym samym roku i co najmniej w takiej samej wysokosci;

¢) Austria otrzyma dodatkowe wyréwnanie w takiej samej wysokosci co zaproponowane dywidendy; oraz

d) o ile uzyskano nowy, zewnetrzny kapital podstawowy co najmniej w takiej samej wysokosci co dywidendy
(plus wyrdéwnanie).

(116) Komisja stwierdza, Ze polgczenie priorytetowego charakteru zobowigzania do splaty, wyréwnania i koniecznosci
uzyskania nowego, zewnetrznego kapitalu podstawowego wystarczy na zapewnienie, Ze pomoc nie zostanie
wykorzystana do wynagrodzenia kapitatu oraz ze wszelkie dywidendy beda wyplacane wylacznie z nadwyzki
zysku.

(117) Podsumowujac, Komisja stwierdza, ze nowy wykaz zobowigzan zapewnia zgodno$¢ istniejacej pomocy
w odniesieniu do wkladu wlasnego i podziatu obcigzenia.

Srodki majace na celu ograniczenie zaklécefi konkurencji

(118) Komisja musi zbadal, czy nowy wykaz zobowigzan jest w stanie odpowiednio zastapi¢ wykaz zobowigzan
z 2012 r. oraz zapewni¢ dalsza zgodno$¢ istniejacej pomocy na rzecz ,Verbund”. Nalezy wigc zbadal, czy
ewentualne zakl6cenia konkurencji wywolane pomocg sg jak najmniejsze.

(119) Wykaz zobowigzafi z 2012 r. zawiera szereg Srodkéw dotyczacych bezposrednio OVAG, ktore stuza ograniczeniu
zaktocen konkurencji do minimum: (i) zmniejszenie sumy bilansowej i AWR; (i) ograniczenie dziatalnoéci OVAG
jako organu centralnego ,Verbund” do dzialalno$ci zwigzanej z funkcjonowaniem ,Verbund”; (iii) zakaz przejeé;
(iv) zakaz przywddztwa cenowego spotki zaleinej OVAG, tj. Live Bank (w obszarze bankowoéci internetowej);
(v) zakaz wykorzystywania udzielenia $rodkéw pomocy do celéw reklamowych; oraz (vi) zasady postepowania
dotyczace wynagrodzen i zarzadzania ryzykiem.

(120) Nowy wykaz zobowigzan, ktéry jest dolaczony do niniejszej decyzji w formie zalacznika, zapewnia pierwotna
réwnowage w odniesieniu do ograniczenia zakldcenn konkurencji wywolanych pomoc3. Zmniejszenie sumy
bilansowej i AWR nastgpi w trakcie likwidacji OVAG, podczas gdy funkcje organu centralnego ,Verbund” zostang
konkretnie okre$lone poprzez przeniesienie tych funkcji na VBWB. Nowy wykaz zobowigzan uwzglednia réwniez
zakazy dotyczgce przywddztwa cenowego, przeje¢ i reklamy z wykorzystaniem udzielenia $rodkéw pomocy oraz
przejat takze inne zasady postgpowania.

() Srodki te sg bardziej szczegStowo opisane w motywie 100.
(*) Zob. motyw 115.
() Zob. pkt 9.3 wykazu zobowigzan stanowigcego zalacznik do decyzjiz 2012 r.
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(121) W ramach zakazu przywddztwa cenowego zakazuje si¢ oferowania przez Live Bank lepszych warunkéw oprocen-
towania (w odniesieniu do wszystkich terminéw platnosci) niz konkurent oferujgcy trzecie najlepsze warunki na
austriackim rynku bezposredniej bankowosci internetowe;.

(122) ,Verbund” obowiazuje zakaz przeje¢, tzn. ,Verbund” nie moze pozyskiwa¢ ani udzialéw kontrolnych, ani
mniejszosciowych, ani pakietéw aktywéw. Jedynymi wyjatkami sg a) przejecia, ktorych nalezy dokonal w celu
utrzymania stabilno$ci finansowej lub zwiazanej ze stowarzyszeniem badZ lezacych w interesie skutecznej
konkurencji, pod warunkiem ze zostaly wczesniej zatwierdzone przez Komisje; oraz b) przejecia, ktére pod
wzgledem zarzadzania istniejacymi zobowigzaniami klientéw znajdujacych sie w trudnej sytuacji finansowej
zaliczajg si¢ do zwyklej biezacej dziatalnosci banku.

(123) ,Verbund” obowiazuje ponadto zakaz reklamowania, tzn. ,Verbund” nie moze wykorzystywaé udzielenia Srodkow
pomocy lub jakiejkolwiek wynikajacej z tych $rodkéw przewagi do celéw reklamowych.

(124) Pozostale zasady postgpowania stanowia, ze ,Verbund” musi zadbaé o odpowiednie systemy wynagrodzen i
zarzadzania ryzykiem. Stosowane przez ,Verbund” systemy wynagrodzen muszg by¢ przejrzyste i muszg opieraé
si¢ na zachetach majgcych na celu uniknigcie narazenia na nieuzasadnione ryzyko oraz muszg by¢ ukierun-
kowane na zréwnowazone i dlugoterminowe cele spétki. ,Verbund” ma kontynuowal rozszerzenie zakresu
swoich dzialan zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem oraz prowadzi¢ polityke handlows, ktéra jest ostrozna,
oszczedna i ukierunkowana na trwaly rozwoj.

(125) W zwigzku z powyzszym Komisja uwaza, ze nowy wykaz zobowigzan odpowiednio ogranicza zakl6cenia

konkurencji wywolywane przez istniejagca pomoc na rzecz OVAG,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

1. Srodki przedstawione w planie restrukturyzacji z dnia 23 czerwca 2015 r. oraz powigzany z nimi katalog
zobowigzaf nie stanowig nowej pomocy pafistwa.

2. Srodki przedstawione w planie restrukturyzacji z dnia 23 czerwca 2015 r. oraz powigzany z nimi katalog
zobowigzan maja taka forme, ktora zapewnia zgodnos¢ $rodkéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 decyzji 2013/298/UE,
z rynkiem wewnetrznym.

Artyku} 2
1. Art. 2 decyzji 2013/298/UE otrzymuje brzmienie:

JArtykut 2

Austria zapewnia pelne wdrozenie planu restrukturyzacji przedtozonego dnia 23 czerwca 2015 r. wraz ze zobowig-
zaniami okre$lonymi w zalgczniku do niniejszej decyzji.”.

2. Zalgcznik do decyzji 2013/298/UE zastepuje si¢ tekstem zalacznika do niniejszej decyzji.

Artykut 3

Niniejsza decyzja skierowana jest do Republiki Austrii.

Sporzadzono w Brukseli dnia 2 lipca 2015 r.

W imieniu Komisji
Margrethe VESTAGER

Czlonek Komisji
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ZAELACZNIK
L ZALACZNIK

WYKAZ ZOBOWIAZAN PODJETYCH W RAMACH POSTEPOWANIA W SPRAWIE POMOCY PANSTWA
SA.31883 NA RZECZ OSTERREICHISCHE VOLKSBANKEN AG

PREAMBULA

Na mocy decyzji Komisji z dnia 19 wrze$nia 2012 r. pomoc pafistwa nr SA.31883 (2011/C), ktérg Austria przyznata na
rzecz Osterreichische Volksbanken AG (OVAG), zostata uznana za zgodna z rynkiem wewnetrznym.

W ramach ostatnio wymaganej restrukturyzacji sektora spoldzielni kredytowych sporzadzono niniejszy wykaz
zobowigzan, z uwzglednieniem dotychczasowego wykazu zobowigzan oraz opierajacego si¢ na nim planu restruktu-
ryzacji i likwidacji (planu restrukturyzacji) OVAG. W zwigzku z tym postanowienia dotychczasowego wykazu
zobowigzan stanowigcego zalgcznik do decyzji Komisji z dnia 19 wrze$nia 2012 r. przestaja obowigzywac.

Zmodyfikowany plan restrukturyzacji nie przewiduje zadnych dodatkowych $rodkéw pomocy pafistwa na rzecz OVAG.
Obnizenie kapitatu zaktadowego OVAG, w tym udziatu Republiki Austrii, w wysokosci 43,3 % (co odpowiada okoto
250 mln EUR) oraz jednoczesne obnizenie zaangazowanego kapitatu Republiki Austrii w wysokosci 300 min EUR o
96,65 % nie stanowi nowej pomocy zgodnie z art. 1 lit. ¢) rozporzadzenia Rady (WE) nr 659/1999 (').

Republika Austrii niniejszym przedstawia nastepujace zobowigzania w odniesieniu do Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft (\OVAG«) oraz sektora spoldzielni kredytowych, ktéry reprezentuje Volksbank Wien-Baden AG
(WBWB«) jako nowy organ centralny »Verbund¢, w celu umozliwienia Komisji Europejskiej, decyzjg na podstawie
art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE), uznania pomocy udzielonej na rzecz OVAG
za zgodng z rynkiem wewnetrznym.

Niniejszy tekst nalezy interpretowa¢ w ogélnych ramach prawa UE oraz w odniesieniu do rozporzadzenia (WE)
nr 659/1999, a takze majagc na uwadze decyzje, do ktérej przedmiotowe zobowigzania zalgczono w charakterze
zobowigzafi lub warunkéw i obowigzkow.

1.  Ogélne

1.1. Austria ma zapewni¢ prawidlowo$¢ oraz pelne wdrozenie planu restrukturyzacji OVAG przedtozonego pod
koniec czerwca 2015 r.

1.2. Austria ma zapewni¢ catkowite wypelnienie wymienionych ponizej zobowigzan (»zobowigzania«) w trakcie
procesu wdrazania planu restrukturyzacji.

1.3. Etap restrukturyzacji zakonczy si¢ w dniu walnego zgromadzenia VBWB w sprawie rocznego sprawozdania
finansowego za 2019 r., jednak najpdzniej do dnia 30 czerwca 2020 r. Nastgpujace zobowigzania maja
zastosowanie podczas etapu restrukturyzacji, o ile nie stwierdzono inacze;j.

2. Plan restrukturyzacji i likwidacji

2.1. Kapital zakladowy OVAG w wysokosci 577 328 623,46 EUR (facznie z udzialem Republiki Austrii w wysokosci
43,3 %) zostanie obnizony do 19 335 951,23 EUR. Panstwowe certyfikaty udzialowe w wysokosci 300 mln EUR
zostang obnizone w tych samych proporcjach 0 96,65 %.

2.2. Funkcja organu centralnego i instytucji centralnej, pelniona przez OVAG, zostanie przeniesiona z OVAG jako
spotki przejmowanej na VBWB jako spélke przejmujaca z mocg wsteczng od dnia 31 grudnia 2014 r.
z zachowaniem spolki przejmowanej jako zabezpieczenia akji.

2.3. Z dniem 4 lipca 2015 r. OVAG - za zgodg wiasciwego organu nadzorujacego (EBC) — zostanie wylaczony
z »Werbunde; ponadto zgodnie z zasadami ostrozno$ciowymi OVAG bedzie funkcjonowaé jako spétka podlegajaca
likwidacji w rozumieniu § 162 ustawy federalnej o restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw (BaSAG)
oraz jako taka spélka nie bedzie juz musial posiadaé koncesji bankowej, o ktérej mowa w § 1 austriackiej ustawy
o bankowosci (BWG). Nazwa sp6tki podlegajacej likwidacji zostanie zmieniona na »immigon portfolioabbau age.

(") Rozporzadzenie Rady (WE) nr 659/1999 z dnia 22 marca 1999 r. ustanawiajace szczegélowe zasady stosowania art. 108 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.U.L 832 27.3.1999,s. 1).
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2.4, Gwarancj¢ na aktywa w wysokosci 100 mln EUR. Austria moze wykorzysta¢ na mocy porozumienia w sprawie
gwarangji deficytowej z dnia 15 marca 2013 r. w wersji projektu dodatkowego porozumienia z dnia 25 czerwca
2015 r. od dnia 31 grudnia 2015 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania rocznego OVAG za rok obrachunkowy
2017.

2.5. Warunkiem wykorzystania gwarancji na aktywa jest czgSciowa lub pelna niesciggalno$é roszczenn OVAG lub
formalna niewyplacalno$¢ dtuznika oraz konieczno$¢ zapobiezenia istniejacemu lub zagrazajagcemu nadmiernemu
zadluzeniu OVAG podczas postepowania upadloéciowego z zastrzezeniem spetnienia pozostatych wymogéw
okreslonych w wyzej wspomnianym dodatkowym porozumieniu. 31 grudnia 2015 r. jest ostatecznym terminem
oceny zabezpieczonych ekspozycji z puli ekspozycji zgodnie z zalacznikiem./1 porozumienia w sprawie gwarancji
deficytowej z dnia 15 marca 2013 r. w wersji wyzej wspomnianego dodatkowego porozumienia. Po tym terminie
nie bedg akceptowane zadne kolejne ekspozycje.

2.6.  Celem planu likwidacji OVAG jest likwidacja aktywéw do dnia 31 grudnia 2017 r. Poza tym z planu likwidacji
OVAG wynika, ze wystapi dodatnia nadwyzka likwidacyjna. Jako czgsciowa rekompensata za obnizenie kapitatu
akcyjnego OVAG bedacego wiasnoscig Republiki Austrii »Verbund« oraz Volksbanken Holding eGen odstapia
swoje prawa do nadwyzki wynikajacej z likwidacji OVAG na rzecz Republiki Austrii. Ponadto »Verbund« ztozyto
obietnicg, Ze réwniez pozostali akcjonariusze OVAG odstgpig swoje prawa Republice Austrii.

3. Sprzedaz udzialéw OVAG

W ramach wdrozenia niniejszej wersji projektu porozumienia o restrukturyzacji zawartego z Republikg Austrii
w dniu 23 czerwca 2015 r. ()porozumienia o restrukturyzacji<) OVAG sprzeda wszystkie udzialy w RZB do dnia
31 grudnia 2017 r.

4, Srodki w odniesieniu do RZB

Austria ma zapewni¢ wdrozenie przez Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) zaplanowanych $rodkow
w celu odcigzenia zasobow wilasnych OVAG, jak okre§lono w porozumieniu o restrukturyzacji z dnia 26 kwietnia
2012 r., do dnia [...] w pozostatej wysokosci [0-20] mln EUR.

5. Wyplata zysku z »Verbund« - nowe zobowigzanie

5.1. Wyplata zysku z konsolidagji sektora instytucji kredytowych, ktéry sktada si¢ ze spotdzielni kredytowych, zgodnie
z § 30a ust. 1 BWG na rzecz podmiotéw trzecich (oséb fizycznych lub prawnych) zasadniczo jest dopuszczalna
tylko wtedy, gdy spelnione sg warunki wymienione w pkt 5.2-5.6 niniejszego porozumienia.

5.2. Przystugujace Republice Austrii prawo do korzysci finansowych bez prawa glosu jest realizowane zgodnie
z porozumieniem o restrukturyzacji; zwlaszcza nieprzestrzeganie zdefiniowanych w nim wartosci progowych
uprawnia Republike Austrii do dysponowania przeniesionymi na nia akcjami w VBWB zgodnie z porozumieniem
o restrukturyzacj.

5.3.  Przystugujace Republice Austrii prawo do korzysci finansowych bez prawa glosu — zgodnie z porozumieniem o
restrukturyzacji — jest realizowane w pierwszej kolejnosci co najmniej w wysokosci dywidendy.

5.4. taczna kwota wszystkich dywidend jest ograniczona do [5-8] mln EUR rocznie.

5.5. Republika Austrii otrzyma rekompensate w wysokosci dywidendy, niezalezng od pkt 5.3. Wyplata zysku z tytulu
pozycji funduszy wilasnych, ktére po dniu 29 czerwca 2015 r. zostaly subskrybowane w celu wzmocnienia i
restrukturyzacji »Verbunds, nie skutkuje wyplata rekompensaty na rzecz Republiki Austrii.

5.6. »Verbund« wplaca nowy, zewnetrzny kapital podstawowy (netto, po odliczeniu splat) co najmniej w takiej

wysokosci, ktéra odpowiada sumie rocznych dywidend i platnosci z tytulu rekompensaty (zastgpstwo
tezauryzacji).

6.  Zakaz wyplacania dywidend OVAG

OVAG nie bedzie wyplacat dywidend do kofica likwidacji. Nie dotyczy to platnoéci w ramach wynagrodzenia
z tytutu $rodkéw pomocy, pod warunkiem ze zakaz jest odrgbny w znaczeniu prawnym.

7. Zakaz przywédztwa cenowego

W obszarze ustug depozytowych zakazuje si¢ do konca likwidacji oferowania przez Live Bank lepszych warunkéw
oprocentowania (w odniesieniu do wszystkich terminéw platnosci) niz konkurent oferujacy trzecie najlepsze
warunki na austriackim rynku bezposredniej bankowosci internetowej bez uprzedniej zgody Komisji.
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8. Reprezentacja Republiki Austrii w Volksbank Wien-Baden AG jako organie centralnym »Verbund«

8.1. Wraz z podziatem OVAG i przeniesieniem funkcji organu centralnego »Verbund« na VBWB Republika Austrii
otrzyma nieodplatnie od »Verbund« udzial w wysokosci 25 % plus jedng akcje (»25 % + 1«).

8.2. W przypadku niedokonania splaty zgodnie z pkt 9.3 niniejszego postanowienia Republika Austrii otrzyma
nieodplatnie od »Verbund« kolejne akcje w VBWB az do udzialu wynoszacego lacznie [26—40] %. Zgodnie
z postanowieniami porozumienia o restrukturyzacji Republice Austrii przystuguje ponadto prawo do
dysponowania posiadanymi akcjami.

8.3. »Verbund« zagwarantuje Republice Austrii prawo do zwolnienia polowy czlonkéw rady nadzorczej VBWB,
ktorych powoluja wlasciciele.

9.  Wynagrodzenie z tytutu Srodkéw pomocy

9.1. Za gwarancj¢ na aktywa w wysokosci 100 mln EUR zapewniong przez Republike Austrii nalezy w dalszym ciagu
wyplaci¢ wynagrodzenie z premig nieoparta na zyskach w wysokosci 10 % rocznie.

9.2. Zgodnie z porozumieniem o restrukturyzacji VBWB przyznaje Republice Austrii prawo do korzysci finansowych
bez prawa glosu jako rekompensate z tytulu wynikajacego z podziatu obnizenia zapewnionego przez pafistwo
zaangazowanego kapitalu w OVAG w wysokosci 300 mln EUR. Przed skorzystaniem z prawa do korzysci
finansowych bez prawa glosu nalezy potraci¢ ten certyfikat udzialowy panstwa, ktéry zostal zachowany
w procesie rozdzielania i ktéry podlega splacie.

9.3. Platno$¢ z tytulu prawa do korzysci finansowych bez prawa glosu musi zosta¢ dokonana wraz ze zlozeniem
rocznego sprawozdania finansowego VBWB za rok [...] w wysokosci co najmniej [0-50] mln EUR oraz wraz ze
ztozeniem rocznego sprawozdania finansowego VBWB za rok [...] w wysokosci co najmniej [0-100] min EUR.
W przypadku nieosiagniecia jednej z tych dwéch wartosci progowych nalezy przygotowaé nowy plan restruktu-
ryzacji. Nalezy zauwazy¢, ze porozumienie o restrukturyzacji wraz ze zloZeniem rocznego sprawozdania
finansowego VBWB za rok [...] przewiduje rozdzielenie w wysokosci co najmniej [0-200] mln EUR, a wraz ze
ztozeniem rocznego sprawozdania finansowego VBWB za rok [2020-2025] — catkowite rozdzielenie.

10. Pozostale zasady postepowania

10.1. OVAG i »Verbund« zobowigzuja si¢ powstrzyma¢ od dokonywania przeje¢. Ma to zastosowanie zaréwno do
zakupu przedsi¢biorstw posiadajacych wlasna strukture prawng oraz udzialéw w przedsigbiorstwach, jak i
pakietéw aktywéw stanowigcych transakcje handlowa lub sektor dzialalnosci. Nie ma to zastosowania do przejec,
ktérych nalezy dokona¢ w celu utrzymania stabilnosci finansowej lub zwigzanej ze stowarzyszeniem badz
lezacych w interesie skutecznej konkurencji, pod warunkiem ze zostaly wczesniej zatwierdzone przez Komisje.
Nie ma to réwniez zastosowania do przeje¢, ktore pod wzgledem zarzadzania istniejacymi zobowigzaniami
klientéw znajdujacych sie w trudnej sytuacji finansowej zaliczajg si¢ do zwyklej biezacej dziatalnosci banku.

10.2. OVAG i »Verbund« nie mogg wykorzystywa¢ udzielenia $rodkéw pomocy lub jakiejkolwiek wynikajacej z tych
$rodkéw przewagi do celow reklamowych.

10.3. OVAG i »Verbund« musza zweryfikowaé efekt zachety oraz whasciwy charakter swoich systeméw wynagrodzen
oraz zagwarantowaé — z wykorzystaniem mozliwosci dostepnych na gruncie prawa cywilnego — Ze nie powoduja
one narazenia na nieuzasadnione ryzyko, sa ukierunkowane na zréwnowazone i dtugoterminowe cele sp6tki oraz
3 przejrzyste.

10.4. »Verbund« ma kontynuowal rozszerzenie zakresu swoich dzialan zwigzanych z zarzadzeniem ryzykiem i monito-
rowaniem ryzyka oraz prowadzi¢ polityke handlows, ktéra jest ostrozna, oszczedna i ukierunkowana na trwaly
rozwoj.

11. Powiernik monitorujacy

11.1. Austria zapewni stale monitorowanie pelnego i prawidtowego wdrozenia planu restrukturyzacji OVAG i
»Werbund« oraz pelnego i prawidlowego wdrozenia wszystkich zawartych w niniejszym dokumencie zobowigzan
przez niezaleznego i odpowiednio wykwalifikowanego powiernika monitorujacego, zobowigzanego do
zachowania poufnosci.

11.2. Mianowanie, obowigzki, zobowigzania i zwolnienie powiernika monitorujgcego musza by¢ zgodne z procedurami
okreslonymi w zalgczniku dotyczacym powiernikow.
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11.3. Austria zapewni Komisji lub powiernikowi nieograniczony dostgp w trakcie wdrazania decyzji do wszystkich
informacji niezbednych do monitorowania wdrazania niniejszej decyzji. Komisja lub powiernik moze zazada¢ od
OVAG i »Verbund« wyjasnieri i informacji. Austria, OVAG i »Verbund« bedg w pelni wspétpracowaé z Komisjg i
powiernikiem monitorujgcym w zakresie wszelkich pytan zwigzanych z monitorowaniem wdrazania niniejszej
decyzji.”
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