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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/301
z dnia 30 listopada 2015 r.

uzupelniajagce dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zatwierdzenia i publikacji prospektu
emisyjnego oraz upowszechniania reklam i zmieniajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych i
zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE ('), w szczegdlnosci jej art. 13 ust. 7 zdanie trzecie, art. 14 ust. 8 zdanie trzecie
oraz art. 15 ust. 7 zdanie trzecie,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Celem dyrektywy 2003/71/WE jest harmonizacja wymogéw dotyczacych sporzadzania, zatwierdzania i rozpow-
szechniania prospektéw emisyjnych. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji i uwzglednienia technicznego
rozwoju rynkéw finansowych konieczne jest szczegbtowe okreslenie tych wymogéw, w szczegélnosci wymogow
dotyczacych procesu zatwierdzania, publikacji oraz upowszechnianych informacji na temat oferty lub
dopuszczenia do obrotu poza prospektem emisyjnym, z uwzglednieniem reklam.

(2)  Proces przegladu i zatwierdzenia prospektu emisyjnego jest procesem wieloetapowym, w ramach ktérego decyzja
wladciwego organu krajowego o zatwierdzeniu prospektu pocigga za sobg kolejne rundy analizy i opracowywania
projektu prospektu po stronie emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w celu zagwarantowania, Ze prospekt spelnia wymdg kompletnosci, w tym spéjnosci i
zrozumiato$ci przedstawionych w nim informacji. W celu zapewnienia emitentom, oferujgcym lub osobom
wnioskujgcym o dopuszczenie do obrotu wigkszej pewno$ci co do procesu zatwierdzania konieczne jest
okreslenie, jakie dokumenty nalezy przedstawial wilasciwym organom krajowym na réznych etapach cyklu
zatwierdzania prospektu emisyjnego.

(3)  Projekt prospektu emisyjnego nalezy zawsze przedkladaé wlasciwemu organowi krajowemu w formacie elektro-
nicznym umozliwiajagcym wyszukiwanie oraz za posrednictwem $rodkéw elektronicznych akceptowanych przez
ten organ. Poniewaz format elektroniczny umozliwiajacy wyszukiwanie pozwala wlasciwym organom krajowym
wyszukiwaé konkretne terminy lub stowa w prospekcie, ulatwia on szybsza weryfikacje i przyczynia si¢ do
zapewnienia efektywnego i terminowego procesu przegladu.

(4)  Z wyjatkiem pierwszego projektu prospektu emisyjnego konieczne jest, aby kazdy projekt prospektu
przedlozony wlasciwemu organowi krajowemu zawieral wyrazne wskazanie zmian dokonanych w stosunku do
uprzednio przedlozonego projektu oraz wyjasnienie sposobu, w jaki wprowadzone zmiany eliminujg wszelkie
przypadki niekompletnosci, o ktérych powiadomit wlasciwy organ krajowy. Przy kazdym przedlozeniu projektu
prospektu emisyjnego wlaSciwemu organowi krajowemu nalezy przedlozy¢ zaréwno wersje oznaczona
z wyréznionymi wszystkimi zmianami w stosunku do uprzednio przedlozonego projektu, jak i wersje
nieoznaczong, w ktdrej takie zmiany nie sa wyr6znione.

(5)  Jezeli informacje podlegajace ujawnieniu zawarte w odpowiednich zalacznikach do rozporzadzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 (% nie majg zastosowania lub, zwazywszy na charakter emisji lub emitenta, nie majg znaczenia
w przypadku konkretnego prospektu emisyjnego, informacje takie nalezy wskazaé wlasciwemu organowi
krajowemu w celu zminimalizowania ewentualnych opdéznien w procesie przegladu.

(6) W celu zapewnienia efektywnego wykorzystania zasobow wlasciwy organ krajowy powinien mie¢ prawo
zakoriczy¢ proces przegladu bez zatwierdzenia prospektu emisyjnego, jezeli stanie si¢ dla niego oczywiste, ze
emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu nie jest w stanie spetni¢ wymogéw systemu
prospektu emisyjnego.

(') Dz.U.L345231.12.2003,s. 64.

(*) Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.U. L 149 z 30.4.2004, s. 1).
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(7)  Elektroniczna publikacja prospektéw emisyjnych, w tym ostatecznych warunkéw, zapewnia inwestorom szybki i
fatwy dostgp do zawartych w nich informacji. Wymaganie od inwestoréw, aby zaakceptowali zastrzezenie
prawne, uiscili oplate lub przeszli proces rejestracji w celu uzyskania dostepu do prospektu emisyjnego, utrudnia
tatwy dostep i nie powinno by¢ dozwolone. Filtrow ostrzegajacych o tym, w ktérych jurysdykcjach oferta jest
przeprowadzana, oraz zobowigzujacych inwestoréw do ujawnienia ich pafistwa zamieszkania lub wskazania, ze
nie zamieszkuja w okreslonym panstwie lub na terytorium objetym konkretng jurysdykcja, nie nalezy uznawaé
za zastrzezenia prawne.

(8)  Reklamy dotyczgce oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu mogg sta¢ si¢ niedokladne lub wprowadzajgce
w blad w przypadku pojawienia si¢ lub zauwazenia nowego znaczacego czynnika, istotnego bledu lub
niedokladnosci odnoszacych si¢ do informacji zawartych w prospekcie emisyjnym. Nalezy okresli¢ wymogi
majgce na celu zapewnienie, aby w przypadkach, w ktdrych reklamy stang si¢ niedokladne lub wprowadzajace
w blad ze wzgledu na wystapienie takiego nowego czynnika, istotnego bledu lub takiej niedoktadnosci, reklamy
takie byly zmienianie.

(9)  Poniewaz prospekt emisyjny stanowi nadrzedne Zrédlo informacji o ofercie publicznej lub dopuszczeniu do
obrotu, wszelkie informacje rozpowszechniane na temat takich ofert i dopuszczen do obrotu, niezaleznie od
tego, czy stuza do celéw reklamowych czy innych oraz czy sa przekazywane ustnie czy na piSmie, powinny by¢
zgodne z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym. Nalezy to zapewni¢ poprzez nalozenie wymogu, aby
wszelkie rozpowszechniane informacje nie byly sprzeczne ani nie odnosily si¢ do informacji, ktére sg sprzeczne,
z treScig prospektu emisyjnego. Ponadto nalezy zakazal rozpowszechniania informacji, ktére przedstawiajg
wyraznie jednostronny poglad na temat informacji zawartych w prospekcie emisyjnym. Co wiecej, poniewaz
alternatywne wskazniki wynikow moga mie¢ nieproporcjonalny wplyw na decyzj¢ inwestycyjna, nalezy zakazaé
umieszczania takich wskaznikéw w informacjach dotyczacych oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu
rozpowszechnianych poza prospektem emisyjnym, jezeli nie sg one zawarte w prospekcie.

(10) Rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 zawiera przepisy dotyczace publikacji prospektu emisyjnego i upowszech-
niania reklam. Aby unikngé powielania wymogéw, nalezy skresli¢ niektére przepisy rozporzadzenia (WE)
nr 809/2004.

(11) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowia projekty regulacyjnych standardéw technicznych przedstawione
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(12) Zgodnie z art. 10 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (') urzad ten przepro-
wadzil otwarte konsultacje publiczne na temat takich projektéw regulacyjnych standardéw technicznych, dokonat
analizy potencjalnych powiazanych kosztéw i korzysci oraz zwrdcit si¢ o wydanie opinii do Grupy Interesariuszy
z Sektora Gield i Papier6w Warto$ciowych ustanowionej na mocy art. 37 tego rozporzadzenia,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL 1

PRZEPISY OGOLNE I ZATWIERDZENIE PROSPEKTU EMISYJNEGO
Artykut 1
Przedmiot

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ regulacyjne standardy techniczne, ktére okreslaja szczegélowo:

1. reguly dotyczace zatwierdzania prospektu emisyjnego, o ktérych mowa w art. 13 dyrektywy 2003/71/WE;

2. reguly dotyczace publikacji prospektu emisyjnego okreslone w art. 14 ust. 1-4 dyrektywy 2003/71/WE;

3. kwesti¢ upowszechniania reklam, o ktérych mowa w art. 15 dyrektywy 2003/71/WE;

4. kwestie zgodnosci miedzy ujawnianymi informacjami dotyczacymi oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na

rynku regulowanym, z jednej strony, a informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym z drugiej, jak okreslono
w art. 15 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE.

—

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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Artykut 2
Zlozenie wniosku o zatwierdzenie

1. Emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym przedklada
wlasciwemu organowi droga elektroniczng wszystkie projekty prospektu emisyjnego w formacie umozliwiajacym
wyszukiwanie. W momencie przedlozenia pierwszego projektu prospektu emisyjnego okresla si¢ punkt kontaktowy,
ktéremu wlasciwy organ moze przekazywaé wszelkie pisemne powiadomienia droga elektroniczng.

2. Wraz z pierwszym projektem prospektu emisyjnego przedlozonym wiasciwemu organowi lub w trakcie procesu
przegladu emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym przedkladaja
réwniez w formacie elektronicznym umozliwiajagcym wyszukiwanie:

a) w przypadku gdy wymaga tego wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego zgodnie z art. 25 ust. 4
rozporzadzenia (WE) nr 809/2004 lub z wlasnej inicjatywy — wykaz odniesiel, w ktérym nalezy réwniez wskazaé
wszelkie elementy okreslone w zalgcznikach I-XXX do rozporzadzenia (WE) nr 809/2004, ktérych nie uwzgledniono
w prospekcie emisyjnym, poniewaz ze wzgledu na charakter emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o
dopuszczenie do obrotu lub ze wzgledu na charakter papieréw wartosciowych objetych oferta publiczng lub dopusz-
czonych do obrotu nie mialy one zastosowania.

W przypadku gdy nie przedklada si¢ wykazu odniesient i gdy kolejno$¢ elementéw w projekcie prospektu emisyjnego
nie pokrywa si¢ z kolejnoscig informacji okreSlonych w zalacznikach do rozporzadzenia (WE) nr 809/2004,
w projekcie prospektu dodaje si¢ adnotacje na marginesie w celu wskazania, ktore sekcje prospektu odnosza sie do
poszczegblnych wymogéw w zakresie ujawniania informacji. Do prospektu emisyjnego zawierajacego adnotacje na
marginesie dolgcza sie dokument wskazujacy wszelkie elementy zawarte w odpowiednich zalgcznikach do rozporza-
dzenia (WE) nr 809/2004, ktére nie zostaly uwzglednione w prospekcie, poniewaz nie mialy zastosowania ze
wzgledu na charakter emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu lub papieréw wartos-
ciowych objetych ofertg publiczng lub dopuszczonych do obrotu;

b) w przypadku gdy emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
zwraca si¢ do wlasciwego organu macierzystego panstwa czlonkowskiego o zezwolenie na pominigcie informacji
w prospekcie emisyjnym na podstawie art. 8 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE — stosowny uzasadniony wniosek;

¢) w przypadku gdy emitent, oferujacy lub osoba wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
zwraca si¢ do wlaSciwego organu macierzystego panstwa czlonkowskiego o powiadomienie wlasciwego organu
przyjmujacego pafnistwa cztonkowskiego, po zatwierdzeniu prospektu, poprzez przekazanie $wiadectwa zatwierdzenia
na podstawie art. 18 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE — stosowny wniosek;

d) wszelkie informacje wilaczone do prospektu emisyjnego przez odniesienie, chyba ze informacje takie zostaly juz
zatwierdzone przez ten sam wlasciwy organ lub przedstawione mu zgodnie z art. 11 dyrektywy 2003/71/WE;

e) wszelkie inne informacje uznane przez wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego, w sposéb
uzasadniony, za niezbedne do przeprowadzenia przegladu i wyraznie zazadane przez wlasciwy organ do tego celu.

Artykut 3
Zmiany w projekcie prospektu emisyjnego

1. Po przedlozeniu wlasciwemu organowi macierzystego panstwa czlonkowskiego pierwszego projektu prospektu
emisyjnego, w przypadku gdy emitent, oferujacy lub osoba wnioskujagca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym sklada kolejne projekty prospektu, kolejne projekty nalezy oznaczy¢, tak aby wyrdzni¢ wszystkie zmiany,
ktérych dokonano w poprzednim nieoznaczonym projekcie prospektu przedlozonym wlasciwemu organowi. Jezeli
wprowadzono jedynie nieznaczne zmiany, za dopuszczalne uznaje si¢ oznaczenie fragmentéw projektu prospektu
emisyjnego ze wskazaniem wszystkich zmian w stosunku do poprzedniej wersji. Nieoznaczony projekt prospektu
emisyjnego zawsze przedklada si¢ razem z projektem, w ktérym wyrézniono wszystkie zmiany.

W przypadku gdy emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nie jest
w stanie spelni¢ wymogu okreslonego w akapicie pierwszym ze wzgledu na trudnodci techniczne zwigzane
z oznaczeniem prospektu emisyjnego, o kazdej zmianie dokonanej w stosunku do poprzedniego projektu prospektu
nalezy poinformowa¢ wladciwy organ macierzystego panstwa czltonkowskiego na pismie.
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2. W przypadku gdy wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego powiadomil, zgodnie z art. 5 ust. 2
niniejszego rozporzadzenia, emitenta, oferujgcego lub osobe wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym o tym, ze jego zdaniem projekt prospektu emisyjnego nie spelnia wymogéw kompletnosci, w tym
spojnoéci i zrozumialo$ci zawartych w nim informacji, do kolejnego skladanego projektu prospektu dolacza si¢
wyjasnienie dotyczace $rodkéw zastosowanych w celu wyeliminowania przypadkéw niekompletnosci, o ktérych
powiadomil wlasciwy organ.

W przypadku gdy zmiany dokonane w stosunku do uprzednio zlozonego projektu prospektu emisyjnego nie wymagaja
wyjasniefi lub w sposdb oczywisty stuzg wyeliminowaniu przypadkéw niekompletnosci, o ktérych powiadomit wlasciwy
organ, za wystarczajgce uznaje si¢ wskazanie, w ktorych miejscach dokonano zmian w celu wyeliminowania
przypadkéw niekompletnosci.

Artykut 4
Ostateczne zlozenie

1. Z wyjatkiem wykazu odniesien, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2 lit. a), do wniosku o zatwierdzenie ostatecznego
projektu prospektu emisyjnego dofacza si¢ wszelkie informacje, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2, ktére ulegly zmianie
w stosunku do poprzedniego wniosku. Ostateczny projekt prospektu emisyjnego nie moze zawieral adnotacji na
marginesie.

2. W przypadku gdy nie dokonano zadnych zmian w uprzednio przedstawionych informacjach, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 2, emitent, oferujgcy lub osoba wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym potwierdza
na piSmie, Ze nie dokonano zadnych zmian w uprzednio przedstawionych informacjach.

Artykut 5
Otrzymanie i przetwarzanie wniosku

1. Wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego potwierdza otrzymanie wstepnego wniosku o zatwier-
dzenie prospektu emisyjnego na piSmie drogg elektroniczng jak najszybciej i nie pdZniej niz do konica godzin pracy
w drugim dniu roboczym po otrzymaniu wniosku. W potwierdzeniu informuje si¢ emitenta, oferujacego lub osobe
wnioskujgcg o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym o ewentualnym numerze referencyjnym wniosku o
zatwierdzenie oraz o punkcie kontaktowym w ramach wlasciwego organu, do ktérego mozna kierowal zapytania
dotyczace wniosku. Data potwierdzenia nie wplywa na date zlozenia projektu prospektu emisyjnego w rozumieniu
art. 13 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE, od ktérej rozpoczynaja bieg terminy powiadomief.

2. Jezeli wlasciwy organ macierzystego pafistwa czlonkowskiego uzna, w sposdb uzasadniony, ze przedstawione mu
dokumenty s3 niekompletne lub ze potrzebne sa dodatkowe informacje, na przyklad ze wzgledu na niesp6jnosé lub
niezrozumialo$¢ niektérych zawartych w nich informacji, wowczas powiadamia — pisemnie droga elektroniczng -
emitenta, oferujacego lub osob¢ wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu o koniecznosci dostarczenia dodatkowych
informacji oraz o przyczynach takiej koniecznosci.

3. Jezeli wlasciwy organ macierzystego pafnistwa czlonkowskiego uzna, ze niekompletno$¢ ma niewielkie znaczenie
lub ze czas jest kwestia najwyzszej wagi, moze powiadomi¢ emitenta, oferujacego lub osobg¢ wnioskujaca o
dopuszczenie do obrotu ustnie i wowczas nie nastgpuje przerwanie biegu termindéw zatwierdzenia prospektu, o ktérych
mowa w art. 13 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE.

4. Jezeli emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym nie jest w stanie
lub nie chce dostarczy¢ dodatkowych informacji zgodnie z ust. 2, wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkow-
skiego ma prawo odmoéwié zatwierdzenia prospektu i zakonczy¢ proces przegladu.

5. Wlasciwy organ macierzystego pafistwa czlonkowskiego powiadamia emitenta, oferujacego lub osobe wnioskujaca
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym o swojej decyzji dotyczacej zatwierdzenia prospektu emisyjnego
pisemnie drogg elektroniczna w dniu podjecia decyzji. W przypadku odmowy zatwierdzenia prospektu emisyjnego
decyzja wlaSciwego organu musi zawieraé przyczyny takiej odmowy.
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ROZDZIAL 11

PUBLIKACJA PROSPEKTU EMISYJNEGO
Artykut 6
Publikacja prospektu emisyjnego w formie elektroniczne;j

1. W przypadku publikacji w formie elektronicznej na podstawie art. 14 ust. 2 lit. ¢), d) lub e) dyrektywy
2003/71/WE prospekt emisyjny, czy to w formie pojedynczego dokumentu, czy skladajacy si¢ z kilku dokumentéw:

a) musi by¢ latwo dostepny po wejciu na strong internetows;
b) musi by¢ zapisany w formacie elektronicznym umozliwiajagcym wyszukiwanie, ktérego nie mozna modyfikowa¢;

¢) nie moze zawiera¢ hipertaczy z wyjatkiem linkéw do adreséw elektronicznych, pod ktérymi dostepne sg informacje
wlaczone przez odniesienie;

d) musi by¢ zapisany w sposéb umozliwiajacy jego pobranie i wydrukowanie.
2. W przypadku gdy prospekt emisyjny zawierajacy informacje wlaczone przez odniesienie jest publikowany

w formie elektronicznej, musi zawiera¢ hiperfacza do kazdego dokumentu zawierajacego informacje wlaczone przez
odniesienie lub do kazdej strony internetowej, na ktérej taki dokument opublikowano.

3. Jezeli prospekt emisyjny dotyczacy papieréw wartoSciowych objetych oferta publiczng jest udostgpniony na
stronach internetowych emitentéw lub posrednikéw finansowych lub na stronach rynkéw regulowanych, podmioty takie
stosujg $rodki, aby unikngé kierowania oferty do rezydentéw panstw czltonkowskich lub panstw trzecich, w ktérych
oferta publiczna papieréw wartosciowych nie jest prowadzona, takie jak zamieszczenie zastrzezenia regulujacego
kwestie tego, kim sg adresaci oferty.

4. Dostep do prospektu emisyjnego opublikowanego w formie elektronicznej nie moze by¢ uzalezniony od:
a) zakoficzenia procesu rejestracji;
b) akceptacji zastrzezenia prawnego;

¢) uiszczenia oplaty.

Artykut 7
Publikacja ostatecznych warunkéw

Metoda publikacji ostatecznych warunkéw zwigzanych z podstawowym prospektem emisyjnym nie musi by¢ identyczna
z metodg publikacji podstawowego prospektu emisyjnego, o ile wykorzystywana metoda publikacji jest jedna z metod
wskazanych w art. 14 dyrektywy 2003/71/WE.

Artykut 8

Publikacja w gazetach

1. W celu zachowania zgodnosci z art. 14 ust. 2 lit. a) dyrektywy 2003/71/WE publikacja prospektu emisyjnego
odbywa si¢ przez zamieszczenie w gazecie o tematyce ogélnej lub finansowej o zasiggu ogdlnokrajowym lub ponadre-
gionalnym.

2. Jezeli wlasciwy organ jest zdania, ze wybrana do publikacji gazeta nie spelnia wymogéw okreslonych w ust. 1,
wowczas wskazuje gazete, ktdrej naklad jest uwazany za odpowiedni do tego celu, biorgc pod uwage zwlaszcza obszar
geograficzny, liczbe mieszkancéw oraz nawyki czytelnicze w kazdym panistwie cztonkowskim.
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Artykut 9
Publikacja ogloszenia

1. Jezeli pafistwo cztonkowskie skorzysta z mozliwosci, o ktérej mowa w art. 14 ust. 3 dyrektywy 2003/71/WE,
dotyczacej wymogu publikacji ogloszenia wskazujacego, w jaki sposéb prospekt emisyjny zostal podany do publicznej
wiadomosci i gdzie moze zostal uzyskany, ogloszenie takie zamieszcza si¢ w gazecie, ktora spelnia wymogi dotyczace
publikacji prospektéw emisyjnych zgodnie z art. 8 niniejszego rozporzadzenia.

Jezeli ogloszenie odnosi si¢ do prospektu emisyjnego opublikowanego tylko do celu dopuszczenia papieréw wartos-
ciowych do obrotu na rynku regulowanym, w przypadku gdy papiery wartoSciowe tej samej klasy sg juz dopuszczone,
mozna je umie$ci¢ w biuletynie takiego rynku regulowanego, niezaleznie od tego, czy jest on wydawany w formie
papierowej czy elektronicznej.

2. Ogloszenie publikuje si¢ nie pdZniej niz w nastepnym dniu roboczym po dacie publikacji prospektu emisyjnego na
podstawie art. 14 ust. 1 dyrektywy 2003/71/WE.

3. Ogloszenie zawiera nastgpujace informacje:
a) oznaczenie emitenta;

b) typ, klase oraz ilo§¢ papieréw wartoSciowych, ktére majg zostaé objete oferta lub ktérych dotyczy wniosek o
dopuszczenie do obrotu, zakladajgc, Ze informacje te s3 znane w momencie publikacji ogloszenia;

¢) planowany harmonogram oferty/dopuszczenia do obrotu;
d) o$wiadczenie, Ze prospekt emisyjny zostal opublikowany, oraz okreslenie miejsca, w ktérym mozna go uzyskaé;

e) adresy, pod ktérymi mozna uzyskaé wersj¢ papierowa prospektu, oraz okres, przez jaki bedzie ona publicznie
dostepna;

f) date publikacji ogloszenia.

Artykut 10
Wykaz zatwierdzonych prospektéw emisyjnych

Wykaz zatwierdzonych prospektéw opublikowany na stronie internetowej wlasciwego organu, zgodnie z art. 14 ust. 4
dyrektywy 2003/71/WE, zawiera informacje o sposobie udostepnienia takich prospektéw emisyjnych oraz o tym, gdzie
mozna je uzyskac.

ROZDZIAL 1l

REKLAMY
Artykut 11
Upowszechnianie reklam

1. Jezeli zostala upowszechniona reklama dotyczaca oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, a nast¢pnie opublikowano suplement do prospektu emisyjnego ze wzgledu na powstanie lub zauwazenie
nowego znaczacego czynnika, istotnego bledu lub niedokladnosci odnoszacej si¢ do informacji zawartych w prospekcie
emisyjnym, woéwczas nalezy upowszechni¢ zmieniona reklame, jezeli nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub
niedokladno$¢ odnoszaca si¢ do informacji zawartych w prospekcie emisyjnym sprawiaja, ze tre$¢ uprzednio
upowszechnionej reklamy jest niedoktadna lub wprowadza w blad.

2. Zmieniona reklama zawiera odniesienie do poprzedniej reklamy z zaznaczeniem, ze poprzednig reklame
zmieniono ze wzgledu na to, iz zawierala niedokladne lub wprowadzajace w blad informacje, oraz ze wskazaniem
r6znic pomiedzy obydwoma wersjami reklamy.
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3. Zmieniong reklam¢ upowszechnia si¢ bez zbednej zwloki po publikacji suplementu. Z wyjatkiem reklam
upowszechnianych ustnie zmieniong reklame¢ upowszechnia si¢ przynajmniej z wykorzystaniem takich samych $rodkéw
jak reklame pierwotna.

Obowiazek zmiany reklamy nie ma zastosowania po ostatecznym zamknigciu oferty publicznej lub po uplywie terminu,
w ktérym rozpoczyna si¢ obrdt na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, co wydarzy sie péZniej.

4. Jezeli zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE prospekt emisyjny nie jest wymagany, kazda reklama zawiera stosowne
ostrzezenie w tym zakresie, chyba Ze emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym zdecyduje si¢ opublikowaé prospekt emisyjny, ktéry spelnia wymogi dyrektywy 2003/71/WE, rozporza-
dzenia (WE) nr 809/2004 oraz niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 12

Zgodno$¢ do celéw art. 15 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE

Informacje dotyczace oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym ujawnione w formie ustnej
lub pisemnej czy to do celéw reklamowych, czy innych nie mogg:

a) by¢ sprzeczne z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym;
b) odnosi¢ si¢ do informacji, ktére sg sprzeczne z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym;

c) przedstawia¢ wyraznie jednostronnego pogladu na temat informacji zawartych w prospekcie emisyjnym, w tym
przez ominigcie negatywnych aspektéw takich informacji lub polozenie na nie mniejszego nacisku niz na aspekty

pozytywne;
d) zawiera¢ alternatywnych wskaznikéw wynikéw dotyczacych emitenta, chyba ze zawarto je w prospekcie emisyjnym.

Do celéw lit. a)-d) informacje zawarte w prospekcie emisyjnym obejmuja informacje zawarte w prospekcie emisyjnym,
jezeli zostal on juz opublikowany, lub informacje, ktére maja zostaé zawarte w prospekcie emisyjnym, jezeli prospekt
emisyjny zostanie opublikowany w pdzniejszym terminie.

Do celéw lit. d) alternatywne wskazniki wynikéw obejmuja wskazniki wynikéw, ktére sg wskaznikami finansowymi
przesztych lub przyszlych wynikéw finansowych, sytuacji finansowej lub przeplywoéw srodkéw pienigznych innymi niz
wskazniki finansowe okreslone w majacych zastosowanie ramach sprawozdawczosci finansowe;.

ROZDZIAL IV

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 13

Zmiany w rozporzadzeniu (WE) nr 809/2004

W rozporzadzeniu (WE) nr 809/2004 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1. wart. 1 skreSla si¢ pkt 51 6;

2. skresla sie art. 29-34.
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Artykut 14
Wejicie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 30 listopada 2015 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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