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ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/438
z dnia 17 grudnia 2015 r.

uzupelniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do
obowigzkéw depozytariuszy

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) ('), w szczegdlnosci jej art. 26b,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Istotne jest, aby zapewni¢ jednolite osiggniecie celow dyrektywy 2009/65/WE we wszystkich panstwach
cztonkowskich, zwigkszy¢ integralno$¢ rynku wewnetrznego i zagwarantowaé pewno$¢ prawa jego uczestnikom,
w tym inwestorom detalicznym i instytucjonalnym, wlaSciwym organom i innym zainteresowanym stronom.
Forma rozporzadzenia zapewnia spéjne ramy dla wszystkich podmiotéw gospodarczych i stanowi najlepsza
mozliwg gwarancje réwnych szans, jednolitych warunkéw konkurencji i wspdlnych odpowiednich standardéw
w zakresie ochrony inwestoréw. Ponadto rozporzadzenie zapewnia bezposrednie stosowanie szczeg6lowych
jednolitych zasad dotyczacych dzialalnosci przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS) i depozytariuszy, ktére to zasady z zalozenia majg bezposrednie zastosowanie, a tym
samym nie wymagaja dalszej transpozycji na szczeblu krajowym. Przyjecie rozporzadzenia zagwarantuje réwniez,
ze wilasciwe zmiany dyrektywy 2009/65/WE, wprowadzone dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/91/UE (), beda stosowane od tego samego dnia we wszystkich pafistwach cztonkowskich.

(2) W celu zapewnienia wysokiego poziomu ochrony inwestoréw — uwzgledniajacego fakt, ze UCITS jest systemem
inwestor6w detalicznych — w dyrektywie 2009/65/WE ustanowiono szeroki zbiér wymogéw dotyczacych
obowigzkéw depozytariusza, ustalen zwigzanych z przekazaniem oraz systemu odpowiedzialnoci za
utrzymywane aktywa UCITS. Nalezy zatem jasno okresli¢ konkretne prawa i obowiazki depozytariusza, spétki
zarzadzajacej i spdlki inwestycyjnej. Pisemna umowa powinna zawieral wszystkie szczegdly niezbedne dla
odpowiedniego przechowywania wszystkich aktywéw UCITS przez depozytariusza lub osobe trzecia, ktorej
przekazuje si¢ funkcje w zakresie przechowywania zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, aby depozytariusz
odpowiednio wypelnial swoje funkcje nadzorcze i kontrolne.

(3)  Aby umozliwi¢ depozytariuszowi ocene i monitorowanie ryzyka w zakresie utrzymywania, w pisemnej umowie
nalezy zawrze¢ wystarczajaco szczegdtowe informacje dotyczace kategorii instrumentéw finansowych, w ktore
moze inwestowal UCITS, oraz przedstawil regiony geograficzne, w ktérych UCITS planuje przeprowadzaé
inwestycje. W umowie nalezy rowniez zawrze¢ szczegdly dotyczace procedury eskalacji w celu okrelenia
okolicznosci, obowiazku zgloszenia oraz krokéw, jakie ma podjaé pracownik depozytariusza, niezaleznie od
szczebla struktury organizacyjnej, w zwiazku z wszelkimi wykrytymi rozbiezno$ciami, w tym zgloszenia ich
spolce zarzadzajacej lub spdlce inwestycyjnej badZ wlasciwym organom, zgodnie z wymogami niniejszego
rozporzadzenia. Depozytariusz powinien zatem ostrzec spotke zarzadzajaca lub spotke inwestycyjng o kazdym
istotnym zagrozeniu zidentyfikowanym w systemie rozrachunku konkretnego rynku. Rozwigzanie umowy
powinno odzwierciedli¢ fakt, ze stanowi ono $rodek stosowany przez depozytariusza w ostatecznosci, jezeli nie
jest on przekonany, iz aktywa sa odpowiednio chronione. W ramach umowy nalezy réwniez zapobiec pokusie
naduzycia polegajacej na podejmowaniu przez UCITS decyzji inwestycyjnych niezaleznie od ryzyka
utrzymywania, wynikajgcej z faktu, ze odpowiedzialno$¢ ponositby depozytariusz. W celu zachowania wysokiego

() Dz.U.L3022z17.11.2009,s. 32.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 r. zmieniajaca dyrektywe 2009/65/WE w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS) w zakresie funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzen oraz sankcji (Dz.U. L 257
2 28.8.2014,s.186).
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standardu ochrony inwestor6w nalezy w odniesieniu do calego fancucha utrzymywania zastosowaé wymog
okreslajacy szczegdly nadzorowania oséb trzecich.

(4) W celu zagwarantowania, ze depozytariusz moze pelni¢ swoje obowigzki, konieczne jest wyjasnienie zadan
przewidzianych w art. 22 ust. 3 dyrektywy 2009/65/WE, w szczegdlnosci kontroli drugiego poziomu, ktére ma
przeprowadzaé depozytariusz. Takie zadania nie powinny uniemozliwial depozytariuszowi przeprowadzenia —
jesli uzna on to za stosowne — weryfikacji ex ante w porozumieniu z UCITS. W celu zapewnienia zdolno$ci
wypelniania swoich obowiazkéw depozytariusz powinien ustanowi¢ wlasng procedure eskalacji stosowang
w sytuacjach, w ktorych wykryto rozbieznosci. W ramach tej procedury nalezy zagwarantowaé zawiadamianie
wlasciwych organéw o wszystkich istotnych naruszeniach. Obowiazki nadzorcze depozytariusza wzgledem oséb
trzecich powinny pozosta¢ bez uszczerbku dla obowigzkéw spoczywajacych na UCITS na mocy dyrektywy
2009/65/WE.

(5)  Depozytariusz powinien sprawdzaé, czy istnieje zgodno$¢ liczby wyemitowanych jednostek uczestnictwa
z otrzymanymi wplywami z tytulu subskrypcji. Ponadto w celu dopilnowania, aby wplynely platnosci
dokonywane przez inwestoréw w ramach subskrypcji, depozytariusz powinien zapewni¢ réwniez przeprowa-
dzenie kolejnego uzgodnienia miedzy zleceniami subskrypcji a wplywami z tytulu subskrypcji. Takie samo
uzgodnienie nalezy wykonal w odniesieniu do zlecent umorzenia. Depozytariusz powinien réwniez sprawdzic,
czy liczba jednostek uczestnictwa na rachunkach UCITS zgadza si¢ z liczbg pozostalych w obrocie jednostek
uczestnictwa w rejestrze UCITS. Depozytariusz powinien odpowiednio dostosowal swoje procedury, uwzgled-
niajac przeplyw subskrypcji i umorzen.

(6)  Depozytariusz powinien wprowadzi¢ wszelkie niezbedne Srodki w celu zapewnienia skutecznego wdrozenia
odpowiednich zasad i procedur wyceny w zakresie aktywéw UCITS w drodze przeprowadzania kontroli
wyrywkowych lub poréwnywania zgodnosci zmiany w obliczaniu wartosci aktywéw netto w czasie ze zmiang
punktu odniesienia. Ustanawiajagc swoje procedury, depozytariusz powinien dobrze zna¢ metodyki wyceny
stosowane przez UCITS do wyceny aktyw6w UCITS. Czgstotliwos¢ takich kontroli powinna odpowiadaé czestot-
liwosci przeprowadzania wyceny aktywéw UCITS.

(7)  Ze wzgledu na swéj obowiazek nadzorczy wynikajacy z dyrektywy 2009/65/WE depozytariusz powinien
ustanowi¢ procedure przeprowadzania weryfikacji ex post zgodnosci UCITS z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawowymi i wykonawczymi oraz regulaminem i dokumentami zalozycielskimi UCITS. Powinno to obejmowac
takie obszary, jak sprawdzenie, czy inwestycje UCITS s3 zgodne z jego strategiami inwestycyjnymi opisanymi
w regulaminie UCITS i dokumentach ofertowych, oraz dopilnowanie, aby UCITS nie naruszalo swoich
ograniczen inwestycyjnych. Depozytariusz powinien monitorowa¢ transakcje UCITS i badaé wszystkie nietypowe
transakcje. W przypadku naruszenia ograniczen lub obostrzen okreSlonych w obowigzujgcym prawie lub
regulacjach lub naruszenia regulaminu i postanowien dokumentéw zalozycielskich UCITS depozytariusz
podejmuje bezzwloczne dziatania, aby odwréci¢ transakcje, ktéra stanowi naruszenie takich przepiséw, regulacji
lub regulaminu.

(8)  Depozytariusz powinien zapewni¢ dokladne obliczanie dochodu UCITS zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE. Aby
to osiggnaé, depozytariusz musi zapewni¢ odpowiednie obliczenie i wlasciwy podzial dochodu oraz — jezeli
wykryje blad — zagwarantowa¢, ze UCITS podejmie odpowiednie dzialania naprawcze. Po dopilnowaniu tej
kwestii depozytariusz musi sprawdzi¢ kompletnos¢ i dokladnos¢ podziatu dochodu.

(9)  Aby depozytariusz mial wyrazny obraz wszystkich wplywéw i wyplywéw srodkéw pienieznych UCITS we
wszystkich przypadkach, UCITS powinno zagwarantowal, Ze depozytariusz otrzymuje bez zbednej zwloki
dokladne informacje dotyczgce wszystkich przeplywéw Srodkéw pienigznych, w tym od kazdej osoby trzeciej, u
ktérej otwarty zostal rachunek pienigzny UCITS.

(10) Aby przeplywy s$rodkéw pienigznych UCITS byly odpowiednio monitorowane, depozytariusz powinien
zagwarantowal, ze beda istnialy procedury ukierunkowane na wlasciwe monitorowanie przeplywéw Srodkéw
pienigznych UCITS, ze bedg one skutecznie wdrazane oraz ze okresowo prowadzone bedg przeglady tych
procedur. W szczegdlnosci depozytariusz powinien przeanalizowaé procedure uzgadniania, aby uzyskaé pewnosc,
ze jest ona odpowiednia dla danego UCITS i wykonywana w odpowiednich odstepach, uwzgledniajac charakter,
zakres 1 zlozono$¢ danego UCITS. W ramach takiej procedury nalezy na przyklad poréwnaé po kolei kazdy
przeplyw $rodkéw pienieznych widniejacy na wyciggu z rachunku bankowego z przeplywami Srodkéw
pienieznych zarejestrowanych na rachunkach UCITS. Jezeli uzgadniania przeprowadzane sg codziennie, tak jak
ma to miejsce w przypadku wigkszosci UCITS, depozytariusz réwniez powinien przeprowadzaé swoje
uzgodnienie codziennie. Depozytariusz powinien w szczeg6lno$ci monitorowac rozbieznosci wskazane w ramach
procedur uzgadniania i podejmowane $rodki naprawcze w celu powiadomienia UCITS bez zbednej zwloki o
kazdej nieprawidlowosci, ktérej nie udato si¢ usunaé, oraz w celu przeprowadzenia pelnego przegladu procedur
uzgadniania. Tego rodzaju przeglad nalezy przeprowadza¢ co najmniej raz w roku. Depozytariusz powinien
réwniez terminowo okresla¢ znaczne przeplywy Srodkéw pienigznych, a w szczeg6lnosci przeplywy, ktére moga
by¢ niezgodne z operacjami UCITS, takie jak zmiany w pozycjach aktywéw UCITS lub w subskrypcjach
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i umorzeniach, oraz powinien otrzymywaé okresowo wyciagi z rachunkéw pienigznych i sprawdzaé zgodnosé
wlasnych rejestréw pozioméw plynnosci z rejestrami UCITS. Zgodnie z art. 22 ust. 5 lit. b) dyrektywy
2009/65/WE depozytariusz na biezaco aktualizuje swoj rejestr.

(11) Depozytariusz musi dopilnowaé, aby wplynely wszystkie platnosci dokonywane przez inwestoréw lub w ich
imieniu w ramach subskrypcji udzialéw lub jednostek uczestnictwa w UCITS oraz aby zostaly one zaksiggowane
na co najmni¢j jednym rachunku pienieznym zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE. UCITS powinno zatem
zagwarantowal, ze depozytariusz uzyska stosowne informacje, ktérych potrzebuje, aby wlasciwie monitorowac
otrzymywanie platnosci inwestoréw. UCITS musi dopilnowa¢, aby depozytariusz uzyskiwal te informacje bez
zbednej zwloki w momencie, w ktérym osoba trzecia otrzymuje zlecenie umorzenia lub emisji jednostek
uczestnictwa w UCITS. Podmiot odpowiedzialny za subskrypcje i umorzenie jednostek uczestnictwa w UCITS
powinien zatem przekaza¢ te informacje depozytariuszowi na koniec dnia roboczego, aby unikngé¢ kazdego
przypadku niewlasciwego wykorzystania platnosci inwestorow.

(12) Depozytariusz powinien utrzymywac wszystkie instrumenty finansowe UCITS, ktére mozna by rejestrowaé lub
trzymac¢ na rachunku bezposrednio lub posrednio w imieniu depozytariusza lub osoby trzeciej, ktérej przekazuje
si¢ funkcje w zakresie przechowywania, w szczeg6lnosci na poziomie centralnego depozytu papieréw wartos-
ciowych. Ponadto depozytariusz powinien utrzymywac te instrumenty finansowe, ktére sg tylko bezposrednio
rejestrowane u samego emitenta lub jego przedstawiciela w imieniu depozytariusza lub osoby trzeciej, ktorej
przekazano funkcje w zakresie przechowywania. Nie nalezy utrzymywa instrumentéw finansowych, ktore
zgodnie z majgcym zastosowanie prawem krajowym s3 rejestrowane u emitenta lub jego przedstawiciela
wylacznie w imieniu UCITS. Nalezy utrzymywac wszystkie instrumenty finansowe, ktére moga zostaé fizycznie
dostarczone depozytariuszowi. Pod warunkiem spelnienia warunkéw, na jakich majg by¢ utrzymywane
instrumenty finansowe, sam depozytariusz lub osoba trzecia, ktdrej przekazano funkcje w zakresie przecho-
wywania, musi réwniez utrzymywaé instrumenty finansowe dostarczane jako zabezpieczenie na rzecz osoby
trzeciej lub dostarczane przez osobe trzecig na rzecz UCITS dopéty, dopdki dane instrumenty finansowe naleza
do UCITS.

(13) W odniesieniu do utrzymywanych instrumentéw finansowych przez caly czas nalezy zapewnia¢ nalezyta
staranno$¢ i ochrong. Aby zagwarantowal, Ze ryzyko utrzymywania zostanie odpowiednio ocenione, nalezy
okresli¢ jasne obowiazki dla depozytariusza, ktéry w ramach zapewnienia nalezytej starannosci powinien
w szczeg6lnosci wiedzied, ktore osoby trzecie tworzg laicuch utrzymywania, dopilnowaé, aby w calym lancuchu
utrzymywania przestrzegano zobowigzan w zakresie nalezytej starannosci i obowiagzku rozdziatu, zagwarantowac,
ze bedzie on mial odpowiednie prawo dostepu do ksigg i rejestrow oséb trzecich, ktérym zostaly przekazane
funkcje w zakresie przechowywania, zapewni¢ zgodno$¢ z wymogami dotyczacymi nalezytej starannosci i
obowiazku rozdziatu, sporzadzaé¢ dokumenty i udostepniac je spotce zarzadzajacej lub spolce inwestycyjne;.

(14) Depozytariusz zawsze powinien mie¢ kompleksowy przeglad wszystkich aktywéw, ktore nie sg utrzymywanymi
instrumentami finansowymi. Aktywa te podlegalyby obowiazkowi weryfikacji tytulu wlasnosci i prowadzenia
rejestru zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE. Przykladami takich aktywdw sa rzeczowe aktywa trwale, ktére nie
kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE lub ktérych nie mozna fizycznie
dostarczy¢ do depozytariusza, umowy finansowe, takie jak pewne instrumenty pochodne lub depozyty pieni¢zne.

(15) Aby uzyskal wystarczajacy stopien pewnosci, ze UCITS faktycznie jest wiascicielem aktywow, depozytariusz
upewnia si¢, ze otrzymal wszystkie informacje, ktére uznaje za niezbedne do przekonania si¢, iz UCITS ma
prawo wihasnosci do danych aktywéw. Informacje te mogg mieé forme kopii oficjalnego dokumentu, z ktérego
wynika, ze UCITS jest wlascicielem danego skladnika aktywéw, lub jakiegokolwiek formalnego i wiarygodnego
dowodu uznanego przez depozytariusza za odpowiedni. W razie potrzeby depozytariusz powinien zwrdci¢ si¢ do
UCITS i — w zalezno$ci od przypadku — lub do osoby trzeciej z wnioskiem o przedstawienie dodatkowych
dowodéw.

(16) Depozytariusz prowadzi réwniez rejestr wszystkich aktywéw, co do ktérych ma pewnosl, ze s wlasnoscia
UCITS. Moze on ustanowi¢ procedure w zakresie otrzymywania informacji od oséb trzecich, w tym procedury
gwarantujace, ze aktywdéw nie mozna przenie$¢ bez wczesniejszego zawiadomienia o takich transakcjach depozy-
tariusza lub osoby trzeciej, ktérej przekazuje sie funkcje w zakresie przechowywania.

(17)  Przekazujac funkcje w zakresie przechowywania osobie trzeciej zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE,
depozytariusz ma obowiazek wdrozenia i zastosowania odpowiedniej i udokumentowanej procedury, aby osoba,
ktorej przekazano funkcje w zakresie przechowywania, zawsze przestrzegala wymogéw art. 22a ust. 3 tej
dyrektywy. W celu zapewnienia wystarczajacego poziomu ochrony aktywéw konieczne jest ustalenie okreslonych
zasad, ktore nalezy stosowal w zwigzku z przekazaniem funkcji w zakresie przechowywania.

(18) Takich zasad nie nalezy uwazal za wyczerpujace ani pod wzgledem okreslenia wszystkich szczegdtéow
y wyczerpu p g ¥y g
postepowania depozytariusza z nalezytg fachowoscia, dbaloscig i starannoscig, ani pod wzgledem wskazania
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wszystkich $rodkéw, jakie powinien stosowaé depozytariusz w zwigzku z samymi przedmiotowymi zasadami.
Obowigzek monitorowania na biezgco osoby trzeciej, ktérej przekazano funkcje w zakresie przechowywania,
powinien polegaé na sprawdzeniu, czy dana osoba trzecia prawidlowo wykonuje wszystkie przekazane funkcje i
czy przestrzega umowy o przekazanie oraz innych wymogéw prawnych takich jak wymogi dotyczace
niezaleznosci oraz zakaz ponownego wykorzystania. Depozytariusz powinien réwniez przeprowadzi¢ przeglad
elementéw ocenianych w trakcie procesu wyboru i wyznaczania oraz poréwnac je z rozwojem rynku. Depozy-
tariusz powinien zawsze by¢ w stanie odpowiednio oceni¢ ryzyko zwiazane z decyzja o powierzeniu aktywow
osobie trzeciej. Czestotliwo$¢ przegladu nalezy dostosowal, tak aby zawsze byl on spdjny z warunkami
rynkowymi i zwigzanym ryzykiem. Aby skutecznie reagowa¢ na ewentualne nadmierne zadluzenie osoby trzeciej,
depozytariusz powinien rozpoczaé realizacj¢ planu awaryjnego, w tym, w stosownych przypadkach, mozliwy
wybdr alternatywnych dostawcéw. Chociaz tego rodzaju Srodki moga ograniczy¢ ryzyko utrzymywania, na jakie
narazony jest depozytariusz, nie powodujg one zawezenia obowiagzku polegajacego na zwrocie instrumentéw
finansowych lub wyplaceniu odpowiadajacej im kwoty, jezeli zostang one utracone, co zalezy od kwestii, czy
spelnione zostaly wymogi art. 24 dyrektywy 2009/65/WE.

(19) Aby depozytariusz mégl stwierdzié, ze aktywa UCITS i prawa UCITS sg chronione na wypadek niewyplacalnosci
osoby trzeciej, musi on posiadaé wiedz¢ na temat przepiséw dotyczacych upadlosci obowigzujacych w panstwie
trzecim, w ktérym siedzib¢ ma osoba trzecia, oraz zapewni¢ wykonalno$¢ wiazacych ich stosunkéw umownych.
W celu zapewnienia wykonalno$ci ustalen umownych réwniez w przypadku niewyplacalnosci osoby trzeciej
depozytariusz — zanim przekaze funkcje w zakresie przechowywania osobie trzeciej posiadajacej siedzibe poza
Unig — musi uzyskaé niezalezng opini¢ prawna na temat wykonalnosci ustalen umownych z osobg trzecig na
podstawie przepiséw i orzecznictwa w zakresie upadloci obowiazujacych w pafistwie trzecim, w ktorym siedzibe
ma osoba trzecia. Obowiazek depozytariusza polegajacy na ocenie ram regulacyjnych i prawnych panstwa
trzeciego obejmuje réwniez uzyskanie niezaleznej opinii prawnej oceniajacej przepisy i orzecznictwo w zakresie
upadlosci w panstwie trzecim, w ktérym siedzibe ma osoba trzecia. Opinie mozna laczy¢, w zaleznosci od
przypadku, lub moga one by¢ wydawane dla kazdej jurysdykgji przez wilasciwe federacje branzowe lub firmy
prawne i by¢ skierowane do kilku depozytariuszy.

(20)  Ustalenia umowne z wybrang osoba trzecig, ktorej powierzone zostaly funkcje w zakresie przechowywania,
powinny zawiera klauzule dotyczaca wczeSniejszego wypowiedzenia, poniewaz jest to konieczne, aby depozy-
tariusz byl w stanie wypowiedzie¢ taki stosunek umowny w przypadku, kiedy prawo lub orzecznictwo panstwa
trzeciego zmieni si¢ w taki sposob, Ze nie bedzie juz zapewniona ochrona aktywéw UCITS. W takich
przypadkach depozytariusz musi poinformowaé o tym spotke zarzadzajaca lub spotke inwestycyjng. Spoétka
zarzadzajgca lub spétka inwestycyjna powinna z kolei powiadomi¢ o tym wiasciwe organy i podja¢ wszelkie
niezbedne kroki, ktére s3 w najlepszym interesie UCITS i jego inwestoréw. Powiadomienie wiasciwych organéw o
zwigkszonym ryzyku utrzymywania lub ryzyku niewyplacalnosci w odniesieniu do aktywéw UCITS w panstwie
trzecim nie powinno zwalnia depozytariusza, sp6tki zarzadzajacej ani spotki inwestycyjnej z ich zadan i
zobowigzan okreslonych w dyrektywie 2009/65/WE.

(21)  Przekazujac funkcje w zakresie przechowywania, depozytariusz powinien zapewniC przestrzeganie wymogéw
art. 22a ust. 3 lit. ¢) dyrektywy 2009/65/WE i prawidlowy rozdzial aktywéw klientéw UCITS depozytariusza. Ten
obowigzek ma w szczeg6lnosci zapewnié, aby aktywa UCITS nie zostaly utracone z powodu niewyplacalnosci
osoby trzeciej, ktorej przekazano funkcje w zakresie przechowywania, oraz aby nie zostaly one ponownie
wykorzystane przez osobe trzecia na jej wilasny rachunek. Ponadto depozytariusz powinien méc zabronié
posiadania tymczasowych deficytéw w aktywach klientéw, stosowal bufory lub wprowadzi¢ uzgodnienia,
w ramach ktérych zabrania si¢ wykorzystania salda debetowego jednego klienta w celu kompensacji salda wierzy-
telnoci innego klienta. Chociaz tego rodzaju $rodki mogg ograniczy¢ ryzyko utrzymywania, na jakie narazony
jest depozytariusz przy przekazywaniu funkcji w zakresie przechowywania, nie powoduja one zmiany obowigzku
polegajacego na zwrocie instrumentéw finansowych lub wyplaceniu odpowiadajacej im kwoty, jezeli zostang
utracone, co zalezy od kwestii, czy spelnione zostaly wymogi dyrektywy 2009/65/WE.

(22)  Przed przekazaniem funkcji w zakresie przechowywania oraz w okresie przekazania depozytariusz powinien
zapewni¢ za pomocg ustalen przedumownych i umownych, aby osoba trzecia podjeta kroki i dokonala ustalen
w celu zagwarantowania, ze aktywa UCITS sa niedostgpne do podzialu ani do zbycia i podzialu srodkéw migdzy
wierzycieli osoby trzeciej. Dyrektywa 2009/65/WE nalozono na wszystkie panstwa czlonkowskie obowigzek
dostosowania ich wlasciwych przepiséw dotyczacych upadlosci do tego wymogu. Konieczne jest zatem, aby
depozytariusz uzyskal informacje z niezaleznych Zrédel na temat obowigzujgcych przepiséw i orzecznictwa
w zakresie upadlo$ci w panstwie trzecim, w ktérym majg by¢ utrzymywane aktywa UCITS.

(23) Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ na mocy art. 24 ust. 1 akapit drugi dyrektywy 2009/65/WE
w przypadku utraty instrumentu finansowego utrzymywanego przez samego depozytariusza lub przez osobg
trzecig, ktorej przekazano zadanie przechowywania, o ile depozytariusz nie wykaze, ze utrata wynikala
z wydarzenia zewnetrznego poza uzasadniong kontrola, ktérego skutki bylyby nieuniknione mimo wszelkich
uzasadnionych krokéw podjetych w celu zapobiezenia im. Taka utrate nalezy odrézni¢ od ponoszonych przez
inwestor6w strat w inwestycjach wynikajacych ze spadku wartoéci aktywéw wskutek decyzji inwestycyjnej.
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(24)  Aby utrata poskutkowala pociagnieciem depozytariusza do odpowiedzialnosci, utrata musi by¢ ostateczna, czyli
nie moze istnie¢ perspektywa odzyskania aktywéw finansowych. Sytuacji, w ktérych instrument finansowy jest
jedynie czasowo niedostepny lub zamrozony, nie nalezy zatem uznawal za utratg w rozumieniu art. 24
dyrektywy 2009/65/WE. Mozna natomiast okre§li¢ trzy rodzaje sytuacji, w ktdrych utrate nalezy uznaé za
ostateczng: jezeli dany instrument finansowy juz nie istnieje lub nigdy nie istnial; jezeli dany instrument
finansowy istnieje, jednak UCITS bezpowrotnie stracito prawo wlasnosci do tego instrumentu; oraz jezeli UCITS
posiada prawo wilasnoéci, ale nie moze juz na stale przenie$¢ tytulu wlasnosci do danego instrumentu
finansowego lub utworzy¢ ograniczone prawa wlasnosci do takiego instrumentu.

(25) Uznaje sie, ze instrument finansowy juz nie istnieje, jezeli na przyklad znikngt w wyniku bledu rachunkowego,
ktérego nie mozna naprawié, lub jezeli taki instrument nigdy nie istnial, gdy tytul wilasnosci UCITS zarejes-
trowano na podstawie sfalszowanych dokumentéw. Sytuacje, w ktérych utrata instrumentéw finansowych wynika
z nieuczciwych zachowan, nalezy uzna¢ za utrate.

(26) Nie mozna mie¢ pewno$ci, ze doszlo do utraty, jezeli instrument finansowy zostal zastapiony innym
instrumentem finansowym lub zamieniony na inny instrument finansowy, w sytuacjach, w ktérych akcje sa
umarzane i zastgpowane w drodze emisji nowych akcji w ramach reorganizacji przedsigbiorstwa. Nie nalezy
uznawa¢, ze UCITS jest na stale pozbawione prawa wlasnosci do instrumentu finansowego, jezeli zgodnie
z prawem przeniosto tytul wlasnosci na osobe trzecig. W zwigzku z tym, jezeli istnieje rozréznienie na wlasnosé
prawna i wlasno$¢ rzeczywista aktywéw, definicja utraty powinna odnosi¢ si¢ do utraty prawa wlasnosci
rzeczywistej.

(27) Depozytariusz moze unikngé odpowiedzialno$ci na mocy art. 24 dyrektywy 2009/65/WE tylko w przypadku
wydarzenia zewngtrznego wykraczajagcego poza jego kontrole, ktérego skutki sg nieuniknione mimo wszelkich
uzasadnionych krokéw podjetych w celu zapobiezenia im. Aby depozytariusz zostal uwolniony od odpowie-
dzialnosci, powinien udowodni¢, Ze wszystkie te warunki lacznie zostaly spelnione, ponadto nalezy ustanowi¢
procedure, ktéra powinna by¢ przestrzegana w takim przypadku.

(28) Najpierw nalezy ustali¢, czy wydarzenie, ktére doprowadzilo do utraty, bylo wydarzeniem zewngtrznym. Na
odpowiedzialno§¢ depozytariusza nie powinno mie¢ wplywu przekazanie funkcji w zakresie przechowywania, a
zatem nalezy uzna¢, ze dane wydarzenie jest wydarzeniem zewngtrznym, jezeli nie doszlo do niego w wyniku
jakiegokolwiek dzialania lub zaniechania depozytariusza lub osoby trzeciej, ktérej przekazano przechowywanie
instrumentéw finansowych oddanych do utrzymywania. Nastgpnie nalezy ocenié, czy dane wydarzenie wykracza
poza kontrole depozytariusza, sprawdzajac, czy ostrozny depozytariusz nie mégt uczyni¢ niczego, aby zapobiec
wystapieniu tego wydarzenia. W ramach tych krokéw za wydarzenia zewnetrzne wykraczajace poza uzasadniong
kontrole mozna uzna¢ zaréwno kleski Zywiolowe, jak i dzialania organu publicznego. Z kolei ani utraty wskutek
niezastosowania wymogéw w zakresie rozdzialu okreslonych w art. 21 ust. 11 lit. d) ppkt (iii) dyrektywy
2009/65/WE, ani utraty aktywow wynikajacej z zaklocenia dzialalnoci osoby trzeciej w zwigzku z niewyplacal-
noscia nie mozna uzna¢ za wydarzenia zewngtrzne wykraczajace poza uzasadniong kontrolg.

(29) Depozytariusz powinien takze udowodnié, ze utracie nie mozna bylo zapobiec mimo wszelkich uzasadnionych
krokéw podjetych w tym celu. W tym kontekscie depozytariusz powinien powiadomi¢ spotke zarzadzajaca lub
spotke inwestycyjng i w zaleznosci od okolicznosci podjagé odpowiednie dzialanie. Przykladowo w sytuacji,
w ktorej depozytariusz uwaza, ze jedynym odpowiednim dzialaniem jest zbycie instrumentéw finansowych,
powinien nalezycie powiadomié spétke zarzadzajaca lub spétke inwestycyjna, ktéra z kolei musi pisemnie
poinstruowaé depozytariusza, czy ma on nadal utrzymywaé dane instrumenty finansowe czy ma je zby¢. Kazda
skierowang do depozytariusza instrukcje dotyczaca dalszego utrzymywania aktywéw nalezy bez zbednej zwloki
zglosi¢ inwestorom UCITS. Spétka zarzadzajaca lub spélka inwestycyjna powinna nalezycie rozwazy¢ zalecenia
depozytariusza. W zalezno$ci od okolicznosci, jezeli depozytariusz nadal ma obawy, ze pomimo kolejnych
ostrzezen poziom ochrony danego instrumentu finansowego jest niewystarczajacy, powinien rozwazy¢ podjecie
dalszego mozliwego dzialania, takiego jak rozwigzanie umowy pod warunkiem zapewnienia UCITS czasu na
znalezienie innego depozytariusza zgodnie z prawem krajowym.

(30) W przypadku zabezpieczen majacych na celu ochrong inwestoréw w ramach systemu depozytariuszy nalezy
uwzgledni¢ mozliwe zalezno$ci miedzy depozytariuszem a spétka zarzadzajaca lub spélkg inwestycyjna, np.
wynikajace ze wspdlnego lub powigzanego zarzadzania lub krzyzowych powiazan kapitalowych. Takie zaleznosci
— jesli s3 dozwolone na mocy prawa krajowego i w stopniu dozwolonym przez to prawo —moglyby spowodowa¢
konflikt intereséw objawiajacy si¢ powstaniem ryzyka naduzy¢ (niezglaszanie nieprawidlowosci wlasciwym
organom w celu uniknigcia utraty reputacji) lub ryzyka zwiazanego z krokami prawnymi (niech¢é do podjecia
krokéw prawnych wobec depozytariusza lub unikanie podjecia takich krokéw), stronniczoscig wyboru (wybér
depozytariusza nie bylby oparty na jakoSci i cenie), powstaniem ryzyka niewyplacalnoSci (nizsze standardy
rozdzialu aktywéw lub mniej uwazne sprawdzanie wyplacalnosci depozytariusza), ekspozycja na ryzyko
w ramach jednej grupy (inwestycje wewnatrzgrupowe).

(31) Niezalezno$¢ operacyjna spotki zarzadzajgcej lub spdtki inwestycyjnej oraz depozytariusza, w tym w sytuacjach,
peracyjna sp Jace) p yeyne pozy y ytuag
gdy przekazano funkcje w zakresie przechowywania, stanowi dodatkowe zabezpieczenie zapewniajace ochrong
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inwestoréw bez ponoszenia nadmiernych kosztéw poprzez podniesienie standardéw zachowania podmiotéw
nalezacych do tej samej grupy lub powiazanych ze soba w inny sposéb. Wymogi zwigzane z niezaleznoscia
operacyjna powinny uwzglednial istotne elementy takie jak tozsamo$¢ lub zwiazki osobiste zarzadzajacych,
pracownikéw lub oséb wykonujacych funkcje nadzorcze z innymi podmiotami lub spétkami w ramach grupy,
w tym sytuacje, kiedy takie osoby sa powigzane.

(32) Aby zapewni¢ proporcjonalne traktowanie w sytuacjach, gdy spétka zarzadzajaca lub spdlka inwestycyjna i
depozytariusz nalezg do tej samej grupy, co najmniej jedna trzecia czltonkéw lub dwie osoby w organach
odpowiedzialnych za funkcje nadzorcze lub w organach zarzadzajacych, ktére réwniez sa odpowiedzialne za
funkcje nadzorcze — w zaleznosci od tego, ktdra warto$c¢ jest nizsza — powinny by¢ niezalezne.

(33) Jesli chodzi o zarzadzanie przedsigbiorstwem, nalezy odzwierciedli¢ specyficzne cechy zaréwno systemu
monistycznego, w ktoérym spétka zarzadzana jest przez jeden podmiot przedsigbiorstwa, ktéry wykonuje funkcje
zarzadcze i funkcje nadzorcze, jak i cechy systemu dualistycznego, w ktérym zarzad oraz rada nadzorcza dzialajg
oddzielnie.

(34) W celu umozliwienia wlasciwym organom, UCITS i depozytariuszom dostosowania si¢ do nowych przepiséw
zawartych w niniejszym rozporzadzeniu, tak aby przepisy te mogly by¢ stosowane w sposéb skuteczny i
wydajny, nalezy odroczy¢ rozpoczecie stosowania niniejszego rozporzadzenia o sze$¢ miesiecy od daty jego
wejscia w zycie.

(35 Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu s3 zgodne z opinig grupy ekspertow Europejskiego Komitetu
Papieréw WartoSciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL 1
DEFINICJE I SZCZEGOLY PISEMNE] UMOWY

(Artykut 22 ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE)
Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,powigzanie” oznacza sytuacje, w ktérej co najmniej dwie osoby fizyczne lub prawne s zwigzane przez bezposredni
lub posredni znaczny pakiet akcji w przedsigbiorstwie reprezentujacy co najmniej 10 % kapitatu lub praw glosu, lub
pakiet, ktéry umozliwia wywieranie znaczacego wplywu na zarzadzanie przedsi¢biorstwa, w ktérym pakiet ten

wystepuje;

b) ,powigzanie w ramach grupy” oznacza sytuacje, w ktérej co najmniej dwa przedsigbiorstwa lub podmioty naleza do
tej samej grupy w rozumieniu art. 2 ust. 11 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (') lub miedzy-
narodowych standardéw rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady ().

Artykut 2
Umowa o wyznaczenie depozytariusza

1.  Umowe potwierdzajaca wyznaczenie depozytariusza zgodnie z art. 22 ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE nalezy
sporzadzi¢ migdzy depozytariuszem, z jednej strony, a spotka inwestycyjna lub spétka zarzadzajaca, z drugiej strony, dla
kazdego z funduszy wspélnych zarzadzanych przez spotke zarzadzajaca.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdari finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdaf niektérych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 1822 29.6.2013,
s.19).

(*) Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci (Dz.U.L 2432 11.9.2002, s. 1).
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2. Umowa ta zawiera przynajmniej:

a) opis ustug, ktére maja by¢ Swiadczone przez depozytariusza, oraz procedur, ktére maja zostal przyjete przez
depozytariusza dla kazdego rodzaju aktywéw, w jakie moze inwestowaé UCITS, i ktére sa powierzone depozyta-
riuszowi;

b) opis sposobu, w jaki bedg wykonywane funkcje w zakresie przechowywania i nadzoru, w zaleznosci od rodzajow
aktywéw i regionéw geograficznych, w ktérych UCITS planuje inwestycje, w tym w odniesieniu do obowiazku
przechowywania, wykazéw krajéw i procedur dodawania krajéow do wykazéw lub ich usuwania. Opis jest zgodny
z informacjami zawartymi w regulaminie UCITS, dokumentach zalozycielskich i dokumentach ofertowych
dotyczacych aktywéw, w ktére moze inwestowal UCITS;

c) okres obowigzywania oraz warunki zmiany i rozwigzania umowy obejmujgce informacje na temat sytuacji, ktére
moglyby doprowadzi¢ do rozwiazania umowy, i szczegbtowe informacje dotyczgce procedury rozwigzania umowy,
a takze procedur, ktére stosuje depozytariusz przy przekazaniu wszystkich istotnych informacji swojemu nastgpcy;

d) zobowigzania w zakresie poufno$ci majace zastosowanie do stron zgodnie z odpowiednimi przepisami ustawowymi
i wykonawczymi. Takie zobowigzania nie ograniczaja mozliwosci uzyskania przez wlasciwe organy dostgpu do
odpowiednich dokumentéw i informacji;

e) Srodki i procedury, za pomocy ktérych depozytariusz przekazuje spolce zarzadzajacej lub spélce inwestycyjnej
wszystkie istotne informacje, jakich potrzebuja w celu wypelniania swoich obowiazkéw, w tym wykonywania
wszelkich praw przypisanych do aktywéw, oraz w celu umozliwienia spolce zarzadzajacej lub spélce inwestycyjnej
dokonania szybkiego i doktadnego przegladu rachunkéw UCITS;

f) $rodki i procedury, przy pomocy ktérych spétka zarzadzajaca lub spélka inwestycyjna przekazuje wszystkie istotne
informacje lub zapewnia depozytariuszowi dostep do wszystkich informacji, ktére sa mu niezbedne do wypelniania
jego obowiazkéw, w tym procedury sluzgce zagwarantowaniu, Ze depozytariusz otrzyma informacje od innych stron
wyznaczonych przez spotke zarzadzajacg lub spétke inwestycyjna;

g) procedury, ktére nalezy stosowaé w przypadku rozwazania mozliwosci wprowadzenia zmian w regulaminie UCITS,
dokumentach zalozycielskich lub dokumentach ofertowych, opisujace szczegblowo sytuacje, w ktorych nalezy
depozytariuszowi przekazaé¢ odpowiednie informacje lub w ktérych w celu wprowadzenia zmiany konieczne jest
uzyskanie wczesniejszej zgody depozytariusza;

h) wszystkie niezbedne informacje dotyczace sprzedazy, subskrypcji, umorzenia, emisji, uniewaznienia i odkupu
jednostek uczestnictwa w UCITS, ktére musza zostaé wymienione miedzy spétka inwestycyjng lub spétka
zarzgdzajacy lub osobg trzecig dzialajaca w imieniu UCITS, z jednej strony, a depozytariuszem, z drugiej strony;

i) wszystkie niezbedne informacje dotyczace wykonywania obowiazkéw przez depozytariusza, ktére to informacje
muszg zostaé wymienione miedzy spétka inwestycyjng, spotka zarzadzajaca lub osoba trzecig dzialajacg w imieniu
UCITS a depozytariuszem;

j) jezeli strony umowy przewidzialy mozliwo$¢ wyznaczenia oséb trzecich do celéw wykonywania czgsci ich
odpowiednich zadani — zobowigzanie do regularnego przedstawiania szczeg6lowych informacji na temat wszystkich
wyznaczonych oséb trzecich oraz, na wniosek, informacji na temat kryteriéw stosowanych przy wyborze osoby
trzeciej i przewidywanych Srodkéw stuzacych monitorowaniu dzialan przeprowadzanych przez wybrang osobe
trzecia;

k) informacje dotyczace zadan i obowiazkéw stron umowy w zakresie zobowigzan dotyczacych zapobiegania praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;

1) informacje dotyczace wszystkich rachunkéw pieni¢znych otwartych w imieniu spétki inwestycyjnej lub spétki
zarzgdzajacej dzialajacej w imieniu UCITS oraz procedury gwarantujgce, ze depozytariusz bedzie informowany o
otwieraniu kazdego nowego rachunku;

m) szczegblowe informacje na temat procedur eskalacji stosowanych przez depozytariusza, w tym informacje
pozwalajace zidentyfikowaé osoby w ramach spétki zarzadzajacej lub spélki inwestycyjnej, z ktérymi depozytariusz
powinien si¢ skontaktowaé przy uruchamianiu takiej procedury;

n) zobowigzanie depozytariusza do powiadomienia, ze rozdzial aktywéw nie wystarcza juz do zapewnienia ochrony
przed niewyplacalnoscia osoby trzeciej, ktérej przekazano funkcje w zakresie przechowywania w ramach okreslonej
jurysdykeji zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE;
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o) procedury stuzgce zapewnieniu mozliwosci uzyskania przez depozytariusza wgladu — w zakresie jego zadan -
w dzialalno$¢ spétki zarzadzajacej lub sp6lki inwestycyjnej oraz umozliwiajagce mu oceng jakosci otrzymywanych
informacji, w tym poprzez uzyskanie dostepu do ksiag spotki zarzadzajacej lub spotki inwestycyjnej oraz dzigki
wizycie na miejscu;

p) procedury sluzace zapewnieniu spélce zarzadzajacej lub spélce inwestycyjnej mozliwosci dokonania przegladu
wynikéw depozytariusza w zakresie wywigzywania si¢ z jego obowiazkow.

Szczegblowe informacje na temat $rodkéw i procedur okreslonych w lit. a)-p) przedstawia si¢ w umowie wyznaczajacej
depozytariusza oraz w jakiejkolwiek pdZniejszej zmianie do tej umowy.

3. Strony moga zgodzi¢ si¢ na przekazywanie calosci lub czgsci wymienianych migdzy sobg informacji drogg elektro-
niczng pod warunkiem zapewnienia odpowiedniego mechanizmu rejestrowania takich informacji.

4. O ile prawo krajowe nie stanowi inaczej, zawieranie odrgbnej pisemnej umowy w odniesieniu do kazdego
funduszu wspdlnego nie jest obowigzkowe.

Spotka zarzadzajgca i depozytariusz moga zawrze¢ jedng umowe, w ktérej wymienione zostang fundusze wspdlne
zarzgdzane przez spétke zarzadzajacy, do ktorej odnosi sie umowa.

5. W umowie potwierdzajacej wyznaczenie depozytariusza oraz kazdej nastepnej umowie nalezy wskazaé prawo
majgce zastosowanie do przedmiotowej umowy.

ROZDZIAL 2

FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA, OBOWIAZEK DOCHOWANIA NALEZYTEJ STARANNOSCI, OBOWIAZEK
ROZDZIALU I OCHRONA PRZED NIEWYPLACALNOSCIA

(Artykut 22 ust. 3, 41 5 oraz art. 22a ust. 2 lit. ¢) i d) dyrektywy 2009/65/WE)
Artykut 3
Obowigzki nadzorcze — wymogi ogélne

1. W momencie wyznaczenia depozytariusz przeprowadza oceng¢ ryzyka zwigzanego z charakterem, skalg i
ztozonoscig polityki inwestycyjnej i strategii UCITS oraz z organizacja spotki zarzadzajacej lub sp6tki inwestycyjnej. Na
podstawie tej oceny depozytariusz opracowuje procedury nadzorcze, ktére sa odpowiednie dla UCITS i aktywéw,
w ktore inwestuje, a nastepnie wdraza i stosuje te procedury. Procedury te sg regularnie aktualizowane.

2. Wypelniajac swoje obowigzki nadzorcze zgodnie z art. 22 ust. 3 dyrektywy 2009/65/WE, depozytariusz
przeprowadza kontrole ex post i dokonuje weryfikacji proceséw i procedur wchodzacych w zakres odpowiedzialnosci
spotki zarzadzajacej, spotki inwestycyjnej lub wyznaczonej osoby trzeciej. Depozytariusz w kazdym przypadku
gwarantuje istnienie odpowiedniej procedury weryfikacji i uzgadniania, ktéra jest wdrazana i stosowana oraz poddawana
czestemu przegladowi. Spotka zarzadzajaca lub spélka inwestycyjna zapewnia przekazanie depozytariuszowi wszystkich
instrukcji dotyczacych aktywow UCITS oraz dzialain podejmowanych w ramach UCITS, tak aby mégt on przeprowadzi¢
wlasng procedure weryfikacji lub uzgadniania.

3. Depozytariusz ustanawia przejrzysta i kompleksowg procedure eskalacji stosowana w przypadkach wykrycia
potencjalnych rozbieznosci w ramach wykonywania przez niego obowigzkéw nadzorczych — szczegétowe informacje
w tym zakresie sg udostepniane wlasciwym organom spélki zarzadzajacej lub spélki inwestycyjnej na ich wniosek.

4.  Spolka zarzadzajaca lub spdlka inwestycyjna dostarcza depozytariuszowi od momentu, w ktérym rozpocznie on
pelnienie swoich obowigzkéw, i nastgpnie na biezgco wszystkie stosowne informacje, ktére s3 mu niezbedne do
wypelniania zobowigzan nalozonych na niego zgodnie z przepisami art. 22 ust. 3 dyrektywy 2009/65/WE, w tym
wszystkie informacje, jakie maja depozytariuszowi przedstawial osoby trzecie.
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W szczeg6lnosci spotka zarzadzajaca lub spotka inwestycyjna gwarantuje, ze depozytariusz bedzie mogt uzyskaé dostep
do ksiag i bedzie mdgl przeprowadzaé wizyty na miejscu w pomieszczeniach spolki zarzadzajacej lub spétki inwesty-
cyjnej oraz w pomieszczeniach nalezacych do jakichkolwiek podmiotéw $wiadczacych ustugi wyznaczonych przez
spotke zarzadzajaca lub spotke inwestycyjng, lub bedzie mégt dokona¢ przegladu sprawozdan i oswiadczen dotyczacych
uznanych zewnetrznych $wiadectw sporzadzonych przez zewnetrznych bieglych rewidentéw lub innych specjalistow
w celu zapewnienia adekwatnosci i odpowiednio$ci obowigzujacych procedur.

Artykut 4
Obowigzki zwigzane z subskrypcjg i umorzeniami

1. Uznaje si¢, ze depozytariusz spelnia wymogi przewidziane w art. 22 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2009/65[WE, jesli
zapewnia, aby spotka zarzadzajaca lub spdlka inwestycyjna ustanowila, wdrozyla i stosowala wiasciwg i spdjna
procedure do:

a) uzgodnienia zlecen subskrypcji z wpltywami z tytutu subskrypcji oraz uzgodnienia liczby wyemitowanych jednostek
uczestnictwa z zyskami z subskrypcji osiagnietymi przez UCITS;

b) uzgodnienia zlecen umorzenia z oplaconymi umorzeniami oraz uzgodnienia liczby uniewaznionych jednostek
uczestnictwa z umorzeniami zapfaconymi przez UCITS;

c) regularnego weryfikowania odpowiedniosci stosowanej procedury uzgadniania.

Do celéw lit. a), b) i ¢) depozytariusz w szczeg6lnosci kontroluje regularnie, czy istnieje zgodno$¢ catkowitej liczby
jednostek uczestnictwa na rachunkach UCITS i calkowitej liczby pozostajacych w obrocie jednostek uczestnictwa, ktore
figuruja w rejestrze UCITS;

2. Depozytariusz zapewnia i regularnie kontroluje zgodno$¢ procedur dotyczacych sprzedazy, emisji, odkupu,
umorzenia i uniewaznienia jednostek uczestnictwa UCITS z majacym zastosowanie prawem krajowym oraz
z regulaminem lub dokumentami zatozycielskimi UCITS i sprawdza, czy procedury te s3 wdrazane we wlasciwy sposéb.

3. Czestotliwo$¢ przeprowadzania kontroli przez depozytariusza odpowiada przeplywowi dokonywania subskrypcii i
umorzefl.

Artykut 5
Obowigzki zwigzane z wyceng jednostek uczestnictwa

1. Uznaje si¢, ze depozytariusz spelnia wymogi przewidziane w art. 22 ust. 3 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE, jesli
ustanawia procedury, aby:

a) na biezaco sprawdzad, czy odpowiednie i spdjne procedury wyceny aktywéw UCITS zostaly ustanowione i sa
stosowane zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa krajowego, jak okreSlono w art. 85 dyrektywy
2009/65/WE, oraz zgodnie z regulaminem i dokumentami zalozycielskimi UCITS;

b) zapewnic¢ skuteczne wdrazanie i przeprowadzanie okresowego przegladu strategii i procedur wyceny.

2. Depozytariusz przeprowadza weryfikacje, o ktérej mowa w ust. 1, z czestotliwoscia zgodng z czestotliwoscig
polityki wyceny UCITS, jak okre$lono w przepisach krajowych przyjetych zgodnie z art. 85 dyrektywy 2009/65/WE,
oraz w regulaminie i dokumentach zalozycielskich UCITS.

3. Jezeli depozytariusz uzna, ze warto$¢ jednostek uczestnictwa UCITS nie zostala obliczona zgodnie z majacym
zastosowanie prawem lub regulaminem badZ dokumentami zalozycielskimi UCITS, powiadamia o tym fakcie spélke
zarzadzajgca lub spolke inwestycyjng i zapewnia podjecie mozliwie szybko dzialan zaradczych lezacych w najlepszym
interesie inwestoréw UCITS.
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Artykut 6

Obowigzki zwigzane z realizacja instrukcji UCITS

Uznaje si¢, Ze depozytariusz spelnia wymogi przewidziane w art. 22 ust. 3 lit. ¢) dyrektywy 2009/65/WE, jesli
ustanawia i wdraza co najmniej:

a) stosowne procedury sprawdzania, czy instrukcje spotki zarzadzajacej lub spotki inwestycyjnej sa zgodne z obowigzu-
jacymi przepisami i regulacjami oraz z regulaminem i dokumentami zalozycielskimi UCITS;

b) procedure eskalacji w przypadku naruszenia przez UCITS jednego z pulapéw lub jednego z ograniczen, o ktérych
mowa w akapicie drugim.

Do celéw lit. a) depozytariusz monitoruje w szczeg6lnosci zgodno$¢ UCITS z ograniczeniami inwestycyjnymi i limitami
dotyczacymi stosowania efektu dZwigni, ktérym podlega UCITS. Procedury, o ktérych mowa w lit. a), s3 proporcjonalne
do charakteru, skali i ztozonosci UCITS.

Artykut 7

Obowiazki zwigzane z mozliwie szybkim rozliczaniem transakgcji

1. Uznaje si¢, ze depozytariusz spelnia wymogi przewidziane w art. 22 ust. 3 lit. d) dyrektywy 2009/65/WE, jesli
ustanawia procedure stuzacg wykrywaniu wszelkich sytuacji, w ktérych w transakcjach zwigzanych z aktywami UCITS
platnosci nie s przekazywane UCITS w zwyczajowo ustalonych terminach, dokonuje odpowiedniego zgloszenia spélce
zarzadzajgcej lub spélce inwestycyjnej oraz — w przypadkach, gdy nie zaradzono takiej sytuacji — zada zwrotu aktywéw
od kontrahenta, o ile jest to mozliwe.

2. Jesli transakcje nie odbywaja si¢ na rynku regulowanym, depozytariusz wykonuje swoje obowigzki zgodnie
z ust. 1, uwzgledniajac warunki, jakimi sg objete takie transakgje.

Artykut 8

Obowigzki zwigzane z obliczaniem i podzialem dochodu UCITS

1. Uznaje sig, ze depozytariusz spelnia wymogi, o ktérych mowa w art. 22 ust. 3 lit. e) dyrektywy 2009/6 5/WE, jesli:

a) zapewnia, aby — za kazdym razem, kiedy dzielony jest doch6d — dochéd netto byt obliczany zgodnie z regulaminem
UCITS, dokumentami zalozycielskimi i obowigzujacym prawem krajowym;

b) zapewnia podjecie wlasciwych Srodkéw w przypadkach, w ktérych biegli rewidenci UCITS wyrazg zastrzezenia co do
prawidlowosci rocznych sprawozdan finansowych. Spétka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna przedstawia depozy-
tariuszowi wszystkie informacje na temat zastrzezen co do prawidtowosci sprawozdan finansowych;

c) sprawdza kompletno$¢ i doktadno$¢ wyplaty dywidend, za kazdym razem, kiedy dokonywany jest podzial dochodu.

2. Jezeli depozytariusz uzna, ze wysoko$¢ dochodéw nie zostala obliczona zgodnie z majacym zastosowanie prawem
lub regulaminem badZ dokumentami zatozycielskimi UCITS, powiadamia o tym fakcie spotke zarzadzajacg lub spélke
inwestycyjng i zapewnia podjecie mozliwie szybko dzialan zaradczych lezacych w najlepszym interesie inwestoréw
UCITS.
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Artykut 9
Monitorowanie przeplywu $rodkéw pienieznych — wymogi ogélne

1. W przypadku, kiedy rachunek pienigzny jest utrzymywany lub otwarty w podmiocie, o ktérym mowa w art. 22
ust. 4 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE, w imieniu spdlki inwestycyjnej lub w imieniu spétki zarzadzajacej dzialajacej na
rzecz UCITS, spétka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna zapewniaja, aby depozytariuszowi po rozpoczeciu pelnienia
obowigzkéw na biezaco przekazywano wszystkie stosowne informacje, niezbedne do posiadania wyraznego obrazu
wszystkich przeplywéw pienigznych UCITS, tak aby depozytariusz byl w stanie wypelnia¢ swoje obowigzki.

2. Po wyznaczeniu depozytariusza spélka inwestycyjna lub spétka zarzadzajaca informuje depozytariusza o
wszystkich istniejgcych rachunkach pieni¢znych otwartych w imieniu spétki inwestycyjnej lub spétki zarzadzajacej
dzialajacej w imieniu UCITS.

3. Spolka inwestycyjna lub spélka zarzadzajaca zapewnia, aby depozytariusz otrzymywal wszelkie informacje
zwigzane z otwarciem wszelkich nowych rachunkéw pieni¢znych przez spotke inwestycyjna lub spétke zarzadzajaca
dzialajacg w imieniu UCITS.

Artykut 10
Monitorowanie przeplywoéw Srodkéw pieni¢znych UCITS

1. Uznaje si¢, ze depozytariusz spetnia wymogi przewidziane w art. 22 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE, jesli zapewnia
skuteczne i wlasciwe monitorowanie przeplywéw pieni¢znych UCITS, a w szczeg6lnosci jesli co najmniej:

a) zapewnia, aby wszystkie $rodki pieni¢zne UCITS byly zaksiggowane na rachunkach otwartych w banku centralnym
lub instytucji kredytowej, ktéra posiada zezwolenie zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE (), lub instytucji kredytowej dzialajacej na podstawie zezwolenia udzielonego w panstwie trzecim, jesli
rachunki pieni¢zne s3 wymagane do celéw operacji UCITS, o ile wymogi w zakresie nadzoru ostroznosciowego i
wymogi regulacyjne majace zastosowanie wobec instytucji kredytowych w tym panstwie trzecim sg uznawane przez
organ wladciwy w macierzystym panstwie cztonkowskim UCITS za co najmniej réwnowazne wymogom stosowanym
w Unii;

b) wdraza skuteczne i odpowiednie procedury w celu uzgodnienia wszystkich przeplywéw Srodkéw pienigznych i
przeprowadza takie uzgodnienia codziennie lub — w przypadku gdy do przeplywu $rodkéw pienieznych dochodzi
rzadko — w momencie wystapienia tego rodzaju przeplywow;

¢) wdraza odpowiednie procedury w celu zidentyfikowania istotnych przeplywéw srodkéw pienigznych na zakoriczenie
dnia roboczego i przeplywéw pienigznych, ktére mogg by¢ niezgodne z dziataniami UCITS;

d) dokonuje okresowego przegladu adekwatnosci tych procedur, w tym poprzez przeprowadzanie pelnego przegladu
procesu uzgadniania co najmniej raz do roku, i zapewnia objecie procesem uzgadniania rachunkéw gotéwkowych
otwartych w imieniu spétki inwestycyjnej lub w imieniu spéiki zarzadzajacej dzialajacej na rzecz UCITS lub
w imieniu depozytariusza dzialajacego na rzecz UCITS;

€) monitoruje na biezaco wyniki uzgadniania i dzialan podejmowanych w wyniku wykrycia wszelkich rozbieznosci
w ramach procedury uzgadniania oraz powiadamia spotke zarzadzajaca lub spdlke inwestycyjng, jesli rozbieznosci
nie skorygowano bez zb¢dnej zwloki, oraz réwniez wlasciwe organy, jesli sytuacji nie mozna skorygowad;

f) kontroluje, czy istnieje spdjnos¢ miedzy jego whasnymi rejestrami pozioméw plynnosci i rejestrami prowadzonymi
przez UCITS.

Na potrzeby oceny réwnowaznosci wymogéw w zakresie nadzoru ostrozno$ciowego i wymogéw regulacyjnych
stosowanych wobec instytugji kredytowych, o ktérych mowa w lit. a), wlasciwe organy uwzgledniaja akty wykonawcze
przyjete przez Komisje zgodnie z art. 107 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 575/2013 ().

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 338).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013, 5. 1).
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2. Spotka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna zapewnia przekazanie depozytariuszowi wszystkich instrukeji i
informacji dotyczacych rachunku gotéwkowego otwartego u osoby trzeciej, tak aby mégl on przeprowadzi¢ wiasna
procedure uzgadniania.

Artykut 11
Obowigzki zwigzane z platno$ciami w ramach subskrypcji

Spoétka zarzadzajaca lub spotka inwestycyjna zapewnia przekazanie depozytariuszowi informacji o platno$ciach zrealizo-
wanych przez inwestoréw lub w ich imieniu w ramach subskrypcji jednostek uczestnictwa w UCITS na koniec kazdego
dnia roboczego, w ktérym spélka inwestycyjna, spoltka zarzadzajaca dzialajagca w imieniu UCITS lub osoba dzialajaca
w imieniu UCITS, taka jak agent transferowy, otrzymala takie platnosci lub polecenie zaplaty od inwestora. Spélka
zarzadzajaca lub spolka inwestycyjna zapewnia dostarczenie depozytariuszowi wszystkich innych stosownych
informacji, ktére s3 mu niezbedne do upewnienia si¢, ze platnosci zostang nastgpnie zaksiggowane na rachunkach
gotowkowych otwartych w imieniu spotki inwestycyjnej lub w imieniu spotki zarzadzajacej dziatajacej w imieniu UCITS
badZz w imieniu depozytariusza, zgodnie z art. 22 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE.

Artykut 12
Instrumenty finansowe, ktére musza by¢ utrzymywane

1.  Instrumenty finansowe nalezgce do UCITS, ktérych nie mozna fizycznie dostarczy¢ depozytariuszowi, obejmuje si¢
zakresem obowigzkéw depozytariusza w zakresie utrzymywania, jezeli spelnione sa wszystkie wskazane ponizej

wymogi:

a) stanowig one instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1 lit. a)—e) i lit. h) dyrektywy 2009/65/WE, lub
zbywalne papiery wartosciowe, ktére obejmuja instrument pochodny, jak okreslono w art. 51 ust. 3 akapit czwarty
dyrektywy 2009/65/WE;

b) moga by¢ rejestrowane lub przechowywane na rachunku papieréw wartosciowych bezposrednio lub posrednio
w imieniu depozytariusza.

2. Instrumenty finansowe, ktére zgodnie z majacym zastosowanie prawem krajowym sa rejestrowane wylacznie

bezposrednio w imieniu UCITS u samego emitenta lub jego agenta, takiego jak rejestrator lub agent transferowy, nie
moga by¢ utrzymywane.

3. Instrumenty finansowe nalezace do UCITS, ktére mozna fizycznie dostarczyé depozytariuszowi, w kazdym
przypadku obejmuje si¢ zakresem obowigzkow depozytariusza w zakresie utrzymywania.

Artykut 13
Obowigzki w zakresie utrzymywania w odniesieniu do utrzymywanych aktywow

1. Uznaje si¢, ze depozytariusz spelnia wymogi przewidziane w art. 22 ust. 5 lit. a) dyrektywy 2009/65/WE
w odniesieniu do instrumentéw finansowych, ktére muszg by¢ utrzymywane, jesli zapewnia:

a) odpowiednig rejestracje instrumentéw finansowych zgodnie z art. 22 ust. 5 lit. a) ppkt (i) dyrektywy 2009/6 5/WE;
b) prowadzenie rejestréw i odrebnych rachunkéw w sposéb gwarantujacy ich dokladnosé, w szczegdlnosci rejestrowanie
informacji na temat powigzaf z instrumentami finansowymi i $rodkami pieni¢znymi utrzymywanymi w imieniu

UCITS;

¢) regularne uzgadnianie rachunkéw wlasnych i rejestrow depozytariusza z rachunkami i rejestrami jakiejkolwiek osoby
trzeciej, ktérej przekazano zadania przechowywania zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE;

d) zachowanie nalezytej starannoci w odniesieniu do utrzymywanych instrumentéw finansowych, aby zagwarantowaé
inwestorowi wysokiej jakosci ochrong;
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€) ocenianie i monitorowanie wszystkich istotnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z utrzymywaniem na calej dtugosci
faficucha utrzymywania aktywéw i przekazywania spdlce zarzadzajacej lub spélce inwestycyjnej informacji o
wszystkich wykrytych istotnych zagrozeniach;

f) wprowadzenie odpowiednich ustalen organizacyjnych stuzacych ograniczeniu do minimum ryzyka utraty lub
zmniejszenia warto$ci instrumentéw finansowych badz praw zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi
wskutek oszustwa, niewlasciwego administrowania, nieodpowiednich procedur rejestracji lub niedbalstwa;

g) weryfikacje prawa wlasno$ci UCITS lub prawa wlasnosci spdlki zarzadzajacej dzialajacej w imieniu UCITS
w odniesieniu do aktywéw.

2. Jezeli depozytariusz przekazal swoje funkcje w zakresie przechowywania, w odniesieniu do utrzymywanych
aktywow, osobie trzeciej, zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE, w dalszym ciggu podlega wymogom
ustanowionym w ust. 1 lit. b)—e) niniejszego artykutu. Depozytariusz musi rowniez zapewni¢ przestrzeganie wymogow
ustanowionych w ust. 1 lit. b)-g) niniejszego artykutu przez osobe trzecia.

Artykut 14

Obowiagzki w zakresie przechowywania majace zastosowanie do weryfikacji tytulu wlasnosci i przecho-
wywania ksigg

1. Spolka zarzadzajaca lub spotka inwestycyjna dostarcza depozytariuszowi od momentu, w ktérym rozpocznie on
pelnienie swoich obowiazkéw, i nastgpnie na biezaco wszystkie stosowne informacje, ktére s3 mu niezbedne do
wypelniania zobowigzan nalozonych na niego zgodnie z przepisami art. 22 ust. 5 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE, oraz
dopilnowuje, aby depozytariusz otrzymal wszystkie istotne informacje od oséb trzecich.

2. Uznaje sig, ze depozytariusz spelnia wymogi przewidziane w art. 22 ust. 5 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE, jesli co
najmniej:

a) ma mozliwos¢ dostgpu bez zbednej zwloki do wszystkich stosownych informacji, ktére sa mu niezbedne do przepro-
wadzenia weryfikacji tytulu wlasnosci i wykonywania obowiazkéw w zakresie przechowywania ksigg, w tym
istotnych informacji, ktére maja obowiazek przekazaé mu osoby trzecie;

b) dysponuje wystarczajacymi i wiarygodnymi informacjami pozwalajacymi mu stwierdzi¢, ze UCITS posiada prawo
wlasnosci aktywow;

¢) prowadzi rejestr wszystkich tych aktywéw, co do ktérych ma pewno$é, ze sg wlasno$cig UCITS, w taki sposéb, ze:

(i) wprowadza do rejestru prowadzonego w imieniu UCITS informacje o aktywach, co do ktorych jest pewien, ze sa
one wlasnoscig UCITS, w tym informacje dotyczace ich odpowiednich wartosci nominalnych;

(ii) jest w stanie w dowolnym momencie przedstawi¢ kompleksowy i aktualny wykaz aktywéw UCITS, w tym ich
odpowiednich wartosci nominalnych.

Do celéw lit. ¢) ppkt (i) niniejszego ustepu depozytariusz gwarantuje, ze bedzie stosowal odpowiednie procedury
uniemozliwiajgce przypisywanie, przenoszenie, wymiang lub dostarczanie aktywéw bez poinformowania o takich
transakcjach depozytariusza lub osoby trzeciej, ktérej przekazano funkcje w zakresie przechowywania zgodnie
z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE. Wlasciwa osoba trzecia udostepnia depozytariuszowi bez zbednej zwloki
dokumentacje kazdej transakecji i pozycji. Spotka zarzadzajaca lub spétka inwestujaca gwarantuje, ze odpowiednia osoba
trzecia przedstawi depozytariuszowi bez zbednej zwloki $wiadectwa lub inne udokumentowane dowody za kazdym
razem, gdy dojdzie do sprzedazy lub nabycia aktywéw badz zdarzenia korporacyjnego skutkujgcego wyemitowaniem
instrument6w finansowych, i nie rzadziej niz raz w roku.

3. Depozytariusz zapewnia, aby spdlka zarzadzajaca lub spélka inwestycyjna posiadata i wdrazala odpowiednie
procedury majace na celu zweryfikowanie, czy aktywa nabyte przez UCITS sa wlasciwie zarejestrowane w imieniu
UCITS, oraz sprawdza zgodnos¢ pozycji w rejestrach UCITS z aktywami, co do ktdrych depozytariusz upewnit sig, Ze sa
one wlasnoscig UCITS. Spétka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna zapewnia przekazanie depozytariuszowi wszystkich
instrukcji i stosownych informacji dotyczacych aktywéw UCITS, tak aby mdgt on przeprowadzi¢ wlasng procedurg
weryfikacji lub uzgadniania.

4. Depozytariusz ustanawia i wdraza procedure eskalacji w odniesieniu do przypadkéw wykrycia rozbieznosci, w tym
procedure powiadamiania spotki zarzadzajacej lub spélki inwestycyjnej, a jezeli nie ma mozliwosci skorygowania
zaistnialej sytuacji — takze wlasciwych organéw.
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Artykut 15
Nalezyta starannos¢

1. Uznaje si¢, Ze depozytariusz spetnia wymogi przewidziane w art. 22a ust. 2 lit. ¢) dyrektywy 2009/65/WE, jesli
wdraza i stosuje odpowiednig procedurg nalezytej starannosci w przypadku wyboru i monitorowania na biezaco osoby
trzeciej, ktorej przekazano lub przekazuje si¢ funkcje w zakresie przechowywania zgodnie z art. 22a tej dyrektywy.
Procedura ta podlega regularnemu przegladowi, co najmniej raz w roku.

2. Przy wyborze i powolywaniu osoby trzeciej, ktérej nalezy przekaza¢ funkcje w zakresie przechowywania zgodnie
z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE, depozytariusz wykazuje si¢ nalezyta fachowoscig, ostroznoscig, dbaloscig i
starannoscig, aby zagwarantowal, ze powierzenie instrumentéw finansowych tej osobie trzeciej zapewni odpowiedni
poziom ochrony. Depozytariusz musi co najmniej:

a) oceni¢ ramy regulacyjne i prawne, w tym ryzyko zwigzane z panstwem, ryzyko zwigzane z utrzymywaniem oraz
wykonalno$¢ uméw zawartych z osobg trzecig. Taka ocena pozwala depozytariuszowi okresli¢ w szczeg6lnosci
konsekwencje potencjalnej niewyplacalnosci osoby trzeciej dla aktywéw i praw UCITS;

b) zapewni¢, aby ocena wykonalnosci przepiséw umownych, o ktérych mowa w lit. a), jesli osoba trzecia ma siedzibg
w pafistwie trzecim, opierala si¢ na opinii prawnej sporzadzonej przez osobg fizyczna lub prawng niezalezng od
depozytariusza lub tej osoby trzeciej;

¢) oceni, czy stosowane przez osobg trzecig praktyka, zasady i kontrole wewnetrzne sg odpowiednie do zapewnienia
wysokiego poziomu dbatosci i ochrony aktywéw UCITS;

d) oceni¢, czy sytuacja finansowa i reputacja osoby trzeciej sa odpowiednie do wykonywania przekazanych jej zadan.
Ocena ta opiera si¢ na informacjach dostarczonych przez potencjalng osobe trzecia, a takze na innych dostgpnych
danych i informacjach;

) upewniC si¢, Ze osoba trzecia dysponuje potencjalem operacyjnym i technologicznym do wykonywania przekazanych
jej zadan w zakresie przechowywania aktywdw przy zapewnieniu wysokiego poziomu ochrony i bezpieczefistwa.

3. Depozytariusz wykazuje si¢ nalezyta fachowoscia, ostroznoscig i staranno$cig przy przeprowadzaniu okresowych
przegladéw i stalym monitorowaniu, aby zagwarantowad, ze osoba trzecia nadal spelnia kryteria przewidziane w ust. 2
oraz warunki ustanowione w art. 22a ust. 3 lit. a)-e) dyrektywy 2009/65/WE i musi co najmniej:

a) monitorowaé wyniki osiggane przez osobg trzecig i sprawdzaé, czy spelnia ona standardy wyznaczone przez depozy-
tariusza;

b) zapewni¢ postepowanie przez osobe trzecig zgodnie z wysokimi standardami dbalosci, ostroznosci i starannosci przy
wykonywaniu powierzonych jej zadan w zakresie przechowywania aktywéw oraz skuteczne rozdzielanie przez nia
instrument6w finansowych zgodnie z wymogami przedstawionymi w art. 16 niniejszego rozporzadzenia;

¢) dokonywaé przegladu ryzyka w zakresie utrzymywania zwigzanego z decyzja o powierzeniu aktywow osobie trzeciej
i bez zbednej zwloki przekazywal spélce zarzadzajgcej lub spélce inwestycyjnej informacje na temat jakichkolwiek
zmian w odniesieniu do tego ryzyka. Ocena ta opiera si¢ na informacjach dostarczonych przez osobg trzecia, a takze
na innych dostepnych danych i informacjach. W przypadku wystapienia zawirowan na rynkach lub zidentyfikowania
ryzyka nalezy zwigkszy¢ czestotliwo$¢ i zakres przegladu;

d) monitorowac przestrzeganie zakazu okre$lonego w art. 22 ust. 7 dyrektywy 2009/6 5/WE;

€) monitorowaé przestrzeganie zakazu okre§lonego w art. 25 dyrektywy 2009/65/WE i wymogéw ustanowionych
w art. 21-24 niniejszego rozporzadzenia.

4. Przepisy ust. 1, 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy osoba trzecia, ktorej przekazano pelnienie funkcji
w zakresie przechowywania zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE, zdecyduje si¢ dalej przekazac calos¢ lub czesé
swoich funkcji w zakresie przechowywania innej osobie trzeciej na podstawie art. 22a ust. 3 akapit trzeci dyrektywy
2009/65/WE.

5. Depozytariusz opracowuje plany awaryjne dla kazdego rynku, w ramach ktdérego wyznaczyl osobe trzecia, ktorej
przekazane zostajg funkcje w zakresie przechowywania aktywow zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE. Plan
awaryjny obejmuje wskazanie alternatywnego dostawcy, o ile taki wystepuje.

6. W przypadku gdy osoba trzecia, ktorej przekazano funkcje w zakresie przechowywania zgodnie z art. 22a
dyrektywy 2009/65/WE, nie przestrzega juz wymogow niniejszego rozporzadzenia, depozytariusz podejmuje dzialania,
obejmujgce miedzy innymi wypowiedzenie umowy, ktére leza w najlepszym interesie UCITS i jego inwestor6w.
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7. Jesli depozytariusz przekazal funkcje w zakresie przechowywania zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE
osobie trzeciej posiadajacej siedzibe w panstwie trzecim, zapewnia on, aby umowa z osobg trzecig zawierala mozliwo$¢
wezesniejszego wypowiedzenia, co uwzgledni potrzebe dzialania w najlepszym interesie UCITS i jego inwestoréw,
w przypadku gdy obowigzujace przepisy i orzecznictwo w zakresie upadlosci nie uznajg juz rozdzialu aktywéw UCITS
w przypadku niewyplacalnosci osoby trzeciej lub warunki okreSlone w przepisach i orzecznictwie nie s3 juz
przestrzegane.

8. W przypadku gdy obowigzujace przepisy i orzecznictwo w zakresie upadlosci nie uznaja juz rozdziatu aktywow
UCITS w razie niewyplacalnoéci osoby trzeciej, ktérej przekazano funkcje w zakresie przechowywania zgodnie
z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE, lub nie gwarantujg juz, ze aktywa klientéw UCITS depozytariusza nie bedg stanowily
czesci majatku osoby trzeciej w razie jej niewyplacalnosci, ani nie bedg dostgpne do podziatu ani do zbycia i podzialu
Srodkéw miedzy wierzycieli osoby trzeciej, ktorej przekazano funkcje w zakresie przechowywania zgodnie z art. 22a
dyrektywy 2009/65/WE, depozytariusz bezzwlocznie powiadamia o tym spotke zarzadzajaca lub spétke inwestycyjna.

9.  Po otrzymaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 8, spétka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna bezzwlocznie
powiadamiaja o tych informacjach wilasciwy organ i uznaja wszystkie stosowne $rodki odnoszace si¢ do wlasciwych
aktywow UCITS, w tym ich zbycie, przy uwzglednieniu potrzeby dzialania w najlepszym interesie UCITS i jego
inwestorow.

Artykut 16
Obowigzek rozdzialu

1. W przypadku przekazania calosci lub czesci funkcji w zakresie przechowywania osobie trzeciej depozytariusz
zapewnia dzialanie przez osobe trzecig, ktdrej przekazano pelnienie takich funkcji w mys$l art. 22a dyrektywy
2009/65/WE, zgodnie z obowigzkiem rozdzialu ustanowionym w art. 22a ust. 3 lit. ¢) dyrektywy 2009/65/WE,
upewniajgc si¢, ze taka osoba trzecia:

a) prowadzi wszystkie konieczne rejestry i rachunki pozwalajace depozytariuszowi w dowolnym momencie i
bezzwlocznie rozrézni¢ aktywa klientéw UCITS depozytariusza od swoich wlasnych aktywéw, aktywow jej innych
klientéw, aktywéw przechowywanych przez depozytariusza na jego wlasnym rachunku oraz aktywéw przechowy-
wanych dla klientow depozytariusza niebedacych UCITS;

b) prowadzi rejestry i rachunki w sposéb zapewniajacy ich dokladnos¢, a w szczegdlnosci ich powigzanie z aktywami
przechowywanymi w imieniu klientéw depozytariusza;

¢) regularnie uzgadnia wewnetrzne rachunki i rejestry depozytariusza z rachunkami i rejestrami osoby trzeciej, ktorej
dalej przekazala zadania w zakresie przechowywania zgodnie z art. 22a ust. 3 akapit trzeci dyrektywy 2009/65/WE;

d) wprowadza odpowiednie ustalenia organizacyjne stuzace ograniczeniu do minimum ryzyka utraty lub zmniejszenia
warto§ci instrumentéw finansowych lub praw zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi wskutek niewlasciwego
korzystania z instrumentéw finansowych, oszustwa, niewlasciwego administrowania, nieodpowiedniego przecho-
wywania ksigg lub niedbalstwa;

e) utrzymuje Srodki pieni¢zne UCITS na rachunku lub rachunkach w banku centralnym panstwa trzeciego lub instytucji
kredytowej dzialajacej na podstawie zezwolenia w panstwie trzecim, o ile wymogi w zakresie nadzoru ostroznos-
ciowego i wymogi regulacyjne stosowane wobec instytucji kredytowych w tym panstwie trzecim sg uznawane przez
wlaiciwe organy w macierzystym panstwie czlonkowskim UCITS za co najmniej réwnowazne wymogom
stosowanym w Unii, zgodnie z art. 22 ust. 4 lit. ¢) dyrektywy 2009/65/WE.

2. Przepisy ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy osoba trzecia, ktérej przekazano pelnienie funkdji
w zakresie przechowywania zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE, zdecyduje si¢ dalej przekazac catos¢ lub czesé
swoich funkcji w zakresie przechowywania innej osobie trzeciej na podstawie art. 22a ust. 3 akapit trzeci dyrektywy
2009/65/WE.

Artykut 17

Ochrona aktywéw UCITS przed ryzykiem niewyplacalno$ci w przypadku przekazania funkcji w zakresie
utrzymywania

1. Depozytariusz zapewnia, aby osoba trzecia majaca siedzibe w panstwie trzecim, ktérej zostajg lub zostaly
przekazane funkcje w zakresie utrzymywania zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE, podjeta wszelkie wlasciwe
kroki w celu zagwarantowania, ze w razie niewyplacalnosci osoby trzeciej aktywa UCITS utrzymywane przez t¢ osobg
trzecig bedg niedostepne do podziatu ani do zbycia i podziatu srodkéw miedzy wierzycieli osoby trzecie;j.
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2. Depozytariusz zapewnia, aby osoba trzecia podjela nastepujace kroki:

a) uzyskala opini¢ prawna od niezaleznej osoby fizycznej lub prawnej potwierdzajacg, ze obowigzujace prawo
w zakresie upadlo$ci uznaje oddzielenie aktywéw klientéw UCITS depozytariusza od jej wlasnych aktywéw i
aktywow innych klientéw, od aktywéw utrzymywanych na wiasny rachunek depozytariusza oraz od aktywow
utrzymywanych dla klientéw depozytariusza, ktérzy nie sa klientami UCITS, jak okre$lono w art. 16 niniejszego
rozporzadzenia, oraz ze aktywa klientéw UCITS depozytariusza nie stanowig czeSci majatku osoby trzeciej w razie jej
niewyplacalnosci, sa niedostepne do podziatu ani do zbycia i podzialu $rodkéw miedzy wierzycieli osoby trzeciej,
ktorej przekazano funkcje w zakresie przechowywania zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE;

b) zapewnia, aby warunki okre$lone w obowigzujacych przepisach i orzecznictwie w zakresie upadlosci tego panstwa
trzeciego uznajgce, ze aktywa klientéw depozytariusza UCITS sa rozdzielane i sg niedostepne do podziatu ani do
zbycia i podziatu §rodkéw miedzy wierzycieli, jak okreslono w lit. a), sa spelnione w momencie zawierania umowy o
przekazanie z depozytariuszem, jak réwniez przez caly okres przekazania;

¢) bezzwlocznie informuje depozytariusza, jedli jakikolwiek z warunkéw, o ktérych mowa w lit. b), nie jest juz
spetniany;

d) utrzymuje dokladne i aktualne rejestry i rachunki aktywéw UCITS, na podstawie ktérych depozytariusz moze
w kazdym momencie ustali¢ szczegbtowy charakter, lokalizacje i wlasciciela tych aktywéw;

e) regularnie sklada depozytariuszowi oswiadczenie — a zawsze za kazdym razem, gdy nastgpi jakakolwiek zmiana —
w ktorym szczegdtowo przedstawia aktywa klientéw UCITS depozytariusza;

f) informuje depozytariusza o zmianach obowigzujacych przepisow w zakresie upadtosci oraz ich wejsciu w zycie.
3. W przypadku gdy depozytariusz przekazal funkcje w zakresie przechowywania zgodnie z art. 22a dyrektywy
2009/65/WE osobie trzeciej z siedzibg w Unii, ta osoba trzecia regularnie sklada depozytariuszowi o§wiadczenie — i za

kazdym razem, gdy nastapi jakakolwiek zmiana — w ktérym szczeg6towo przedstawia aktywa klientéw UCITS depozyta-
riusza.

4. Depozytariusz zapewnia, aby obowiazki okreSlone w ust. 1 i 2 stosowaly si¢ odpowiednio w przypadku, gdy
osoba trzecia, ktérej przekazano pelnienie funkcji w zakresie przechowywania zgodnie z art. 22a dyrektywy
2009/65/WE, zdecyduje si¢ dalej przekazaé calos¢ lub cze$¢ swoich funkcji w zakresie przechowywania innej osobie
trzeciej na podstawie art. 22a ust. 3 akapit trzeci dyrektywy 2009/65/WE.

ROZDZIAL 3
UTRATA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH I UWOLNIENIE OD ODPOWIEDZIALNOSCI

(Artykut 24 ust. 1 dyrektywy 2009/65/WE)
Artykut 18
Utrata utrzymywanych instrumentéw finansowych

1. Uznaje sig, ze do utraty instrumentu finansowego utrzymywanego w rozumieniu art. 24 ust. 1 akapit drugi
dyrektywy 2009/65/WE dochodzi w przypadku, gdy w odniesieniu do instrumentu finansowego utrzymywanego przez
depozytariusza lub osobe trzecig, ktdrej przekazano wykonywanie zadan w zakresie przechowywania instrumentéw
finansowych zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE, spelniony zostanie ktorykolwiek z warunkéw okreslonych
ponizej:

a) okreslone prawo wlasnosci UCITS okaze si¢ niewazne, poniewaz doszlo do jego wygasnigcia lub prawo to nigdy nie
istniato;

b) UCITS zostato trwale pozbawione prawa wlasnosci w odniesieniu do instrumentu finansowego;
) UCITS jest trwale niezdolne do bezposredniego lub posredniego dysponowania instrumentem finansowym.

2. Spotka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna potwierdza utrate instrumentu finansowego, stosujac udokumen-
towang procedure latwo dostepng dla wilasciwych organéw. Po potwierdzeniu utraty instrumentu finansowego
natychmiast powiadamia si¢ o niej inwestoréw za pomoca trwalego nosnika.
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3. Utrzymywanego instrumentu finansowego nie uznaje si¢ za utracony w rozumieniu art. 24 ust. 1 dyrektywy
2009/65/WE akapit drugi, jezeli UCITS zostanie trwale pozbawione przystugujacego mu prawa wlasnosci w odniesieniu
do konkretnego instrumentu, o ile instrument ten zostanie zastapiony przez inny instrument finansowy lub inne
instrumenty finansowe badZ przeksztalcony w nie.

4. W przypadku niewyplacalnosci osoby trzeciej, ktdrej powierzono przechowywanie instrumentéw finansowych
zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE, spotka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna potwierdza utrate utrzymy-
wanych instrumentéw finansowych w momencie, w ktérym stanie si¢ pewne, ze spelniony zostal jeden z warunkéw
wymienionych w ust. 1.

Pewno$¢ w kwestii tego, czy ktérykolwiek z warunkéw okreslonych w ust. 1 zostal spelniony, nalezy uzyskaé najpdzniej
w dniu zakoriczenia postgpowania upadloSciowego. Spétka zarzadzajgca lub spolka inwestycyjna i depozytariusz
uwaznie monitorujg postepowanie upadlosciowe w celu ustalenia, czy doszlo do faktycznej utraty wszystkich lub
niektérych instrumentéw finansowych powierzonych osobie trzeciej, ktorej przekazano zadania zwigzane z przechowy-
waniem instrumentow finansowych zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE.

5. Utrate utrzymywanego instrumentu finansowego potwierdza si¢ niezaleznie od tego, czy do spelnienia warunkéw
okreslonych w ust. 1 doszlo wskutek oszustwa, niedbalstwa lub innego rodzaju celowego lub nieumyslnego zachowania.

Artykut 19
Uwolnienie od odpowiedzialnosci

1. Depozytariusz nie zostanie pociagniety do odpowiedzialnosci zgodnie z art. 24 ust. 1 akapit drugi dyrektywy
2009/65/WE, jezeli bedzie w stanie udowodni¢, ze spelnione zostaly wszystkie wskazane ponizej warunki:

a) zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowilo konsekwencji jakiegokolwiek
dzialania lub zaniechania ze strony depozytariusza badZ osoby trzeciej, ktérej przekazano zadania zwigzane
z przechowywaniem utrzymywanych instrumentéw finansowych zgodnie z art. 22 ust. 5 lit. a) dyrektywy
2009/65/WE;

b) depozytariusz racjonalnie nie mégt zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty mimo podjecia
wszelkich $rodkéw ostroznosci, ktérych zastosowania mozna oczekiwal od sumiennego depozytariusza zgodnie
z powszechng praktyka branzows;

¢) depozytariusz nie mdgt zapobiec utracie mimo zachowania restrykcyjnej i kompleksowej nalezytej starannosci, czego
dowodem jest:

(i) ustanawianie, wdrazanie, stosowanie i utrzymywanie struktur i procedur oraz zapewnienie wiedzy specjalis-
tycznej, ktore sa odpowiednie i proporcjonalne do charakteru i zlozonosci aktywéw UCITS, w celu mozliwie
szybkiego wykrywania i monitorowania na biezagco wydarzen zewngtrznych, ktére moga skutkowal utraty
utrzymywanego instrumentu finansowego;

(i) ocenianie na biezgco, czy ktérekolwiek ze zidentyfikowanych wydarze, o ktérych mowa w ppkt (i), wigze si¢
z istotnym ryzykiem utraty utrzymywanego instrumentu finansowego;

(ili) przekazywanie spolce zarzadzajacej lub spdlce inwestycyjnej informacji o wszystkich istotnych zidentyfiko-
wanych czynnikach ryzyka i w razie potrzeby podejmowanie odpowiednich dzialan stuzacych zapobiezeniu
utracie lub ograniczeniu utraty utrzymywanych instrumentéw finansowych, w przypadku gdy zidentyfikowano

faktyczne lub potencjalne wydarzenia zewnetrzne, co do ktérych mozna oczekiwaé, ze beda wigzaly sie
z powaznym ryzykiem utraty utrzymywanego instrumentu finansowego.

2. Wymogi, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i b), mozna uzna¢ za spelnione w nastepujacych okolicznosciach:
a) wystgpienie klesk zywiotowych pozostajacych poza kontrolg cztowieka i na ktére cztowiek nie ma wplywu;

b) przyjecie jakiejkolwiek ustawy, dekretu, rozporzadzenia, decyzji lub zarzadzenia przez jakikolwiek rzad lub organ
rzadowy, w tym jakikolwiek sad lub trybunal, ktére majg wplyw na utrzymywane instrumenty finansowe;

) wystgpienie takich zdarzen jak wojny, zamieszki lub inne powazne wstrzasy polityczne.
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3. Wymogdw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i b), nie uznaje si¢ za spelnione w przypadku wystgpienia bledu
ksiegowego, bledu operacyjnego, oszustwa lub niespelnienia wymogéw w zakresie rozdzialu na poziomie depozyta-
riusza lub osoby trzeciej, ktérej przekazano wykonywanie zadan w zakresie przechowywania instrumentéw finansowych
oddanych do utrzymania zgodnie z art. 22 ust. 5 lit. a) dyrektywy 2009/65/WE.

ROZDZIAL 4
WYMOGI DOTYCZACE NIEZALEZNOSCI I PRZEPISY KONCOWE

(Art. 25 dyrektywy 2009/65/WE)
Artykut 20
Organ zarzadzajacy

Do celéw niniejszego rozdziatlu organ zarzadzajacy spolki zarzadzajacej obejmuje organ zarzadzajacy spotki
zarzadzajgcej lub organ zarzadzajacy spétki inwestycyjne;.

Artykut 21
Wsp6lne zarzadzanie

Spoétka zarzadzajaca lub spélka inwestycyjna i depozytariusz zawsze przestrzegaja nastepujacych wymogow:

a) zadna osoba nie moze by¢ jednoczesnie czlonkiem organu zarzadzajacego spotki zarzadzajacej i czlonkiem organu
zarzadzajgcego depozytariusza;

b) zadna osoba nie moze by¢ jednoczesnie czlonkiem organu zarzadzajacego spéiki zarzadzajacej i pracownikiem
depozytariusza;

¢) zadna osoba nie moze by¢ jednoczes$nie czlonkiem organu zarzgdzajacego depozytariusza i pracownikiem spotki
zarzadzajacej lub spotki inwestycyjnej;

d) jesli organ zarzadzajacy spolki zarzadzajacej nie jest odpowiedzialny za funkcje nadzorcze w obrebie spélki, nie
wigcej niz jedna trzecia czlonkéw jej organu odpowiedzialnego za funkcje nadzorcze obejmuje czlonkéw, ktérzy sa
jednoczesnie czlonkami organu zarzadzajacego depozytariusza, organu odpowiedzialnego za funkcje nadzorcze
depozytariusza lub sg jego pracownikami;

e) jesli organ zarzadzajacy depozytariusza nie jest odpowiedzialny za funkcje nadzorcze w obrebie depozytariusza, nie
wiecej niz jedna trzecia cztonkéw jego organu odpowiedzialnego za funkcje nadzorcze obejmuje cztonkéw, ktérzy sa
jednoczesnie czlonkami organu zarzadzajacego sp6tki zarzadzajacej, organu odpowiedzialnego za funkcje nadzorcze
w spolce zarzadzajacej lub spolce inwestycyjnej lub sg pracownikami spotki zarzadzajacej lub spétki inwestycyjne;.

Artykut 22
Wyznaczenie depozytariusza i przekazanie funkcji w zakresie przechowywania

1. Spoélka zarzadzajaca lub spdlka inwestycyjna stosujg proces decyzyjny stuzacy wybraniu i wyznaczeniu depozyta-
riusza, ktdry jest oparty na obiektywnych i wczesniej ustalonych kryteriach oraz lezy w wylacznym interesie UCITS i
jego inwestorow.

2. Jesli spotka zarzadzajagca lub spotka inwestycyjna wyznaczy depozytariusza, z ktérym ma powiazanie lub
powigzanie w ramach grupy, spétka taka prowadzi nastepujaca dokumentacje:

a) ocena poréwnujgca korzySci wynikajace z wyznaczenia depozytariusza posiadajagcego powigzanie lub powigzanie
w ramach grupy oraz korzySci wynikajace z wyznaczenia depozytariusza nieposiadajagcego powiazania ani
powigzania w ramach grupy ze spdlka zarzadzajaca lub spdlky inwestycyjna, przy uwzglednieniu co najmniej
kosztoéw, wiedzy fachowej, zdolnosci finansowej i jakosci ustug $wiadczonych przez wszystkich depozytariuszy
podlegajacych ocenie;
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b) sprawozdanie oparte na ocenie, o ktérej mowa w lit. a), opisujace, w jaki spos6b wyznaczenie depozytariusza spelnia
obiektywne i wczesniej okre§lone kryteria, o ktérych mowa w ust. 1, i zostalo dokonane w wylacznym interesie
UCITS i inwestoréw UCITS.

3. Spolka zarzadzajaca lub spotka inwestycyjna potwierdza wlasciwemu organowi macierzystego panstwa czlonkow-
skiego UCITS, zZe jest zadowolona z wyznaczenia depozytariusza oraz ze wyznaczenie to lezy w wylgcznym interesie
UCITS i inwestoréw UCITS. Spoétka zarzadzajaca lub spélka inwestycyjna udostepniaja dokumentacje, o ktdrej mowa
w ust. 1, wladciwym organom macierzystego panstwa cztonkowskiego UCITS.

4. Na wniosek inwestoréw UCITS spétka zarzadzajgca lub spétka inwestycyjna uzasadniaja im wybdr depozytariusza.

5. Jesli chodzi o wybdr oséb trzecich, ktérym depozytariusz moze przekazaé funkcje w zakresie przechowywania
zgodnie z art. 22a dyrektywy 2009/65/WE, depozytariusz stosuje proces decyzyjny oparty na obiektywnych i wczesniej
okreslonych kryteriach, ktory lezy w wylacznym interesie UCITS i inwestoréw UCITS.

Artykut 23

Konflikty interes6w

Jesli miedzy spétka zarzadzajacg lub spotka inwestycyjng a depozytariuszem istnieje powiazanie lub powigzanie
w ramach grupy, podmioty te ustanawiajg strategie i procedury zapewniajace, aby:

a) identyfikowaly one wszystkie konflikty interesow wynikajace z tego powiazania;
b) podejmowaly wszelkie uzasadnione kroki, aby unika¢ konfliktéw intereséw.

Jesli nie mozna zapobiec konfliktowi intereséw, o ktérym mowa w pierwszym akapicie, spotka zarzadzajaca lub spotka
inwestycyjna i depozytariusz zarzadzajg tym konfliktem interesébw oraz monitoruja i ujawniajg go, aby uniknaé
niekorzystnych skutkéw dla intereséw UCITS i inwestoréw UCITS.

Artykut 24

Niezalezno$¢ zarzadéw i funkcje nadzorcze

1. Jesli miedzy spotka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjng a depozytariuszem istnieje powigzanie w ramach grupy,
podmioty te zapewniajg, aby:

a) jeSli organ zarzadzajacy spolki zarzadzajacej i organ zarzadzajacy depozytariusza sg réwniez odpowiedzialne za
funkcje nadzorcze w odpowiednich spétkach — co najmniej jedna trzecia cztonkéw lub dwie osoby, w zaleznosci od
tego, ktéra warto$¢ jest nizsza, wchodzace w sklad organu zarzadzajacego spolki zarzadzajgcej i organu zarzadza-
jacego depozytariusza byly niezalezne;

b) jesli organ zarzadzajacy spolki zarzadzajacej i organ zarzadzajacy depozytariusza nie s3 odpowiedzialne za funkcje
nadzorcze w odpowiednich spétkach — co najmniej jedna trzecia czlonkéw lub dwie osoby, w zaleznosci od tego,
ktora warto$¢ jest nizsza, wchodzace w sklad organu odpowiedzialnego za funkcje nadzorcze w ramach spétki
zarzadzajacej 1 w ramach depozytariusza byly niezalezne.

2. Do celéw akapitu pierwszego uznaje sig, Ze cztonkowie organu zarzadzajacego spotki zarzadzajacej, cztonkowie
organu zarzadzajacego depozytariusza oraz czlonkowie organu odpowiedzialnego za funkcje nadzorcze powyzszych
spolek sa niezalezni, jezeli nie sg cztonkami organu zarzadzajacego ani organu odpowiedzialnego za funkcje nadzorcze
ani nie sg pracownikami zZadnego innego przedsigbiorstwa, z ktérym istnieje powigzanie w ramach grupy, ani nie faczy
ich zaden zwigzek biznesowy, rodzinny lub inny zwigzek ze spétka zarzadzajaca lub spétka inwestycyjna, depozyta-
riuszem lub wszelkim innym przedsigbiorstwem w ramach grupy, ktéry to zwigzek méglby spowodowal konflikt
intereséw 1 wplyna¢ negatywnie na bezstronno$¢ ich opinii.
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Artykut 25
Wejécie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 13 paZzdziernika 2016 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 17 grudnia 2015 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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