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Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 1.4.2016

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/467
z dnia 30 wrzes$nia 2015 r.

zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2015/35 w zakresie obliczania regulacyjnych wymogéw
kapitalowych w odniesieniu do kilku kategorii aktywéw posiadanych przez zaklady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe 2009/138/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (1), w szczegdlnodci jej art. 31 ust. 4,
art. 75 ust. 21 3, art. 92 ust. la, art. 111 ust. 1 lit. b), ¢) i m) i art. 308b ust. 13,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Plan inwestycyjny dla Europy, przyjety przez Komisje w listopadzie 2014 r., koncentruje si¢ na usunigciu
przeszkéd dla inwestycji, zapewniajac projektom inwestycyjnym widoczno$¢ i pomoc techniczng oraz inteligent-
niejsze wykorzystanie nowych i istniejacych zasobéw finansowych. W ramach tego planu w drodze rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 () powstal Europejski Fundusz na rzecz Inwestycji
Strategicznych (EFIS), majacy na celu przezwycigzenie obecnej luki inwestycyjnej w UE poprzez pozyskiwanie
prywatnych $rodkéw na inwestycje strategiczne, ktérych nie moze sfinansowaé sam rynek. Wesprze on
inwestycje strategiczne w infrastrukture, jak réwniez finansowania ryzyka dla malych przedsigbiorstw.
Jednoczesnie prace nad ustanowieniem unii rynkéw kapitalowych poglebig integracje finansowa i pomoga
zwigkszy¢ wzrost gospodarczy i konkurencyjno$¢ w UE.

(2)  Aby przyczyni¢ si¢ do osiagnigcia tych celéw, jak réwniez do realizacji unijnego celu dlugoterminowego zréwno-
wazonego wzrostu, nalezy ulatwi¢ inwestycje ubezpieczycieli, ktérzy sa duzymi inwestorami instytucjonalnymi,
w infrastrukture lub za posrednictwem EFIS. W celu ulatwienia takich inwestycji nalezy ustanowi¢ nowa grupe
aktywéw w inwestycje infrastrukturalne w ramach ustanowionych dyrektywa 2009/138/WE. Réwnolegle
wdrazania tego typu inicjatywy wraz z EFIS powinno zwigkszy¢ ogdlne oddzialywanie na wzrost gospodarczy i
zatrudnienie w Unii.

(3)  Komisja zwrocila si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych
o wydanie opinii technicznej na temat kryteriéw i kalibracji nowej grupy aktywéw dotyczacych inwestycji infras-
trukturalnych. Urzad wydal takg opinie.

(4)  Zgodnie z celem planu inwestycyjnego dla Europy w zakresie wspierania inwestycji przyczyniajacych si¢ do
wzmocnienia infrastruktury w Europie, ze szczegélnym uwzglednieniem budowania bardziej polaczonego
jednolitego rynku, nowa grupa aktywoéw infrastrukturalnych nie powinna by¢ ograniczona do okreslonych
sektoréw lub struktur fizycznych, lecz powinna obejmowac wszystkie systemy i sieci, ktére $wiadczg podstawowe
ustugi publiczne i wspierajg ich $wiadczenie.

(5)  Aby grupa aktywow infrastrukturalnych byla faktycznie ograniczona do inwestycji infrastrukturalnych, kwalifi-
kowalne aktywa zwigzane z infrastruktura powinny naleze¢ do jednostki realizujacej projekt infrastrukturalny,
ktéra nie wykonuje zadnej innej funkcji, badz by¢ przez nig finansowane, rozwijane lub zarzadzane.

(6)  Nowa grupe aktywéw infrastrukturalnych powinny wyznaczaé kryteria zapewniajace, by inwestycje infrastruk-
turalne wykazywaly solidny profil ryzyka w odniesieniu do ich odpornosci na warunki skrajne, przewidywalnosci
przeplywow pienigznych oraz ochrony zapewnianej przez ramy umowne. W przypadkach, w ktérych mozna
udowodni¢, ze inwestycje infrastrukturalne majg lepszy profil ryzyka niz inne inwestycje przedsigbiorstw, nalezy
obnizy¢ narzuty z tytulu ryzyka w podmodutach formuly standardowej dotyczacych spreadu i ryzyka cen akgji.

(') Dz.U.L335217.12.2009,s. 1.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie Europejskiego Funduszu na
rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i Europejskiego Portalu Projektéw Inwestycyjnych
oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE) nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz Inwestycji Strategicznych
(Dz.U.L16921.7.2015,s.1).
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(7)  Jednostka realizujgca projekt infrastrukturalny powinna okresla¢ ramy umowne zapewniajace wysoki stopief
ochrony jej inwestoréw, w tym postanowienia chronigce przed stratami wynikajacymi z zakonczenia projektu
przez strong, ktéra wyrazita zgode na nabycie towaréw lub ustug, ktére moglyby powsta¢ w wyniku rozwigzania
umowy sprzedazy. Nalezy wprowadzi¢ dostateczne mechanizmy finansowe, aby pokry¢ finansowanie awaryjne i
wymogi dotyczace kapitalu obrotowego.

(8)  Aby zmniejszy¢ ryzyko dla kredytodawcéw, nalezy ustanowi¢ dostateczny stopiefi kontroli nad jednostka
realizujgca projekt infrastrukturalny, w tym zabezpieczenie aktywéw oraz udzialéw i akcji, jak réwniez
ograniczenie zastosowania przeplywéw pienieznych i dziatalnosci.

(9)  Jezeli kalibracja dotyczaca inwestycji w obligacje i pozyczki jest zmniejszona w oparciu o zalozenie, ze wigkszo$¢
inwestycji infrastrukturalnych jest utrzymywane do uplywu terminu zapadalno$ci, zaklad ubezpieczen lub
reasekuracji powinien by¢ w stanie wykaza¢, ze jest w stanie to uczynic.

(10) W celu stworzenia zachet do inwestycji infrastrukturalnych o wysokiej stopie odzysku nowa grupa aktywéw
powinna by¢ ograniczona do dluznych papieréw wartosciowych posiadajacych rating inwestycyjny, a dlug
uprzywilejowany powinien by¢ uwzgledniany tylko w przypadkach, w ktérych nie jest dostepna ocena
zewnetrzna. Niemniej jednak, aby zachowaé spéjno$¢ z ramami dotyczacymi udzialéw i akcji ustanowionymi
w dyrektywie 2009/138/WE, zaliczenie akcji infrastrukturalnych do tej nowej grupy aktywéw nie powinno
zaleze od istnienia lub poziomu jakiejkolwiek zewnetrznej oceny jednostki infrastrukturalne;.

(11)  Jezeli nie jest dostgpna zadna zewnetrzna ocena inwestycji w kwalifikowalng infrastrukture przeprowadzona
przez wyznaczong zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI), nalezy stosowaé dodatkowe
kryteria w celu zagwarantowania, ze ryzyko wiazace si¢ z inwestycjg jest ograniczone. Kryteria te powinny
obejmowac profesjonalne zarzadzanie projektem w fazie jego budowy, zapewnia¢ odpowiednie fagodzenie ryzyka
zwigzanego z budowg, ograniczen technologicznych i ryzyka refinansowania oraz zakazywaé zajmowania przez
projekt spekulacyjnych pozycji w instrumentach pochodnych.

(12) Jezeli nie jest dostepna zadna zewnetrzna ocena inwestycji w kwalifikowalng infrastrukture przeprowadzona
przez ECAI nalezy zadbal o to, aby projekt infrastrukturalny miat stabilne otoczenie polityczne.

(13) Projekty oparte na innowacyjnych technologiach lub modelach powinny kwalifikowa¢ sie do tej nowej grupy
aktywow, aby zagwarantowal, ze UE bedzie mogla nadal aspirowaé do czoléwki technologicznej w miare
postepu w tej dziedzinie Aby zagwarantowal, ze projekty oparte na innowacjach sa bezpieczne, ubezpieczyciele
powinni przeprowadzaé stosowny proces due diligence, by upewni¢ sig, ze technologia jest przetestowana. Moze
to obejmowaé badania prototypu, badania pilotazowe i inne formy testéw, aby wykazal, ze projekt opiera si¢ na
racjonalnych technologiach i modelach.

(14)  Ogdlnie rzecz biorac, polaczenie tych kryteriow w oparciu o opini¢ techniczng EIOPA gwarantuje, Ze mechanizm
jest adekwatny pod wzgledem ostrozno$ciowym, gdyz aktywa zwiazane z infrastrukturg, ktore sg objete zmniej-
szonymi wymogami kapitalowymi, sa bezpieczniejsze i stabilniejsze niz poréwnywalne inwestycje przedsie-
biorstw.

(15) EIOPA przeanalizowal wskazniki dotyczace akgji infrastrukturalnych, akcje infrastrukturalne notowane na gieldzie
oraz przedsigbiorstwa inicjatywy prywatnego finansowania. W rezultacie zalecono przedziat 30-39 %
w odniesieniu do warunkéw skrajnych dotyczacych infrastruktury. Zgodnie z celem planu inwestycyjnego dla
Europy polegajacym na wspieraniu inwestycji w gospodarke realng wybrano kalibracje 30 % dla nowej grupy
aktywow, gdyz taka kalibracja stanowi najskuteczniejszy bodziec dla inwestycji w infrastrukture.

(16) Zgodnie z opinig EIOPA nalezy proporcjonalnie zastosowaé symetryczne dostosowanie narzutu kapitalowego
z tytulu udzialéw lub akcji do czynnika skrajnego dotyczacego akeji infrastrukturalnych.

(17)  Zmniejszenie narzutéw z tytulu ryzyka w podmodule ryzyka spreadu powinno uwzgledniaé fakt, ze wedlug
dostepnych informacji inwestycje infrastrukturalne wykazuja lepsze stopy odzysku niz papiery dluzne przedsie-
biorstw i s3 mniej wrazliwe na szersze czynniki gospodarcze. W zwigzku z tym w odniesieniu do nowej grupy
aktywow nalezy zmniejszy¢ warunki skrajne dotyczace spreadu w komponencie kredytowym zgodnie z kalibracja
okreslong przez EIOPA. W celu uwzglednienia kryterium kwalifikowalnosci, zgodnie z ktérym inwestycje moga
by¢ utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci, réwniez warunki skrajne dotyczace spreadu w komponencie
plynnosci powinny zostal zmniejszone.

(18) W przypadku gdy warunki skrajne dotyczace spreadu w komponencie plynnosci s3 zmniejszone w odniesieniu
do kwalifikowalnych inwestycji infrastrukturalnych, zmniejszenie to powinno stosowal si¢ takze do aktywdéw
w portfelu objetym korekta dopasowujacg, nie nalezy jednak podwojnie uwzglednial zmniejszonego ryzyka
plynnosci. Z tego wzgledu warunkami skrajnymi dotyczacymi spreadu majacymi zastosowanie do kwalifiko-
walnych aktywéw zwigzanych z infrastrukturg w portfelu objetym korekta dopasowujacg powinny by¢
zmniejszone warunki skrajne majace zastosowanie do aktywéw w portfelu objetym korektg dopasowujaca albo
warunki skrajne dotyczace kwalifikowalnych aktywow zwigzanych z infrastruktura, w zaleznosci od tego, ktore
z nich sg nizsze.
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(19) Nalezy zapewni¢ bardziej wlasciwe traktowanie inwestycji zakladéw ubezpieczefi i reasekuracji w fundusze
ustanowione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 ('), zgodnie z traktowaniem
inwestycji w europejskie fundusze venture capital i europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej
uregulowanym w art. 168 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 ().

(20) W ostatnich latach w coraz wigkszym stopniu prowadzi si¢ obrdt instrumentami finansowymi na wielostronnych
platformach obrotu (MTF). Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE () zapewnia, aby MTF
podlegaly podobnym wymogom co rynki regulowane okreslajacym podmioty, w zaleznosci od tego, kogo
dopuszczaja jako czlonkéw lub uczestnikdw. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 (*) naklada réwniez podobne wymogi w zakresie przejrzystosci na MTF i rynki regulowane. Aby
uwzgledni¢ zwigkszone znaczenie MTF i konwergencje przepiséw majacych zastosowanie zaréwno do MTF, jak i
do rynkéw regulowanych nalezy uzna¢ ekspozycje bedace przedmiotem obrotu na MTF za akcje typu 1
w podmodule ryzyka cen akgji.

(21)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/51/UE (°) ustanowila §rodek przejsciowy majgcy zastosowanie
do inwestycji w udzialy lub akcje nabytych przed dniem 1 stycznia 2016 r. Aby unikng¢ wprowadzania zachet
dla znacznego wycofywania si¢ z inwestycji w akcje nienotowane na rynku regulowanym przed rozpoczgciem
stosowania ram ustanowionych w dyrektywie 2009/138/WE, nie nalezy ograniczaé zakresu $rodka przejSciowego
do akecji notowanych na rynku regulowanym.

(22)  Aby umozliwi¢ proporcjonalne traktowanie udzialéw lub akcji posiadanych w przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania lub inwestycjach w formie funduszy w przypadku gdy zastosowanie metody opartej na ocenie ze
wzgledu na pierwotne ryzyko nie jest mozliwe, w niniejszym rozporzadzeniu przewiduje sie, ze $rodek
przejciowy okreslony w art. 308b ust. 13 dyrektywy 2009/138/WE ma zastosowanie do cz¢sci udziatéw lub
akcji posiadanych w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie funduszy zgodnie
z docelowy alokacjg aktywéw bazowych w dniu 1 stycznia 2016 r., pod warunkiem ze docelowa alokacja jest
dostepna dla zakladu. Pozwala to zakladom na oszacowanie odsetka udzialéw lub akcji nabytych przez podmiot
zarzgdzajgcy funduszem przed dniem 1 stycznia 2016 r., jesli $ledzenie tych zakupdw jest niemozliwe z powodu
ograniczef nakladanych przez zasady ujawniania informacji lub bylo zbyt kosztowne. Nastepnie cze$¢ udziatéw
lub akeji, do ktérych zastosowanie ma Srodek przejsciowy, zmniejsza si¢ co roku proporcjonalnie do wskaznika
obrotéw aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie funduszy.

(23) Rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 zawiera kilka drobnych bledéw redakcyjnych, ktére nalezy
odpowiednio poprawil.

(24) W szczegélnosci w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35 okreSlono metody wyceny udzialéw
w jednostkach powigzanych, ktére sa wylaczone z zakresu nadzoru grupowego lub odjete od funduszy wlasnych
kwalifikujgcych sie do pokrycia wyplacalnosci grupy. Konsekwencje dla wyceny udzialéw kapitalowych
w jednostkach powiazanych powinny by¢ takie same, niezaleznie od przyczyny wylaczenia danej jednostki
powigzanej z zakresu nadzoru grupowego. Nalezy wigc przewidzie¢ wszystkie sytuacje, w ktérych jednostka
powigzana moze zosta¢ wylaczona z zakresu nadzoru nad grupg. W zwigzku z tym nalezy zmieni¢ art. 13.

(25) Jezeli chodzi o strategiczne udzialy kapitalowe w instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych,
w przypadku odestania do metody 1 okreslonej w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2002/87|WE (°),
nie nalezy wyciaga¢ wniosku, ze grupa musi kwalifikowal si¢ takze jako konglomerat finansowy i podlegac
dodatkowemu nadzorowi zgodnie z t3 dyrektywa. Do zastosowania wylaczenia wystarczy, ze instytucja
finansowa lub kredytowa jest uwzgledniana przy obliczaniu wyplacalnosci grupy zgodnie z dyrektywa

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie europejskich dtugoterminowych
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. L 123 219.5.2015, 5. 98).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupehniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnosé II)
(Dz.U.L12217.1.2015,s. 1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, 5. 349).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/51/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. zmieniajacej dyrektywy 2003/71/WE i
2009/138/WE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010 w zakresie uprawnieri Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) oraz Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) (Dz.U.L 153 2 22.5.2014, 5. 1).

(°) Dyrektywa 2002/87|WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami
kredytowymi, zakladami ubezpieczeri oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajaca dyrektywy
Rady 73/239/EWG, 79/267[EWG, 92/49[EWG, 92/96/EWG, 93[6[EWG i 93/22[EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U.L 35z 11.2.2003, 5. 1).
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2009/138/WE. Zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 342/2014 metodg¢ konsolidacji okreslong w dyrektywie
2002/87|WE i metode okreslong w dyrektywie 2009/138/WE (') uznaje si¢ za réwnowazne. W zwigzku z tym
nalezy zmieni¢ art. 68 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35.

(26)  Jezeli chodzi o zagregowane dane statystyczne, terminy skladania sprawozdan powinny zosta¢ ujednolicone,
zatem informacje ujawniane przed dniem 31 grudnia 2020 r. powinny obejmowal dane ze wszystkich
poprzednich lat, poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 r. W zwigzku z tym nalezy zmienié art. 316 ust. 2
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35.

(27) Rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 zawiera réwniez pewne bledy typograficzne, takie jak bledne
odestania wewnetrzne, ktére nalezy poprawic.

(28)  Przy stosowaniu wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy uwzgledni¢ charakter, skale i
stopiei zlozonosci ryzyk charakterystycznych dla dzialalnosci zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji.
Obcigzenie 1 stopient ztozonosci dla zakladéw ubezpieczen powinny by¢ wspéimierne do ich profilu ryzyka. Przy
stosowaniu wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu informacje nalezy uzna¢ za istotng, jesli moze
ona wplyna¢ na proces decyzyjny lub oceng uzytkownikéw, do ktdrych taka informacja jest skierowana.

(29)  Aby zwigkszy¢ pewnos¢ prawa w zakresie systemu nadzoru przed rozpoczeciem pelnego stosowania systemu
Wyplacalnos¢ I z dniem 1 stycznia 2016 r., wazne jest, by niniejsze rozporzadzenie weszto w zycie mozliwie jak
najszybciej;

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przepisy zmieniajace

W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/35 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w art. 1 dodaje si¢ pkt 55a i 55b w brzmieniu:

,55a. raktywa zwigzane z infrastrukturg« oznaczajg struktury lub obiekty, systemy i sieci dostarczajace lub
wspierajace podstawowe ustugi uzytecznosci publicznej;

55b. »jednostka realizujgca projekt infrastrukturalny« oznacza jednostke, ktéra nie jest uprawniona do
wykonywania zadnej innej funkcji niz posiadanie, finansowanie, rozwijanie aktywéw zwiazanych z infra-
strukturg lub zarzadzanie nimi, w przypadku gdy gléwnym 7Zrédlem platnoéci na rzecz dostawcow
finansowania dtuznego i inwestoréw kapitalowych jest doch6éd generowany przez aktywa objete finanso-
waniem;”;

2) wart. 13 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) w jednostkach, ktére sg wylaczone z zakresu nadzoru grupowego, o ktérym mowa w art. 214 ust. 2
dyrektywy 2009/138/WE;”;

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Jezeli kryteria okre$lone w art. 9 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia sg spelnione, a zastosowanie metod
wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i b), nie jest mozliwe, akcje lub udzialy posiadane w jednostkach
powigzanych mogg by¢ wyceniane na podstawie metody wyceny, ktérg zaklad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji wykorzystuje przy sporzadzaniu swoich rocznych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
W takich przypadkach zaklad posiadajacy udzialy kapitalowe w innej jednostce odlicza od wartosci jednostki
powiazanej warto§¢ firmy i inne wartoci niematerialne i prawne, ktdre zostalyby wycenione w wartosci zero
zgodnie z art. 12 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.”;

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 342/2014 z dnia 21 stycznia 2014 r. uzupelniajace dyrektywe 2002/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych stosowania metod obliczania wymogéw adekwatnosci kapitatowej w odniesieniu do konglo-
meratéw finansowych (Dz.U.L 100 z 3.4.2014, s. 1).
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3) art. 68 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Niezaleznie od ust. 1 i 2 zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji nie odliczajg strategicznych udzialéw
kapitalowych, o ktérych mowa w art. 171, ujetych w obliczeniach do celéw ustalenia wyplacalnosci grupy na
podstawie metody 1 okreslonej w zalaczniku I do dyrektywy 2002/87/WE lub na podstawie metody 1 okreslonej
w art. 230 dyrektywy 2009/138/WE.”;

4) w tytule I rozdzial V sekcja 5 dodaje si¢ podsekcje 1a w brzmieniu:
,Podsekcja 1a

Kwalifikowalne inwestycje infrastrukturalne

Artykut 164a
Kwalifikowalne inwestycje infrastrukturalne

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia kwalifikowalne inwestycje infrastrukturalne obejmujg inwestycje
w jednostke realizujaca projekt infrastrukturalny, ktéra spelnia nastepujace kryteria:

a) jednostka realizujaca projekt infrastrukturalny moze wypelnia¢ swoje zobowigzania finansowe w utrzymujacych
si¢ warunkach skrajnych, ktore s istotne dla ryzyka danego projektu;

b) przeplywy srodkéw pienieznych, ktére jednostka realizujgca projekt infrastrukturalny generuje dla dostawcow
finansowania dluznego i inwestoréw kapitatowych sg przewidywalne;

¢) aktywa zwigzane z infrastrukturg i jednostka realizujgca projekt infrastrukturalny sa regulowane przez ramy
umowne, ktére zapewniaja dostawcom finansowania dluznego i inwestorom kapitalowym wysoki poziom
ochrony, w tym:

a) jezeli dochody jednostki realizujgcej projekt infrastrukturalny nie sg finansowane z platnosci dokonywanych
przez duza liczbe uzytkownikéw, ramy umowne zawieraja przepisy, ktére zapewniajg skuteczna ochrong
dostawcéw finansowania dluznego i inwestoréw kapitalowych przed stratami wynikajacymi z zakofczenia
projektu przez strong, ktéra wyraza zgode na nabycie towaréw lub uslug $wiadczonych przez jednostke
realizujacg projekt infrastrukturalny;

b) jednostka realizujaca projekt infrastrukturalny posiada rezerwy lub inne uzgodnienia finansowe wystarczajace
na pokrycie wymogéw projektu w odniesieniu do finansowania awaryjnego i kapitalu obrotowego.

W przypadku inwestycji w obligacje lub pozyczki te ramy umowne zawierajg rowniez nastepujace elementy:

(i) dostawcy finansowania dluznego majg pewnos$¢ co do zakresu dozwolonego przez obowigzujace prawo
w odniesieniu do wszystkich aktywéw i uméw niezbednych do zarzgdzania projektem;

(i) dostawcom finansowania dluznego zapewniono kapital, by mogli oni przeja¢ kontrole nad jednostkg
realizujacg projekt infrastrukturalny przed niewykonaniem przez nig zobowigzania;

(ili) wykorzystanie operacyjnych przeplywéw pienigznych netto po dokonaniu obowigzkowych platnosci
z projektu do celéw innych niz obstuga zobowigzan dtuznych jest ograniczone;

(iv) ograniczenia umowne dotyczace zdolnosci jednostki realizujacej projekt infrastrukturalny do prowadzenia
dzialalnosci, ktéra moze by¢ szkodliwa dla dostawcéw finansowania dluznego, w tym zakaz emitowania
nowego zadluzenia bez zgody obecnych dostawcéw finansowania dtuznego;

d) w przypadku inwestycji w obligacje lub pozyczki zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji moze wykazal
organowi nadzoru, Ze jest w stanie utrzymac te inwestycje do uptywu terminu zapadalnosci;

e) w przypadku inwestycji w obligacje, dla ktérych nie jest dostgpna ocena kredytowa sporzadzona przez
wyznaczong ECAL instrument inwestycyjny jest uprzywilejowany w stosunku do wszystkich innych roszczen
niebedacych roszczeniami ustawowymi i roszczeniami kontrahentéw instrumentéw pochodnych;

f) w przypadku inwestycji w udzialy lub akcje, badZ tez w obligacje lub pozyczki, dla ktdrych nie jest dostepna
ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczong ECAI spelnione sg nastepujace kryteria:

(i) aktywa zwigzane z infrastruktura i jednostka realizujgca projekt infrastrukturalny znajdujg si¢ na
terytorium panstw nalezacych do EOG lub OECD;
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(i) jezeli jednostka realizujaca projekt infrastrukturalny znajduje si¢ w fazie budowy, inwestor kapitalowy
spelnia ponizsze kryteria lub — jezeli istnieje wigcej niz jeden inwestor kapitalowy — grupa inwestoréw
kapitalowych jako calo$¢ spelnia ponizsze kryteria:

— inwestorzy kapitatowi w przeszlosci z powodzeniem nadzorowali projekty infrastrukturalne i posiadajg
odpowiednia wiedzg specjalistyczna,

— inwestorzy kapitalowi charakteryzuja si¢ niskim ryzykiem niewykonania zobowigzania lub istnieje male
ryzyko poniesienia istotnych strat przez jednostke realizujgca projekt infrastrukturalny w wyniku
niewykonania przez nich zobowigzania,

— inwestorzy kapitalowi s zachecani do ochrony intereséw inwestorow;

(ili) jednostka realizujgca projekt infrastrukturalny ustanowila zabezpieczenia w celu zapewnienia ukoniczenia
projektu zgodnie z ustalong specyfikacjg, budzetem lub datg zakonczenia;

(iv) jezeli ryzyko operacyjne jest istotne, jest ono wlasciwie zarzadzane;

(v)  jednostka realizujgca projekt infrastrukturalny stosuje sprawdzone technologie i modele;

(vi) struktura kapitalowa jednostki realizujacej projekt infrastrukturalny umozliwia jej obstuge jej dugu;
(vii) ryzyko refinansowania jednostki realizujacej projekt infrastrukturalny jest niskie;

(viii) jednostka realizujgca projekt infrastrukturalny wykorzystuje instrumenty pochodne jedynie do celéw
ograniczania ryzyka.

2. Do celéw ust. 1 lit. b) przeptywy pienigzne generowane przez dostawcoéw finansowania dluznego i
inwestoréw kapitalowych nie s3 uznawane za przewidywalne, chyba ze wszystkie z wyjatkiem nieistotnej czes¢
dochodéw spelniaja nastepujace warunki:
a) spelnione jest jedno z nastgpujacych kryteriow:
(i) dochody zaleza od dostepnosci;
(i) dochody podlegaja regulacji rentownosci;
(iliy dochody podlegaja umowie typu »bierz lub ptads
(iv) poziom wynikéw lub zastosowania oraz cena niezaleznie spelniajg jedno z ponizszych kryteriow:
— jest regulowany/a,
— jest ustalony/a na mocy umowy,
— jest wystarczajgco przewidywalny/a w wyniku niskiego ryzyka zwiazanego z podazg;
b) jezeli dochody jednostki realizujacej projekt infrastrukturalny nie sa finansowane z platnosci dokonywanych
przez duza liczbe uzytkownikéw, strona, ktora wyraza zgode na nabycie towaréw lub ustug $wiadczonych przez
jednostke realizujacg projekt infrastrukturalny, jest jednym z nastepujacych podmiotéw:

(i) jednostka wymieniong w art. 180 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia;

(i) jednostka samorzadu regionalnego lub organem wiladz lokalnych wymienionych w rozporzadzeniu
przyjetym na podstawie art. 109a ust. 2 lit. a) dyrektywy 2009/138/WE;

(i) jednostka posiadajaca rating sporzadzony przez ECAI o stopniu jakosci kredytowej wynoszacym co
najmniej 3;

(iv) jednostka, ktéra mozna wymieni¢ bez znacznej zmiany poziomu i terminu dochodéw.”;
5) w art. 168 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1, 2 i 3 otrzymuja brzmienie:
,1.  Podmodul ryzyka cen akcji, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5 akapit drugi lit. b) dyrektywy

2009/138/WE, obejmuje podmodul ryzyka dla akeji typu 1, podmodut ryzyka dla akcji typu 2 oraz podmodut
ryzyka z tytutu kwalifikowalnych akeji infrastrukturalnych.
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2. Akcje typu 1 obejmujg akcje notowane na rynkach regulowanych w panstwach bedacych czlonkami
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG) lub Organizacji Wspdlpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub
akcje bedace przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu zdefiniowanych w w art. 4 ust. 1
pkt 22 dyrektywy 2014/65/UE, ktérych siedziba statutowa lub siedziba zarzadu miesci si¢ w pafistwach
cztonkowskich UE.

3. Akgje typu 2 obejmujg akcje inne niz te, o ktérych mowa w ust. 2, towary i inne inwestycje alternatywne.
Obejmujg one ponadto wszelkie aktywa inne niz aktywa objete zakresem podmoduléw ryzyka stopy
procentowej, ryzyka cen nieruchomosci lub ryzyka spreadu kredytowego, a takze aktywa i ekspozycje posrednie,
o ktérych mowa w art. 84 ust. 1 i 2, jezeli nie ma zastosowania metoda oparta na ocenie ze wzgledu na
pierwotne ryzyko, a zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie korzysta z przepiséw art. 84 ust. 3.”;

b) dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,3 a.  Kwalifikowalne akcje infrastrukturalne obejmuja inwestycje w akcje lub udzialy jednostek realizujacych
projekt infrastrukturalny, ktdre spelniaja kryteria okreslone w art. 164a.”;

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Wymdg kapitatowy dla ryzyka cen akgji jest obliczany w nastepujacy sposéb:

SCRequity = \/SCR;’PE Lequities +2- 0>75 : SCRtypcquuities . (SCRtychequities + SCuninf ) + (SCRtypeZequilies + SCuninf )2
gdzie:
(@) SCR 1 qies 0ZNaCzAa Wymag kapitatowy dla akeji typu 1;
(b) SCRypsepuiics 0ZNACZE WymOg kapitatowy dla akcji typu 2;

(c) SCR,,;oznacza wymég kapitatowy dla kwalifikowalnych akgji infrastrukturalnych.”;
d) w ust. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. a) i b) otrzymuja brzmienie:

,a) udzialy i akcje, inne niz kwalifikowalne akcje infrastrukturalne, posiadane w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania bedacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 3462013 (¥) — jesli zastosowanie metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko
okreslonej w art. 84 niniejszego rozporzadzenia jest mozliwe w odniesieniu do wszystkich ekspozycji
w ramach przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania — albo jednostki uczestnictwa lub udzialy w tych
funduszach — jedli zastosowanie metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko nie jest
mozliwe w odniesieniu do wszystkich ekspozycji w ramach przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania;

b) udzialy i akcje, inne niz kwalifikowalne akcje infrastrukturalne, posiadane w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania bedacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital, o ktérych mowa
w art. 3 lit. b) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 (**) — jesli
zastosowanie metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko okreslonej w art. 84
niniejszego rozporzadzenia jest mozliwe w odniesieniu do wszystkich ekspozycji w ramach przedsie-
biorstwa zbiorowego inwestowania — albo jednostki uczestnictwa lub udzialy w tych funduszach — jesli
zastosowanie metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko nie jest mozliwe w odniesieniu
do wszystkich ekspozycji w ramach przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania;

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w
sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej (Dz.U. L 115 z 25.4.2013,
s. 18).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w
sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 1)".

(i) wlit. ¢) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) udzialy i akcje, inne niz kwalifikowalne akcje infrastrukturalne, posiadane w tych funduszach, jezeli
zastosowanie metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko okreslonej w art. 84
niniejszego rozporzadzenia jest mozliwe w odniesieniu do wszystkich ekspozycji w ramach danego
alternatywnego funduszu inwestycyjnego;”;
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(ili) dodaje si¢ lit. d) w brzmieniu:

,d) udzialy i akcje, inne niz kwalifikowalne akcje infrastrukturalne, posiadane w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania, ktére posiadajg zezwolenie na prowadzenie dzialalnoici jako europejskie
dtugoterminowe fundusze inwestycyjne zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2015/760 — jesli zastosowanie
metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko okreSlonej w art. 84 niniejszego rozporza-
dzenia jest mozliwe w odniesieniu do wszystkich ekspozycji w ramach przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania — albo jednostki uczestnictwa lub udzialy w tych funduszach — jedli zastosowanie metody
opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko nie jest mozliwe w odniesieniu do wszystkich
ekspozycji w ramach przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.”;

6) w art. 169 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,3.  Wymdg kapitalowy dla kwalifikowalnych akcji infrastrukturalnych, o ktérych mowa w art. 168 niniejszego
rozporzadzenia, jest réwny stracie podstawowych $rodkéw wilasnych, ktéra nastapitaby wskutek nastepujacych
naglych spadkéw:

a) naglego spadku o 22 % wartosci inwestycji w kwalifikowalne akcje infrastrukturalne w zakladach (jednostkach)
powiazanych, w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. b) i art. 212 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, jezeli te inwestycje
maja charakter strategiczny;

b) naglego spadku réwnego sumie o 30 % i 77 % symetrycznego dostosowania, o ktérym mowa w art. 172
niniejszego rozporzadzenia, wartosci kwalifikowalnych akgji infrastrukturalnych innych niz te, o ktérych mowa
w lit. a).”;

~
—

w art. 170 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3.  Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji uzyskal od organu nadzoru zgodg¢ na stosowanie przepiséw
okreslonych w art. 304 dyrektywy 2009/138/WE, wymog kapitatowy dla kwalifikowalnych akgji infrastrukturalnych
jest réwny stracie podstawowych Srodkéw wlasnych, ktéra nastapitaby wskutek naglego spadku:

a) o 22 % wartosci kwalifikowalnych akcji infrastrukturalnych odpowiadajacych dziatalnosci, o ktorej jest mowa
w art. 304 ust. 1 lit. b) ppkt (i) dyrektywy 2009/138/WE;

b) o 22 % wartosci inwestycji w kwalifikowalne akcje infrastrukturalne w zakladach (jednostkach) powigzanych,
w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. b) i art. 212 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, jezeli te inwestycje maja charakter
strategiczny;

¢) osume 30 % i 77 % symetrycznego dostosowania, o ktérym mowa w art. 172 niniejszego rozporzadzenia,
warto$ci kwalifikowalnych akcji infrastrukturalnych innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) lub b).”;

8) w art. 171 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,Do celow art. 169 ust. 1 lit. a), art. 169 ust. 2 lit. a) i art. 169 ust. 3 lit. a) oraz art. 170 ust. 1 lit. b), art. 170
ust. 2 lit. b) i art. 170 ust. 3 lit. b) inwestycje w udzialy lub akcje o charakterze strategicznym oznaczaja inwestycje,
w odniesieniu do ktérych zaklad ubezpieczeni posiadajacy udzialy kapitalowe w innej jednostce lub zaklad
reasekuracji posiadajacy udzialy kapitalowe w innej jednostce wykazuje, ze:”;

9) art. 173 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 173
Kryteria stosowania $§rodka przej$ciowego dotyczacego standardowego ryzyka cen akcji

1. Srodek przejsciowy dotyczacy standardowego ryzyka cen akgji, okreslony w art. 308b ust. 13 dyrektywy
2009/138/WE, stosuje si¢ jedynie do udzialéw lub akcji nabytych w dniu 1 stycznia 2016 r. lub przed tg datg i
nieobjetych ryzykiem cen akcji opartym na czasie trwania zgodnie z art. 304 tej dyrektywy.

2. Jezeli udzialy i akcje sa posiadane w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania lub innych inwestycjach
w formie funduszy oraz jezeli zastosowanie metody opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko nie jest
mozliwe, Srodek przejsciowy okreslony w art. 308b ust. 13 dyrektywy 2009/138/WE ma zastosowanie do czeici
udzialéw i akcji posiadanych w przedsi¢biorstwie zbiorowego inwestowania lub inwestycji w formie funduszy
zgodnie z docelowy alokacja aktywdéw bazowych w dniu 1 stycznia 2016 r., pod warunkiem ze docelowa alokacja
jest dostepna dla zakladu. Czg$¢ udzialéw lub akeji, do ktérych zastosowanie ma Srodek przej$ciowy, zmniejsza sie
co roku proporcjonalnie do wskaznika obrotéw aktywow przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub inwestycji
w formie funduszy. Jezeli docelowa alokacja inwestycji kapitalowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania lub
inwestycji w formie funduszy wzrasta, cze$¢ udziatéw lub akeji, do ktérych zastosowanie ma Srodek przejsciowy,
nie wzrasta.”;
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10) w art. 180 dodaje si¢ ust. 11, 12 i 13 w brzmieniu:
,11.  Ekspozycjom w formie obligacji i pozyczek, ktore spelniaja kryteria okreslone w ust. 12, przypisuje si¢
czynnik ryzyka stress, na podstawie stopnia jakosci kredytowej i czasu trwania ekspozycji, zgodnie z ponizszg
tabela:
Stopien jakosci kredytowej 0 1 2 3
Czas trwania Styess. a b. a b. a b, a b,
(duri) i i i i i i i i i
Do 5 lat b, - dur, — 0,64 % — 0,78 % — 1,0 % — 1,67 %
Od 5latdo |a, +b; - (dur, - 5) 3,2 % 0,36 % 3,9 % 0,43 % 5,0 % 0,5 % 835 % 1,0 %
10 lat
Od 10 lat do |a; + b, - (dur, - 10) 5,0 % 036% | 605% | 036% 7,5 % 036% | 1335% | 0,67 %
15 lat
Od 15 lat do |a, + b, - (dur, - 15) 6,8 % 0,36 % 7,85 % 0,36 % 9.3 % 0,36 % 16,7 % 0,67 %
20 lat
Ponad 20 lat |min[a, + b, - (dur, — 20);1] | 8,6 % 0,36 % 9,65 % 0,36 % 11,1 % 0,36 % | 20,05% | 0,36 %

11)

12)

12. W odniesieniu do ekspozycji, ktérym przypisano czynnik ryzyka zgodnie z ust. 11, nalezy stosowa¢
nastepujace kryteria:

a) ekspozycja dotyczy kwalifikowalnej inwestycji infrastrukturalnej, ktéra spelnia kryteria okreslone w art. 164a;
b) ekspozycja nie jest skladnikiem aktywéw, ktdry spetnia nastepujace warunki:

— zostal przypisany do portfela objetego korekta dopasowujaca, zgodnie z art. 77b ust. 2 dyrektywy
2009/138/UE,

— przypisano mu stopieni jakosci kredytowej wynoszacy miedzy 0 a 2;
¢) dla ekspozycji dostgpna jest ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczong ECAL
d) ekspozycji przypisano stopieni jakosci kredytowej wynoszacy miedzy 0 a 3.
13.  Ekspozycjom w formie obligacji i pozyczek, ktdre spelniaja kryteria okreslone w ust. 12 lit. a) i b), ale nie
spelniaja kryteriow okreslonych w ust. 12 lit. ¢), przypisuje si¢ czynnik ryzyka stress, rtéwnowazny stopniowi jakosci
kredytowej réwnemu 3 i czasowi trwania ekspozycji, zgodnie z tabelg zawartg w ust. 11.%
art. 181 lit. b) ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:
W przypadku aktywéw wchodzacych w sklad wyznaczonego portfela, dla ktérych nie jest dostgpna ocena
kredytowa sporzadzona przez wyznaczong ECAI oraz w przypadku kwalifikowalnych aktywéw zwigzanych z infra-

strukturg, ktérym przypisano stopien jakosci kredytowej réwny 3, wspélczynnik redukeji wynosi 100 %.”;

dodaje si¢ art. 261a w brzmieniu:

JArtykut 261a
Zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do kwalifikowalnych inwestycji infrastrukturalnych

1. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przeprowadzajag nalezycie proces due diligence przed dokonaniem
kwalifikowalnej inwestycji infrastrukturalnej, w tym przeprowadzaja:

a) udokumentowang ocene tego, w jaki sposéb projekt spelnia kryteria okre$lone w art. 164a, ktéra to ocena
zostala poddana procedurze walidacji przeprowadzonej przez osoby, ktére nie podlegaja wplywom ze strony
os6b odpowiedzialnych za oceng kryteriéw i nie maja potencjalnych konfliktéw intereséw z tymi osobami;
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b) potwierdzenie, ze wszystkie modele finansowe dotyczace przeplywéw pienieznych projektu zostaly poddane
procedurze walidacji przeprowadzonej przez osoby, ktére nie podlegaja wplywom ze strony oséb odpowie-
dzialnych za opracowanie modelu finansowego i nie majg potencjalnych konfliktéw intereséw z tymi osobami.

2. Zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji posiadajgce kwalifikowalne inwestycje infrastrukturalne

regularnie monitorujg i przeprowadzajg testy warunkéw skrajnych w odniesieniu do przeplywéw pieni¢znych i

wartoSci zabezpieczenl wspierajacych jednostke realizujaca projekt infrastrukturalny. Testy warunkow skrajnych sg

proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonosci ryzyka nieodlgcznie zwigzanego z projektem infrastrukturalnym.

3. Jezeli zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji posiadajg istotne kwalifikowalne inwestycje infrastruk-

turalne, ustanawiajac sporzadzone na piSmie zasady, o ktérych mowa w art. 41 ust. 3 dyrektywy 2009/138/WE,

wlaczaja do nich zasady dotyczace aktywnego monitorowania tych inwestycji na etapie budowy, a takze dotyczace
maksymalizacji kwoty odzyskanej z tych inwestycji w przypadku scenariusza asekuracji.

4. Zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji posiadajace kwalifikowalne inwestycje infrastrukturalne

w obligacje lub pozyczki ustanawiajg system zarzadzania aktywami i zobowigzaniami w celu zapewnienia swojej

zdolnosci do utrzymania na biezaco w posiadaniu takiej inwestycji do uptywu terminu zapadalnosci.”;

13) art. 316 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2.  Od dnia 31 grudnia 2020 r. ujawnianiu podlegaja dane z czterech poprzednich lat. Jezeli chodzi o ujawnianie

informacji przed dniem 31 grudnia 2020 r., obejmuje ono dane ze wszystkich poprzednich lat, poczawszy od dnia
1 stycznia 2016 r.”.

Artykut 2
Przepisy sprostowujace

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35 wprowadza si¢ nastepujace sprostowania:
1) wart. 73 ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:
,Cechy, o ktérych mowa w art. 72, s3 wymienione w lit. a)—i) lub w lit. j):”;
2) wart. 170 wprowadza si¢ nastgpujace sprostowania:
a) ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) naglego spadku o 22 % wartosci akgji typu 1 odpowiadajacych dziatalnosci, o ktérej jest mowa w art. 304
ust. 1 ppkt (i) dyrektywy 2009/138/WE;”;

b) ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) 0 22 % wartosci akcji typu 2 odpowiadajacych dziatalnosci, o ktorej jest mowa w art. 304 ust. 1 ppkt (i)
dyrektywy 2009/138/WE;”;

3) w art. 176 wprowadza si¢ nastepujace sprostowania:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
,3.  Obligacjom lub pozyczkom, dla ktérych dostepna jest ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczona

ECAL przypisuje si¢ czynnik ryzyka stress, na podstawie stopnia jakosci kredytowej i zmodyfikowanego czasu
trwania dur; obligacji lub pozyczki i, zgodnie z ponizszg tabela:

Stopieni jakosci kredytowej 0 1 2 3 4 5 oraz 6
Czas( dt;:&;ania stress, a b, a b, a, b, a, b, a, b, 3, b,
Do 5 lat b, - dur, — 109%| — |11%| — |1,4%| — |25%| — |[45%| — |75%
Od 5latdo |a, +b; - (dur, - 5) 45%10,5%[55%|0,6%|7,0%|0,7%[12,5%|1,5%|22,5%|2,5% |37,5%| 42 %
10 lat
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Stopien jakosci kredytowej 1 2 3 4 5 oraz 6
Czas(dtsxania stress, a b, a b, a b, a b, a b, a b,
Od 10 lat do |a; + b, - (dur, — 10) 7,0%10,5%|8,5%|0,5%|10,5%|0,5%|20,0%]| 1,0 % |35,0%| 1,8 % |58,5%| 0,5 %
15 lat
Od 15 lat do |ag, + b, - (dur, - 15) 95%|0,5%|11% |0,5%[13,0%(0,5% [25,0%]| 1,0 % |44,0%| 0,5 % |{61,0%| 0,5 %
20 lat
Ponad 20 lat |min[a, + b, - (dur, — 20);1] | 12,0%]| 0,5 % |13,5%]| 0,5 % [15,5%] 0,5 % [30,0%| 0,5 % [46,6%| 0,5 % {63,5%| 0,5 %"

b)

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Obligacjom lub pozyczkom, dla ktérych nie jest dostgpna ocena kredytowa sporzadzona przez
wyznaczong ECAI i w przypadku ktérych dluznicy nie zlozyli zabezpieczenia spelniajacego kryteria okreslone
w art. 214, przypisuje si¢ czynnik ryzyka stress; na podstawie czasu trwania dur; obligacji lub pozyczki i, zgodnie

z ponizszg tabelg:

Czas trwania (dur)

stress,

Do 5 lat

3 % - dur,

Od 5 lat do 10 lat

15 %+ 1,7 % - (dur, - 5)

0Od 10 lat do 20 lat

23,5%+ 1,2 % - (dur. — 10)

Ponad 20 lat

min(35,5 % + 0,5 % - (dur, — 20);1)"

4) wart. 179 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) zdanie wprowadzajgce otrzymuje brzmienie:

b)

,Wymdg kapitatlowy SCR, dla ryzyka spreadu kredytowego zwiazanego z kredytowymi instrumentami
pochodnymi innymi niz te, o ktérych mowa w ust. 3, jest réwny wyzszemu z nastgpujacych wymogéw

kapitalowych:”;

lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) stracie podstawowych Srodkéw wilasnych, ktéra nastapitaby wskutek naglego wzrostu (w warto$ciach
bezwzglednych) spreadu kredytowego instrumentéw bazowych dla kredytowych instrumentéw

pochodnych;”;

5) wart. 192 ust. 2 akapit piaty wzor zostaje zastgpiony nastepujacym wzorem:

,LGD = max(90 % - (Recoverables + 50 % - RM,) — F' - Collateral;0)";

6) art. 218 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.

Jezeli zaktady ubezpieczei lub zaklady reasekuracji zawarly kilka umoéw reasekuracji nadwyzki szkody,
z ktérych kazda spelnia wymogi okre$lone w ust. 2 lit. d) w polaczeniu z wymogami okreslonymi w ust. 2 lit. a), b)
i ¢), ich polaczenie traktuje si¢ jako uznawalng umowe reasekuracji nadwyzki szkody.”;

7) art. 296 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Sprawozdanie na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zawiera informacje dotyczace obszaréw
okreslonych w art. 263 zgodnie z obowigzujacymi zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji wymogami
dotyczacymi ujawniania informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 niniejszego artykutu.”;
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8) art. 317 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Zagregowane roczne dane statystyczne dotyczace nadzorowanych zakladéw i grup, o ktérych mowa
z art. 316, sa ujawniane w odniesieniu do kazdego roku kalendarzowego w terminie trzech miesigcy od dnia, do
ktérego zaklady, ktérych rok obrachunkowy konczy si¢ dnia 31 grudnia, maja na mocy art. 312 ust. 1 lit. ¢)
obowiazek przedstawiaé corocznie formularze sprawozdawcze zawierajgce dane iloSciowe. Informacje dotyczace
organéw nadzoru s3 udostgpniane w ciggu czterech miesigcy po dniu 31 grudnia kazdego roku kalendarzowego.”;

9) art. 330 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Oceniajac, czy okreSlone Srodki wlasne powigzanego zakladu ubezpieczen lub powigzanego zakladu
reasekuracji, ubezpieczeniowej spétki holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej
dopuszczone na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci nie moga zosta efektywnie udostgpnione na
pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy, organy nadzoru uwzgledniajg wszystkie nastgpujace
okolicznosci:

a) czy pozycja srodkéw whasnych podlega wymogom prawnym lub regulacyjnym, ktére ograniczajg zdolnos¢ tej
pozycji do pokrycia wszelkiego rodzaju strat, bez wzgledu na miejsce ich powstania w obrgbie grupy;

=

czy istniejg prawne lub regulacyjne wymogi, ktére ograniczajg mozliwo$¢ przenoszenia aktywéw na inne
zaklady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji;

¢) czy udostepnienie tych Srodkéw wilasnych na pokrycie kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy nie byloby
mozliwe w okresie nieprzekraczajgcym 9 miesiecy;

d) w przypadku zastosowania metody 2 — czy pozycja Srodkéw wlasnych nie spelnia wymogéw okreslonych
w art. 71, 73 1 77; do tego celu uzyty w tych artykulach termin ,kapitalowy wymég wyplacalnosci” obejmuje
zar6wno kapitalowy wymdg wyplacalnosci jednostki powigzanej, ktéra wyemitowala pozycje srodkéw wiasnych,
jak i kapitalowy wymdg wyplacalnosci grupy.”;

10

~

art. 375 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Zaklady ubezpieczen posiadajgce udzialy kapitalowe w innej jednostce, zaklady reasekuracji posiadajgce
udzialy kapitalowe w innej jednostce, ubezpieczeniowe spétki holdingowe lub finansowe spétki holdingowe o
dziatalnos$ci mieszanej przekazuja organowi sprawujacemu nadzér nad grupa informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
nie péZniej niz 26 tygodni po dacie odniesienia dla poczatkowego sprawozdania finansowego, o ktérym mowa
w art. 314 ust. 1 lit. a).”;

11) zalgcznik XVII zostaje sprostowany zgodnie z zalgcznikiem I do niniejszego rozporzadzenia;

12) zalgcznik XVIII zostaje sprostowany zgodnie z zalacznikiem II do niniejszego rozporzadzenia;

13) zalacznik XXI zostaje sprostowany zgodnie z zalacznikiem III do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 30 wrze$nia 2015 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

W zalgczniku XVII do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w czgSci B wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) w pkt 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
,(c) jezeli metoda ryzyka skladki jest stosowana celem zastapienia standardowych parametréw, o ktérych mowa
w art. 218 ust. 1 lit. a) ppkt (i) oraz lit. ¢) ppkt (i), zagregowane szkody i skladki zarobione nie sg
korygowane o kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spétek celowych (podmiotéw specjalnego przezna-
czenia) lub o skladki reasekuracyjne;”;

b) w pkt 2 lit. d) zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

jezeli metoda ryzyka skladki jest stosowana celem zastapienia standardowych parametréw, o ktérych mowa
w art. 218 ust. 1 lit. a) ppkt (i) oraz lit. ¢) ppkt (i):";

2) w czgsci D pkt 5 zdanie pierwsze i pierwsza formula otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,Sredni blad kwadratowy prognozy jest réwny:

o 0. 0. & Cuiw § N D & Coy O

—i i I~ P - ,
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3) czes¢ F pke 3 lit. f) otrzymuje brzmienie:

of) jezeli uznawalna umowa reasekuracji nadwyzki szkody, o ktérej mowa w art. 218 ust. 2, przewiduje odszko-
dowanie jedynie do okreslonego limitu, b2 oznacza kwote tego limitu.”.
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ZALACZNIK 11

W zalgczniku XVIII do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) czg$¢ C pkt 2 lit. b) zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

~obejmuja wszystkie z nastepujacych podmodutéw formuly standardowej z wyjatkiem tych, ktére wchodza w zakres
czeSciowego modelu wewngtrznego:”;

2) czgsé C pkt 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) obejmuja modul formuly standardowej dotyczacy ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, o ile
nie wchodzi on w zakres czgiciowego modelu wewnetrznego.”.

ZALACZNIK III

W zalgczniku XXI do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) ostatnie zdanie w cz¢sci A otrzymuje brzmienie:
,Dane okreslone w pkt 1-32 przekazuje si¢ wedlug stanu na koniec ostatniego roku kalendarzowego. W przypadku
pkt 12-21, 23, 24 i 29-31 dane odnosza si¢ do konca roku obrachunkowego zakladow ubezpieczen, zakladow
reasekuragji i grup ubezpieczeniowych, ktéry skoniczyt si¢ w ostatnim roku kalendarzowym.”;

2) ostatnie zdanie w czgSci B otrzymuje brzmienie:

,Dane okreslone w pkt 2-18 przekazuje si¢ w odniesieniu do ostatniego roku kalendarzowego.”.
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