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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2016/824
z dnia 25 maja 2016 r.

ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do treSci i formatu opisu

funkcjonowania wielostronnych platform obrotu i zorganizowanych platform obrotu oraz

powiadamiania Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych zgodnie

z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrument6éw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE ('), w szczegdlnosci jej
art. 18 ust. 11 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Nalezy uzna¢ konieczno$¢ otrzymywania przez wlasciwe organy kompletnych informacji na temat celu, struktury
i organizacji wielostronnych platform obrotu (MTF) i zorganizowanych platform obrotu (OTF), nad kt6rymi beda
one zobowigzane sprawowal nadzér w celu zapewnienia efektywnych i prawidlowo funkcjonujgcych rynkéw
finansowych.

(2)  Informacje takie powinny opiera¢ si¢ na informacjach, jakie firma inwestycyjna lub operator rynku mieliby
obowigzek przekazywaé w ramach ogdlnych wymogéw dotyczacych zezwolenia na mocy dyrektywy
2014/65|UE. Powinny one by¢ ukierunkowane przede wszystkim na konkretny sposéb funkcjonowania systemu
transakcyjnego, tak aby umozliwi¢ wlasciwym organom sprawdzenie, czy system jest zgodny z definicja MTF lub
OTF, oraz przeprowadzenie oceny zgodno$ci systemu ze szczegélnymi, dotyczacymi systeméw obrotu
wymogami okre§lonymi w dyrektywie 2014/65/UE i rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 (). Wymdg dotyczacy szczegblowego opisu nie powinien wplywaé na obowigzek firmy inwesty-
cyjnej lub operatora rynku w zakresie przekazywania innych informacji swojemu wlasciwemu organowi zgodnie
z wymogami okreSlonymi w dyrektywie 2014/65/UE i rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 ani na prawa
wlasciwych organéw do zwrdcenia si¢ o przekazanie innych informacji w ramach prowadzonego biezgcego
nadzoru nad systemami obrotu.

(3)  Informacje otrzymywane przez wlasciwe organy powinny zapewni¢ zgromadzenie szczegélowych opiséw
funkcjonowania MTF lub OTF na mocy dyrektywy 2014/65/UE w sposéb jednolity oraz osiagnigcie efektywnego
przetwarzania informacji dotyczacych istniejgcych MTF, ktére juz funkcjonujg zgodnie z krajowym zezwoleniem,
w momencie, gdy zacznie obowiazywaé wymog dotyczacy przedlozenia szczegdlowego opisu.

(4)  Z uwagi na fakt, ze rynki rozwoju MSP réznia si¢ od pozostatych MTF tym, ze podlegaja dodatkowym przepisom
zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE, konieczne jest, aby rynki rozwoju MSP przekazywaly dodatkowe informacje.

(5)  Poniewaz OTF r6znig si¢ od MTF tym, ze proces obrotu moze obejmowal stosowanie uznaniowych zasad przez
operatora OTF, oraz z uwagi na fakt, Ze operator OTF bedzie odpowiedzialny przed uzytkownikami systemu,
OTF powinny przekazywaé dodatkowe informacje.

(6)  Aby zapewni¢ skuteczne przetwarzanie, wymagane informacje nalezy przekazywaé w formacie elektronicznym.

(7)  Aby ulatwi¢ Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) publikacje wykazu
wszystkich MTF i OTF w Unii, ktéremu towarzysza informacje na temat $wiadczonych przez nie ustug oraz
niepowtarzalny kod identyfikujacy MTF i OTF, nalezy korzysta¢ ze standardowego szablonu w odniesieniu do
tych informagji.

(') Dz.U.L173212.6.2014,s. 349.
(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).
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(8)  Ze wzgledéw sp6jnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz powigzane przepisy krajowe transponujace
dyrektywe 2014/65/UE byly stosowane od tej samej daty.

(9)  Wszelkie dane osobowe przekazane na mocy niniejszego rozporzadzenia powinny by¢ gromadzone do
okreslonych, jednoznacznych i legalnych celéw oraz nie powinny by¢ poddawane dalszemu przetwarzaniu
w sposéb niezgodnymi z tymi celami. Zgodnie z art. 6 dyrektywy 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ()
wszelkie dane osobowe powinny by¢ przechowywane przez czas nie dluzszy niz jest to konieczne do celu
sprawowania funkcji nadzorczej, przy czym nalezy wskaza¢ maksymalny okres przechowywania.

(10) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt wykonawczych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez ESMA.

(11) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu wykonawczych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i
korzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych powolanej
zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (3),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,odpowiedni operator” oznacza:
a) firme inwestycyjng prowadzaca wielostronng platforme obrotu (MTF);
b) firme¢ inwestycyjng prowadzaca zorganizowang platforme obrotu (OTF);
¢) operatora rynku prowadzacego MTF;

d) operatora rynku prowadzacego OTF;

>

,klasy aktywéw” oznaczajg kategorie instrumentéw finansowych wymienione w sekcji C zalgcznika 1 do dyrektywy
2014/65/UE.

Artykut 2
Informagje, jakie nalezy przekaza¢ na temat MTF i OTF

1. Odpowiedni operator przekazuje swojemu wiasciwemu organowi nastgpujace informacje:
a) klasy aktywéw instrumentéw finansowych podlegajacych obrotowi w ramach MTF lub OTF;

b) zasady i procedury dotyczace udostgpniania instrumentéw finansowych na potrzeby obrotu wraz ze szczegétowymi
informacjami na temat podmiotéw publikujacych wykorzystywanych do publicznego udostgpniania tych informacji;

¢) zasady i procedury sluzace zapewnieniu obiektywnego i niedyskryminacyjnego dostepu do platform obrotu wraz ze
szczegélowymi informacjami na temat podmiotéw publikujacych wykorzystywanych do publicznego udost¢pniania
tych informacji;

d) $rodki i procedury stuzace zapewnieniu uzytkownikom MTF lub OTF dostepu do wystarczajacych publicznie
dostgpnych informacji umozliwiajacych formulowanie opinii inwestycyjnych, z uwzglednieniem zaréwno charakteru
uzytkownikéw, jak i klas instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu;

(") Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zakresie
przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeptywu tych danych (Dz.U.L 2812 23.11.1995,s. 31).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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e) systemy, procedury i mechanizmy stluzgce zagwarantowaniu spelnienia warunkéw ustanowionych w art. 48 i 49
dyrektywy 2014/65/UE;

f) szczegdlowy opis wszelkich mechanizméw ulatwiajacych zapewnianie plynnosci systemu, takich jak programy
dotyczace realizowania funkcji animatora rynku;

g) mechanizmy i procedury monitorowania transakcji zgodnie z wymogami okreSlonymi w art. 31 dyrektywy
2014/65|UE;

h) zasady i procedury dotyczace zawieszenia i wycofania instrumentéw finansowych z obrotu zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 32 dyrektywy 2014/65/UE;

i) mechanizmy stuzace spelnieniu wymogéw dotyczacych przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej, ktére maja
zastosowanie do instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem obrotu i funkcjonalnosci obrotu MTF lub OTF;
informacjom takim towarzysza informacje o ewentualnym zamiarze wykorzystania zwolnien zgodnie z art. 4 i 9
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i odroczenia publikacji zgodnie z art. 7 i 11 tego rozporzadzenia;

j) mechanizmy stuzace do efektywnego rozrachunku transakcji zawartych w ramach tych systeméw oraz zapewniajace,
aby uzytkownicy zdawali sobie sprawe ze spoczywajacych na nich obowigzkéw w tym zakresie;

k) wykaz czlonkéw lub uczestnikéw MTF lub OTF, ktére dany operator prowadzi.

2. Odpowiedni operator przekazuje swojemu wlasciwemu organowi szczegblowy opis funkcjonowania swojego
systemu transakcyjnego, okreslajac:

a) czy system posiada funkcjonalno$¢ glosows, elektroniczng czy hybrydows;

b) w przypadku elektronicznego lub hybrydowego systemu transakcyjnego, charakter algorytmu lub programu
wykorzystywanego do okre$lenia dopasowania i realizacji zlecen transakcji;

¢) w przypadku glosowego systemu transakcyjnego, zasady i protokoly wykorzystywane do okreslenia dopasowania i
realizacji zlecen transakgji;

d) opis wyjasniajacy, w jaki sposob system transakcyjny spelnia kazdy element definicji MTF lub OTF.

3. Odpowiedni operator przekazuje swojemu wlasciwemu organowi informacje o tym, w jaki sposéb i w jakich
okolicznosciach prowadzenie MTF lub OTF spowoduje ewentualne potencjalne konflikty miedzy interesami MTF lub
OTF, ich operatora lub wlascicieli a nalezytym funkcjonowaniem MTF lub OTF. Odpowiedni operator okresla procedury
i mechanizmy spelniania wymogéw okre$lonych w art. 18 ust. 4 dyrektywy 2014/65/UE.

4. Odpowiedni operator przekazuje swojemu wlaSciwemu organowi nastgpujace informacje na temat swoich
mechanizméw outsourcingu, ktére odnoszg si¢ do zarzadzania i prowadzenia MTF lub OTF lub sprawowania nad nimi
nadzoru:

a) Srodki organizacyjne stuzace okreSlaniu ryzyka zwiazanego z tymi dzialaniami realizowanymi w ramach
outsourcingu i monitorowaniu takich dzialan;

b) uzgodnienie umowne pomigdzy odpowiednim operatorem a podmiotem S$wiadczacym ustuge w ramach
outsourcingu, w ktorym okreslono charakter, zakres, cele i umowy o gwarantowanym poziomie ustug.

5. Odpowiedni operator przekazuje swojemu wlasciwemu organowi informacje na temat wszelkich powigzan

z rynkiem regulowanym, MTF, OTF lub podmiotem systematycznie internalizujgcym transakcje posiadanym przez tego
samego odpowiedniego operatora, lub informacje na temat wszelkiego udzialu w tych podmiotach.

Artykut 3
Dodatkowe informacje, jakie nalezy przekaza¢ na temat MTF

Oproécz informacji okre$lonych w art. 2 odpowiedni operator przekazuje swojemu wiasciwemu organowi nastgpujace
informacje odnoszace si¢ do wymogéw okre$lonych w art. 19 ust. 3 dyrektywy 2014/65/UE:

a) opis mechanizméw i systeméw wdrazanych w celu zarzadzania ryzykiem, na ktdre narazony jest operator, ustalenia
kazdego rodzaju istotnego ryzyka dla jego dzialalnosci i wprowadzenia skutecznych $rodkéw ograniczania tego
ryzyka;
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b) opis wprowadzonych rozwiazan ulatwiajacych wydajne i terminowe finalizowanie transakcji zawieranych w ramach
systemOw operatora;

) opis wystarczajacych $rodkéw finansowych umozliwiajacych jego prawidlowe funkcjonowanie, z uwzglednieniem

charakteru i zakresu transakcji zawieranych na rynku oraz zakresu i poziomu ryzyka, na ktére narazony jest
operator.

Artykut 4
Informacje, jakie nalezy przekaza¢ na temat juz funkcjonujacych MTF

W przypadku firmy inwestycyjnej lub operatora rynku uprawnionych do prowadzenia MTF zgodnie z art. 5 dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ('), ktére prowadza MTF w dniu rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia, tego rodzaju firma lub operator przekazujg informacje, o ktérych mowa w art. 2 i 3 niniejszego
rozporzadzenia, jezeli jest to wymagane:

a) do skorygowania, zaktualizowania lub obja$nienia informacji wcze$niej przedlozonych przez odpowiedniego
operatora jego wlasciwemu organowi;

b) do wykazania zgodnosci z obowigzkami wynikajacymi z dyrektywy 2014/65/UE i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014,
ktére nie mialy zastosowania do MTF przed rozpoczeciem stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 5
Dodatkowe informacje, jakie nalezy przekaza¢ na temat MTF na potrzeby rejestracji jako rynku rozwoju MSP

Odpowiedni operator, ktéry ubiega si¢ o rejestracje MTF jako rynku rozwoju MSP, zapewnia, aby informacje przekazane
zgodnie z art. 2 i 3 jasno okreslaly, ktdre funkcje lub mechanizmy majg zastosowanie do rynku rozwoju MSP.

Artykut 6
Dodatkowe informacje, jakie nalezy przekaza¢ na temat OTF

Oproécz informacji, o ktérych mowa w art. 2, odpowiedni operator prowadzacy OTF przekazuje swojemu wlasciwemu
organowi nastgpujace informacje:

a) informacje o tym, czy inna firma inwestycyjna realizuje funkcje animatora rynku na jego OTF w sposéb niezalezny
zgodnie z art. 20 ust. 5 dyrektywy 2014/65/UE;

b) szczegdlowy opis tego, w jaki sposéb i w jakich okolicznosciach firma inwestycyjna wykonuje zlecenia na OTF
w spos6b uznaniowy zgodnie z art. 20 ust. 6 dyrektywy 2014/65/UE;

c) zasady, procedury i protokoly umozliwiajace operatorowi skierowanie zleceri transakcji cztonka lub uczestnika poza
OTF,

d) opis korzystania z obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen, ktory jest zgodny z art. 20 ust. 7 dyrektywy
2014/65/UE;

e) zasady i procedury sluzgce zapewnieniu zgodno$ci z przepisami art. 24, 25, 27 i 28 dyrektywy 2014/65/UE
w przypadku transakcji zawieranych na OTF, jezeli zasady te majg zastosowanie do odpowiedniego operatora
w odniesieniu do uzytkownika OTF.

(") Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U.L 145 z 30.4.2004, s. 1).
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Artykut 7
Informacje na temat poszczegélnych klas aktywéw

Jezeli odpowiedni operator MTF lub OTF stosuje rézne zasady do poszczegdlnych klas aktywéw, przekazuje informacje
wymagane niniejszym rozporzadzeniem osobno dla kazdej z tych klas aktywow.

Artykut 8
Istotne zmiany

1. Odpowiedni operator przekazuje swojemu wilasciwemu organowi opis wszelkich istotnych zmian informacji przed-
tozonych wczesniej zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, ktére bylyby istotne dla oceny przestrzegania przez tego
operatora przepiséw dyrektywy 2014/65/UE i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

2. Jezeli odpowiedni operator przesyla nowe informacje swojemu wiasciwemu organowi w celu skorygowania,
zaktualizowania lub obja$nienia informacji przedtozonych wcze$niej zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, nie musi
uwzglednia¢ informacji o mniejszym znaczeniu lub o charakterze czysto technicznym, ktére nie bylyby istotne dla
oceny przestrzegania przez niego przepisow dyrektywy 2014/65/UE lub rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

3. Firma inwestycyjna lub operator rynku uprawniona(-y) do prowadzenia MTF zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE,
ktéra(-y) prowadzi MTF w dniu rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia, przekazuje swojemu wilasciwemu
organowi oprdcz opisu, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, opis wszelkich istotnych zmian informacji przed-
tozonych wczesniej wlasciwemu organowi w odniesieniu do tej MTF na mocy wspomnianej dyrektywy.

Artykut 9
Format przekazania opisu

1. Jezeli odpowiedni operator przekazuje wlasciwemu organowi opis funkcjonowania MTF lub OTF, ktére prowadzi,
w spos6b okreSlony w niniejszym rozporzadzeniu, odpowiedni operator umieszcza wyrazne odniesienia w przekazy-
wanych informacjach, ktére sg zgodne z wymogami dotyczacymi szablonu okreslonego w tabeli 1 zalgcznika.

2. Przekazujac informacje wymagane niniejszym rozporzgdzeniem, odpowiedni operator umieszcza odniesienia do
odpowiednich postanowieni regulaminu swojej MTF lub OTF, porozumiefi lub uméw zawartych z uczestnikami lub
odpowiednimi osobami trzecimi oraz do wewnegtrznych procedur i zasad.

3. Odpowiedni operator przekazuje swojemu wiasciwemu organowi informacje wymagane niniejszym rozporza-
dzeniem w formacie elektronicznym.

4. Przekazujgc informacje wymagane niniejszym rozporzadzeniem, odpowiedni operator:
a) nadaje niepowtarzalny numer referencyjny kazdemu dokumentowi, ktéry przedkiada;

b) zapewnia, aby przekazywane informacje jednoznacznie okreslaly, do ktérego konkretnego wymogu okreslonego
w niniejszym rozporzadzeniu si¢ odnoszg oraz w ktérym dokumencie zawarto te informacje, stosujgc niepowtarzalny
numer referencyjny w celu zidentyfikowania dokumentu;

) zapewnia, aby w przypadku gdy wymdg okreslony w niniejszym rozporzadzeniu nie ma do niego zastosowania, fakt
ten zostal odnotowany wraz ze stosownym wyjasnieniem;

d) przekazuje informacje w formacie okre$lonym w tabeli 1 zalacznika.

5. Jezeli opis jest przekazywany w kontekscie wniosku o udzielenie zezwolenia, podmiot, ktéry wystepuje z takim
wnioskiem w celu $wiadczenia wigcej niz jednej ustugi w tym samym czasie, sklada jeden wniosek, w ktérym wyraznie
okresla ustugi, do ktérych majg zastosowanie przedstawione informacje. W przypadku gdy ten sam dokument ma by¢
uznawany za cze$¢ kilku wnioskéw o udzielenie zezwolenia, do celéw przekazania informacji w formacie okre$lonym
w tabeli 1 zalgcznika przy przedkladaniu tego samego dokumentu na potrzeby kilku wnioskéw stosuje si¢ ten sam
numer referencyjny.
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Artykut 10
Powiadomienie ESMA

Wilasciwy organ powiadamia ESMA o zezwoleniu udzielonym odpowiedniemu operatorowi na prowadzenie MTF lub
OTF w formacie elektronicznym i w formacie okreSlonym w tabeli 2 zalgcznika.

Artykut 11
Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia, ktéry jest wymieniony w art. 93 ust. 1 akapit drugi dyrektywy
2014/65/UE.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 25 maja 2016 .

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK
Formaty
Tabela 1

Informacje operatoréw MTF i OTF

Rozdziat lub sekcja, lub
strona dokumentu,
w ktérym (lub w ktorej

Odpowiedni artykut

Odpowiedni operator, rozporzadzenia Numer referencyjn
ktorego dotyczy skla- K p dok ymy Tytut dokumentu lub na ktorej) udostep-
dany wniosek ykonawczego (UE) okumentu niane s informagje, lub
yw 2016/824 2 ©
przyczyny nieudostep-

nienia informacji

Tabela 2
Informagje, ktére nalezy przesta¢é ESMA
Wiasciwy organ doko- | Nazwa odpowiedniego Nazwa prowadzonej Kod MIC Uslugi $wiadczone przez
nujacy powiadomienia operatora MTF lub OTF MTF lub OTF
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