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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/960
z dnia 17 maja 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu

do regulacyjnych standardéw technicznych stuzacych okresleniu wlasciwych rozwigzan,

systeméw i procedur obowigzujacych uczestnikéw rynku ujawniajacych informacje w trakcie
badan rynku

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72|WE ('), w szczegdlnosci jego art. 11
ust. 9 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wlasciwe rozwigzania, procedury i wymogi w zakresie przechowywania zapiséw sg nieodzowne dla zapewnienia
skutecznego zarzadzania badaniami rynku i sprawowania nad nimi kontroli. W ramach wiasciwych rozwiazan
uczestnicy rynku ujawniajacy informacje (URU) powinni ustanowi¢ procedury okreslajace sposéb prowadzenia
badain rynku. Procedury te powinny ustanawial standardowy pakiet informacji, ktére moga by¢ ujawniane
osobom, do ktérych skierowane jest badanie rynku i o ktére mozna si¢ do nich zwracaé, zapobiegajac rozpow-
szechnianiu niekoniecznych a potencjalnie wrazliwych informacji oraz gwarantujgc, ze wszystkie osoby, do
ktérych adresowane jest badanie rynku, sg réwnie dobrze poinformowane.

(2)  Konieczne jest zapewnienie pewnosci co do zawartosci informacji przekazywanej w trakcie badan rynku. Z tego
wzgledu w przypadku badan rynku prowadzonych drogg telefoniczng, kiedy uczestnik rynku ujawniajacy
informacje ma dostep do linii telefonicznych rejestrujgcych rozmowe, URU powinien korzysta¢ z tych linii.
W przypadku za§ badan rynku prowadzonych innymi kanalami niz linia telefoniczna rejestrujaca rozmowe
dokumentacja komunikacji w ramach badania rynku powinna by¢ zachowywana w postaci nagran audio badz
wideo albo pisemnego protokolu. Przez wzglad na ochrong danych osobowych w przypadku badania rynku
prowadzonego przez lini¢ telefoniczng rejestrujacg rozmowe lub z uzyciem nagran audio badZ wideo nalezy
uzyskac zgode osoby objetej badaniem rynku na nagrywanie.

(3)  Dla ulatwienia prowadzenia przez wiasciwe organy dochodzenn w sprawie domniemanego naduzycia na rynku
URU powinien zachowywaé wykaz wszystkich osob, do ktérych skierowano prowadzone przezen badanie rynku.

(4) W celu zminimalizowania ryzyka nieuprawnionego ujawnienia informacji poufnych URU powinien zachowywaé
wykaz potencjalnych inwestoréw, ktérzy poinformowali go, Ze nie s3 zainteresowani otrzymaniem badania
rynku. Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ mozliwo$¢ wyrazenia braku zainteresowania objeciem ich badaniami
rynku w odniesieniu do wszelkich potencjalnych transakeji badz tez tylko okreslonego rodzaju transakgji.

(5) W toku kazdego badania rynku kazdy URU powinien méc polegaé na zalozeniu, ze informacje poufne sa
ujawniane w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw danej
osoby do celéw art. 10 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014. W tym aspekcie uznaje si¢, ze URU dziala
w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiazkéw o tyle, o ile
spelnia on wszelkie wymogi, w tym réwniez te dotyczace prowadzenia dokumentacji ustanowione w art. 11
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 oraz w niniejszym rozporzadzeniu.

(6)  Zwazywszy na stopiefi trudnosci oceny poufnosci informacji dokonywanej zgodnie z art. 11 ust. 3 rozporza-
dzenia (UE) nr 596/2014, URU powinien zachowywal zapisy wszystkich badan rynku, w tym réwniez takich,
ktérych nie uznaje on za prowadzace do ujawnienia informacji poufnych. Dokumentacja jest URU przydatna

() DzU.L173212.6.2014,s. 1.
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w przedstawieniu wlasciwym organom dowodéw prawidlowego postepowania, w szczegdlnosci w przypadkach,
gdy status informacji zmienit si¢ po badaniu rynku lub gdy wlasciwy organ zamierza przeprowadzi¢ przeglad
procesu kategoryzowania informacji.

(7)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

(8)  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych przeprowadzil otwarte konsultacje spoleczne
w zakresie projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
przeanalizowal potencjalne powiazane koszty i korzysci oraz zasiggnal opinii Grupy Interesariuszy z Sektora
Ubezpieczen i Reasekuracji powolanej na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010 ().

(9)  Celem zagwarantowania plynnego funkcjonowania rynkéw finansowych zachodzi konieczno$¢ pilnego wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia, azeby jego przepisy obowiazywaly od tej samej daty co przepisy okreslone
w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Wymagania og6lne

Uczestnik rynku ujawniajacy informacje jest zobowiazany do regularnego przegladu i, w miar¢ potrzeby, aktualizowania
rozwigzan 1 procedur, jakie przyjal w celu spelniania przepiséw art. 11 ust. 4, 5, 6 i 8 rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014.

Artyku} 2
Procedury na potrzeby prowadzenia badania rynku

1. Uczestnicy rynku ujawniajacy informacje (URU) ustanawiajg procedury okreSlajace sposéb prowadzenia badaf
rynku.

Uczestnicy rynku ujawniajacy informacje moga przekazywaé informacje do celéw badania rynku osobom przyjmujacym
badanie rynku ustnie, osobiscie (w trakcie spotkant), droga polaczen telefonicznych i audiowizualnych, lub tez pisemnie,
poczta elektroniczng, faksem lub innymi drogami elektronicznej komunikacji.

2. Uczestnicy rynku ujawniajacy informacje ustanawiaja procedury prowadzenia telefonicznych badan rynku, w miare
mozliwosci zapewniajac korzystanie z dostgpnych sobie linii rejestrujacych rozmowe oraz zapewniajac uzyskanie zgody
0s6b, do ktérych adresowane jest badanie rynku, na takie nagranie.

3. Procedury, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, gwarantujg, ze osoby zatrudnione przez URU na podstawie umowy o
prace lub w innej formie wykorzystuja wylacznie sprzet udostepniony przez URU do inicjowania i odbierania rozméw
telefonicznych oraz przesylu wiadomosci elektronicznych do celéw badania rynku.

Artykut 3
Standardowy pakiet informacji w komunikacji z osobami, do ktérych adresowane jest badanie rynku

1. Uczestnicy rynku ujawniajacy informacje postuguja si¢ procedurami wymiany standardowych pakietéw informacji
z osobami, do ktdrych adresowane jest prowadzone przez nich badanie rynku, w z géry okreslonej kolejnosci.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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2. Standardowy pakiet informacji wspomniany w ust. 1 jest okre$lany dla kazdego badania rynku przez URU przed
rozpoczeciem danego badania. Uczestnik rynku ujawniajgcy informacje konsekwentnie korzysta ze standardowego
pakietu informacji w stosunku do kazdej z 0séb, do ktérej adresowane jest badanie rynku.

3. W przypadku gdy URU uzna, ze badanie rynku moze pocigga¢ za soba ujawnienie informacji poufnych, zawartosé
standardowego pakietu informacji wspomnianego w ust. 1 ogranicza si¢ do nastepujacych danych, wedtug waznosci:

a) objasnienie, ze komunikacja odbywa si¢ w celu badania rynku;

b) w przypadku badania rynku prowadzonego za posrednictwem linii telefonicznej rejestrujacej rozmowe, badZ tez
zastosowania $rodkow rejestracji audio lub wideo, stwierdzenie faktu zapisu rozmowy oraz potwierdzenie zgody
osdb, do ktérych adresowane jest badanie rynku, na ten zapis;

¢) wniosek o potwierdzenie przez indagowane osoby, ze URU ma do czynienia z osoba upowazniong przez
potencjalnego inwestora do przyjmowania badania rynku wraz z potwierdzeniem;

d) objasnienie, ze w przypadku zgody osoby indagowanej na przyjecie badania rynku otrzyma ona informacje, ktére
URU uznaje za poufne, z przywolaniem obowigzku samodzielnej oceny z art. 11 ust. 7 rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014;

€) w miare mozno$ci, szacowany czas, w jakim informacje utracg status poufnosci, czynniki majace wplyw na te
szacunki, a przynajmniej informacja o sposobie, w jaki osoba, do ktérej adresowane jest badanie rynku, uzyska
informacje o wszelkich zmianach tych szacunkéw;

f) uprzedzenie osoby, do ktdrej adresowane jest badanie rynku, o obowigzkach wyplywajacych z art. 11 ust. 5 akapit
pierwszy lit. b), ¢) i d) rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

g) wniosek o zgode osoby, do ktérej adresowane jest badanie rynku, na otrzymanie informacji poufnych zgodnie
z art. 11 ust. 5 akapit pierwszy lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 wraz z potwierdzeniem;

h) w przypadku uzyskania zgody wymaganej na mocy lit. g), informacje ujawnione na potrzeby badania rynku,
z zaznaczeniem informacji uznawanych przez URU za poufne.

4. W przypadku gdy URU uzna, ze badanie rynku nie pociaga za sobg ujawnienia informacji poufnych, zawartosé
standardowego pakietu informacji wspomnianego w ust. 1 ogranicza si¢ do nastgpujacych danych, wedlug waznosci:

a) objasnienie, ze komunikacja odbywa si¢ w celu badania rynku;

b) w przypadku badania rynku prowadzonego za posrednictwem linii telefonicznej rejestrujacej rozmowe, badz tez
zastosowania $rodkow rejestracji audio lub wideo, stwierdzenie faktu zapisu rozmowy oraz potwierdzenie zgody
o0s6b, do ktérych adresowane jest badanie rynku, na ten zapis;

¢) wniosek o potwierdzenie przez indagowane osoby, ze URU ma do czynienia z osoba upowazniong przez
potencjalnego inwestora do przyjmowania badania rynku wraz z potwierdzeniem;

d) objasnienie, ze w przypadku zgody osoby indagowanej na przyjecie badania rynku otrzyma ona informacje, kt6rych
URU nie uznaje za poufne, z przywolaniem obowigzku samodzielnej oceny z art. 11 ust. 7 rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014;

¢) wniosek o zgode osoby, do ktdrej adresowane jest badanie rynku, na przeprowadzenie badania rynku, wraz
z uzyskang odpowiedzia;

f) w przypadku uzyskania zgody wymaganej na mocy lit. ¢), informacje ujawnione na potrzeby badania rynku.

5. Uczestnik rynku ujawniajgcy informacje gwarantuje, ze kazda z oséb, do ktérych adresowane jest dane badanie
rynku, otrzymuje dokladnie ten sam zakres informacji.
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Artykut 4
Dane o0s6b, do ktérych adresowane jest badanie rynku

1. W toku kazdego badania rynku URU sporzadza wykaz zawierajacy nastepujace dane:

a) nazwiska lub nazwy wszystkich o0séb fizycznych i prawnych, ktérym ujawniono informacje w toku badania rynku;

b) date i godzing kazdego ujawnienia informacji, ktére miato miejsce w toku badania rynku;

¢) dane kontaktowe oséb, do ktérych adresowane jest badanie rynku, wykorzystane w toku badania rynku.

2. Uczestnik rynku ujawniajacy informacje sporzadza wykaz wszystkich potencjalnych inwestoréw, ktérzy zadekla-
rowali, ze nie zyczg sobie przyjmowaé badan rynku — czy to w ogdle, czy tez jedynie w odniesieniu do okre$lonych

rodzajéw potencjalnych transakcji. Uczestnik rynku ujawniajacy informacje nie przekazuje takim potencjalnym
inwestorom informacji do celéw prowadzonego badania rynku.

Artykut 5
Procedura powiadamiania, gdy informacje przestaja by¢ poufne

Z chwilg gdy URU ustali, zgodnie z art. 11 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, ze poufne informacje ujawnione
w toku badania rynku stracily status poufnosci, przekazuje on kazdej osobie, ktéra przyjeta badanie rynku, nastgpujace
informacje:

a) tozsamo$¢ URU;

b) wskazanie transakeji, ktorej dotyczylo badanie rynku;

c) date i godzing badania rynku;

d) fakt, ze ujawnione informacje nie s juz poufne;

e) date, w ktorej informacje przestaly by¢ poufne.

Artykut 6
Wymogi w zakresie przechowywania zapiséw

1. Uczestnicy rynku ujawniajacy informacje gromadza zapisane na trwalym nos$niku, gwarantujacym dostgpnos¢ i
czytelno$¢ na okres zachowywania ustanowiony w art. 11 ust. 8 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, nastepujace dane:

a) procedury, o ktérych mowa w art. 11 2:
b) standardowy pakiet informacji ustalony dla kazdego badania rynku zgodnie z art. 3;
c) dane oséb, do ktdrych adresowane jest badanie rynku, wymienione w art. 4;

d) tre§¢ stuzacej badaniu rynku wymiany informacji miedzy URU a wszelkimi osobami przyjmujgcymi badanie rynku,
w tym wszelkich dokumentéw dostarczonych tym osobom przez URU;

e) informacje bedace podstawa oceny, czy informacje ujawnione w toku badania rynku przestaly by¢ poufne, wraz
z odpowiednimi powiadomieniami, o ktérych mowa w art. 5.

2. Do celéw art. 6 ust. 1 lit. d) URU przechowuje:

a) w przypadku rozméw telefonicznych za pomoca linii rejestrujacych, nagrania rozméw telefonicznych, pod
warunkiem ze osoby, ktérym ujawniono informacje, wyrazily zgod¢ na nagrywanie;

b) w przypadku komunikacji pisemnej, kopie korespondencji;
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c) w przypadku rozméw w toku spotkan rejestrowanych na nosnikach audio lub wideo, nagrania spotkan, pod
warunkiem ze osoby, ktérym ujawniono informacje, wyrazily zgode na nagrywanie;

d) w przypadku rozméw w toku nierejestrowanych spotkan badZ rozméw telefonicznych, protokoly lub notatki ze
spotkan lub rozméw telefonicznych.

3. Pisemne protokoly lub notatki, o ktérych mowa w ust. 2 lit. d), sporzadza URU, po czym sg one opatrywane
podpisami uczestnikéw, tak ze strony URU, jak i osoby, do ktorej adresowane jest badanie rynku, i zawieraja one:

a) date i godzing spotkania lub rozmowy telefonicznej i tozsamo$¢ rozméwcdw;
b) szczegdlowe informacje dotyczace badania rynku, ktére zostaly wymienione migdzy URU i osobg, do ktérej
adresowane jest badanie rynku, w toku badania rynku, w tym informacje ujawnione osobie, do ktérej adresowane

jest badanie rynku, i wymagane od niej zgodnie ze standardowym pakietem informacji okreslonym w art. 3;

c¢) wszelkie dokumenty i materialy udostgpnione w toku badania rynku przez URU osobie, do ktérej adresowane jest
badanie rynku.

W przypadku gdy w ciggu pigciu dni roboczych po badaniu rynku URU nie uzgodni z osobg, do ktdrej adresowane jest
badanie rynku, tresci pisemnych protokotéw lub notatek, URU zachowuje zaréwno wersj¢ pisemnych protokoléow lub
notatek podpisang przez siebie, jak i wersj¢ podpisana przez osobg, do ktdrej skierowano badanie rynku.

W przypadku gdy osoba, do ktérej skierowano badanie rynku, nie dostarczy URU swojej wersji pisemnych protokotéw
lub notatek w ciggu pigciu dni roboczych po przeprowadzeniu badania rynku, URU zachowuje tylko kopi¢ pisemnej
wersji protokoléw lub notatek podpisang przez rozmdwcee reprezentujacego URU.

4. Zapisy, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3, udostepnia si¢ na zadanie wlasciwym organom.

Artykut 7
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 lipca 2016 .

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 17 maja 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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