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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2016/ 1041
z dnia 22 czerwca 2016 r.

w sprawie kwalifikowania rynkowych instrumentéw dluinych emitowanych lub w pelni
gwarantowanych przez Republike Grecka i uchylajaca decyzje (UE) 2015/300 (EBC/2016/18)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegélnosci
jego art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 18 oraz art. 34 ust. 1 tiret drugie,

uwzgledniajac wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie
implementacji ram prawnych polityki pienigznej Eurosystemu (EBC/2014/60) (') (wytyczne w sprawie dokumentacji
ogdlnej), w szczegdlnosci ich art. 1 ust. 4, cze$¢ czwartg tytul I, 1L, IV, V, VI i VIII oraz czg$¢ szostg,

uwzgledniajac wytyczne EBC/2014/31 z dnia 9 lipca 2014 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw
dotyczacych operacji refinansujgcych  Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczefi oraz zmieniajagce wytyczne
EBC[2007/9 (3, w szczegdlnosci ich art. 1 ust. 3 oraz art. 8,

uwzgledniajac decyzje Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/774 z dnia 4 marca 2015 r. w sprawie programu
zakupu aktywow sektora publicznego na rynkach wtérnych (EBC/2015/10) (°), w szczegdlnosci jej art. 3 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne panistw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro,
moga dokonywaé wlasciwie zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz innymi
uczestnikami rynku.

(2)  Standardowe kryteria i minimalne wymogi w zakresie jakoSci kredytowej, okreslajace kryteria kwalifikowania
aktywow rynkowych jako zabezpieczenia na potrzeby operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu, okreslone sa
w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), w szczegblnosci w art. 59 oraz w czesci czwartej tytut II.

(3)  Zgodnie z art. 1 ust. 4 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) Rada Prezeséw EBC moze w dowolnym czasie
zmienia¢ narzedzia, instrumenty, wymogi, kryteria i procedury realizacji operacji polityki pienigznej Eurosystemu.
Zgodnie z art. 59 ust. 6 wytycznych (UE) 2015/510 (ECB/2014/60) Eurosystem zastrzega sobie prawo do
ustalenia, czy okre$lona emisja, emitent, dtuznik lub gwarant spelnia wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu na
podstawie informacji, jakie uzna za wlasciwe w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony Eurosystemu przed
ryzykiem.

(4)  Zgodnie z art. 8 ust. 2 wytycznych EBC/2014/31 wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej nie maja
zastosowania do rynkowych instrumentéw dluznych emitowanych lub w pelni gwarantowanych przez rzady
centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, w ramach programu Unii Europejskiej/Miedzynaro-
dowego Funduszu Walutowego, chyba ze Rada Prezeséw uzna, ze dane pafstwo czlonkowskie nie spelnia
warunkéw udzielenia wsparcia finansowego lub warunkéw programu makroekonomicznego.

(5) W lutym 2015 r. Rada Prezeséw uznala za niemozliwe przyjecie zalozenia, ze trwajagcy wowczas przeglad
realizacji programu Unii Europejskiej/Migdzynarodowego Funduszu Walutowego wsparcia finansowego dla
Republiki Greckiej doprowadzi do pozytywnego rezultatu. W konsekwencji w decyzji Europejskiego Banku
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Centralnego (UE) 2015/300 (EBC/2015/6) (') stwierdzono, ze nie powinno si¢ dluzej uwazal, ze Republika
Grecka realizuje program Unii Europejskiej/Miedzynarodowego Funduszu Walutowego na potrzeby art. 6 ust. 1 i
art. 8 wytycznych EBC/2014/31 oraz ze w odniesieniu do rynkowych instrumentéw dluznych emitowanych lub
w pelni gwarantowanych przez Republike Greckg powinno si¢ stosowaé wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci
kredytowej. W dniu 19 sierpnia 2015 r., po wyganieciu programu europejskiego instrumentu stabilnosci
finansowej (EFSF) w zakresie pomocy finansowej dla Grecji, rada zarzadzajaca Europejskiego Mechanizmu
Stabilnosci (EMS) zatwierdzita nowy trzyletni program wsparcia finansowego dla Grecji.

(6)  Pierwsza transza w ramach nowego programu EMS zostala wyplacona po podjeciu wszystkich wymaganych
srodkéw i osiagnieciu kluczowych etapéw, przyczyniajac si¢ do stopniowej stabilizacji greckiej gospodarki i
pozwalajac na rekapitalizacje greckiego systemu bankowego pod koniec 2015 r. Po uprzednim zakonczeniu
dziatan uzgodnionych w ramach programu na pierwszy przeglad w dniu 17 czerwca 2016 r. Rada Dyrektoréw
EMS zatwierdzita wyplate pierwszej czesci drugiej transzy programu. Pierwszy przeglad programu EMS zostal
zatem zakoficzony z powodzeniem.

(7)  Rada Prezeséw dokonala oceny skutkow nowego programu EMS dla Gregji, jego trwajacego wdrazania oraz
determinacji wladz Grecji, aby doprowadzi¢ do pelnego wdrozenia programu.

(8)  Na podstawie wspomnianej wyzej oceny Rada Prezeséw uznaje, ze Republika Grecka spelnia warunki programu i
podjela decyzje o przywréceniu rynkowym instrumentom dluznym emitowanym lub w pelni gwarantowanym
przez Republike Grecka statusu kwalifikowanego zabezpieczenia operacji polityki pienigznej Eurosystemu. Nalezy
zatem uchyli¢ decyzje (UE) 2015/300 (EBC/2015/6).

(9) W S$wietle szczegdlnych warunkéw rynkowych oraz warunkéw zwigzanych z ryzykiem kredytowym
w odniesieniu do rynkowych instrumentéw dtuznych emitowanych lub w pelni gwarantowanych przez Republike
Grecka Rada Prezesow zdecydowala o zmianie wykazu redukcji warto$ci majacych zastosowanie do tych
instrumentéw na podstawie art. 8 ust. 3 wytycznych EBC/2014/31.

(10) Zgodnie z przesztymi obradami Rady Prezeséw potencjalne zakupy rynkowych instrumentéw dluznych
emitowanych lub gwarantowanych przez Republik¢ Grecka w ramach programu zakupu aktywéw sektora
publicznego na rynkach wtérnych (PSPP) zostana rozwazone na pézniejszym etapie, przy uwzglednieniu
postepéw w zakresie analizy i zwigkszania zdolnosci obstugi dtugu publicznego Grecji oraz innych czynnikéw
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Kryteria kwalifikowania rynkowych instrumentéw dtuznych emitowanych lub w pelni gwaranto-
wanych przez Republike Grecka

1. Uznaje sig, ze Republika Grecka realizuje program Unii Europejskiej/Miedzynarodowego Funduszu Walutowego.

2. W odniesieniu do rynkowych instrumentéw dluznych emitowanych lub w pelni gwarantowanych przez Republike
Grecka nie majg zastosowania minimalne wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej okreslone w wytycznych
(UE) 2015/510 (EBC/2014/60), w szczeg6lnoéci w ich art. 59 oraz w czeSci czwartej.

Artykut 2

Wykaz redukcji warto$ci majacy zastosowanie do rynkowych instrumentéw dluznych
emitowanych lub w pelni gwarantowanych przez Republike Grecka

Rynkowe instrumenty dluzne emitowane lub w pelni gwarantowane przez Republike Grecka podlegaja okreslonym
redukcjom wartodci, wskazanym w zalaczniku do niniejszej decyzji.

(") Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/300 z dnia 10 lutego 2015 r. w sprawie kwalifikowania rynkowych instrumentéw
dhuznych emitowanych lub w pelni gwarantowanych przez Republike Grecka (EBC/2015/6) (Dz.U.L 53 z 25.2.2015, 5. 29).
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Artykut 3
Zakupy w ramach programu PSPP

Zakupéw rynkowych instrumentéw dtuznych emitowanych lub w pelni gwarantowanych przez rzad centralny Republiki
Greckiej na podstawie decyzji (UE) 2015/774 (EBC/2015/10) dokonuje si¢ — zgodnie z art. 5 ust. 3 tej decyzji oraz
w ramach limitéw ustalonych przez Rad¢ Prezeséw zgodnie z tg decyzja — po przeprowadzeniu przez Radg Prezeséw
pozytywnej oceny postepoéw poczynionych w zakresie analizy i zwigkszania zdolnosci obstugi dlugu publicznego Gregji
oraz innych czynnikéw zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem.

Artykut 4
Uchylenie

Uchyla si¢ decyzje (UE) 2015/300 (EBC/2015/6).

Artykut 5
Postanowienia koficowe
1. Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie z dniem 29 czerwca 2016 .
2. W przypadku rozbieznosci pomiedzy postanowieniami niniejszej decyzji, decyzji (UE) 2015/774 (EBC/2015/10),
wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) lub wytycznych EBC/2014/31 wdrozonych na poziomie krajowym przez

krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktorych waluta jest euro, decydujace znaczenie majg postanowienia
niniejszej decyzji.

Sporzagdzono we Frankfurcie nad Menem dnia 22 czerwca 2016 r.

Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZAELACZNIK

WYKAZ REDUK(]I WARTOSCI MAJACY ZASTOSOWANIE DO RYNKOWYCH INSTRUMENTOW
DLUZNYCH EMITOWANYCH LUB W PEENI GWARANTOWANYCH PRZEZ REPUBLIKE GRECKA

Obligacje skarbowe

Pozostaly okres zapadal-
nosci (w latach)

Redukcje wartosci
majace zastosowanie do
instrumentow
z kuponem o stalym
oprocentowaniu i o

Redukcje wartosci
majace zastosowanie do
instrumentéw zeroku-

zmiennym oprocento- ponowych
waniu
o1 15,0 15,0
1-3 33,0 35.5
3-3 45,0 485
-7 54,0 58,5
7-10 56,0 62,0
> 10 57,0 71.0

Obligacje bankéw gwarantowane przez panstwo i
obligacje przedsigbiorstw niefinansowych gwaran-
towane przez panstwo

Pozostaly okres zapadal-
nosci (w latach)

Redukcje wartosci
majace zastosowanie do
instrumentéw
z kuponem o stalym
oprocentowaniu i o

Redukcje wartosci
majace zastosowanie do
instrumentdw zeroku-

zmiennym oprocento- ponowych
waniu
0-1 23,0 23,0
1-3 42,5 45,0
3-5 55,5 59,0
5-7 64,5 69,5
7-10 67,0 72,5
> 10 67,5 81,0
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