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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2016/1157
z dnia 11 lipca 2016 r.

zmieniajgce rozporzadzenie wykonawcze (UE) nr 964/2014 w odniesieniu do standardowych wa-
runkéw dotyczacych instrumentéw finansowych w stosunku do instrumentu wspotin-
westycyjnego i funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r. ustana-
wiajace wspdlne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu
Spolecznego, Funduszu Spéjnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz
Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajace przepisy ogdlne dotyczace Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spéjnosci i Europejskiego Funduszu Morskiego
i Rybackiego oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (WE) nr 1083/2006 ('), w szczegdlnosci jego art. 38 ust. 3 akapit
drugi,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W celu ulatwienia wykorzystania instrumentéw finansowych ustanowionych na poziomie krajowym,
regionalnym, transnarodowym lub transgranicznym, zarzadzanych przez instytucje zarzadzajaca lub na jej
odpowiedzialno$¢ zgodnie z art. 38 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, rozporzadzeniem
wykonawczym Komisji (UE) nr 964/2014 (3 ustanowiono przepisy dotyczace standardowych warunkéw
dotyczacych trzech instrumentéw finansowych: portfelowej pozyczki z podzialem ryzyka, ograniczonej gwarancji
portfelowej i pozyczki na renowacje.

(2) W celu dalszego ulatwiania przekazywania europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych ostatecznym
odbiorcom nalezy wprowadzi¢ zasady w zakresie standardowych warunkéw dotyczacych dwdch kolejnych
instrumentéw finansowych: instrumentu wspoélinwestycyjnego i funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.

(3)  Instrument wspohnwestycy]ny jest instrumentem finansowym wiasciwym dla wspierania rozwoju przedsigbior-
czosci w przypadku malych i $rednich przedsigbiorstw (MSP) na roznych etapach rozwoju. Instrumenty wspotin-
westycyjne powinny rozwija¢ lokalny rynek kapitatu whasnego i przyciaga¢ dodatkowe inwestycje kapitatowe
w MSP dzieki podejsciu opartemu na partnerstwie z prywatnymi inwestorami.

(4)  Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich jest instrumentem finansowym wiasciwym dla przeciwdzialania
duzemu nagromadzeniu probleméw gospodarczych, Srodowiskowych i spolecznych na obszarach miejskich
znajdujacych si¢ na obszarach objetych pomocg okreslonych w mapie pomocy regionalnej zgodnie z art. 107
ust. 3 lit. a) i ¢) Traktatu. Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich powinno si¢ wykorzystywaé do mobili-
zowania wspolinwestycji inwestoréw prywatnych, aby wspieraé realizacj¢ projektéw rozwoju obszaréw miejskich,
a jego celem powinno by¢ eliminowanie niedoskonalodci rynku przez wspieranie zréwnowazonych strategii
rozwoju obszaréw miejskich w przypadku ograniczonej dostgpnosci finansowania lub stosunkowo malego zainte-
resowania inwestoréw wspieraniem projektéw rozwoju obszaréw miejskich.

(5)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie wykonawcze (UE) nr 964/2014.

(') Dz.U.L347220.12.2013,s. 320.

(*) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 964/2014 z dnia 11 wrzes$nia 2014 r. ustanawiajace zasady stosowania rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 w odniesieniu do standardowych warunkéw dotyczacych instrumentéw
finansowych (Dz.U.L 2712 12.9.2014, 5. 16).
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(6)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa zgodne z opinig komitetu koordynujacego europejskie
fundusze strukturalne i inwestycyjne,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu wykonawczym (UE) nr 964/2014 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 1 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 1
Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia zasady dotyczace standardowych zasad i warunkéw w odniesieniu do nastepu-
jacych instrumentéw finansowych:

a) portfelowej pozyczki z podzialem ryzyka (pozyczki z podzialem ryzyka);
b) ograniczonej gwarangji portfelowej;

¢) pozyczki na renowacjg;

d) instrumentu wspdlinwestycyjnego;

e) funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.”;

>

tytut art. 3 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 3

Dotacje zgodne ze standardowymi zasadami i warunkami”;
3) dodaje si¢ art. 8a i 8b w brzmieniu:

LArtykut 8a
Instrument wspélinwestycyjny

1. Instrument wspolinwestycyjny ma forme funduszu kapitalowego zarzadzanego przez posrednika finansowego
dokonujacego inwestycji wkltadéw z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwesty-
cyjnych (EFSI) w male i $rednie przedsigbiorstwa (MSP). Instrument wspdlinwestycyjny przyciaga dodatkowe
inwestycje w MSP dzigki podejsciu opartemu na partnerstwie ze wspolinwestorami prywatnymi indywidualnie dla
kazdej transakdji.

2. Instrument wspolinwestycyjny jest zgodny z zasadami i warunkami okre$lonymi w zalaczniku V.

Artykut 8b
Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich

1. Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich ma forme funduszu pozyczkowego i jest tworzony i zarzadzany
przez posrednika finansowego z wkladami z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjuych i przy zmobilizowaniu dofinansowania w wysoko$ci co najmniej 30 % przekazanego przez
posrednika finansowego i wspélinwestoréw. Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich finansuje i wspiera
wdrazanie projektéw rozwoju obszaréw miejskich na obszarach objetych wsparciem wyznaczonych na mapie
pomocy regionalnej przez okres od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. zgodnie z art. 107 ust. 3 lit. a)
i ¢) Traktatu, a takze mobilizuje wspélinwestycje ze zrodel prywatnych.

2. Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich jest zgodny z zasadami i warunkami okreSlonymi
w zalgczniku VI.”;

4) dodaje si¢ zalaczniki V i VI znajdujace si¢ w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 lipca 2016 .

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK

~ZALACZNIK V

INSTRUMENT WSPOLINWESTYCYJNY

Schemat dzialania zasady instrumentu wspélinwestycyjnego

Instrument

e . Portfel MSP Wkiad prywatny PO lub
wspolinwestycyjny ortte wkll;d Ztn
SR P (ws 6linlivestorézv)
posrednika finansowego ) P
MSP X
Udziat (90 % — - Przedsigbiorstwa
60 % —40 %) + ) i banki
minimum 1 % ) Udziat
poredsiiks (min. 10 %—40 %
é Wkiad E g finansowego —60 %)*
— £ i
By | = =
& 2 £ : Anioly biznesu
& - E . .
X N % iinne podmioty
= = 5 MSP 1
> P ¢ e Zyskifstraty
—
MSP 2 Fundusze venture
capital

Prywatne

* 9% zawiera minimum 1 % wktadu
posrednika finansowego

Warunki dotyczace instrumentu wspélinwestycyjnego

Struktura  instrumentu | Instrument wspélinwestycyjny stuzy inwestowaniu w kapitat whasny MSP wktadéw z pro-
finansowego gramu finansowanego z EFSI, wkladéw z zasobow wlasnych posrednika finansowego
i wkladéw prywatnych wspolinwestorow.

Posrednik finansowy jest podmiotem prywatnym, kt6ry podejmuje wszystkie decyzje zwig-
zane z dokonaniem i wycofaniem inwestycji, zachowujgc staranno$¢ whasciwg profesjonal-
nemu zarzgdzajgcemu dzialajgcemu w dobrej wierze. Posrednik finansowy jest gospodar-
czo i prawnie niezalezny od instytucji zarzadzajacej i od funduszu funduszy.

Prywatni wspélinwestorzy sg instytucjami prywatnymi i s prawnie niezalezni od posred-
nika finansowego.

Instrument wspélinwestycyjny jest udostepniany w ramach operagji, ktéra stanowi czg$é
osi priorytetowej okre$lonej w programie finansowanym z odpowiednich europejskich fun-
duszy strukturalnych i inwestycyjnych, oraz jest precyzowany w kontekscie oceny ex ante
wymaganej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Cele instrumentu Instrument ma nastepujace cele:

1) inwestycje w MSP w fazie zalazkowej, fazie rozruchu i fazie rozszerzania dziatalnosci
lub na realizacje nowych projektéw, przechodzenie przez istniejace przedsiebiorstwa na
nowe rynki lub na nowe rozwiazania poprzez umowy wspdlinwestycyjne (podejscie
partnerskie) ze wspolinwestorami indywidualnie dla kazdej transakgji. Takie inwestycje

sg realizowane w zakresie stosowania rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 (*);

2) zapewnianie MSP dodatkowego kapitatu w celu zwigkszenia wielkosci inwestycj.
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Cele wigza si¢ z nastgpujacymi warunkami.

Wklad z programu finansowanego z EFSI w instrument wspoélinwestycyjny nie moze wy-
piera¢ finansowania udostgpnianego przez innych inwestoréw publicznych lub prywat-
nych.

Kwote i wskazniki instrumentu wspdlinwestycyjnego ustala sie, aby wypehi¢ luke kapita-
fowg okreslong w ocenie ex ante instrumentu finansowego zgodnie z art. 37 rozporzadze-
nia (UE) nr 1303/2013.

Program finansowany z EFSI zapewnia instrumentowi wspdlinwestycyjnemu fundusze na
utworzenie portfela inwestycji w MSP. Instrument wspolinwestycyjny angazuje si¢ z posred-
nikiem finansowym i wspdlinwestorami indywidualnie w kazda transakgje.

W przypadku struktury funduszu funduszy wklad z programu finansowanego z EFSI jest
przekazywany z funduszu funduszy posrednikowi finansowemu odpowiedzialnemu za in-
strument wspolinwestycyjny.

Oprécz wkladu z programu finansowanego z EFSI fundusz funduszy moze dostarczaé za-
soby wlasne. Jezeli zasoby zapewniane przez fundusz funduszy sa Srodkami panstwa, za-
stosowanie majg zasady pomocy panstwa. Jezeli zasoby z funduszu funduszy sa polaczone
z innymi zasobami panstwa, zastosowanie ma réwniez art. 21 rozporzadzenia (UE)
nr 651/2014.

Konsekwencje pomocy | Inwestycje instrumentu wspélinwestycyjnego sa wdrazane jako instrument stanowiacy po-
panstwa moc panstwa. Uznaje si¢ je za zgodne z rynkiem wewnetrznym i niewymagajace zglosze-
nia ad hoc, pod warunkiem ze spelniono warunki zgodnosci z art. 21 rozporzadzenia (UE)
nr 651/2014.

Istnienie pomocy pafistwa ocenia si¢ na poziomach funduszu funduszy, posrednika finan-
sowego, prywatnych inwestoréw i ostatecznych odbiorcow.

W szczegblnosci dla indywidualnych transakcji taczna stopa udzialu prywatnego na pozio-
mie MSP osigga co najmniej nastepujace progi:

a) 10 % finansowania ryzyka przyznanego kwalifikowalnym przedsigbiorstwom przed do-
konaniem przez nie pierwszej komercyjnej sprzedazy na dowolnym rynku;

b) 40 % finansowania ryzyka przyznanego kwalifikowalnym przedsi¢biorstwom dzialaja-
cym na dowolnym rynku krécej niz siedem lat od pierwszej komercyjnej sprzedazy;

¢) 60 % finansowania ryzyka przyznanego kwalifikowalnym przedsigbiorstwom potrzebu-
jacym poczatkowej inwestycji w zakresie finansowania ryzyka, ktéra — w oparciu o biz-
nesplan przygotowany w celu wejscia na nowy rynek produktowy lub geograficzny —
przekracza 50 % ich $rednich rocznych obrotéw w poprzednich pigciu latach, albo na
inwestycje kontynuacyjne w kwalifikowalnych przedsigbiorstwach po okresie siedmiu
lat od pierwszej komercyjnej sprzedazy.

Za udzial prywatny w tym wypadku uznaje si¢ inwestycje zrealizowane przez podmioty
prywatne.

Do celéw instrumentu wspdlinwestycyjnego pomoc dozwolona wystepuje na poziomie os-
tatecznych odbiorcow, jezeli:
a) wystepuje pomoc dozwolona dla prywatnych wspétinwestoréw;

b) zarzadzanie posrednikiem finansowym odbywa si¢ na zasadach komercyjnych i zapew-
niona jest niezalezno$¢ oraz ekonomiczna motywacja jego decyzji o finansowaniu;

c) osiggnieto pulap udzialu prywatnego wskazany w art. 21 ust. 10 rozporzadzenia (UE)
nr 651/2014.

Koszty zwigzane z rozwojem projektéw inwestycyjnych, koszty badania due diligence
i wsparcia ostatecznych odbiorcow pokrywane sa w ramach kosztéw zarzadzania i oplat
za zarzadzanie poSrednika finansowego zarzadzajacego instrumentem wspolinwestycyj-
nym.

Dzialania wspierane w ramach EFRROW podlegajg og6lnym zasadom pomocy pafnstwa.
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Polityka inwestycyjna a) Wyplata od instytucji zarzgdzajgcej lub z funduszu funduszy na rzecz instrumentu wspélinwesty-
cyjnego

Po podpisaniu umowy o finansowaniu miedzy instytucja zarzadzajacg lub funduszem
funduszy a posrednikiem finansowym wlasciwa instytucja zarzadzajaca lub fundusz
funduszy przekazuje wklady z programu instrumentowi wspolinwestycyjnemu. Przeka-
zywana kwota pokrywa potrzeby w kontekScie inwestycji oraz kosztéw zarzadzania
i oplat za zarzadzanie. Przekazanie nastgpuje w transzach.

Docelowg wielko§¢ inwestycji potwierdza si¢ w ramach oceny ex ante przeprowadzanej
zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Polityka inwestycyjna instrumentu wspélinwestycyjnego obejmuje jasng strategie wyj-
Scia. Strategie te opisuje si¢ w umowie o finansowaniu.

b) Wyplaty z instrumentu wspélinwestycyjnego na rzecz kwalifikujgcych sig MSP

Instrument wspdlinwestycyjny realizuje inwestycje wspdlnie z posrednikiem finanso-
wym i innymi prywatnymi inwestorami we wcze$niej ustalonym, ograniczonym przed-
ziale czasowym.

Indywidualnie dla kazdej transakcji wybrany posrednik finansowy pozyskuje dodatkowe
finansowanie z wlasnych zasobéw lub z instrumentu powigzanego z posrednikiem fi-
nansowym na poziomie co najmniej 1 % do celéw osiagniecia zgodnosci interesow;
oraz od wspdlinwestordw, tj. inwestoréw prywatnych.

Decyzje inwestycyjne s3 motywowane zyskiem. Aby inwestycja zostala uznana za moty-
wowang zyskiem, musi ona spelnia¢ nastepujace warunki:

(i) posrednika finansowego ustanawia si¢ zgodnie z majgcymi zastosowanie przepi-
sami i przewiduje on procedure due dilligence zapewniajaca pewna pod wzgledem
handlowym polityke inwestycyjna, w tym odpowiednig polityke dywersyfikacji ry-
zyka majgca na celu osiggnigcie efektywnosci ekonomicznej i efektywnej skali pod
wzgledem wielkosci i zasiggu terytorialnego danego portfela inwestycji;

(ii) inwestycje w kwalifikowalne MSP opieraja si¢ na racjonalnym biznesplanie zawiera-
jacym szczegblowe informacje na temat produktu, sprzedazy i ksztaltowania sie
rentownosci, okreslajacym z gory trwalos¢ inwestycji;

(iti) dla kazdej inwestycji istnieje jasna i realistyczna strategia wyjscia.

Posrednik finansowy prowadzi spdjna polityke inwestycyjna, ktéra jest zgodna z obowig-
zujacymi normami branzowymi oraz z interesami finansowymi i celami polityki insty-
tucji zarzadzajace;j.

c) Wyplaty od wspdtinwestoréw na rzecz kwalifikowalnych MSP

Poérednik finansowy okresla, bada i ocenia potencjalne wspdlinwestycje na rzecz osta-
tecznych odbiorcéw oraz wszelkich wspdlinwestoréw. Posrednik finansowy przeprowa-
dza badanie due diligence indywidualnie dla kazdej transakcji. W badaniu due diligence
ocenia si¢ kluczowe aspekty, takie jak biznesplan, trwalo$¢ inwestycji i strategia wyjscia.
Biznesplan zawiera szczegbtowe informacje na temat produktu, sprzedazy i ksztaltowa-
nia si¢ rentownosci.

Stopa udziatu prywatnego kwalifikowalnych MSP osiaga prég minimalny ustanowiony
w art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014.

W umowie wspolinwestycyjnej miedzy posrednikiem finansowym a wspélinwe-
storami okresla si¢ warunki dotyczace inwestycji na rzecz ostatecznych odbiorcéw;
umowa ta jest zgodna z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE)
nr 821/2014 (**), w przypadkach gdy artykul ten ma zastosowanie.
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Wklad z funduszu na | Instrument wspélinwestycyjny stuzy zapewnieniu kapitatu nienotowanym na gietdzie MSP,
rzecz instrumentu finan- | ktére spelniaja co najmniej jeden z nastepujacych warunkéw:
sowego: kwota i wskaz-

nik (szczegéty produktu) a) MSP nie prowadzg dziatalno$ci na zadnym rynku;

b) MSP prowadza dziatalno$¢ na dowolnym rynku od mniej niz siedmiu lat od pierwszej
komercyjnej sprzedazy;

¢) MSP potrzebuja poczatkowej inwestycji w zakresie finansowania ryzyka, ktéra — w opar-
ciu o biznesplan przygotowany w celu wejscia na nowy rynek produktowy lub geogra-
ficzny — przekracza 50 % ich $rednich rocznych obrotéw w poprzednich pigciu latach;

d) MSP wymagaja inwestycji kontynuacyjnych w kwalifikowalnych przedsigbiorstwach,
w tym po uplynieciu siedmioletniego okresu od pierwszej komercyjnej sprzedazy.

Kwote wspodlinwestycji i wskaznik okresla si¢ w odniesieniu do kazdej transakcji poprzez
zastosowanie co najmniej nastgpujgcych czynnikow:

a) wielko$¢ i ukierunkowanie instrumentu wspélinwestycyjnego;
b) udzial wspolinwestoréw;

¢) oczekiwany efekt katalityczny instrumentu wspdlinwestycyjnego; utrzymanie pulapdéw
wskazanych w art. 21 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014.

Kwoty zwrdcone do instrumentu wspolinwestycyjnego z inwestycji w terminie wyznaczo-
nym dla inwestycji w umowie o finansowaniu wykorzystuje si¢ ponownie zgodnie
z art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Preferencyjne wynagrodzenie inwestoréw prywatnych, ktdrego celem jest wylgcznie asyme-
tryczny podzial zysku, ustanawia si¢ zgodnie z art. 44 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013 oraz art. 21 ust. 13 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 651/2014.

Wklad z programu na | Portfel lezacych u podstaw rozliczeri transakcji finansowanych z instrumentu wspélinwes-
rzecz instrumentu finan- | tycyjnego obejmuje inwestycje realizowane na korzy$¢ ostatecznych odbiorcow.

sowego (dzialania) Kryteria kwalifikujace do ujecia w portfelu ustalane s3 zgodnie z prawem unijnym, progra-

mem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, krajowymi
zasadami kwalifikowalnosci oraz w porozumieniu z posrednikiem finansowym. Posrednik
finansowy dysponuje racjonalnym szacunkiem profilu ryzyka portfela.

Wspdlinwestycji na rzecz ostatecznych odbiorcéw dokonuje si¢ przez wymagany okres
przed wyjsciem zgodnie z polityka inwestycyjng.

Odpowiedzialnoé¢ insty- | Odpowiedzialnos¢ instytucji zarzadzajacej w odniesieniu do instrumentu finansowego jest
tucji zarzadzajacej zgodna z art. 6 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 480/2014 (***).

Wraz z likwidacjg instrumentu wspdlinwestycyjnego posrednik finansowy dokonuje kom-
pleksowej oceny ryzyka wysuwania roszczen przeciwko instrumentowi wspolinwestycyj-
nemu i zapewnia wlasciwe sumy przechowywane na rachunkach powierniczych w celu za-
spokojenia takich roszczen.

Czas trwania Orientacyjny czas trwania instrumentu wspoélinwestycyjnego wynosi dziesie¢ lat i mozna
go wydtuzy¢ za zgoda instytucji zarzadzajace;.

Okres inwestycji realizowanych z instrumentu finansowego ustala si¢ w celu zapewnienia
wykorzystania wkladu z programu, o ktérym mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE)
nr 13032013, na inwestycje na rzecz ostatecznych odbiorcéw nie pdzniej niz do dnia
31 grudnia 2023 r.

Inwestycje dokonane po dniu 31 grudnia 2020 r. ocenia si¢ pod katem zgodnosci z zasa-
dami pomocy panstwa, ktére wejdg w zycie pod tej dacie.
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Realizacja inwestycjiipo- | Zgodnos¢ intereséw instytucji zarzadzajacej i posrednika finansowego zapewnia si¢ w nas-
dzial ryzyka na pozio- | tepujacy sposéb:

mie posrednika finanso-
wego (zgodno$¢ intere-
SOw)

— przez oplaty z tytulu wynikéw okreslone w art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowanego
(UE) nr 480/2014,

— przez wynagrodzenie poérednika finansowego, ktére odzwierciedla biezace wynagro-
dzenie rynkowe, w poréwnywalnych sytuacjach, w tym ewentualng premi¢ motywa-

cyjna,

— przez finansowanie ze strony prywatnych wspélinwestoréw, ktére osigga poziom mini-
malny zgodnie z art. 21 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014,

— przez finansowanie z zasobow wlasnych posrednika finansowego na poziomie mini-
mum 1 % dla kazdej transakcji, podlegajace tym samym warunkom co instrument
wspotinwestycyjny; dodatkowe wspélinwestycje dokonane przez posrednika finanso-
wego podlegajg tym samym warunkom co instrument wspolinwestycyjny,

— przez finansowanie przez innych wspélinwestorow, ktorego udziela si¢ na zasadach
i warunkach identycznych z warunkami majacymi zastosowanie do instrumentu wspo-
linwestycyjnego, chyba ze w wyniku oceny ex ante, o ktérej mowa w art. 37 ust. 2 lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, szacuje si¢, ze asymetryczny podzial zysku ustana-
wia si¢ miedzy inwestorami publicznymi i prywatnymi; takie ustalenia s zgodne
z art. 21 ust. 13 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 651/2014,

— posrednik finansowy nie angazuje si¢ w dzialalno$¢ inwestycyjng w ramach nowego in-
strumentu inwestycyjnego skierowanego do tego samego rodzaju ostatecznych odbior-
c6w, dopdki 75 % zobowigzan instrumentu wspolinwestycyjnego nie zostanie objetych
inwestycjami, a pozostale 25 % bedzie mialo zosta¢ nimi objete, albo po zakonczeniu
okresu inwestycyjnego instrumentu wspélinwestycyjnego, w zaleznosci od tego, ktéra
z tych okolicznosci nastapi wezesniej.

Procedury majace na celu zapobiezenie konfliktowi intereséw migdzy posrednikiem finan-
sowym, wspolinwestorami a jednostkami, w ktorych dokonano inwestycji, okresla si¢
przed dokonaniem jakiejkolwiek inwestycji na rzecz ostatecznego odbiorcy przez wybra-
nego poérednika finansowego.

Kwalifikowalny posred- | Wybrany posrednik finansowy (zarzadzajacy funduszem instrumentu wspdlinwestycyj-
nik finansowy i kwalifi- | nego) jest podmiotem prywatnym ustanowionym na poziomie migdzynarodowym, krajo-
kowalni wspdétinwesto- | wym lub regionalnym w panstwach czlonkowskich. Podmiot taki jest prawnie upowaz-
rzy niony do przekazywania kapitalu przedsi¢biorstwom z siedzibg w panstwach czlonkow-
skich, takim jak instytucje finansowe lub jakiekolwiek inne instytucje upowaznione do do-
starczania instrumentéw finansowych.

Przez podmioty prywatne rozumie si¢ prywatne podmioty prawne, ktérych wiascicielami
sa prywatni lub publiczni inwestorzy inwestujacy na wlasne ryzyko i z zasobéw wihasnych.

Wybierajac posrednikéw finansowych, instytucja zarzadzajaca i fundusz funduszy dziata
zgodnie z prawem unijnym. Wyb6r posrednikéw finansowych przebiega w otwarty, prze-
jrzysty i niedyskryminujacy sposéb. Wybierajac posrednikéw finansowych, wprowadza sie
odpowiednie ustalenia w zakresie podziatu ryzyka w wypadku preferencyjnego wynagro-
dzenia i ustala mozliwg premi¢ motywacyjng.

W kontekscie swojego wyboru posrednik finansowy precyzuje warunki i kryteria oceny
wspolinwestoréw. Sg one zrozumiale i dostepne dla potencjalnych wspélinwestoréw. Po-
$rednik finansowy wykazuje si¢ niedyskryminujacym podejsciem w poszukiwaniu wspétin-
westoréw i inwestowaniu wraz z nimi. Kontroli oceny wspdlinwestoréw mozna dokonaé
ex post. Posrednikami finansowymi zarzadza si¢ na zasadach komercyjnych. Wymodg ten
uznaje si¢ za zachowany, jezeli spelniono warunki z art. 21 ust. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 651/2014.

Instrument wspolinwestycyjny dazy do zmobilizowania wspdélinwestoréw stosujacych naj-
lepsze praktyki. Wspélinwestorzy sa dlugoterminowymi prywatnymi inwestorami inwestu-
jacymi zasoby wlasne, w tym fundusze venture capital, aniolami biznesu, osobami fizycz-
nymi posiadajagcymi duzy kapital wlasny, podmiotami §wiadczacymi ustugi typu family of-
fice lub przedsigbiorstwami o udowodnionej wiedzy fachowej i zdolnosci operacyjne;j.
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Przez wspolinwestoréw rozumie si¢ wszelkich inwestoréw, ktérzy, zgodnie z racjonalng
ocena dokonang przez posrednika finansowego, s3 inwestorami dzialajacymi w okolicznos-
ciach odpowiadajacych testowi prywatnego inwestora w warunkach wolnej gospodarki
rynkowej, bez wzgledu na ich charakter prawny i strukture wlasnosci.

Wspolinwestorzy i posrednik finansowy sa niezalezni od ostatecznych odbiorcéw inwesty-
cji, z wyjatkiem przypadku inwestycji kontynuacyjnych na rzecz ostatecznych odbiorcéw,
ktore sg juz czescia instrumentu wspélinwestycyjnego.

Kwalifikowalno§¢ osta- | Ostateczni odbiorcy sg kwalifikowalni na podstawie prawa unijnego i krajowego, odpo-
tecznego odbiorcy wiedniego programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyj-
nych, umowy o finansowaniu i zgodnie z warunkiem, o ktérym mowa w art. 21 ust. 5
rozporzadzenia (UE) nr 651/2014. W dniu podpisania umowy inwestycyjnej ostateczni od-
biorcy spelniaja nastepujace kryteria kwalifikowalnosci:

a) sa mikro-, malym lub $érednim przedsigbiorstwem (MSP« [w tym przedsie-
biorcy indywidualnifosoby samozatrudnione]) w rozumieniu zalecenia Komisji
2003/361/WE (**%);

b) nie s3 objeci wylaczeniem na mocy art. 1 ust. 2—5 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014;
¢) nie stanowig czesci jednego sektora zastrzezonego lub ich wigkszej liczby (*****);

d) nie sg przedsi¢biorstwem znajdujacym si¢ w trudnej sytuacji zgodnie z definicja z art. 2
pkt 18 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014;

e) nie dopuscili si¢ niewykonania zobowigzan w odniesieniu do innej pozyczki lub innego
leasingu udzielonego przez posrednika finansowego albo inng instytucje finansows, co
potwierdzily kontrole przeprowadzone zgodnie z wewnetrznymi wytycznymi i standar-
dowa polityka pozyczkowa posrednika finansowego;

f) zostali ustanowieni i dzialaja w odpowiednim regionie/na odpowiednim terenie objetym
programem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych;

g) majac na uwadze wzgledy pomocy pafistwa, nie dokonuje si¢ inwestycji w spotki giel-
dowe (MSP notowane na alternatywnej platformie obrotu nie uznaje si¢ za spotki giel-
dowe do celéw tego instrumentu);

h) nie korzystaja z inwestycji jak z refinansowania (w tym wykupu lub zakupu menedzer-
skiego);

i) spetniajg wymogi art. 10 i 11 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 508/2014 (*****¥) jezeli s MSP dzialajacymi w sektorze rybolowstwa i akwakultury.

Charakterystyka pro- | Kwota i wskazniki instrumentu wspoélinwestycyjnego sa zgodne z wynikami oceny ex ante,
duktu dla ostatecznych | o ktérej mowa w art. 37 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, i zgodne z rozporza-
odbiorcéow dzeniem (UE) nr 651/2014.

Posrednik finansowy dokonuje inwestycji w MSP w formie inwestycji kapitalowej lub
quasi-kapitatowej dofinansowanej z wkladu publicznego z programu, wkladéw wiasnych
posrednika finansowego i wkladoéw wspélinwestorow (wklad prywatny moze zostaé objety
dofinansowaniem z EFSI jako wklad prywatny z programu) w ramach umowy wspélinwes-
tycyjnej podpisanej miedzy posrednikiem finansowym a wspélinwestorami. Takie inwesty-
cje z instrumentu wspélinwestycyjnego przyczyniajg sie do osiggniecia celu programu fi-
nansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych.

Laczna kwota inwestycji (tj. co najmniej jedna runda inwestycji, w tym inwestycji konty-
nuacyjnych) obejmujaca zasoby publiczne i pafistwowe nie przekracza 15 000 000 EUR
na kwalifikowalnego ostatecznego odbiorce, jak wskazano w art. 21 ust. 9 rozporzadzenia
(UE) nr 651/2014. Laczna kwota inwestycji dozwolona na kwalifikowalnego ostatecznego
odbiorcg podlega weryfikacji poprzez uwzglednienie inwestycji w zakresie finansowania ry-
zyka dokonanych w ramach innych $rodkéw finansowania ryzyka.
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Sprawozdawczo$¢ i ocze- | Przynajmniej raz na kwartal posrednik finansowy przekazuje instytucji zarzadzajacej lub
kiwane rezultaty funduszowi funduszy informacje w ustandaryzowanej formie i ustandaryzowanym zakre-
sie.

Sprawozdanie zawiera wszystkie elementy istotne dla instytucji zarzadzajacej, umozliwia-
jace osiggniecie zgodnosci z art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Pafistwa czlonkowskie réwniez wypelniaja obowiagzki sprawozdawcze i w zakresie prze-
jrzystosci zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 651/2014.

Wskazniki sg dostosowane do szczegdtowych celow odpowiedniego priorytetu programu
finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, z ktérego finan-
sowany jest instrument finansowy, i do spodziewanych wynikéw okreslonych w ocenie ex
ante. Ich pomiar i zgloszenie odbywa si¢ przynajmniej raz na kwartal w przypadku instru-
mentu wspolinwestycyjnego i s3 one dostosowane co najmniej do wymogéw rozporzadze-
nia (UE) nr 1303/2013. Oprécz wspdlnych wskaznikoéw osi priorytetowej programu finan-
sowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych pozostalymi wskazni-
kami sg:

a) kwota zainwestowana w MSP (z podzialem);

=

) liczba sfinansowanych MSP;

o

) warto$¢ sfinansowanych inwestycji;
d) zyski lub straty wygenerowane przez inwestycje (w stosownych przypadkach);

e) liczba pracownikéw podczas »inwestycji« i »liczba pracownikéw« przy »wyjsciu« we
wspieranych MSP.

Ocena korzysci gospo- | Wsparcie finansowe z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu przechodzi
darczej wynikajacej | na ostatecznych odbiorcéw. Zasade te odzwierciedla umowa o finansowaniu miedzy insty-
z wkladu z programu tucjg zarzadzajaca lub funduszem funduszy a posrednikiem finansowym.

(*) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem
wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 1 108 Traktatu Tekst majacy znaczenie dla EOG (Dz.U. L 187 z 26.6.2014, s. 1).
Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 821/2014 z dnia 28 lipca 2014 r. ustanawiajace zasady stosowania rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 w zakresie szczegbtowych uregulowan dotyczacych transferu wkladow
z programéw i zarzadzania nimi, przekazywania sprawozdan z wdrazania instrumentéw finansowych, charakterystyki technicz-
nej dziatan informacyjnych i komunikacyjnych w odniesieniu do operacji oraz systemu rejestracji i przechowywania danych
(Dz.U. L 223 2 29.7.2014, s. 7).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 480/2014 z dnia 3 marca 2014 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Euro-

pejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 ustanawiajace wspdlne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regional-

nego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spéjnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obsza-
réw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajace przepisy ogdlne dotyczace Europej-
skiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spéjnosci i Europejskiego Funduszu

Morskiego i Rybackiego (Dz.U. L 138 z 13.5.2014, s. 5).

(***) Commission Recommendation of 6 May 2003 concerning the definition of micro, small and medium-sized enterprises

(Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36).

Przedsigbiorstwo zatrudniajace mniej niz 250 pracownikéw o obrotach nizszych niz 50 mln EUR lub lacznych aktywach o war-

toéci nizszej niz 43 mln EUR; nienalezace rowniez do grupy przekraczajacej te progi. Wedlug zalecenia Komisji »za przedsie-

biorstwo uwaza si¢ podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza bez wzgledu na jego forme prawnge.

»Sektorami zastrzezonymi« okresla si¢ tacznie ponizsze sektory gospodarki:

a) nielegalng dzialalno$¢ gospodarczy: wszelka produkeje, wszelki obrét lub inng dziatalno$é, ktéra jest nielegalna zgodnie
z przepisami ustawowymi lub wykonawczymi panstwa, w ktérym ma miejsce produkecja, obrét lub dzialalnosé;

b) wyroby tytoniowe i destylowane napoje alkoholowe. Produkcje wyrobéw tytoniowych, destylowanych napojéw alkoholo-
wych i produktéw pokrewnych oraz obrét nimi;

¢) produkcje broni i amunicji oraz obrét nimi: finansowanie produkeji wszelkich rodzajéw broni i amunicji oraz obrét nimi.
Zastrzezenie to nie dotyczy tych rodzajéw dziatalnosci, o ile stanowig one cz¢§¢ lub element dodatkowy wyraznie okreslo-
nych polityk Unii Europejskiej;

d) kasyna. Kasyna i rownowazne przedsigbiorstwa;

e) zastrzezenia w sektorze technologii informacyjnej. Badania naukowe, rozwdéj lub zastosowania techniczne odnoszace si¢ do
programéw lub rozwiazan w zakresie danych elektronicznych, ktore (i) maja konkretnie na celu: a) wsparcie dziatalnosci uje-
tej w sektorach zastrzezonych, o ktérych mowa w lit. a)-d) powyzej; b) hazard internetowy i kasyna internetowe; c) porno-
grafig; lub ktére (i) maja na celu umozliwienie nielegalnego: a) dostgpu do sieci danych elektronicznych; lub b) pobierania
danych elektronicznych;

f) zastrzezenia w sektorze nauk o zyciu. Przy wspieraniu finansowania badaf naukowych, rozwoju lub zastosowan technicz-
nych odnoszacych si¢ do: (i) klonowania ludzi do celéw badawczych lub terapeutycznych; lub (i) organizméw zmodyfiko-
wanych (\GMO«).

(****+%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 508/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie Europejskiego Funduszu

Morskiego i Rybackiego oraz uchylajace rozporzadzenia Rady (WE) nr 2328/2003, (WE) nr 861/2006, (WE) nr 1198/2006
i (WE) nr 791/2007 oraz rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1255/2011 (Dz.U. L 149 z 20.5.2014,
s. 1).

(**

(***

(*****
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ZALACZNIK VI

FUNDUSZ NA RZECZ ROZWOJU OBSZAROW MIEJSKICH

Schemat dzialania funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich

Rozwoj
obszaréw
miejskich Wktad
z pozyczki
(zgodnie ze
wskaznikiem
podziatu ryzyka)
—

Kwoty
odzyskane

pra

Fundusz na rzecz rozwoju Nowy portfel pozyczek
obszaréw miejskich na fundusz na rzecz
zarzadzany przez posrednika rozwoju obszaréw
finansowego miejskich
Umowa
wspélinwestycyjna Pozyczki
Pozyczki od o
<> ( wspolinwestoréw na
poziomie projektu / Straty
]
Pozyczki na projekty Projekt miejski X
rozwoju obszaréw
miejskich

oprocentowane
ponizej rynkowej

stopy procentowej
P,

b

N—

Projekt miejski 3
Portfel
Straty

<

Wklady posrednika finansowego
i wspélinwestoréw na poziomie funduszu

Projekt miejski 2

Projekt miejski 1

Warunki dotyczace funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich

Struktura instrumentu

finansowego

Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich ma forme funduszu pozyczkowego, two-
rzonego i zarzadzanego przez posrednika finansowego, zawierajacego wklady z programu,
wklady wniesione przez posrednika finansowego i wklady wspélinwestoréw, w celu sfinan-
sowania nowo powstalych pozyczek na projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.

Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich jest udostepniany w ramach operacji, ktéra
stanowi cz¢$¢ osi priorytetowej okreslonej w programie wspétfinansowanym z europejskich
funduszy strukturalnych i inwestycyjnych (EFSI) oraz ktéra jest okreslona w kontekscie
oceny ex ante wymaganej na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Cel instrumentu

Instrument ma nastgpujace cele:

1) polaczenie Srodkéw z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych, $rodkéw pochodzacych od posrednika finansowego i srodkéw pocho-
dzacych od wspdlinwestoréw w celu wsparcia finansowania projektow na rzecz roz-
woju obszaréw miejskich;

o

zapewnienie tatwiejszego dostepu do finansowania projektom na rzecz rozwoju obsza-
réw miejskich na obszarach objetych pomoca, wyznaczonych na zatwierdzonej mapie
pomocy regionalnej w okresie od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. w za-
stosowaniu art. 107 ust. 3 lit. a) i ) Traktatu, oferujac fundusze na projekty na prefe-
rencyjnych warunkach. Takie inwestycje sa realizowane w zakresie stosowania rozpo-
rzadzenia (UE) nr 651/2014.

Cele wigza si¢ z nastepujacymi warunkami.

Instrument rozwoju obszaréw miejskich stanowi cze$¢ wdrazania interwencji przewidzia-
nych w ramach zintegrowanego podejscia na rzecz strategii zréwnowazonego rozwoju ob-
szaréw miejskich.

Wklad z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych
na rzecz posrednika finansowego nie moze wypiera¢ finansowania udostgpnianego przez
innych inwestoréw prywatnych lub publicznych.

L 192/11
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Program finansowany z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych zapewnia
posrednikowi finansowemu fundusze na utworzenie portfela nowo powstalych pozyczek
na projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich. Program ma réwniez udzial w stratach
i ryzyku niewykonania zobowigzan, przychodach i kwotach odzyskanych z poszczegdlnych
pozyczek z funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich nalezacych do tego portfela.

Dofinansowania z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i in-
westycyjnych udziela si¢ na jeden z nast¢pujacych sposobéw: przez wklad z programu od
instytucji zarzadzajacej, wklad od posrednika finansowego i wklady wspélinwestoréw na
poziomie wspolinwestycji w fundusz, wspélinwestycji w postaci pozyczek na projekty na
rzecz rozwoju obszaréw miejskich i wspolinwestycje inny wspélinwestoréw.

W przypadku struktury funduszu funduszy wklad z programu finansowanego z europej-
skich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych jest przekazywany posrednikowi finanso-
wemu z funduszu funduszy.

Oproécz wkladu z programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwes-
tycyjnych fundusz funduszy moze dostarczaé zasoby wlasne polgczone z zasobami posred-
nika finansowego. W tym przypadku fundusz funduszy ma udzial w podziale ryzyka mie-
dzy rézne wklady w portfelu pozyczek. Nalezy zastosowal art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 651/2014, jezeli zasoby dostarczane z funduszu funduszy sa zasobami panstwa lub sg
polaczone z innymi zasobami panstwa.

Projekt na rzecz roz- | Projekt na rzecz rozwoju obszaréw miejskich stanowi cze$¢ wdrazania interwencji przewi-
woju  obszaréw miej- | dzianych w ramach zintegrowanego podejscia na rzecz strategii zréwnowazonego rozwoju
skich obszar6w miejskich, ktéra przyczynia si¢ do osiagniecia celéow w niej okreslonych.

Ponadto wszystkie projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich cechujg si¢ nastepujg-
cymi parametrami:

Stabilno$¢ finansowania:

— projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich opierajg si¢ na modelu biznesowym,
shuzacym oszacowaniu przeplywéw pienieznych i ukierunkowanym na potencjalnych
prywatnych inwestorow,

— struktura projektéw na rzecz rozwoju obszaréw miejskich pozwala na generowanie
przez nie dochodéw lub zmniejszanie wydatkéw na poziomie wystarczajagcym do
splaty pozyczki otrzymanej od funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich oraz
warunkuje to, Ze wszelkie wsparcie w postaci pomocy panstwa ustanawia si¢ w mini-
malnej kwocie, aby umozliwi¢ dalsza realizacj¢ projektu w sposéb niezaklécajacy kon-
kurencji. Wewnetrzna stopa zwrotu projektu nie wystarcza do tego, aby przyciaga¢ fi-
nansowanie jedynie na zasadach komercyjnych.

Zgodno§¢ strategiczna:

— projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich stanowig czg$¢ strategii zintegrowanego
dzialania na rzecz zréwnowazonego rozwoju obszaréw miejskich i umozliwiajg przy-
cigganie dodatkowego finansowania od innych inwestoréw publicznych i prywatnych,

— projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich sa zgodne z celami i interwencjami
przewidzianymi w programie finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych
i inwestycyjnych i przyczyniaja si¢ do zrealizowania odpowiednich wskaznikéw pro-
duktu programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyj-
nych,

— projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich znajdujg si¢ w odpowiednim regionie/
na odpowiednim terenie i przyczyniajg si¢ do osiagnigcia celéw (w tym wynikéw ilos-
ciowych) wskazanych w programie finansowanym z europejskich funduszy struktural-
nych i inwestycyjnych.

Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich moze wspieraé nastgpujace priorytety in-
westycji:

— inwestycje w strategie niskoemisyjne dla obszaréw miejskich,
— inwestycje w celu zapewnienia odpornosci na kleski zywiolowe,

— inwestycje w przystosowanie si¢ do zmiany klimatu,
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— inwestycje majgce na celu poprawe stanu Srodowiska miejskiego, w tym rekultywacje
terenéw poprzemystowych i redukcje zanieczyszczenia powietrza,

— inwestycje w zréwnowazong mobilno$¢ w miastach,
— wsparcie inwestycyjne samozatrudnienia i tworzenia przedsigbiorstw,
— inwestycje w infrastrukture dla publicznych stuzb zatrudnienia,

— inwestycje w sektor opieki zdrowotnej i sektor spoleczny — niezaleznie od tego, czy sa
to inwestycje w infrastrukture, badania i rozw6j czy ustugi innowacyjne — ktére przy-
czyniajg si¢ do rozwoju lokalnego i do przejScia od instytucjonalnych form opieki
zdrowotnej do form opartych na lokalnej spolecznosci i form podstawowych, a takze
zwigkszenia dostgpu do ustug zdrowotnych i spolecznych,

— inwestycje w rewitalizacj¢ fizyczng i gospodarczg ubogich spolecznosci miejskich i wiej-
skich,

— inwestycje w ochrong, zachowanie, promocje¢ i rozwdj dziedzictwa kulturowego,
— inwestycje w szkolnictwo wyzsze, w tym wspdlprace z przedsigbiorstwami,

— inwestycje w rozw6j technologii ICT.

Konsekwencje pomocy | Inwestycje uznaje si¢ za zgodne z rynkiem wewnetrznym i niewymagajgce zgloszenia ad
panstwa hoc, pod warunkiem Ze spelniono warunki zgodnosci z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 651/2014.

Istnienie pomocy panstwa ocenia si¢ na poziomach funduszu funduszy, posrednika finan-
sowego, prywatnych inwestoréw i ostatecznych odbiorcéw. W tym wzgledzie posrednik fi-
nansowy i fundusz funduszy spelniaja nastepujace warunki:

a) koszty zarzadzania oraz oplaty za zarzadzanie posrednika finansowego i funduszu fun-
duszy odzwierciedlaja biezace wynagrodzenie rynkowe w poréwnywalnych sytuacjach,
czyli w przypadku, w ktérym posrednika finansowego lub fundusz funduszy wybrano
w otwartej, przejrzystej, niedyskryminujacej procedurze, lub jezeli wynagrodzenie jest
zgodne z art. 12 i 13 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014, a panistwo nie
przyznato zadnych innych korzysci. Jezeli fundusz funduszy przekazuje jedynie wklad
z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych posrednikowi finansowemu
i pelni zadania lezace w interesie publicznym oraz nie prowadzi dzialalnosci handlowej
przy wdrazaniu $rodka ani nie dokonuje wspétinwestycji z zasobéw wlasnych — a zatem
nie jest uznawany za beneficjenta pomocy — wystarczy, aby fundusz nie otrzymat nad-
miernej rekompensaty;

b) wklad prywatny w kazdy projekt na rzecz rozwoju obszaréw miejskich wynosi co naj-
mniej 30 % facznego finansowania zapewnionego zgodnie z art. 16 ust. 6 rozporzadze-
nia (UE) nr 651/2014;

¢) fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich jest zarzadzany na zasadach komercyj-
nych i zapewnia ekonomiczna motywacje¢ decyzji o finansowaniu.

Za udzial prywatny w tym wypadku uznaje si¢ inwestycje zrealizowane przez podmioty
prywatne.

Koszty badania due diligence w przypadku projektéw na rzecz rozwoju obszaréw miejskich
sa pokrywane w ramach kosztéw zarzadzania i oplat za zarzadzanie posrednika finanso-
wego zarzadzajacego funduszem na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.

Preferencyjne wynagrodzenie (asymetryczne warunki ustaleri dotyczacych podziatu ryzyka)
dla funduszu funduszy, wklad posrednika finansowego i wklady wspélinwestoréw na po-
ziomie funduszu i na poziomie projektu w formie ewentualnych pozyczek s3 ustanawiane
zgodnie z art. 44 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013, art. 16 ust. 8 lit. b) i ¢) rozpo-
rzadzenia (UE) nr 651/2014, jak dalej okre$lono w polityce cenowej.

Nie mozna wprowadzi¢ asymetrycznych warunkéw dla innych wspélinwestoréw na pozio-
mie projektu, poniewaz ich wkladéw nie inwestuje si¢ w pozyczki ani poza funduszem na
rzecz rozwoju obszaréw miejskich.
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Polityka pozyczkowa a) Wyplata od instytucji zarzgdzajgcej lub z funduszu funduszy na rzecz posrednika finansowego

Po podpisaniu umowy o finansowaniu miedzy instytucja zarzadzajacg lub funduszem
funduszy a posrednikiem finansowym wlasciwa instytucja zarzadzajaca lub fundusz
funduszy przekazuje wklady publiczne z programu posrednikowi finansowemu, ktéry
umieszcza te wklady w specjalnym funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.
Przekazanie nastepuje w transzach z zachowaniem pulapow okreslonych w art. 41 roz-
porzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Docelowa wielko$¢ pozyczek oraz zakres oprocentowania potwierdza si¢ w ramach
oceny ex ante zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i uwzglednia si¢ je
w celu ustalenia charakteru instrumentu (instrument odnawialny lub nieodnawialny).

b) Pochodzenie portfela pozyczek

Posrednik finansowy jest zobowigzany do utworzenia w uprzednio oznaczonym okresie
portfela kwalifikowalnych pozyczek na projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich,
dodatkowych w stosunku do biezacej dzialalnosci pozyczkowej, czgSciowo finansowa-
nych z funduszy wyplaconych w ramach programu wedlug wskaznika podzialu ryzyka
ustalonego w umowie o finansowaniu.

Posrednik finansowy wdraza sp6jng polityke pozyczkowa w oparciu o uzgodniong stra-
tegie inwestycyjna, umozliwiajaca prawidlowe zarzadzanie portfelem pozyczek; z jedno-
czesnym przestrzeganiem obowiazujacych norm branzowych oraz zachowaniem zgod-
nosci z interesami finansowymi i celami polityki instytucji zarzadzajacej. Strategie in-
westycyjng definiuje si¢ w ramach zintegrowanej strategii zréwnowazonego rozwoju
obszar6w miejskich, docelowej dzialalnosci, docelowych obszaréw przestrzennych i wy-
datkéw kwalifikowalnych.

Poérednik finansowy dokonuje identyfikacji, wyboru, badania due diligence, dokumentacji
i wyplaty pozyczek ostatecznym odbiorcom zgodnie ze swoimi standardowymi proce-
durami i zasadami okre$lonymi w odpowiedniej umowie o finansowaniu.

W przypadku wspélinwestoré6w udzielajacych pozyczek na projekty na rzecz rozwoju
obszar6w miejskich nalezy podpisa¢ umowe wspolinwestycyjng miedzy posrednikiem
finansowym a wspdlinwestorami udzielajagcymi pozyczki bezposrednio na projekt na
rzecz rozwoju obszaréw miejskich. W takiej umowie okresla si¢ warunki dotyczace in-
westycji na rzecz ostatecznych odbiorcéw i umowa ta jest w stosownych przypadkach
zgodna z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 821/2014 (¥).
W takiej umowie wspolinwestycyjnej okresla si¢ ewentualne warunki ustalen dotycza-
cych podziatu ryzyka.

c) Ponowne wykorzystanie srodkéw zwrdconych do instrumentu finansowego

Srodki zwrécone do instrumentu finansowego podlegaja albo ponownemu wykorzysta-
niu w ramach tego samego instrumentu finansowego (sa odnawialne w ramach tego sa-
mego instrumentu finansowego), albo po zwrdceniu ich instytucji zarzadzajacej lub
funduszowi funduszy — wykorzystaniu zgodnie z art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013.

W umowie o finansowaniu uwzglednia si¢ podejScie zakladajace ponowne wykorzysta-
nie §rodkéw, o ktérym mowa w art. 44 i 45 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

W przypadku odnawialnoéci w ramach tego samego instrumentu finansowego kwoty
przypisane wsparciu z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych i zwrd-
cone lub odzyskane przez posrednika finansowego z pozyczek dla ostatecznych odbior-
céw w ramach czasowych inwestycji sa co do zasady udostgpniane do ponownego wy-
korzystania w ramach tego samego instrumentu finansowego.

Ewentualnie, je$li zwrot do instytucji zarzadzajacej lub funduszu funduszy nastgpuje
bezposrednio, zwroty dokonywane sa regularnie i odzwierciedlaja: (i) splaty kwoty
gtownej, (ii) wszelkie kwoty odzyskane i odliczenia strat z pozyczek oraz (iii) wszelkie
splaty odsetek. Srodki te muszg zostal wykorzystane zgodnie z art. 44 i 45 rozporzg-
dzenia (UE) nr 1303/2013.
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d) Odzyskiwanie strat

Posrednik finansowy podejmuje dziatania w celu odzyskania kwot wynikajacych z nie-
wykonania zobowigzan zwigzanych z kazda pozyczka finansowang z funduszu na rzecz
rozwoju obszaréw miejskich zgodnie z wlasnymi wewnetrznymi wytycznymi i procedu-
rami.

Kwoty odzyskane przez posrednika finansowego (pomniejszone o ewentualne koszty
odzyskania i egzekucji) dzieli si¢ migdzy posrednika finansowego, instytucje zarzadza-
jaca i fundusz funduszy.

e) Oprocentowanie i inne zyski

Odsetki i inne korzysci generowane dzigki wsparciu z EFSI na rzecz instrumentu finan-
sowego wykorzystuje si¢ w sposéb okreSlony w art. 43 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013.

Polityka cenowa Przedstawiajac propozycje cenows, posrednik finansowy obniza ogélny wymdg dotyczacy
zabezpieczenia i oprocentowanie naliczane od kazdej ujetej w portfelu pozyczki do aloka-
¢ji zapewnionej przez wklad publiczny z programu i ustalenia dotyczace podzialu ryzyka.

Polityka cenowa obejmuje co najmniej nastepujace elementy:

1) oprocentowanie udzialu posrednika finansowego jest ustalane na zasadach rynkowych
(tj. wedlug wiasnej polityki posrednika finansowego);

2) ogblne oprocentowanie naliczane od ujetych w portfelu pozyczek dla kwalifikowalnych
projektéw na rzecz rozwoju obszaréw miejskich musi zmniejszaé si¢ proporcjonalnie
do alokagji zapewnionej przez wklad publiczny z programu. Przy zmniejszeniu opro-
centowania uwzglednia si¢ oplaty, ktére moze pobiera¢ instytucja zarzadzajaca od
wkladu z programu, i ustalenia w zakresie podziatu ryzyka;

3) polityka cenowa nie ulega zmianie w okresie kwalifikowalnosci.

Wklad z programu na | Faktyczny wskaznik podziatu ryzyka, wklad publiczny z programu, preferencyjne wyna-
rzecz instrumentu finan- | grodzenie i oprocentowanie pozyczek opieraja si¢ na ustaleniach z oceny ex ante i zapew-
sowego: kwota i wskaz- | niaja zgodnos¢ korzysci dla ostatecznych odbiorcéw z art. 16 ust. 8 lit. b) rozporzadzenia
nik (szczegbly produktu) | (UE) nr 651/2014.

Wysokos¢ ujetego w docelowym portfelu funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich
ustanawia si¢ na podstawie oceny ex ante uzasadniajgcej wsparcie na rzecz instrumentu fi-
nansowego zgodnie z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 i w stosownych przypad-
kach uwzglednia ponowne wykorzystanie $rodkéw w ramach instrumentu.

W celu wypehienia luki okreslonej w ocenie ex ante okresla si¢ alokacje dla funduszu na
rzecz rozwoju obszar6w miejskich oraz wskaznik podzialu ryzyka, ktére sg zgodne z wa-
runkami okre$lonymi w niniejszym zalgczniku.

Minimalng stop¢ dofinansowania uzgodniong z posrednikiem finansowym okresla si¢ dla
kazdej kwalifikowalnej pozyczki ujetej w portfelu w sposéb odpowiadajacy maksymalnej
czesci kwalifikowalnej kwoty gldéwnej pozyczki finansowanej z programu. Wskaznik po-
dzialu ryzyka uzgodniony z posrednikiem finansowym okresla cz¢s¢ strat, ktore maja zos-
taé rozdzielone migdzy posrednika finansowego, wspélinwestoréw (na poziomie funduszu
i na poziomie projektu) i z wkladu z programu przy braku jakiegokolwiek innego ustale-
nia.

Szczegblowe warunki dotyczace finansowania zapewniane przez fundusz na rzecz rozwoju
obszaréw miejskich ustala si¢ przed dokonaniem inwestycji w odniesieniu do kazdego pro-
jektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich na podstawie prognoz finansowych przygoto-
wanych dla projektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich i zweryfikowanych przez po-
$rednika finansowego.




L 192/16 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 16.7.2016

Wklad z programu na | Portfel lezacych u podstaw rozliczen transakeji finansowanych przez fundusz na rzecz roz-
rzecz instrumentu finan- | woju obszaréw miejskich obejmuje pozyczki na projekty na rzecz rozwoju obszaréw miej-
sowego (dzialania) skich.

Kryteria kwalifikujace do ujecia w portfelu ustalane sg zgodnie z prawem unijnym, progra-
mem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, krajowymi
zasadami kwalifikowalnosci, strategia inwestycyjna (czescig zintegrowanego podejscia na
rzecz strategii zréwnowazonego rozwoju obszaréw miejskich) oraz w porozumieniu z po-
$rednikiem finansowym. Posrednik finansowy dysponuje racjonalnym szacunkiem profilu
ryzyka portfela.

Poérednik finansowy jest zobowigzany do okreslenia portfela projektéw na rzecz rozwoju
obszaréw miejskich, inwestowania w niego i zarzadzania nim w zréwnowazony sposob
W oparciu o strategie inwestycyjng potwierdzona w ramach oceny ex ante. Posrednik finan-
sowy zarzadza portfelem projektéw na rzecz rozwoju obszardéw miejskich, ktére stanowig
cz¢$¢ wdrazania interwencji przewidzianych w ramach zintegrowanego podejscia na rzecz
strategii zrownowazonego rozwoju obszaréw miejskich.

Dla kazdego projektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich posrednik finansowy zapewnia
przynajmniej nastepujace elementy:

a) ogblny opis projektu i harmonogram projektu, w tym opis partneréw dofinansowania
i udzialowcow/akcjonariuszy oraz szczegélowy plan finansowania projektu;

b) uzasadnienie wyboru w stosunku do wkladu z programu, w tym wstepna oceng trwa-
tosci projektu i pdéZniejsze potrzeby w kontekscie inwestycji funduszu na rzecz rozwoju
obszaréw miejskich;

c) okreslenie rodzajéw ryzyka;

d) zgodno$¢ z celami projektu opisanymi w odpowiednim programie. Oznacza to, ze wy-
brane projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich przyczyniajg si¢ do osiagnigcia ce-
16w programu, w tym wynikéw ilosciowych, wskazanych w ramach odpowiedniej osi
priorytetowej programu.

Realizujgc portfel, posrednik finansowy w szczeg6lnosci:

a) okresla trwale projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, inwestuje w nie oraz pro-
wadzi negocjacje i decyduje o strukturze inwestycji finansowych w te projekty, ktére
spelniajg wymogi i kryteria majgce zastosowanie do odpowiedniego programu;

b) przeprowadza zaréwno oceng zgodnosci, jak i inwestycji w $wietle wymogéw strategii
inwestycyjnej. W wyniku testu trwalosci nalezy wykazaé, ze projektu nie mozna byloby
dalej realizowad bez inwestycji funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich;

) sprawozdanie na temat projektéw na rzecz rozwoju obszaréw miejskich zgodnie
z art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013;

d) zapewnia, aby co najmniej 30 % lacznego finansowania przekazanego na projekt na
rzecz rozwoju obszaréw miejskich pochodzito ze Zrddet prywatnych i aby osiggnigto
najlepszy mozliwy efekt dzwigni zasobéw prywatnych.

Odpowiedzialnoé¢ insty- | Odpowiedzialnos¢ instytucji zarzadzajacej w odniesieniu do instrumentu finansowego jest
tucji zarzadzajacej zgodna z art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 480/2014.

Pokrywane straty sa naleznymi i pozostalymi do splaty kwotami gtéwnymi oraz standardo-
wymi odsetkami (z wyjatkiem oplat za zwloke oraz pozostatych kosztow i wydatkéw).

Czas trwania Okres przyznawania pozyczek z instrumentu finansowego jest ustalony tak, aby zapewni¢
wykorzystanie wkladu z programu, o ktérym mowa w art. 42 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013, na pozyczki wyplacane ostatecznym odbiorcom nie pdzZniej niz do dnia
31 grudnia 2023 r.

Inwestycje dokonane po dniu 31 grudnia 2020 r. nalezy sprawdzi¢ pod katem zgodnosci
z zasadami pomocy panstwa, ktore wejdg w Zycie pod tej dacie.
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Udzielanie pozyczekipo- | Zgodnos¢ intereséw instytucji zarzadzajacej, wspotinwestoréw i posrednika finansowego
dzial ryzyka na pozio- | zapewnia si¢ w nastepujacy sposéb:

mie posrednika finanso-
wego (zgodno$¢ intere-
SOw)

— oplaty z tytulu wynikéw na zasadach okre$lonych w art. 12 i 13 rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) nr 480/2014,

— wynagrodzenie posrednika finansowego, ktére odzwierciedla biezace wynagrodzenie
rynkowe, w poréwnywalnych sytuacjach,

— posrednik finansowy zapewnia finansowanie w wysokosci co najmniej 30 % lacznego
zobowigzania finansowego do udzielenia pozyczek na rzecz projektéw na rzecz roz-
woju obszaréw miejskich. Z tych 30 % co najmniej 1 % lacznego zobowigzania finan-
sowego funduszu na rozwéj obszaréw miejskich na rzecz kazdego projektu inwestuje
posrednik finansowy z zasobéw wlasnych na tych samych zasadach i warunkach co te,
ktére dotycza wkladu z programu. Pozostale minimalne 29 % przekazuje posrednik fi-
nansowy, wspolinwestorzy na poziomie funduszu lub wspélinwestorzy na poziomie
projektu w drodze pozyczek,

— laczna kwota prywatnego finansowania wynosi co najmniej 30 % lacznego finansowa-
nia przekazanego na projekt na rzecz rozwoju obszaréw miejskich,

— finansowanie zapewniane przez wspélinwestoréw mozna uznaé za finansowanie kra-
jowe z EFSI, o ile nie pochodzi ono z zasobéw wiasnych ostatecznych odbiorcéw
(w przypadku gdy takie finansowanie inwestuje si¢ nastgpnie w kwalifikowalne wydatki
projektu), albo za finansowanie uzupelniajace wobec wkladu publicznego z programu,

— podzialu ryzyka miedzy posrednika finansowego i wspélinwestoréw (na poziomie fun-
duszu lub na poziomie projektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich) dokonuje sie
proporcjonalnie do wkladu z programu, z wyjatkiem sytuacji, w ktérej w wyniku oceny
ex ante wskazanej w art. 37 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oszaco-
wano, ze preferencyjne wynagrodzenie jest wymagane w formie asymetrycznego po-
dziatu ryzyka ustalonego miedzy publicznymi i prywatnymi wspolinwestorami. Ustale-
nia te s3 zgodne z art. 16 ust. 8 lit. b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 651/2014 i ujete
w umowie wspolinwestycyjnej miedzy stronami. Nie majg one jednak zastosowania do
1 % inwestowanego przez podrednika finansowego z zasobéw wiasnych zgodnie z po-
wyzszymi wymogami do celow zgodnosci interesow.

Kwalifikowalni posred- | Wybrany posrednik finansowy jest podmiotem publicznym lub prywatnym z siedziba
nicy finansowi w panstwie czlonkowskim i jest prawnie upowazniony do udzielania pozyczek na rzecz
projektow na rzecz rozwoju obszaréw miejskich na terenie objetym programem, z ktérego
pochodza wklady na rzecz instrumentu finansowego. Kwalifikowalny posrednik finansowy
wykazuje réwniez zdolno$¢ do zarzadzania funduszem na rzecz rozwoju obszaréw miej-
skich i monitorowania portfela projektéw na rzecz rozwoju obszaréw miejskich. Dotyczy
to elementéw wymaganych na mocy art. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE)
nr 480/2014. Kwalifikowalny posrednik finansowy wykazuje réwniez do$wiadczenie na
odpowiednim rynku docelowym i stosowng histori¢ zarzadzania réwnowaznymi lub pod-
obnymi projektami lub instrumentami finansowymi w projektach podobnych do tych,
ktére przewidziano w ramach funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, w tym do-
$wiadczenie w korzystaniu z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych.

Poérednik finansowy podlega wlasciwej regulacji odpowiedniej krajowej instytucji regula-
cyjnej odpowiedzialnej za ustugi finansowe i stosuje najlepsze praktyki profesjonalnego za-
rzadzania funduszami.

Posrednikiem finansowym zarzadza si¢ na zasadach komercyjnych. Wymog ten uznaje si¢
za spelniony, jezeli spelniono warunki z art. 16 ust. 9 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014.

Przez podmioty prywatne rozumie si¢ prywatne podmioty prawne, ktérych wiascicielami
sa prywatni lub publiczni inwestorzy inwestujacy na wlasne ryzyko i z zasobéw wihasnych.

Struktura prawna funduszu na rzecz rozwoju obszar6w miejskich pozwala na dodatkowe
finansowanie w celu uzyskania wkladu z programu na projekty na rzecz rozwoju obsza-
réw miejskich od innych inwestoréw.
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Wybierajac posrednikéw finansowych, instytucja zarzadzajaca i fundusz funduszy dziala
zgodnie z prawem unijnym. Wyb6r posrednikéw finansowych przebiega w otwarty, prze-
jrzysty i niedyskryminujacy sposéb. Celem wyboru posrednikéw finansowych jest wprowa-
dzenie odpowiednich ustalen w zakresie podziatu ryzyka w wypadku preferencyjnego wy-
nagrodzenia.

W procedurze wyboru posrednika finansowego dokonuje si¢ oceny strategii inwestycyjnej
funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, proceséw decyzyjnych i ogdlnego podejs-
cia do zarzadzania, zdolnosci do zarzadzania i wkladu posrednika finansowego z zasobéw
wlasnych w fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich. W ramach procedury wyboru
jednym z kryteriéw kwalifikowalnosci w wyborze posrednika finansowego jest jego zdol-
nos$¢ do zaproponowania i opracowania portfela projektéw na rzecz rozwoju obszaréw
miejskich podlegajacych finansowaniu przy uwzglednieniu najbardziej konkurencyjnej poli-
tyki cenowej przedstawionej przez posrednika finansowego uczestniczacego w procedurze
wyboru.

Poérednik finansowy jest odpowiedzialny za okreslenie i oceng¢ projektéw na rzecz rozwoju
obszaréw miejskich. Po wyborze posrednik finansowy zarzadza serig projektéw na rzecz
rozwoju obszaréw miejskich.

Zestaw projektow na rzecz rozwoju obszaréw miejskich obejmuje projekty, do ktérych fi-
nansowania po$rednik finansowy zobowigzuje si¢ w oparciu o informacje dostgpne w da-
nym momencie.

Przez wspdlinwestoréw rozumie si¢ wszelkich inwestoréw, ktérzy, zgodnie z racjonalng
ocena dokonang przez posrednika finansowego, s3 inwestorami dzialajacymi w okolicznos-
ciach odpowiadajacych testowi prywatnego inwestora w warunkach wolnej gospodarki
rynkowej, bez wzgledu na ich charakter prawny i strukture wlasnosci.

W kontekscie swojego wyboru posrednik finansowy precyzuje warunki i kryteria oceny
wspolinwestoréw. Sg one zrozumiale 1 dostgpne dla potencjalnych wspélinwestoréw. Po-
Srednik finansowy wykazuje si¢ niedyskryminujagcym podejsciem w poszukiwaniu wspétin-
westoréw i inwestowaniu wraz z nimi. Kontroli oceny wspélinwestoréw mozna dokonaé
ex post.

Kwalifikowalno$é osta- | Ostateczni odbiorcy sg kwalifikowalni na podstawie prawa unijnego i krajowego, odpo-
tecznych odbiorcéw wiedniego programu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyj-
nych, umowy o finansowaniu i zgodnie z warunkiem, o ktérym mowa w art. 16 rozporza-
dzenia (UE) nr 651/2014. W dniu podpisania umowy pozyczki ostateczni odbiorcy spel-
niajg nastepujace kryteria kwalifikowalnosci:

a) sa podmiotami dzialajgcymi na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, czyli przedsigbior-
stwami o statusie prawnym umozliwiajacym im zacigganie pozyczek i wdrazanie pro-
jektéw na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, o réznej strukturze wlasnosci, np. laczg-
cymi kapital prywatny i publiczny;

b) sg aktywnymi partnerami wladz regionalnych i lokalnych wspierajacymi rozwdj obsza-
réw miejskich poprzez inwestowanie w projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.
Ostateczni odbiorcy musza mie¢ odpowiedni interes prawny odnoszacy si¢ do sktadnika
aktywow, w stosunku do ktérego dokonuje si¢ inwestycji;

¢) nie s3 wylaczeni na mocy art. 1 ust. 2-5 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014;
d) nie stanowig czg¢sci jednego sektora zastrzezonego lub ich wigkszej liczby (**).

€) nie sg przedsigbiorstwem znajdujgcym si¢ w trudnej sytuacji zgodnie z definicjg z art. 2
pkt 18 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014;

f) nie zalegaja z platno$ciami ani nie dopuscili si¢ niewykonania zobowigzan w odniesieniu
do jakiejkolwiek innej pozyczki lub innego leasingu udzielonego przez posrednika fi-
nansowego albo inna instytucje finansowa, co potwierdzily kontrole przeprowadzone
zgodnie z wewnetrznymi wytycznymi i standardowa polityka pozyczkowsg posrednika
finansowego;

g) inwestuja w projekty na rzecz rozwoju obszaréw miejskich, ktére wdraza si¢ na obsza-
rach objetych wsparciem wyznaczonych na zatwierdzonej mapie pomocy regionalnej
przez okres od dnia 1 lipca 2014 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. w zastosowaniu
art. 107 ust. 3 lit. a) i ¢) Traktatu.
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Ponadto w momencie inwestycji i w okresie splaty pozyczki ostateczni odbiorcy posiadaja
siedzib¢ w panstwie czlonkowskim, a dzialalno$¢, na ktdérg wyplacono pozyczke, jest pro-
wadzona w odpowiednim panstwie cztonkowskim i w regionie/na terenie objetym progra-
mem finansowanym z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych.

Charakterystyka pro- | Fundusz na rzecz rozwoju obszaréw miejskich udziela ostatecznym odbiorcom pozyczek,
duktu dla ostatecznych | ktére przyczyniaja si¢ do osiagniecia celu programu i s3 wspdlfinansowane z programu
odbiorcéw w ramach programu. Kwota i wskazniki funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich sa

zgodne z wynikami oceny ex ante, o ktérej mowa w art. 37 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 1303/2013 i zgodne z rozporzadzeniem (UE) nr 651/2014.

Pozyczki wykorzystuje si¢ wylacznie do ponizszych dozwolonych celéw:
a) inwestycji w rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne;

b) kapitalu obrotowego zwigzanego z dzialalnoScig rozwojowa lub ekspansywng, ktéra
ma charakter pomocniczy wzgledem dzialan, o ktérych mowa w lit. a) powyzej (i jest
z nimi zwigzana) (przy czym charakter pomocniczy jest wykazany miedzy innymi
w biznesplanie projektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich i kwocie finansowania).

Pozyczki funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich ujete w portfelu nieustannie spel-
niaja ponizsze kryteria kwalifikowalnosci:

) pozyczki s3 nowe, a refinansowanie istniejgcych pozyczek lub finansowanie ukoficzo-
nych projektow jest wykluczone;

d) laczna kwota inwestowania od funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich na rzecz
projektu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich nie przekracza 20 000 000 EUR, jak
wskazano w art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 651/2014;

e) z pozyczek pochodzi finansowanie na co najmniej jeden dozwolony cel, wyplacane
w euro lub walucie krajowej na odpowiednim terenie lub ewentualnie w innej walucie;

f) pozyczki nie mogg mie¢ formy pozyczek typu mezzanine, dlugu podporzadkowanego
ani pozyczek quasi-kapitatowych;

g) pozyczki nie mogg mie¢ formy odnawialnych linii kredytowych;

h) pozyczki majg okre§lony harmonogram splat, w tym regularne platnosci amortyzacyjne
lub splaty w terminie zapadalnosci;

i) z pozyczek nie jest finansowana dzialalno$¢ stricte finansowa ani nie sa finansowane
ustugi finansowe dla klientéw indywidualnych.

j) okres zapadalnosci: okres splaty pozyczki wynosi od co najmniej 12 miesiecy (facznie
z odpowiednim [ewentualnym] okresem karencji) do maksymalnie 360 miesigcy.

Sprawozdawczo$¢ i ocze- | Przynajmniej raz na kwartal posrednik finansowy przekazuje instytucji zarzadzajacej lub
kiwane rezultaty funduszowi funduszy informacje w ustandaryzowanej formie i ustandaryzowanym zakre-
sie.

Sprawozdanie zawiera wszystkie elementy istotne dla instytucji zarzadzajacej, umozliwia-
jace osiagniecie zgodnosci z art. 46 rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013.

Pafistwa czlonkowskie réwniez wypelniaja obowigzki sprawozdawcze i w zakresie prze-
jrzystosci zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 651/2014.
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Wskazniki sg dostosowane do szczegdtowych celéw odpowiedniego priorytetu programu
finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, z ktérego finan-
sowany jest instrument finansowy, i do spodziewanych wynikéw okre$lonych w ocenie ex
ante. Ich pomiar i zgloszenie odbywa si¢ przynajmniej raz na kwartal w przypadku fundu-
szu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich i sg one dostosowane co najmniej do wymogéw
rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013. Oprécz wspdlnych wskaznikéw osi priorytetowej pro-
gramu finansowanego z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych pozosta-
tymi wskaznikami sg:

a) liczba sfinansowanych pozyczek/projektéw;
b) kwoty sfinansowanych pozyczek;
¢) przypadki niewykonania zobowigzan (liczby i kwoty);

d) $rodki zwrdcone i zyski.

Ocena korzy$ci gospo- | Korzy$¢ finansowa z wkladu publicznego z programu na rzecz instrumentu przechodzi na
darczej wynikajacej | ostatecznych odbiorcéw, majac na uwadze w stosownych przypadkach korzystne warunki
z wkladu z programu finansowania zapewniane funduszowi na rzecz rozwoju obszar6w miejskich dzigki wkla-

dowi publicznemu z programu.

Poérednik finansowy obniza calkowite efektywne oprocentowanie i w stosownym przy-
padku wymogi dotyczace zabezpieczenia naliczane ostatecznym odbiorcom z tytulu kazdej
kwalifikowalnej pozyczki ujetej w portfelu, co odzwierciedla korzystne warunki finansowa-
nia wkladu z programu dla funduszu na rzecz rozwoju obszaréw miejskich.

Zasade t¢ odzwierciedla umowa o finansowaniu miedzy instytucja zarzadzajacg lub fundu-
szem funduszy a posrednikiem finansowym.

(*) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 821/2014 z dnia 28 lipca 2014 r. ustanawiajace zasady stosowania rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 w zakresie szczegétowych uregulowan dotyczacych transferu wkladéw z pro-

graméw i zarzadzania nimi, przekazywania sprawozdan z wdrazania instrumentéw finansowych, charakterystyki technicznej dzia-

faf informacyjnych i komunikacyjnych w odniesieniu do operacji oraz systemu rejestracji i przechowywania danych (Dz.U. L 223

2 29.7.2014, s. 7).

»Sektorami zastrzezonymi« okresla si¢ tacznie ponizsze sektory gospodarki:

a) nielegalng dzialalno$¢ gospodarcza: wszelka produkcje, wszelki obrét lub inng dzialalno$é, ktéra jest nielegalna zgodnie z przepi-
sami ustawowymi lub wykonawczymi panistwa, w ktérym ma miejsce produkecja, obrét lub dziatalnosé;

b) wyroby tytoniowe i destylowane napoje alkoholowe. Produkcje wyrobéw tytoniowych, destylowanych napojéw alkoholowych
i produktéw pokrewnych oraz obrét nimi;

¢) produkgcje broni i amunicji oraz obrét nimi: finansowanie produkeji wszelkich rodzajow broni i amunicji oraz obrét nimi. Za-
strzezenie to nie dotyczy tych rodzajéw dzialalnosci, o ile stanowia one czg$¢ lub element dodatkowy wyraznie okre$lonych po-
lityk Unii Europejskiej;

d) kasyna. Kasyna i rownowazne przedsigbiorstwa;

e) zastrzezenia w sektorze technologii informacyjnej. Badania naukowe, rozwdj lub zastosowania techniczne odnoszace si¢ do pro-
graméw lub rozwigzan w zakresie danych elektronicznych, ktére (i) maja konkretnie na celu: a) wsparcie dzialalnosci ujgtej
w sektorach zastrzezonych, o ktérych mowa w lit. a)-d) powyzej; b) hazard internetowy i kasyna internetowe; ¢) pornografie;
lub ktére (i) majg na celu umozliwienie nielegalnego: a) dostepu do sieci danych elektronicznych; lub b) pobierania danych elek-
tronicznych;

f) zastrzezenia w sektorze nauk o Zyciu. Przy wspieraniu finansowania badan naukowych, rozwoju lub zastosowan technicznych
odnoszacych si¢ do: (i) klonowania ludzi do celéw badawczych lub terapeutycznych; lub (i) organizméw zmodyfikowanych
(GMOJ).”




	ROZPORZĄDZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2016/1157 z dnia 11 lipca 2016 r. zmieniające rozporządzenie wykonawcze (UE) nr 964/2014 w odniesieniu do standardowych warunków dotyczących instrumentów finansowych w stosunku do instrumentu współinwestycyjnego i funduszu na rzecz rozwoju obszarów miejskich 

