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(Akty ustawodawcze)

DYREKTYWY

DYREKTYWA RADY (UE) 2016/1164
z dnia 12 lipca 2016 r.

ustanawiajgca przepisy majace na celu przeciwdzialanie praktykom unikania opodatkowania, ktére
majg bezposredni wplyw na funkcjonowanie rynku wewnetrznego

RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 115,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Parlamentu Europejskiego (),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3,

stanowigc zgodnie ze specjalng procedurg ustawodawczg,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Obecne priorytety polityczne dotyczace migdzynarodowego opodatkowania wskazuja na konieczno$é
zapewnienia, aby podatki byly placone w miejscu, gdzie sa generowane zyski i wytwarzana jest warto$¢.
Konieczne jest zatem przywrécenie zaufania do systeméw podatkowych jako sprawiedliwych mechanizméw
i umozliwienie rzgdom rzeczywistego utrzymania suwerenno$ci podatkowej. Te nowe cele polityczne zostaly
przelozone na zalecenia dotyczace konkretnych dzialan w ramach inicjatywy Organizacji Wspolpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dotyczacej przeciwdzialania erozji bazy podatkowej i przenoszeniu zyskéw.
Rada Europejska z zadowoleniem przyjela te prace w swoich konkluzjach z dnia 13-14 marca 2013 r.
i 19-20 grudnia 2013 r. Wychodzac naprzeciw potrzebie zapewnienia sprawiedliwszego opodatkowania,
Komisja opublikowala w dniu 17 czerwca 2015 r. komunikat, w ktérym przedstawila plan dzialania na rzecz
sprawiedliwego i skutecznego systemu opodatkowania przedsigbiorstw w Unii Europejskiej.

(2)  Sprawozdania koficowe OECD dotyczace 15 dzialar stuzacych zwalczaniu erozji bazy podatkowej i przenoszenia
zyskéw, zostaly podane do wiadomosci publicznej w dniu 5 pazdziernika 2015 r. Rada z zadowoleniem przyjela
wyniki przedstawione w tych dokumentach w swoich konkluzjach z dnia 8 grudnia 2015 r. W konkluzjach Rady
zaakcentowano konieczno$¢ znalezienia na szczeblu UE wspélnych, lecz elastycznych rozwiazan, ktére bylyby
spdjne z wnioskami OECD dotyczacymi erozji bazy podatkowej i przenoszeniu zyskéw. Ponadto w konkluzjach
poparto skuteczne, szybkie i skoordynowane wdrozenie na szczeblu UE $rodkéw stuzacych przeciwdzialaniu
erozji bazy podatkowej i przenoszeniu zyskéw, i stwierdzono, ze dyrektywy UE powinny, w stosownych
przypadkach, by¢ preferowanym narzedziem wdrazania na szczeblu UE wnioskéw OECD dotyczacych przeciw-
dzialania erozji bazy podatkowej i przenoszenia zyskéw. W celu zapewnienia prawidlowego funkcjonowania
rynku wewnetrznego konieczne jest co najmniej, aby panstwa czlonkowskie wywigzaly sie ze swoich zobowiazan
w ramach przeciwdzialania erozji bazy podatkowej i przenoszeniu zyskoéw oraz — w szerszym zakresie — podjely
dzialania zniechecajace do praktyk unikania opodatkowania oraz zapewniajace sprawiedliwe i efektywne opodat-
kowanie w Unii, w wystarczajaco jednolity i skoordynowany sposéb. W przypadku rynku, ktéry tworza Scisle
powigzane ze soba gospodarki, konieczne jest przyjecie wspdlnego podejscia strategicznego i skoordynowanie
dzialan, aby poprawi¢ funkcjonowanie rynku wewnetrznego i zmaksymalizowaé pozytywne efekty inicjatywy
przeciwdzialajacej erozji bazy podatkowej i przenoszeniu zyskéw. Co wiecej, tylko wspélne ramy moga zapobiec
fragmentacji rynku oraz zlikwidowa¢ istniejace obecnie niedopasowania i zakl6cenia na rynkach. Ponadto

(") Dz.U.Cz,s..
() Dz.U.Cz,s..



L 193/2 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 19.7.2016

krajowe Srodki wykonawcze zgodne ze wspdlng dla calej Unii strategia dalyby podatnikom pewno$¢ prawa
w kwestii zgodnosci tych $rodkéw z przepisami unijnymi.

(3)  Konieczne jest ustanowienie przepisow, aby podnie$¢ przecigtny poziom ochrony przed agresywnym
planowaniem podatkowym na rynku wewnetrznym. Poniewaz przepisy te beda musialy pasowaé do
28 odrgbnych systeméw podatku od oséb prawnych, powinny one ograniczaé si¢ do przepiséw ogdlnych
i pozostawia¢ kwestie ich wdrozenia w gestii panstw cztonkowskich, ktdre sa w stanie lepiej okresli¢ szczeg6towe
elementy tych przepisow w sposéb optymalnie odpowiadajacy ich systemowi podatku od oséb prawnych. Ten cel
mozna osiaggnaé poprzez ustanowienie minimalnego poziomu ochrony krajowych systeméw podatku od oséb
prawnych w celu przeciwdzialania praktykom unikania opodatkowania w calej Unii. Konieczne jest zatem
skoordynowanie dzialan paristw czltonkowskich w zakresie wdrozenia wynikéw prac dotyczacych 15 dzialan
OECD stuzacych zwalczaniu erozji bazy podatkowej i przenoszenia zyskéw, tak aby rynek wewnetrzny jako
cato$¢ byl w stanie skuteczniej przeciwdziata¢ praktykom unikania opodatkowania. W zwigzku z tym niezbedne
jest okreslenie wspdlnego minimalnego poziomu ochrony rynku wewngtrznego w okreslonych dziedzinach.

(4)  Nalezy ustanowi¢ przepisy majace zastosowanie do wszystkich podatnikéw podlegajacych podatkowi od oséb
prawnych w panstwie czlonkowskim. Z uwagi na to, Ze wigzaloby si¢ to z koniecznoscia wiaczenia do zakresu
dyrektywy szerszej gamy podatkéw krajowych, nie jest wskazane rozszerzanie zakresu zastosowania niniejszej
dyrektywy na podmioty niepodlegajace podatkowi od oséb prawnych w panstwie czlonkowskim, tj.
w szczegblnosci na podmioty transparentne podatkowo. Przepisy te powinny mie¢ réwniez zastosowanie do
stalych zakladéw podatnikéw bedgcych osobami prawnymi, ktére mogg znajdowaé si¢ w innym panstwie
czfonkowskim lub w innych pafstwach czlonkowskich. Podatnicy bedacy osobami prawnymi moga byé
rezydentami do celéw podatkowych w panstwie czlonkowskim lub mogli zostaé utworzeni na podstawie prawa
panstwa czlonkowskiego. Stale zaklady podmiotéw bedacych rezydentami do celéw podatkowych w panstwie
trzecim réwniez powinny by¢ objete tymi przepisami, jezeli znajdujg si¢ w co najmniej jednym pafstwie
cztonkowskim.

(5)  Konieczne jest ustanowienie przepiséw przeciwdzialajacych erozji baz podatkowych na rynku wewnetrznym
i przenoszeniu zyskdéw poza obszar rynku wewnetrznego. Aby pomoéc w osiggnieciu tego celu, wymagane jest
wprowadzenie przepiséw w nastepujacych dziedzinach: ograniczenie mozliwosci odliczania odsetek; opodat-
kowanie niezrealizowanych zyskéw kapitalowych w przypadku przeniesienia aktywéw, rezydencji podatkowej lub
stalego zakladu (exit taxation); przepisy ogdlne przeciw unikaniu opodatkowania; zasady dotyczace kontrolo-
wanych spolek zagranicznych; oraz zasady przeciwdzialajace rozbieznosciom w  kwalifikacji struktur
hybrydowych. W przypadku gdy stosowanie tych przepiséw prowadzi do podwéjnego opodatkowania, podatnicy
powinni mie¢ prawo do odliczen z tytulu podatku zaplaconego w innym panstwie czlonkowskim lub panstwie
trzecim, w zalezno$ci od przypadku. Przepisy nie powinny mie¢ zatem za wylaczny cel przeciwdzialania
praktykom unikania opodatkowania, ale powinny réwniez zapobiegal tworzeniu nowych przeszkdd dla rynku,
takich jak podwéjne opodatkowanie.

(6)  Dazac do zmniejszenia swoich globalnych zobowigzain podatkowych, grupy przedsigbiorstw coraz czgsciej
przyczyniajg si¢ do erozji bazy podatkowej i przenoszenia zyskow w drodze nadmiernych platnosci z tytutu
odsetek. Ograniczenie mozliwosci odliczania odsetek jest niezbedne, aby zniecheci¢ do takich praktyk poprzez
ograniczenie prawa podatnikéw do odliczenia nadwyzki kosztéw finansowania zewngtrznego. Konieczne jest
zatem okreSlenie wskaznika odliczen, ktéry bedzie uwzglednial podlegajacy opodatkowaniu wynik finansowy
podatnika przed odsetkami, opodatkowaniem, deprecjacjag i amortyzacja (EBITDA). Panstwa czlonkowskie
moglyby obniza¢ ten wskaznik lub nakladaé ograniczenia czasowe lub kwotowe na nierozliczone koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna przenie$¢ na przyszle lub poprzednie okresy rozliczeniowe, aby
zapewni¢ wyzszy poziom ochrony. Z racji tego, ze celem jest ustanowienie minimalnych standardow, panstwa
czlonkowskie moglyby przyjaé Srodek alternatywny odnoszacy si¢ do wyniku finansowego podatnika przed
odsetkami i opodatkowaniem (EBIT) i ustalony w sposdb réwnowazny ze wskaZnikiem opartym na EBITDA.
Oproécz przewidzianego niniejsza dyrektywa ograniczenia mozliwosci odliczania odsetek, panstwa cztonkowskie
moglyby réwniez stosowal ukierunkowane przepisy przeciwdzialajace wewnatrzgrupowemu finansowaniu
dluznemu, w szczegdlnosci dotyczace niedostatecznej kapitalizacji. Przychody zwolnione z podatku nie powinny
by¢ kompensowane kosztami finansowania zewngtrznego podlegajacymi odliczeniu. Wynika to z faktu, ze przy
okreslaniu maksymalnej wysokosci odsetek, ktére moga by¢ odliczone, nalezy uwzgledniaé wylacznie dochdd
podlegajacy opodatkowaniu.

(7)  Jezeli podatnik wchodzi w sklad grupy skladajacej wymagane ustawowo skonsolidowane sprawozdania
finansowe, zadluzenie calej grupy na poziomie ogélnoswiatowym moze by¢ wziete pod uwage przy
podejmowaniu decyzji o przyznaniu podatnikom prawa do odliczenia wyzszych kwot nadwyzki kosztéw
finansowania zewnetrznego. Wlasciwe moze by¢ réwniez ustanowienie przepiséw dotyczacych zasady wystarcza-
jacego kapitatu wlasnego, na podstawie ktérych ograniczenie mozliwosci odliczania odsetek nie ma zastosowania,
jezeli przedsigbiorstwo moze wykazaé, ze wskaznik jego kapitalu wlasnego w stosunku do aktywéw ogdtem jest
zasadniczo réwny lub wyzszy niz odno$ny wskaznik dla grupy. Ograniczenie mozliwosci odliczania odsetek
powinno mie¢ zastosowanie do nadwyzki kosztéw finansowania zewnetrznego podatnika, niezaleznie od tego,
czy zirédlem tych kosztéw jest dlug zaciggniety w kraju, w innym panstwie czlonkowskim Unii lub w panstwie
trzecim, czy tez zrédlem tych kosztéw s3 strony trzecie, przedsiebiorstwa powigzane lub inne podmioty
wewnatrz grupy. W przypadku gdy w sklad grupy wchodzi wiecej niz jeden podmiot w panistwie cztonkowskim,
to pafistwo czlonkowskie moze wzigé pod uwage ogélng pozycje wszystkich podmiotéw wchodzacych w sktad
grupy w tym samym panstwie, facznie z systemem opodatkowania odrebnych podmiotéw, aby umozliwi¢
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transfer zyskow lub wartosci odsetek miedzy podmiotami w ramach grupy, przy stosowaniu zasad ogranicza-
jacych mozliwo$¢ odliczania odsetek.

(8)  Aby zmniejszy¢ obcigzenie administracyjne i zwigzane z przestrzeganiem przepiséw, nie zmniejszajac przy tym
ich skutku podatkowego, wlaiciwe moze by¢ ustanowienie zasady ,bezpiecznej przystani”, tak aby odsetki netto
zawsze podlegaly odliczeniu do okreslonej kwoty, gdy prowadzi to do wyzszego odliczenia niz w przypadku
zastosowania wskaznika opartego na EBITDA. Panstwa czlonkowskie moglyby obnizaé ustalony prég pieniezny
w celu zapewnienia wyzszego poziomu ochrony swojej krajowej bazy podatkowej. Z uwagi na to, ze erozja bazy
podatkowej i przenoszenie zyskow odbywaja si¢ gléwnie w drodze nadmiernych platnosci odsetek pomiedzy
podmiotami bedacymi przedsigbiorstwami powiazanymi, trzeba umozliwi¢ wylgczenie podmiotéw niezaleznych
z zakresu stosowania ograniczenia mozliwosci odliczania odsetek biorac pod uwage ryzyka unikania opodat-
kowania sg ograniczone. Aby ulatwi¢ przejScie do nowego ograniczenia mozliwosci odliczania odsetek, panstwa
czlonkowskie moglyby wprowadzi¢ zasade praw nabytych, ktéra obejmowalaby istniejace pozyczki, o ile ich
warunki nie zostang pézniej zmodyfikowane, tzn. w przypadku pdzniejszej modyfikacji zasada praw nabytych
nie mialaby zastosowania do zwigkszenia kwoty pozyczki lub przedluzenia terminu jej splaty, tylko byla
ograniczona do pierwotnych warunkéw pozyczki. Bez uszczerbku dla zasad pomocy panstwa, panstwa
czlonkowskie moglyby réwniez wylaczaé nadwyzke kosztéw finansowania zewnetrznego poniesionych z tytutu
pozyczek wykorzystywanych do finansowania dtugoterminowych projektéw z zakresu infrastruktury publicznej,
majac na uwadze fakt, Ze takie uzgodnienia dotyczace finansowania niosg ze sobg niewielkie lub zerowe ryzyka
w zakresie erozji bazy podatkowej i przenoszenia zyskéw. W tym kontekscie panstwa czlonkowskie powinny
odpowiednio wykaza¢, ze uzgodnienia finansowe na potrzeby projektéw z zakresu infrastruktury publicznej
posiadajg szczegdlne cechy uzasadniajace takie podejscie, w odréznieniu od innych uzgodnien w zakresie
finansowania podlegajacych ograniczeniu.

(9)  Ogolnie przyjmuje sig, ze przedsicbiorstwa finansowe, tj. instytucje finansowe i zaklady ubezpieczeri, powinny
réwniez podlegaé ograniczeniom dotyczacym mozliwosci odliczania odsetek, jednak réwnie powszechne jest
stanowisko, Ze te dwa sektory wymagaja bardziej indywidualnego podejscia z uwagi na ich szczeg6lna charakte-
rystyke. Jako Ze dyskusje na ten temat prowadzone w kontekscie miedzynarodowym i unijnym nie przyniosly
jeszcze zadowalajacych rozstrzygniel, nie jest w tej chwili mozliwe ustanowienie szczegdlowych przepisow dla
sektoréw finansowego i ubezpieczeniowego, w zwiazku z czym pafistwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$é
wylaczenia ich z zakresu stosowania przepiséw dotyczacych ograniczenia mozliwosci odliczania odsetek.

(10) Podatki od niezrealizowanych zyskow kapitalowych majg na celu zapewnienie, aby w przypadku przeniesienia
przez podatnika aktywéw lub rezydencji podatkowej poza jurysdykcje podatkowa danego paristwa, pafistwo to
moglo opodatkowad warto$¢ ekonomiczng ewentualnych zyskéw kapitalowych osiagnietych na jego terytorium,
chociaz zyski te nie zostaly jeszcze zrealizowane w chwili dokonania zmiany jurysdykeji podatkowej. Konieczne
jest zatem okreSlenie, w jakich przypadkach podatnicy podlegaja przepisom dotyczacym takiego opodatkowania,
a przenoszone przez nich aktywa sg opodatkowywane z tytulu uzyskanych, ale jeszcze niezrealizowanych zyskéw
kapitatowych. Pomocne jest takze sprecyzowanie, Ze przeniesienie aktywow, w tym gotéwki, pomiedzy jednostkg
dominujaca a jednostkami zaleznymi wykracza poza zakres przewidywanej zasady dotyczacej opodatkowania
niezrealizowanych zyskéw kapitalowych w przypadku przeniesienia aktywow, rezydencji podatkowej lub stalego
zakladu. Aby obliczy¢ te kwoty, niezbedne jest ustalenie wartoSci rynkowej przenoszonych aktywow
w momencie dokonania zmiany jurysdykcji przez te aktywa w oparciu o zasade ceny rynkowej. Aby zapewnié
zgodno$¢ tej zasady ze stosowaniem metody zaliczenia, wskazane jest umozliwienie pafistwom cztonkowskim
odniesienia si¢ do momentu, w ktérym prawo do opodatkowania przenoszonych aktywdw zostaje utracone.
Prawo do opodatkowania powinno by¢ okreSlane na szczeblu krajowym. Trzeba takze zapewnié¢ pafistwu
przyjmujacemu mozliwo$¢ zakwestionowania wartosci przenoszonych aktywéw ustalonej przez panstwo
opuszczane, gdy warto$¢ ta nie odzwierciedla takiej wartosci rynkowej.

Panistwa czlonkowskie moglyby w tym celu korzysta¢ z istniejacych mechanizméw rozstrzygania sporéw.
Wewnatrz Unii konieczne jest uregulowanie kwestii zwigzanych ze stosowaniem opodatkowania niezrealizo-
wanych zyskéw kapitalowych w przypadku przeniesienia aktywéw, rezydencji podatkowej lub stalego zakladu
i przedstawienie warunkéw, ktére musza by¢ przestrzegane, aby zapewni¢ zgodno$¢ z prawem unijnym.
W takich sytuacjach podatnicy powinni mie¢ prawo niezwlocznie zaplaci¢ wskazang kwote podatku od niezreali-
zowanych zyskéw kapitalowych albo odroczy¢ platno$é kwoty podatku, placac jg w ratach przez okres kilku lat,
ewentualnie z naliczeniem odsetek i po przedstawieniu gwarancji. Paistwa czlonkowskie moglyby w tym celu
zadaé od zainteresowanych podatnikéw umieszczenia niezbednych informacji w deklaracji. Podatek od niezreali-
zowanych zyskéw kapitalowych nie powinien by¢ pobierany, w przypadku gdy: operacja przeniesienia aktywéw
ma charakter tymczasowy, a dane aktywa maja powrdci¢ do parnistwa czlonkowskiego podmiotu przenoszacego;
gdy przeniesienie jest dokonywane w celu spelnienia ostrozno$ciowych wymogéw kapitatowych lub na potrzeby
zarzgdzania plynnoscig; lub w przypadku transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych lub
aktywow przekazywanych jako zabezpieczenie.

(11)  Przepisy ogdlne przeciw unikaniu opodatkowania sg wlaczane do systeméw podatkowych, aby zwalczaé
naduzycia podatkowe, w odniesieniu do ktérych nie zostaly jeszcze przyjete specjalnie ukierunkowane przepisy.
Przepisy og6lne przeciw unikaniu opodatkowania stuza zatem wypelnianiu luk, ale nie powinny mie¢ wplywu na
mozliwo$¢ stosowania szczegélowych przepiséw w zakresie przeciwdzialania naduzyciom. W Unii przepisy
ogolne przeciw unikaniu opodatkowania powinny mie¢ zastosowanie do uzgodnieni, ktore nie s3 rzeczywiste; we
wszystkich pozostalych przypadkach podatnik powinien mie¢ swobode wyboru takiej struktury podatkowej,
ktéra jest najbardziej efektywna z punktu widzenia prowadzonej przez niego dzialalnosci gospodarczej. Wazne



L 193/4 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 19.7.2016

jest réwniez zapewnienie jednolitego stosowania przepisow ogdlnych przeciw unikaniu opodatkowania
w sytuacjach wewnatrzkrajowych, w obrebie Unii i w relacjach z panstwami trzecimi, tak aby ich zakres i wyniki
stosowania byly takie same zaré6wno w przypadku sytuacji wewnetrznych, jak i transgranicznych. Pafstwa
cztonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ stosowania kar, w przypadku gdy zastosowanie maja przepisy ogdlne
przeciw unikaniu opodatkowania. Przy ocenie, czy dane uzgodnienie nalezy uznaé za nierzeczywiste, powinno
by¢ mozliwe rozwazenie przez panstwa czlonkowskie wszystkich waznych wzgledéw ekonomicznych, w tym
dzialalnosci finansowe;.

(12) W wyniku stosowania zasad dotyczacych kontrolowanych spélek zagranicznych dochody kontrolowanej
jednostki zaleznej, ktora jest nisko opodatkowana, sg przypisywane z powrotem jej jednostce dominujace;.
Jednostka dominujgca podlega wowczas opodatkowaniu z tytulu takiego przypisanego dochodu w panstwie,
w ktérym jest rezydentem do celéw podatkowych. W zaleznosci od priorytetow politycznych zainteresowanego
pafistwa zasady dotyczgce kontrolowanych spélek zagranicznych mogg by¢ ukierunkowane na cala nisko
opodatkowana jednostke zalezng, konkretne kategorie dochodéw lub tez mogg si¢ ograniczaé tylko do dochodu,
ktéry zostal w sposéb sztuczny skierowany do tej jednostki zaleznej. W szczegdlnosci, w celu zapewnienia, Ze
zasady dotyczace kontrolowanych spétek zagranicznych stanowig proporcjonalng odpowiedZ na problem erozji
podstawy opodatkowania i przenoszenia zyskéw, niezwykle wazne jest, by pafstwa czlonkowskie ograniczajace
swoje regulacje w tym zakresie do dochodu, ktéry zostal sztucznie przekierowany do jednostki zaleznej,
precyzyjnie ukierunkowaly przepisy tak, by mialy zastosowanie do sytuacji, w ktérych wigkszo$¢ funkcji
decyzyjnych, ktore wygenerowaly przekierowany dochdd na poziomie kontrolowanej jednostki zaleznej, jest
wykonywana w panstwie czlonkowskim podatnika. Aby ograniczy¢ obcigzenia administracyjne i koszty
przestrzegania przepisow, nalezy réwniez dopuscié, by te panistwa czlonkowskie zwolnily niektére podmioty
o niskich zyskach lub niskiej marzy zysku, z ktérymi wigze si¢ mniejsze ryzyko unikania opodatkowania.
W zwigzku z tym zasadami dotyczacymi kontrolowanych spdlek zagranicznych nalezy réwniez objaé zyski
stalych zakladéw, jezeli zyski te nie podlegaja opodatkowaniu lub s3 zwolnione z podatku w panstwie
czlonkowskim podatnika. Nie ma jednak potrzeby opodatkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi kontrolo-
wanych spoélek zagranicznych, zyskéw stalych zakladéw, ktéorym na podstawie przepiséw krajowych nie
przystuguje zwolnienie z podatku, poniewaz zaklady te sg traktowane tak jakby byly kontrolowanymi spétkami
zagranicznymi. Aby zapewni¢ wyzszy poziom ochrony, pafistwa czlonkowskie moglyby obnizy¢ prég kontroli
lub zastosowaé wyzszy prég do celéw poréwnania faktycznie zaplaconego podatku od oséb prawnych
z podatkiem od oséb prawnych, ktéry zostalby pobrany w panstwie cztonkowskim podatnika. Dokonujac
transpozycji zasad dotyczacych kontrolowanych spoélek zagranicznych do prawa krajowego, panstwa
cztonkowskie moglyby stosowaé wystarczajaco wysoki prég obejmujacy cze$¢ stawki podatku.

Pozadane jest objecie tymi zasadami zaréwno sytuacji dotyczacych panstw trzecich, jak i sytuacji wewnatrz Unii.
Aby zapewni¢ przestrzeganie podstawowych wolnosci, okreslenie kategorii dochodu powinno by¢ powigzane
z ustanowieniem wylaczenia, odnoszacego si¢ do ekonomicznej istoty transakcji, majacego na celu ograniczenie —
w obrebie Unii — skutkéw stosowania tych zasad do przypadkéw, w ktorych kontrolowana spétka zagraniczna
nie prowadzi istotnej dzialalno$ci gospodarczej. Wazne jest, by administracje podatkowe i podatnicy wspétpra-
cowali ze sobg w celu zgromadzenia informacji o stosownych faktach i okolicznosciach pozwalajacych ustali,
czy zastosowanie ma wylaczenie odnoszace si¢ do ekonomicznej istoty transakcji. Nalezy dopusci¢, by przy
transponowaniu do prawa krajowego zasad dotyczacych kontrolowanych spélek zagranicznych panstwa
czfonkowskie mogly stosowaé biale, szare lub czarne listy pafstw trzecich, ktére bylyby sporzadzane na
podstawie okreslonych kryteriow przewidzianych w niniejszej dyrektywie, mogacych obejmowaé poziom stawki
podatku od o0séb prawnych, lub by mogly stosowal biale listy panstw czlonkowskich opracowane na tej
podstawie.

(13) Rozbieznosci w kwalifikacji struktur hybrydowych wynikaja z odmiennej klasyfikacji prawnej platnosci
(instrumentéw finansowych) lub podmiotéw, a réznice te ujawniaja si¢ w przypadku interakcji pomiedzy
systemami prawnymi dwoch réznych jurysdykeji. Takie rozbieznosci prowadzg czesto do podwdjnych odliczen
(tzn. odliczen w obu panstwach) lub do odliczenia dochodu w jednym panstwie bez wigczenia go do podstawy
opodatkowania w drugim panfistwie. Aby zneutralizowa¢ skutki takich rozbieznosci, konieczne jest ustanowienie
przepiséw stanowiacych, ze jedna z dwoch jurysdykeji, ktérych dotycza rozbieznosci, powinna odmoéwié
odliczenia platnosci prowadzacej do takiego wyniku. W tym kontekscie warto doprecyzowad, ze $rodki stuzace
przeciwdzialaniu rozbiezno$ciom w kwalifikacji struktur hybrydowych w niniejszej dyrektywie maja na celu
rozwigzanie sytuacji, w ktérych rozbiezno$¢ wynika z réznic w kwalifikacji prawnej danego instrumentu
finansowego lub podmiotu, i ze nie majg one wywrze¢ wplywu na ogélne cechy systemu podatkowego danego
panstwa czlonkowskiego. Pomimo faktu, ze panstwa czlonkowskie uzgodnily na forum Grupy ds. Kodeksu
Postgpowania (opodatkowanie dzialalnosci gospodarczej) wytyczne dotyczace sposobu traktowania do celéw
podatkowych podmiotéw hybrydowych i stalych zakladéw hybrydowych wewnatrz Unii oraz sposobu
traktowania do celéw podatkowych podmiotéw hybrydowych w relacjach z pafistwami trzecimi, nadal istnieje
konieczno$¢ uchwalenia wigzacych przepiséw. Zasadnicze znaczenie ma dalsze prowadzenie prac nad rozbiez-
nosciom w kwalifikacji struktur hybrydowych miedzy pafistwami czlonkowskimi a panstwami trzecimi, a takze
nad innymi rozbiezno$ciami tego typu, np. z udzialem statych zakladéw.

(14) Nalezy doprecyzowal, ze wdrozenie przepiséw majagce na celu przeciwdzialanie unikaniu opodatkowania
zawartych w niniejszej dyrektywie nie powinno mie¢ wplywu na obowiazek przestrzegania przez podatnika
zasady ceny rynkowej ani na prawo pafistwa czlonkowskiego do skorygowania w goére zobowigzania
podatkowego zgodnie z zasada ceny rynkowej, w stosownych przypadkach.
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(15) Zgodnie z art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady (') skonsultowano si¢
z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych. Do przetwarzania danych osobowych prowadzonego w ramach
niniejszej dyrektywy stosuje si¢ prawo do ochrony danych osobowych zgodnie z art. 8 Karty praw
podstawowych Unii Europejskiej oraz dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (3).

(16) Z uwagi na fakt, ze jednym z kluczowych celéw niniejszej dyrektywy jest zwigkszenie odpornosci catego rynku
wewnetrznego na transgraniczne praktyki unikania opodatkowania, celu tego nie mozna w wystarczajacym
stopniu osiggngé w drodze samodzielnych dzialan podejmowanych przez panstwa czlonkowskie. Krajowe
systemy podatku od 0s6b prawnych nie s3 jednolite, w zwigzku z czym dzialania podejmowane niezaleznie przez
panistwa cztonkowskie doprowadzilyby tylko do powielenia obecnej fragmentacji rynku wewnetrznego w zakresie
podatkéw bezposrednich. Sprzyjaloby to zatem utrwaleniu obecnych niewydolnosci i zaktécen w przypadku
interakcji pomiedzy réznymi Srodkami krajowymi. Doprowadzitoby to do braku koordynacji dziatan. Natomiast
ze wzgledu na fakt, ze duza czg$¢ niewydolnosci na rynku wewnetrznym prowadzi zasadniczo do problemdéw
o charakterze transgranicznym, $rodki naprawcze nalezy przyja¢ na poziomie Unii. Decydujace znaczenie ma
w zwigzku z tym przyjecie rozwiazan, ktore s3 efektywne w przypadku calego rynku wewngtrznego, a cel ten
mozna skuteczniej osiggnaé na poziomie Unii. W zwigzku z powyzszym Unia moze przyja¢ Srodki zgodnie
z zasada pomocniczoéci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
okreslong w tym artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagnigcia tego celu.
Ustanawiajagc minimalny poziom ochrony rynku wewnetrznego, niniejsza dyrektywa ma na celu jedynie
zapewnienie — w minimalnym niezbednym zakresie — koordynacji dzialaii wewnatrz Unii, aby umozliwi¢
realizacjg jej celow.

(17) Komisja powinna oceni¢ wdrozenie niniejszej dyrektywy cztery lata po jej wejsciu w Zycie i przedstawi¢ Radzie
stosowne sprawozdanie. Pafistwa czlonkowskie powinny przekaza¢ Komisji wszelkie informacje, ktére sg
niezbedne do tej oceny,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:
ROZDZIAL I

PRZEPISY OGOLNE
Artykut 1
Zakres stosowania

Niniejsza dyrektywe stosuje sie do wszystkich podatnikéw, ktérzy podlegaja opodatkowaniu podatkiem od oséb
prawnych w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim, w tym do znajdujacych si¢ w co najmniej jednym panstwie
cztonkowskim statych zakladéw podmiotéw bedacych rezydentami do celéw podatkowych w panstwie trzecim.

Artykut 2
Definicje

Na uzytek niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,koszty finansowania zewnetrznego” oznaczajg wydatki z tytutu odsetek od wszystkich form zadluzenia, inne koszty
ekonomicznie réwnowazne odsetkom i wydatki poniesione w zwigzku z pozyskiwaniem finansowania, zgodnie
z definicjg w prawie krajowym, w tym — cho¢ nie tylko — platno$ci w ramach pozyczek partycypacyjnych, odsetki
kalkulacyjne z tytulu takich instrumentéw jak obligacje zamienne i obligacje zerokuponowe, kwoty w ramach
alternatywnych uzgodnieft dotyczgcych finansowania, takich jak finansowanie typu islamskiego, element odsetkowy
finansowania w przypadku platnosci z tytulu leasingu finansowego, odsetki skapitalizowane ujete w wartosci
bilansowej danego skladnika aktywéw, lub amortyzacja skapitalizowanych odsetek, kwoty okreSlane przez
odniesienie do zwrotu z finansowania w ramach zasad dotyczacych ustalania cen transferowych, w stosownych

Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie oséb fizycznych w zwiazku
z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspélnotowe i o swobodnym przeplywie takich danych (Dz.U. L 8
z12.1.2001,s. 1).
(*) Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zakresie
przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeptywu tych danych (Dz.U.L 281z 23.11.1995,s. 31).
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przypadkach, kwoty odsetek nominalnych w ramach instrumentéw pochodnych lub uzgodnien dotyczacych
zabezpieczenia zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym, z ktérego korzysta dany podmiot, okreslone zyski
i straty z tytutu réznic kursowych wynikajace z zaciaggnietych pozyczek i instrumentéw zwigzanych z pozyskiwaniem
finansowania, oplaty gwarancyjne zwigzane z uzgodnieniami dotyczacymi finansowania, oplaty zwigzane
z uzgodnieniami i podobne koszty zwigzane z zacigganiem pozyczek;

o

,nadwyzka kosztéw finansowania zewnetrznego” oznacza kwote, o ktdrg podlegajace odliczeniu koszty finansowania
zewnetrznego ponoszone przez podatnika przewyzszaja podlegajace opodatkowaniu przychody z odsetek i inne
réwnowazne ekonomicznie, podlegajace opodatkowaniu przychody, ktére podatnik otrzymuje zgodnie z prawem
krajowym;

)
~

,okres rozliczeniowy” oznacza rok podatkowy, rok kalendarzowy lub dowolny inny odpowiedni okres do celéw
podatkowych;

=

L,przedsigbiorstwo powigzane” oznacza:

a) podmiot, w ktérym podatnik posiada, bezposrednio lub posrednio, udzial w postaci praw glosu lub whasnosci
kapitalu w wysokosci co najmniej 25 %, lub od ktérego ma prawo otrzyma¢ co najmniej 25 % jego zyskow;

b) osobe fizyczna lub podmiot, ktérzy w podatniku posiadaja, bezposrednio lub posrednio, udzial w postaci praw
glosu lub wlasnosci kapitalu w wysokosci co najmniej 25 %, lub ktérzy posiadaja prawo do co najmniej 25 %
udzialu w zysku podatnika.

Jezeli osoba fizyczna lub podmiot posiadaja, bezposrednio lub posrednio, udzial w wysokosci co najmniej 25 %
w podatniku lub co najmniej jednym podmiocie, wszystkie odno$ne podmioty, w tym podatnika, réwniez uznaje si¢
za przedsigbiorstwa powigzane.

Na uzytek art. 9 i w przypadku gdy rozbieznos¢ dotyczy podmiotu hybrydowego, niniejsza definicja zostaje
zmieniona w taki sposéb, ze wymog 25 % zastgpuje si¢ wymogiem 50 %;

¥l
~

przedsiebiorstwo finansowe” oznacza kazdy z ponizszych podmiotéw:

a) instytucje kredytowa lub przedsi¢biorstwo inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2004/39/WE (') lub zarzadzajacego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI),
zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (3, lub przedsie-
biorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS), zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. b)
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (*);

b) zaklad ubezpieczen zdefiniowany w art. 13 pkt 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (*);
¢) zaklad reasekuracji zdefiniowany w art. 13 pkt 4 dyrektywy 2009/138/WE;

d) instytucje pracowniczych programéw emerytalnych objeta zakresem stosowania dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2003/41/WE (°), chyba ze panstwo czlonkowskie podjelo decyzje o niestosowaniu tej dyrektywy
w calosci lub w czesci w odniesieniu do tej instytucji zgodnie z art. 5 tej dyrektywy, lub osobe mianowang przez
instytucje pracowniczych programéw emerytalnych zgodnie z art. 19 ust. 1 tej dyrektywy;

e) instytucje emerytalne obstugujace programy emerytalne, ktdre uznaje si¢ za systemy zabezpieczenia spolecznego
objete rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 883/2004 (%) i rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (WE) nr 987/2009 (), jak réwniez wszelkie podmioty prawne utworzone w celu
inwestowania w ramach takich programéw;

—

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U.L 145 z 30.4.2004, 5. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)

nr1095/2010 (Dz.U.L 1742 1.7.2011,s. 1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartociowe
(UCITS) (D.U. L 302z 17.11.2009, 5. 32).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalno$¢ II) (Dz.U. L 3352 17.12.2009, 5. 1).

() Dyrektywa 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dzialalno$ci instytucji pracowniczych
programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (Dz.U. L 235 2 23.9.2003, s. 10).

(°) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 883/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie koordynacji systeméw
zabezpieczenia spolecznego (Dz.U.L 166 z 30.4.2004,s. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 987/2009 z dnia 16 wrzes$nia 2009 r. dotyczace wykonywania rozporza-

dzenia (WE) nr 883/2004 w sprawie koordynacji systemow zabezpieczenia spotecznego (Dz.U. L 284 z 30.10.2009, s. 1).

-
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f) alternatywny fundusz inwestycyjny (AFl) zarzadzany przez ZAFI zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE lub AFI nadzorowany na mocy majacych zastosowanie przepiséw krajowych;

g) UCITS w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE;

h) kontrahenta centralnego zdefiniowanego w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 ();

i) centralny depozyt papieréw wartosciowych zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (;

2

L,przeniesienie aktyw6w” oznacza operacje, w wyniku ktérej panstwo czlonkowskie traci prawo do opodatkowania
przeniesionych aktywéw, przy czym aktywa te pozostaja wlasnoscia prawng lub ekonomiczng tego samego
podatnika;

~
~

Lprzeniesienie rezydencji podatkowej” oznacza operacje, w wyniku ktérej podatnik przestaje by¢ rezydentem do
celow podatkowych w jednym panfstwie czlonkowskim i uzyskuje rezydencje podatkowa w innym panstwie
czonkowskim lub w pafistwie trzecim;

L

~przeniesienie dzialalnosci gospodarczej prowadzonej przez staly zaklad” oznacza operacje, w wyniku ktorej
podatnik przestaje prowadzi¢ podlegajaca opodatkowaniu dzialalno$¢ gospodarcza w jednym panstwie
cztonkowskim, a zaczyna takg dzialalno$¢ prowadzi¢ w innym pafistwie czlonkowskim lub panstwie trzecim, nie
stajgc si¢ przy tym rezydentem do celéw podatkowych w tym panstwie czlonkowskim lub panstwie trzecim;

=

,rozbiezno$¢ w kwalifikacji struktur hybrydowych” oznacza sytuacje miedzy podatnikiem jednego panstwa
czlonkowskiego a przedsigbiorstwem powigzanym w innym panistwie cztonkowskim lub uzgodnienia strukturalne
miedzy stronami w paristwach cztonkowskich, w ktérej réznice w klasyfikacji prawnej instrumentu finansowego lub
podmiotu prowadzg do ponizszego rezultatu:

a) odliczenie tej samej platnosci, wydatkéw lub strat ma miejsce zaréwno w panstwie cztonkowskim, w ktérym
platno$¢ ma swoje zrédlo, poniesiono koszty lub odnotowano straty, jak i w innym panstwie cztonkowskim
(,podwojne odliczenie”); lub

b) ma miejsce odliczenie platno$ci w panstwie cztonkowskim, w ktérym platno$é ma swoje Zrédlo, bez odpowiada-

jacego mu ujecia do celéw podatkowych tej samej platnoéci w drugim panstwie cztonkowskim (,odliczenie bez
rozpoznania przychodu”).

Artykut 3
Minimalny poziom ochrony

Niniejsza dyrektywa nie wyklucza stosowania przepiséw krajowych lub postanowiet umownych stuzacych zapewnieniu
wyzszego poziomu ochrony krajowych baz podatkowych w odniesieniu do opodatkowania 0séb prawnych.

ROZDZIAL 11

SRODKI PRZECIWDZIALAJACE UNIKANIU OPODATKOWANIA
Artykut 4
Ograniczenie mozliwoéci odliczania odsetek

1. Nadwyzka kosztéw finansowania zewngtrznego podlega odliczeniu w okresie rozliczeniowym, w ktérym koszty te
zostaly poniesione, jedynie do wysokosci 30 % wyniku finansowego podatnika przed uwzglednieniem odsetek, opodat-
kowania, deprecjacji i amortyzacji (EBITDA).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papieréw warto§ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy
98/26/WEi2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U.L 257 2 28.8.2014,s. 1).
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Na uzytek niniejszego artykulu panstwa czlonkowskie moga réwniez uznaé za podatnika:

a) podmiot, ktéremu zezwolono na stosowanie przepisdw w imieniu grupy, zgodnie z definicja na mocy krajowego
prawa podatkowego, lub na ktérego nalozono wymdg stosowania takich przepiséw;

b) podmiot nalezacy do grupy, zgodnie z definicjag na mocy krajowego prawa podatkowego, ktéra nie konsoliduje
wynikéw swoich cztonkéw do celéw podatkowych.

W takiej sytuacji nadwyzka kosztow finansowania zewnetrznego i wskaznik EBITDA moga by¢ obliczane na poziomie
grupy, z uwzglednieniem wynikéw wszystkich cztonkéw tej grupy.

2. EBITDA jest obliczany przez dodanie do dochodu podlegajacego opodatkowaniu podatkiem od oséb prawnych
w panstwie czlonkowskim podatnika skorygowanych o podatek kwot z tytulu nadwyzki kosztéw finansowania
zewnetrznego, a takze skorygowanych o podatek kwot z tytulu deprecjacji i amortyzacji. Dochodu zwolnionego
z podatku nie uwzglednia si¢ w EBITDA podatnika.

3. W drodze odstgpstwa od ust. 1 podatnik moze zosta¢ uprawniony do:
a) odliczenia nadwyzki kosztéw finansowania zewngtrznego do maksymalnej kwoty 3 000 000 EUR;
b) pelnego odliczenia nadwyzki kosztéw finansowania zewnetrznego, jezeli dany podatnik jest podmiotem niezaleznym.

Na uzytek ust. 1 akapit drugi kwota 3 000 000 EUR odnosi si¢ do calej grupy.

Na uzytek akapitu pierwszego lit. b) podmiot niezalezny oznacza podatnika, ktéry nie wchodzi w sklad skonsolidowanej
grupy do celéw rachunkowosci finansowej i nie posiada przedsigbiorstw powigzanych ani stalych zakladéw.

4. Panstwa czlonkowskie moga wylaczy¢ z zakresu stosowania ust. 1 nadwyzke kosztéw finansowania zewnetrznego
poniesionych na:

a) pozyczki, w przypadku gdy dotyczace ich umowy zostaly zawarte przed dniem 17 czerwca 2016 r., jednak
wylaczenie to nie obejmuje pdZniejszych zmian w umowach dotyczacych takich pozyczek;

b) pozyczki wykorzystywane do sfinansowania dilugoterminowego projektu z zakresu infrastruktury publicznej,
w przypadku gdy wykonawca projektu, koszty finansowania zewnetrznego, aktywa oraz dochody znajdujg si¢
w catoci w Unii.

Na uzytek akapitu pierwszego lit. b) dlugoterminowy projekt z zakresu infrastruktury publicznej oznacza projekt
stuzacy dostarczeniu, modernizacji, eksploatacji lub utrzymaniu znaczgcego skladnika aktywow, ktory to projekt dane
panstwo czlonkowskie uwaza za bedacy w ogdlnym interesie publicznym.

W przypadku gdy zastosowanie ma akapit pierwszy lit. b), ewentualny dochdd wynikajacy z dlugoterminowego projektu
z zakresu infrastruktury publicznej wylacza si¢ z EBITDA podatnika, a wszelkie wylaczone nadwyzki kosztéw
finansowania zewnetrznego nie sa wliczane do nadwyzki kosztoéw finansowania zewnetrznego grupy wzgledem stron
trzecich, o ktorych mowa w ust. 5 lit. b).

5. W przypadku gdy podatnik wchodzi w sklad skonsolidowanej grupy do celéw rachunkowosci finansowej, moze
on zosta¢ uprawniony do:

a) odliczenia nadwyzki kosztéw finansowania zewngtrznego w pelnej wysokosci, jedli jest w stanie wykazaé, ze
wskaznik kapitalu wlasnego podatnika do jego aktywéw ogélem jest co najmniej réwny réwnowaznemu
wskaznikowi dla calej grupy i z zastrzezeniem nastgpujacych warunkéw:

(i) wskaznik kapitalu wlasnego podatnika do jego aktywéw ogdlem uznaje si¢ za réwny réwnowaznemu
wskaznikowi dla calej grupy, jezeli wskaznik udziatu kapitatu wlasnego podatnika do jego aktywéw ogdlem jest
nizszy o nie wigcej niz dwa punkty procentowe; oraz

(i) wszystkie aktywa i pasywa sa wyceniane przy uzyciu tej samej metody, ktéra zostala zastosowana w przypadku
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w ust. 8;

albo
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b) odliczenia nadwyzki kosztoéw finansowania zewnetrznego w kwocie przekraczajgcej kwote, do odliczenia ktdrej bytby
uprawniony na podstawie ust. 1. Ten wyzszy limit mozliwosci odliczenia nadwyzki kosztéw finansowania
zewnetrznego odnosi si¢ do skonsolidowanej grupy do celéw rachunkowosci finansowej, w sklad ktérej to grupy
wchodzi dany podatnik; limit ten jest obliczany w dwoch etapach:

(i) najpierw, wskaznik dla calej grupy jest okreslany jako iloczyn nadwyzki kosztéw finansowania zewnetrznego
ponoszonych przez grupe wobec stron trzecich i EBITDA grupy; oraz

(i) nastepnie, wskaznik dla calej grupy mnozy si¢ przez EBITDA podatnika obliczany zgodnie z ust. 2.
6.  Panstwo czlonkowskie podatnika moze przewidzie¢ przepisy dotyczace:

a) przeniesienia na przyszle okresy, bez ograniczen czasowych, nadwyzki kosztéw finansowania zewnetrznego, ktorej
nie mozna odliczy¢ w biezacym okresie rozliczeniowym zgodnie z ust. 1-5;

b) przeniesienia na przyszle okresy, bez ograniczefi czasowych, i przeniesienia na poprzednie okresy — na okres nieprze-
kraczajacy trzech lat — nadwyzki kosztéw finansowania zewnetrznego, ktérej nie mozna odliczy¢ w biezacym okresie
rozliczeniowym zgodnie z ust. 1-5; lub

) przeniesienia na przyszle okresy, bez ograniczen czasowych, nadwyzki kosztéw finansowania zewnegtrznego i, na
okres nieprzekraczajacy pigciu lat — niewykorzystanej wartosci odsetek, ktére nie moga zostaé odliczone w biezacym
okresie rozliczeniowym zgodnie z ust. 1-5.

7.  Panstwa czlonkowskie moga wylaczy¢ przedsigbiorstwa finansowe z zakresu stosowania ust. 1-6, w tym
w przypadku gdy takie przedsigbiorstwa finansowe wchodzg w sklad skonsolidowanej grupy do celéw rachunkowosci
finansowe;j.

8. Na uzytek niniejszego artykulu skonsolidowana grupa do celéw rachunkowosci finansowej obejmuje wszystkie
podmioty, ktére s w pelni uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie
z migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej lub krajowym systemem sprawozdawczosci finansowej
danego panstwa czlonkowskiego. Podatnik moze zostal uprawniony do stosowania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych sporzadzanych zgodnie z innymi standardami rachunkowosci.

Artykut 5

Opodatkowanie niezrealizowanych zyskow kapitalowych w przypadku przeniesienia aktywéw, rezydencji
podatkowej lub stalego zakladu

1. Podatnik podlega podatkowi w kwocie rownej wartosci rynkowej przenoszonych aktywoéw (w chwili ich przenie-
sienia), pomniejszonej o ich warto$¢ do celéw podatkowych, w kazdej z nastgpujacych sytuacji:

a) podatnik przenosi aktywa ze swojej siedziby gléwnej do stalego zakladu w innym panstwie czlonkowskim lub
w panfstwie trzecim, o ile pafistwo czlonkowskie siedziby gléwnej nie ma juz prawa do opodatkowania przeno-
szonych aktywéw ze wzgledu na przeniesienie;

b) podatnik przenosi aktywa ze swojego stalego zakladu w panstwie czlonkowskim do swojej siedziby gléwnej lub
innego stalego zakladu w innym panstwie czlonkowskim lub w pafistwie trzecim, o ile panstwo czlonkowskie
stalego zakladu nie ma juz prawa do opodatkowania przenoszonych aktywoéw ze wzgledu na przeniesienie;

¢) podatnik przenosi swojg rezydencje podatkowg do innego panstwa czlonkowskiego lub panstwa trzeciego,
z wylaczeniem aktywéw, ktore pozostajg faktycznie powigzane ze stalym zakladem w pierwszym panistwie
cztonkowskim;

d) podatnik przenosi dzialalno$¢ gospodarcza prowadzong przez swoj staly zaklad z jednego panstwa cztonkowskiego
do innego panstwa czlonkowskiego lub do panstwa trzeciego, o ile panstwo czlonkowskie stalego zakladu nie ma juz
prawa do opodatkowania przenoszonych aktywéw ze wzgledu na przeniesienie.

2. Podatnik moze otrzymaé prawo do odroczenia platnosci podatku od niezrealizowanych zyskéw kapitalowych,
o ktérym mowa w ust. 1, rozkladajac platnodci na raty na okres co najmniej pigciu lat, w kazdej z nastepujacych
sytuacji:

a) podatnik przenosi aktywa ze swojej siedziby gléwnej do stalego zakladu w innym panstwie czlonkowskim lub
w panstwie trzecim bedacym strong Porozumienia o Europejskim Obszarze Gospodarczym (Porozumienie EOG);
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b) podatnik przenosi aktywa ze swojego stalego zakladu w panistwie czlonkowskim do siedziby gtéwnej lub innego
stalego zakladu w innym paristwie cztonkowskim lub w pafistwie trzecim bedgcym strong Porozumienia EOG;

¢) podatnik przenosi swoja rezydencj¢ podatkows do innego panstwa czlonkowskiego lub pafistwa trzeciego bedacego
strong Porozumienia EOG;

d) podatnik przenosi dzialalno$¢ gospodarcza prowadzong przez swoj staly zaklad do innego panstwa czlonkowskiego
lub panstwa trzeciego bedacego strong Porozumienia EOG.

Niniejszy ustep ma zastosowanie do panstw trzecich bedgcych stronami Porozumienia EOG, jezeli zawarly one umowe
z panstwem czlonkowskim podatnika lub z Unig w sprawie wzajemnej pomocy przy odzyskiwaniu wierzytelnoci
podatkowych, réwnowaznej wzajemnej pomocy przewidzianej w dyrektywie Rady 2010/24/UE ().

3. Jezeli podatnik odroczy platno$¢ zgodnie z ust. 2, moga by¢ naliczane odsetki zgodnie z przepisami panstwa
cztonkowskiego podatnika lub stalego zakladu, w zaleznosci od przypadku.

Jezeli istnieje dajace si¢ wykazal i realne ryzyko nieodzyskania nalezno$ci podatkowych, odroczenie platnosci na
podstawie ust. 2 mozna dodatkowo uzalezni¢ od przedstawienia gwarancji przez podatnika.

Akapit drugi nie ma zastosowania, gdy przepisy obowiazujace w panstwie cztonkowskim podatnika lub stalego zakladu
przewiduja mozliwo$¢ odzyskania nalezno$ci podatkowej za posrednictwem innego podatnika wchodzacego w sklad tej
samej grupy i bedacego rezydentem do celéw podatkowych w danym paristwie czlonkowskim.

4. W przypadku gdy zastosowanie ma ust. 2, pozwolenie na odroczenie platnosci na podstawie ust. 2 przestaje
obowigzywa¢ ze skutkiem natychmiastowym, a nalezno$¢ podatkowa podlega odzyskaniu w nastepujacych przypadkach:

a) przeniesione aktywa lub dzialalno$¢ gospodarcza prowadzona przez staly zaklad podatnika sg sprzedawane lub
w inny sposéb zbywane;

b) przeniesione aktywa zostaja nastgpnie przeniesione do panstwa trzeciego;

¢) rezydencja podatkowa podatnika lub dzialalno$¢ gospodarcza prowadzona przez jego staly zaklad zostajg nastgpnie
przeniesione do panstwa trzeciego;

d) nastepuje upadto$¢ lub likwidacja podatnika;

e) podatnik nie wypeknil swoich obowiazkéw zwiazanych z platnoscig rat i nie uregulowat swojej sytuacji w rozsadnym
terminie, ktéry nie przekracza okresu 12 miesiecy.

Lit. b) i ¢) nie majg zastosowania do pafistw trzecich bedacych stronami Porozumienia EOG, jezeli zawarly one umoweg
z panstwem czlonkowskim podatnika lub z Unig w sprawie wzajemnej pomocy przy odzyskiwaniu wierzytelnosci
podatkowych, réwnowaznej wzajemnej pomocy przewidzianej w dyrektywie 2010/24/UE.

5. W przypadku przeniesienia aktywéw, rezydencji podatkowej lub dzialalnoci gospodarczej prowadzonej przez
staly zaklad do innego pafistwa czlonkowskiego, panistwo to przyjmuje warto$¢ ustalong przez pafistwo cztonkowskie
podatnika lub stalego zakladu jako warto$¢ poczatkowa aktywow do celéw podatkowych, chyba ze warto$¢ ta nie
odzwierciedla wartosci rynkowe;j.

6. Na uzytek ust. 1-5 ,warto$¢ rynkowa” oznacza kwote, za jaka dany skladnik aktywoéw moglby by¢ wymieniony
lub wzajemne zobowigzania uregulowane w drodze bezposredniej transakcji zawieranej dobrowolnie pomigdzy
kupujacymi a sprzedajacymi, ktorzy nie s3 ze soba powiazani.

7. Pod warunkiem ze aktywa majg powrdci¢ do pafistwa czlonkowskiego podmiotu przenoszgcego w terminie
12 miesigcy, niniejszy artykul nie ma zastosowania do przenoszenia aktywéw w zwigzku z finansowaniem dotyczacym
papieréw warto$ciowych, do aktywéw przekazywanych jako zabezpieczenie ani w przypadku gdy przeniesienie
aktywow jest dokonywane w celu spelnienia ostroznosciowych wymogéw kapitalowych lub na potrzeby zarzadzania
plynnoscia.

(") Dyrektywa Rady 2010/24/UE z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie wzajemnej pomocy przy odzyskiwaniu wierzytelnoci dotyczacych
podatkéw, cel i innych obcigzen (Dz.U.L 84 z 31.3.2010, s. 1).
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Artykut 6
Przepisy ogélne przeciw unikaniu opodatkowania

1. Na uzytek obliczenia zobowigzania z tytulu podatku od oséb prawnych pafistwo czlonkowskie nie uwzglednia
jednostkowych ani seryjnych uzgodnien, ktére — z uwagi na to, ze gtéwnym celem lub jednym z gléwnych celéw ich
wprowadzenia bylo uzyskanie korzysci podatkowej sprzecznej z przedmiotem lub celem majgcego zastosowanie prawa
podatkowego — s3 nierzeczywiste, wzigwszy pod uwage wszystkie stosowne fakty i okolicznosci. Jednostkowe
uzgodnienie moze obejmowal wiecej niz jeden etap lub wiecej niz jedng czesé.

2. Na uzytek ust. 1 jednostkowe lub seryjne uzgodnienie uznaje si¢ za nierzeczywiste w zakresie, w jakim nie jest
ono wprowadzane z uzasadnionych powodéw handlowych, ktére odzwierciedlajg rzeczywisto$¢ ekonomiczng.

3. W przypadku gdy jednostkowe lub seryjne uzgodnienia nie s3 brane pod uwage zgodnie z ust. 1, zobowigzanie
podatkowe oblicza si¢ zgodnie z prawem krajowym.

Artykut 7
Zasada dotyczaca kontrolowanych spélek zagranicznych

1. Panstwo czlonkowskie podatnika traktuje podmiot lub staly zaklad, ktérego zyski nie podlegaja opodatkowaniu
lub s3 zwolnione z podatku w tym panstwie cztonkowskim, jako kontrolowana spotke zagraniczng, gdy spelnione sg
nastepujgce warunki:

a) w przypadku podmiotu — podatnik, samodzielnie lub razem ze swoimi przedsigbiorstwami powigzanymi, posiada
bezposredni lub posredni udzial wynoszacy ponad 50 % praw glosu lub jest wiascicielem — bezposrednio lub
posrednio — ponad 50 % kapitatu lub ma prawo do ponad 50 % zyskéw tego podmiotu; oraz

b) podatek od oséb prawnych z tytulu zyskéw takiej spétki faktycznie zaplacony przez podmiot lub staly zaklad jest
nizszy niz réznica miedzy podatkiem od oséb prawnych, ktéry zostalby pobrany od podmiotu lub stalego zakladu
w ramach systemu podatku od o0s6b prawnych majagcego zastosowanie w panstwie czlonkowskim podatnika
a podatkiem od oséb prawnych z tytutu zyskow takiej spolki faktycznie zaplaconym przez podmiot lub staly zaklad.

Na uzytek akapitu pierwszego lit. b) nie uwzglednia si¢ stalego zakladu kontrolowanej spétki zagranicznej, ktéry nie
podlega opodatkowaniu, lub jest zwolniony z podatku w jurysdykcji kontrolowanej spotki zagranicznej. Ponadto
podatek od oséb prawnych, ktéry zostatby pobrany w panstwie cztonkowskim podatnika, oznacza podatek naliczony
wedlug przepiséw panstwa czlonkowskiego podatnika.

2. W przypadku gdy podmiot lub staly zaklad sg traktowane jako kontrolowana spétka zagraniczna na mocy ust. 1,
panstwo czlonkowskie podatnika uwzglednia w podstawie opodatkowania:

a) niepodzielony dochéd podmiotu lub dochdd statego zakladu pochodzacy z nastepujacych kategorii:
(i) odsetki lub inne dochody generowane przez aktywa finansowe;
(i) oplaty licencyjne lub inne dochody wygenerowane przez wlasnos¢ intelektualng;
(iti)y dywidendy i dochody ze zbycia udzialéw (akcji);
(iv) dochody z leasingu finansowego;
(v) dochody z dziatalnosci ubezpieczeniowej, bankowej oraz innej dzialalnosci finansowej;

(vi) dochody od przedsi¢biorstw, ktére czerpig zyski z transakcji zakupu i sprzedazy towaréw i ustug dokonywanych
z przedsigbiorstwami powiazanymi i ktére nie wytwarzajg warto$ci dodanej pod wzgledem ekonomicznym lub
warto$¢ ta jest znikoma.
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Niniejsza litera nie ma zastosowania, jezeli kontrolowana spdlka zagraniczna prowadzi istotng dzialalno$é
gospodarczg wspomagang personelem, wyposazeniem, aktywami i pomieszczeniami, o czym S$wiadczg stosowne
fakty i okolicznosci.

W przypadku gdy kontrolowana spétka zagraniczna jest rezydentem lub znajduje si¢ w panstwie trzecim, ktéry nie
jest strong Porozumienia EOG, pafistwa czlonkowskie moga podja¢ decyzje o niestosowaniu poprzedniego akapitu;

lub

b) niepodzielony dochéd podmiotu lub stalego zakladu pochodzacy z nierzeczywistych uzgodnien, ktére wprowadzono
gléwnie w celu uzyskania korzysci podatkowej.

Na uzytek niniejszej litery jednostkowe lub seryjne uzgodnienie uznaje si¢ za nierzeczywiste w zakresie, w jakim
dany podmiot lub staly zaklad nie bylyby wlascicielem aktywéw lub nie podejmowalyby ryzyk, ktére generuja calosé
lub czgs¢ ich dochoddw, gdyby nie byly kontrolowane przez spotke, ktéra wykonuje zwiazane z tymi aktywami
i ryzykami funkcje decyzyjne i zarzadcze oraz odgrywajace zasadnicza rolg w generowaniu dochodéw kontrolowanej
spotki.

3. W przypadku gdy, na mocy przepiséw panstwa czlonkowskiego, podstawa opodatkowania podatnika obliczana
jest zgodnie z ust. 2 lit. a), dane panstwo czltonkowskie moze postanowié, ze nie bedzie traktowaé podmiotu lub stalego
zakladu jako kontrolowanej spotki zagranicznej zgodnie z ust. 1, jezeli jedna trzecia lub mniejsza czg$¢ dochodu
uzyskanego przez ten podmiot lub staly zaklad jest objeta zakresem kategorii ujetych w ust. 2 lit. a).

W przypadku gdy, na mocy przepisow panstwa czlonkowskiego, podstawa opodatkowania podatnika obliczana jest
zgodnie z ust. 2 lit. a), dane pafistwo czlonkowskie moze postanowié, ze nie bedzie traktowal przedsigbiorstw
finansowych jako kontrolowanych spétek zagranicznych, jezeli jedna trzecia lub mniejsza cz¢$¢ dochodu tego podmiotu
z tytulu kategorii ujetych w ust. 2 lit. a) pochodzi z transakcji z danym podatnikiem lub jego przedsigbiorstwami
powigzanymi.

4.  Panstwa czlonkowskie mogg wylaczy¢ z zakresu stosowania ust. 2 lit. b) podmiot lub staly zaklad:

a) ktérego wynik finansowy brutto nie przekracza 750 000 EUR, a dochéd inny niz dochéd ze sprzedazy towaréw
i $wiadczenia ustug nie przekracza 75 000 EUR; lub

b) ktérego wynik finansowy brutto nie przekracza 10 % ich kosztéw operacyjnych za dany okres rozliczeniowy.

Na uzytek akapitu pierwszego lit. b), koszty operacyjne nie moga obejmowal kosztoéw towaréw sprzedawanych poza
pafistwem, w ktérym dany podmiot jest rezydentem, lub w ktérym znajduje si¢ staly zaklad, do celéw podatkowych, ani
platnosci na rzecz przedsigbiorstw powigzanych.

Artykut 8
Obliczanie dochodu kontrolowanych spétek zagranicznych

1. W przypadku gdy zastosowanie ma art. 7 ust. 2 lit. a), dochéd, ktéry nalezy uwzgledni¢ w podstawie opodat-
kowania podatnika, oblicza si¢ zgodnie z przepisami prawa w zakresie podatku od oséb prawnych obowiazujgcymi
w panstwie czlonkowskim, w ktéorym podatnik jest rezydentem do celéw podatkowych lub w ktérym si¢ znajduje.
W podstawie opodatkowania nie uwzglednia si¢ strat podmiotu lub stalego zakladu; moga one zosta¢ jednak
przeniesione na przyszle okresy, zgodnie z prawem krajowym, i uwzglednione w kolejnych okresach rozliczeniowych.

2. W przypadku gdy zastosowanie ma art. 7 ust. 2 lit. b), dochéd, ktéry nalezy uwzgledni¢ w podstawie opodat-
kowania podatnika, ogranicza si¢ do kwot generowanych za posrednictwem aktywow i ryzyk powiazanych z funkcjami
decyzyjnymi i zarzadczymi wykonywanymi przez spétke kontrolujaca. Dochdd kontrolowanej spétki zagranicznej
przypisuje si¢ na podstawie obliczent dokonanych zgodnie z zasadg ceny rynkowej.

3. Dochéd, ktéry nalezy uwzgledniéc w podstawie opodatkowania, oblicza si¢ proporcjonalnie do udzialu
posiadanego przez podatnika w podmiocie zdefiniowanym w art. 7 ust. 1 lit. a).

4. Dochdd uwzglednia si¢ w okresie rozliczeniowym podatnika, w ktérym przypada koniec roku podatkowego
danego podmiotu.
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5. W przypadku gdy podmiot dokonuje podziatu zyskéw na rzecz podatnika, a te podzielone zyski zostaja wlaczone
do dochodu podatnika podlegajacego opodatkowaniu, kwoty dochodu uprzednio uwzglednionego w podstawie opodat-
kowania zgodnie z art. 7 odlicza si¢ od podstawy opodatkowania przy obliczaniu kwoty podatku naleznego z tytulu
tych podzielonych zyskéw, aby zapewni¢ brak podwéjnego opodatkowania.

6. W przypadku zbycia przez podatnika udzialu w danym podmiocie lub dzialalnoici prowadzonej przez staly
zaklad, oraz gdy cz¢$¢ przychodéw z tego zbycia byla uprzednio uwzgledniona w podstawie opodatkowania zgodnie
z art. 7, kwote te odlicza si¢ od podstawy opodatkowania przy obliczaniu kwoty podatku naleznego z tytutu tych
przychoddw, aby zapewnié¢ brak podwéjnego opodatkowania.

7. Pafstwo czlonkowskie podatnika zezwala na odliczenie podatku zaplaconego przez podmiot lub staly zaklad od
zobowigzania podatkowego podatnika w panstwie, w ktérym podatnik ten jest rezydentem do celéw podatkowych lub
w ktorym sie znajduje. Kwote odliczenia oblicza si¢ zgodnie z przepisami krajowymi.

Artykut 9

Rozbieznosci w kwalifikacji struktur hybrydowych

1. W zakresie, w jakim rozbiezno$¢ w kwalifikacji struktur hybrydowych prowadzi do podwdjnego odliczenia,
odliczenie przyznawane jest wylacznie w pafistwie cztonkowskim, w ktérym platnosé taka ma swoje zZrédlo.

2. W zakresie, w jakim rozbiezno$¢ w kwalifikacji struktur hybrydowych prowadzi do odliczenia bez rozpoznania
przychodu, panstwo czlonkowskie platnika odmawia odliczenia takiej platnosci.

ROZDZIAL Il

PRZEPISY KONCOWE
Artykut 10
Przeglad

1. Komisja oceni wdrozenie niniejszej dyrektywy, w szczegblnosci skutki art. 4, do dnia 9 sierpien 2020 r.
i przedstawi Radzie stosowne sprawozdanie. W stosownych przypadkach sprawozdaniu Komisji towarzyszy wniosek
ustawodaweczy.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji wszelkie informacje, ktére sa niezbedne do oceny wdrozenia niniejszej
dyrektywy.

3. Panstwa czlonkowskie, o ktérych mowa w art. 11 ust. 6, przekazuja Komisji przed dniem 1 lipca 2017 r.
wszystkie informacje niezbedne do oceny skutecznosci krajowych zasad ukierunkowanych na zapobieganie ryzykom
erozji bazy podatkowej i przenoszenia zyskow.

Artykut 11

Transpozycja

1. Do dnia 31 grudnia 2018 r. panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie przekazuja Komisji tekst tych przepisow.

Panistwa czlonkowskie stosujg te przepisy od dnia 1 stycznia 2019 r.
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Przepisy przyjete przez pafistwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreSlane s3 przez panstwa
cztonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji tekst podstawowych przepiséw prawa krajowego, przyjetych
w dziedzinie objetej niniejszg dyrektywa.

3. Tam, gdzie w niniejszej dyrektywie stosowane jest odniesienie do kwoty pienieznej w euro (EUR), panstwa
czlonkowskie, ktérych walutg nie jest euro, moga podjaé decyzje o okresleniu odpowiedniej kwoty w walucie krajowej
w dniu 12 lipca 2016 .

4. W drodze odstgpstwa od art. 5 ust. 2, Estonia moze, tak dlugo jak nie opodatkowuje niepodzielonych zyskow,
uznawa¢ przeniesienie aktywéw w formie pienigznej lub niepienigznej, w tym Srodkéw pienigznych, ze stalego zakladu
znajdujgcego si¢ w Estonii do siedziby gléwnej lub innego stalego zakladu w innym panstwie czlonkowskim lub
w panstwie trzecim bedacym strong Porozumienia EOG za podzial zysku i nalicza¢ podatek dochodowy, bez przyznania
podatnikom prawa do odroczenia platnosci takiego podatku.

5. W drodze odstepstwa od ust. 1 panstwa cztonkowskie do dnia 31 grudnia 2019 r., przyjmuja i publikuja przepisy
ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania art. 5. Niezwlocznie przekazuja Komisji tekst tych
przepisow.

Panstwa czlonkowskie stosujg te przepisy od dnia 1 stycznia 2020 r.

Przepisy przyjete przez pafistwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreSlane s3 przez panstwa
czlonkowskie.

6. W drodze odstepstwa od art. 4 pafistwa cztonkowskie, ktore w dniu 8 sierpieni 2016 r. posiadajg krajowe przepisy
ukierunkowane na zapobieganie ryzykom erozji bazy podatkowej i przenoszenia zyskow, bedgce réwnie skuteczne jak
ograniczenie mozliwosci odliczania odsetek okreslone w niniejszej dyrektywie, moga stosowaé te ukierunkowane
przepisy do kofica pierwszego pelnego roku podatkowego nastgpujacego po dacie opublikowania na urzgdowej stronie
internetowej porozumienia mig¢dzy cztonkami OECD w sprawie standardu minimalnego w odniesieniu do dzialania

4 dotyczacego przeciwdzialania erozji bazy podatkowej i przenoszeniu zyskéw, ale najpdiniej do dnia 1 stycznia
2024 r.

Artykut 12
Wejscie w Zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
Artykut 13

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w dnia 12 lipca 2016 .

W imieniu Rady
P. KAZIMIR
Przewodniczgey
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