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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2016/1401
z dnia 23 maja 2016 r.

uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE ustanawiajaca ramy na

potrzeby prowadzenia dzialafi naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych w odniesieniu do regulacyjnych

standardéw technicznych okreslajacych metodyki i zasady dotyczace wyceny zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw pochodnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajacg ramy na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajacg dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005]/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 ('),
w szczegolnosci jej art. 49 ust. 5,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Dyrektywa 2014/59/UE nadaje organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uprawnienia do
umorzenia i konwersji zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja.

(2)  Instrumenty pochodne moga stanowi¢ znaczna czg¢$¢ zobowigzan pewnych instytucji kredytowych. Wycena
takich instrument6w jest zlozonym procesem, jako ze ich warto$¢ jest powigzana z ceng instrumentdw, aktywow
badZ jednostek bazowych, ktora fluktuuje z czasem i ulega krystalizacji z chwila osiagnigcia przez nie
zapadalnosci badz z chwila ich zamknigcia.

(3)  Z dotychczasowych doswiadczen wynika, ze stopien trudnoci wyceny zobowigzan wynikajacych z instrumentéw
pochodnych w przypadku niewykonania zobowigzania przez.jednego z kontrahentéw moze wplywaé na znaczna
czasochlonno$¢ procesu ustalania wartosci, pocigga¢ za sobg ogromne koszty, a nawet stanowi¢ podstawe do
szukania rozstrzygniecia na drodze sadowe;.

(4)  Ponadto w $wietle do$wiadczen instrumentom pochodnym moga towarzyszy¢ rézne metodyki ustalania
naleznosci migdzy kontrahentami w momencie zamknigcia, w niektorych przypadkach pozostawiajace okreslenie
warto$ci lub tez daty zamknigcia calkowicie w gestii kontrahenta, ktéry nie oglosit upadtosci.

(5)  Co za tym idzie, w celu zazegnania pokusy naduzy¢ i zapewnienia sprawnej realizacji dziatan w ramach restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny przyjaé
i wdrozy¢ odpowiednie metodyki okre$lania wartoici zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych
w ramach czasowych odpowiadajacych predkosci procesu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w oparciu
o obiektywne i w miare moznosci fatwo dostepne informacje. Istotne znaczenie ma ustalenie, w ramach
metodyki okreSlania warto$ci zobowigzan, pewnych regul proceduralnych w zakresie komunikowania decyzji
zamknigcia przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze sposobu uzyskania transakcji
odtworzenia aktywéw od kontrahentéw objetych zamknieciem.

(6)  Instrumenty pochodne bedace przedmiotem uzgodnieri dotyczacych kompensowania sald w przypadku
wezesniejszego rozwigzania umowy rozlicza si¢ jednym saldem zamknigcia. Jak stanowi art. 49 dyrektywy
2014/59/UE, warto$¢ takich instrumentéw okresla si¢ w ujeciu netto zgodnie z warunkami umowy. Dlatego tez
w trakcie wyceny organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji badz niezalezny rzeczoznawca powinien
uwzglednia¢ pakiety kompensowania ustalone w ramach uzgodnieni dotyczacych kompensowania sald. Nie wolno
przy tym wyréznia¢ pewnych instrumentéw, pomijajac inne.

(7)  Zgodnie z art. 49 dyrektywy 2014/59/UE organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub niezalezny
rzeczoznawca okresla warto$¢ instrumentéw pochodnych w ramach wyceny dokonywanej na mocy art. 36 tejze
dyrektywy. Proces wyceny zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych ma prowadzi¢ do szybkiej
wyceny ex ante do celow umorzenia lub konwersji dlugu, z jednoczesnym pozostawieniem organowi ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiedniego zakresu swobody w zakresie korekty naleznych kwot
dokonywanej ex post.

() Dz.U.L173712.6.2014,s. 190.
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(8)  Ocena co do umorzenia lub konwersji zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych badZ wylaczenia
okreslonych zobowiazan z zakresu uprawnien do umorzenia lub konwersji zgodnie z art. 44 ust. 3 dyrektywy
2014/59/UE powinna poprzedzaé decyzje o zamknieciu w ramach wyceny dokonywanej na mocy art. 36 tejze

dyrektywy.

(9)  Wycena zobowiazan wynikajacych z instrumentéw pochodnych ma pozwoli¢ organom ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji na oszacowanie, przed podjeciem decyzji o zamknieciu, potencjalnej wartosci
umorzenia lub konwersji tych zobowigzan po zamknieciu, jak réwniez potencjalnej utraty wartosci, ktéra
wyniklaby z zamkniecia.

(10)  Zamknieciu instrumentéw pochodnych moze towarzyszy¢ urzeczywistnienie si¢ dodatkowych strat nieuwzgled-
nianych w normalnej biezacej wycenie, wyniklych na przyklad z poniesionych przez kontrahenta rzeczywistych
kosztéw odtworzenia, zwigkszajacych koszty zamknigcia obcigzajace instytucje objetg restrukturyzacja i uporzad-
kowang likwidacja, lub tez z wywolanych zamknieciem kosztéw poniesionych przez te instytucje w trakcie
odtwarzania transakcji odzyskania w odniesieniu do ekspozycji podlegajacych otwartemu ryzyku rynkowemu.
W przypadku gdy poniesione lub przewidywane koszty zamknigcia instrumentéw pochodnych przekraczajg
udzial odpowiadajacych im zobowigzan, ktére bylyby faktycznie osiggalne na potrzeby objecia umorzeniem lub
konwersjg dlugu, nadmierna strata moze zwigkszal ciezar umorzenia lub konwersji obarczajacy pozostatych
wierzycieli instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja. W takim przypadku straty, jakie
dotknelyby zobowiazan niezwigzanych z instrumentami pochodnymi w trakcie umorzenia lub konwersji dtugu,
przewyzszalyby straty do poniesienia bez zamknigcia ani umorzenia lub konwersji instrumentéw pochodnych,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zatem rozwazy¢ wylaczenie tych instrumentéw
z zakresu umorzenia lub konwersji dlugu zgodnie z art. 44 ust. 3 lit. d) dyrektywy 2014/59/UE oraz
z przepisami rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/860 ('), przyjetego na mocy art. 44 ust. 11 tejze
dyrektywy. Wykorzystanie uprawniei do umorzenia lub konwersji dlugu w stosunku do takich zobowiazan
powinno podlega¢ wylaczeniom wymienionym w art. 44 ust. 2 dyrektywy 2014/59/UE oraz wylaczeniom
uznaniowym okreSlonym w art. 44 ust. 3 tejze dyrektywy, jak stanowi rozporzadzenie delegowane (UE)
2016/860.

(11) Z uwagi na konieczno$¢ jednolitej interpretacji przepiséw art. 49 ust. 3 i 4 dyrektywy 2014/59/UE, metodyki
i zasady wyceny instrumentéw pochodnych prowadzonej przez niezaleznych rzeczoznawcéw i organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ doktadnie okreslone.

(12) Metoda wyceny na podstawie rzeczywistych lub hipotetycznych kosztéw odtworzenia zamknigtych zobowigzan
prowadzi do podobnych rezultatéw, jak te osiagane poprzez najczgSciej stosowane praktyki rynkowe; bylaby
réwniez spojna z zasadami wyceny ustanowionymi w art. 74 dyrektywy 2014/59/UE w kontekscie ustalania, czy
akcjonariusze 1 wierzyciele byliby traktowani w korzystniejszy sposéb, gdyby instytucja objeta restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja zostala objeta zwyklym postgpowaniem upadlosciowym (zgodnie z zasadg niepogar-
szania sytuacji wierzycieli).

(13) W trakcie wyceny dokonywanej t3 metoda organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢
mozliwo$¢ polegania na danych z réznych zrédel, w tym réwniez dostarczanych przez instytucje objeta restruk-
turyzacja i uporzadkowang likwidacja, kontrahentéw i strony trzecie. W trosce o obiektywne okreslenie wartosci
nalezy przy tym ustali¢ pewne reguly co do rodzajow danych, ktére nalezy uwzgledniaé w trakcie wyceny.

(14) Kontrahenci instrumentéw pochodnych zamknigtych przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moga zdecydowal si¢ na zawarcie jednej lub wigcej transakcji odtworzenia aktywéw w celu
odtworzenia swojej ekspozycji z chwila zamknigcia. Takie transakcje powinny stanowi¢ uprzywilejowane zrodlo
danych na potrzeby wyceny, o ile zostang zawarte na rozsgdnych warunkach handlowych, analogicznych do
warunkéw w dniu zamknigcia lub w racjonalnie mozliwym czasie po tej dacie. Organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem, komunikujac decyzje o zamknigciu, umozliwi¢ kontrahentom
poswiadczenie transakcji odtworzenia aktywéw zawartych na rozsadnych warunkach handlowych w terminie
spéjinym z przewidywanym terminem odniesienia stosownym do wyceny. W przypadku terminowego
dostarczenia takich po$wiadczenn przez kontrahentéw, wyceniajacy okresla saldo zamknigcia wedlug wartosci
poswiadczonych transakcji odtworzenia aktywéw. W przypadku niedostarczenia takich poswiadczen przez
kontrahentéw w terminie, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mieé¢ mozliwosé
przeprowadzenia wyceny na podstawie dostgpnych danych rynkowych, takich jak ceny Srednie i rozpietosci cen
oferowanych i cen sprzedazy w celu oszacowania hipotetycznych kosztéw odtworzenia, to jest utraty wartosci
lub strat, jakie towarzyszylyby przywrdceniu zabezpieczenia lub powigzanej pozycji handlowej na podstawie
ekspozydji netto na ryzyko.

(15) Instrumenty pochodne, podobnie jak i rynki takich instrumentéw, sg wysoce zréznicowane, co uniemozliwia
wskazanie jednej praktyki rynkowej stosowanej do celéw zawierania transakcji odtworzenia aktywow. Dlatego tez
konieczne jest przyblizone zdefiniowanie ,transakcji odtworzenia aktywdéw na rozsadnych warunkach
handlowych”, aby umozliwi¢ wyceniajagcym prowadzenie wymaganej oceny w kazdym kontekscie rynkowym.
Pojecie to nalezy rozumieé jako transakcje odtworzenia aktywow zawierang na podstawie ekspozycji netto na

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/860 z dnia 4 lutego 2016 r. okreslajace w bardziej szczegdtowy sposob okolicznosci,
w ktorych konieczne jest wylaczenie z zakresu uprawnien do umorzenia lub konwersji na podstawie art. 44 ust. 3 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE ustanawiajacej ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (Dz.U.L 144 2 1.6.2016,s. 11).
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ryzyko i na warunkach zgodnych z powszechng praktyka rynkows i z dotozeniem nalezytych staran, aby uzyskaé
najbardziej korzystng ceng. W szczegdlnosci wyceniajacy moze uwzgledni¢ miedzy innymi liczbe makleréw, do
ktérych kontrahent skierowal zapytanie, liczbe uzyskanych gwarantowanych kwotowan, jak i to, czy wybrano
kwotowanie o najlepszej cenie. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ réwniez
mozliwo$¢ sprecyzowania, komunikujac decyzje o zamknieciu, kryteriow, jakie zamierza uwzgledni¢ w ocenie.

(16) Ustawodawstwo unijne, zgodnie ze standardami miedzynarodowymi, zmierza w ostatnich latach do zwigkszenia
przejrzystosci oraz dalszego ograniczania ryzyka na rynku instrumentéw pochodnych, nakladajac wymog
obowigzkowego rozliczania ustandaryzowanych pozagieldowych instrumentéw pochodnych przez kontrahentéw
centralnych (CCP), obowiazki dotyczace wyceny i uzupelniania zabezpieczenia w odniesieniu do rozliczanych
przez CCP instrumentéw pochodnych oraz szerokiego wachlarza pozagieldowych instrumentéw pochodnych,
i wreszcie obowiazkowej sprawozdawczosci wszelkich pozagieldowych instrumentéw pochodnych do
repozytoriéw transakcji.

(17) W przypadku gdy uczestnik rozliczajgcy CCP podlega restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a prowadzacy
ja organ dokonal zamknigcia instrumentéw pochodnych przed umorzeniem lub konwersja dtugu, uczestnik ten
kwalifikuje si¢ jako uczestnik rozliczajacy niewykonujacy zobowigzania w stosunku do CCP w odniesieniu do
okre$lonych pakietow kompensowania. Procedury i mechanizmy wewnetrzne regulujace niewykonanie
zobowigzania przez uczestnika rozliczajacego (procedury CCP na wypadek niewykonania zobowigzania),
stosowane przez CCP w Swietle wymogéw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 (Y), zapewniajg solidne podstawy dla okreslenia wartosci zobowigzan wynikajacych z instrumentéw
pochodnych w obregbie calego pakietu kompensowania od zamknigcia, réwniez w kontek$cie umorzenia lub
konwersji dlugu w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(18)  Przeprowadzenie procedur CCP na wypadek niewykonania zobowigzania moze trwaé kilka dni lub wigcej,
w zaleznosci od zdarzenia inicjujacego. W konkretnych przypadkach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
dlugotrwale czekanie z wycena instrumentéw pochodnych na zakoniczenie procedur na wypadek niewykonania
zobowigzania mogloby zdezorganizowal harmonogram restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
uniemozliwi¢ osiggniecie jej celéw, co z kolei mogloby prowadzi¢ do zbgdnego zakldcenia na rynkach
finansowych. Konieczne jest zatem uzgodnienie przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
z CCP i z wlasciwym dla CCP organem terminu, w ktérym nalezy okresli¢ saldo wczesniejszego rozwigzania
umowy, przy uwzglednieniu ograniczen CCP i organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(19)  Okreslone przez CCP wedle procedur na wypadek niewykonania zobowigzania i w uzgodnionym terminie saldo
wczesniejszego rozwiazania umowy powinno by¢ zatwierdzone przez wyceniajacego. W razie gdyby CCP nie
okreslit salda wczesniejszego rozwiazania umowy w uzgodnionym terminie lub nie przestrzegat swoich procedur
na wypadek niewykonania zobowigzania, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢
mozliwos¢ okredlenia tego salda na podstawie wlasnych szacunkéw. Ponadto organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinien mie¢ mozliwo$¢ zastosowania wstepnej wyceny na podstawie wlasnych szacunkéw,
o ile jest to uzasadnione pilnym charakterem prowadzonej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i pod
warunkiem ze zaktualizuje t¢ wyceng po zakonczeniu procedury CCP na wypadek niewykonania zobowigzania
z uplywem terminu. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ mozliwos¢ uwzgled-
nienia w ramach wyceny koricowej ex post ewentualnie dostgpnych informacji dostarczonych przez CCP po
terminie, a w kazdym razie przy dokonywaniu wyceny réznicy w sposobie traktowania zgodnie z art. 74
dyrektywy 2014/59/UE. Stosowanie niniejszego rozporzadzenia powinno pozostawal bez uszczerbku dla
stosowania przez CCP procedur na wypadek niewykonania zobowigzania zgodnych z rozporzadzeniem (UE)
nr 648/2012.

(20)  Przepisy niniejszego rozporzadzenia nie majg wplywu na wewnetrzne procedury CCP w zakresie przeniesienia
aktywow i pozycji prowadzonych na rzecz klientéw przez niewykonujacego zobowigzania uczestnika rozlicza-
jacego, przyjete zgodnie z art. 48 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a ich stosowanie powinno by¢ spdjne
z wszelkimi innymi obowigzujacymi przepisami lub warunkami zezwolenia, ktére moga mie¢ zastosowanie
w przypadku zamkniecia przedmiotowych instrumentéw pochodnych.

(21)  Dokladny czas wyceny instrumentéw pochodnych ma odzwierciedla¢ zasadg wyceny, zgodnie z ktérg uwzglednia
si¢ rzeczywiste lub hipotetyczne koszty odtworzenia poniesione przez kontrahentéw. W trosce o mozliwie
najdokladniejsza wyceng, nalezy ja przeprowadza¢ w dniu zamkniecia lub, gdyby to nie bylo ekonomicznie
uzasadnione, w najblizszym mozliwym terminie po tej dacie, w ktérym dostepna staje si¢ cena rynkowa aktywu
bazowego. W przypadkach ustalenia przez CCP salda wczesniejszego rozwigzania umowy lub okreslenia go na
podstawie ceny transakcji odtworzenia aktywow, terminem odniesienia powinien by¢ dzien ustalenia salda przez
CCP lub data transakcji odtworzenia aktywow.

(22) W przypadkach pilnych, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji decyduje si¢ na wycene
wstepng zgodnie z art. 36 ust. 9 dyrektywy 2014/59/UE, organ ten lub wyceniajacy powinien w ramach takiej
wstepnej wyceny by¢ w stanie okredli¢ tymczasowg warto$¢ zobowiazan wynikajacych z instrumentéw
pochodnych przed uplywem wspomnianego terminu odniesienia w oparciu o szacunki wartosci i o wszelkie
dostepne wowczas dane. W przypadku podjecia przez ten organ dzialan w ramach restrukturyzacji

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,5.1).
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i uporzadkowanej likwidacji na podstawie wyceny wstepnej zgodnie z art. 36 ust. 12 dyrektywy 2014/59/UE,
wszelkie odnotowane istotne zmiany zachodzace na rynkach lub faktyczne transakcje odtworzenia aktywéw
w terminie odniesienia znajdujg odzwierciedlenie w kolejnej wycenie wstepnej lub w wycenie koficowej przepro-
wadzonej zgodnie z art. 36 ust. 10 tejze dyrektywy.

(23) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(24)  Europejski Urzad Nadzoru Bankowego zorganizowal otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regula-
cyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, zasiggnal opinii Europej-
skiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, dokonal analizy potencjalnych towarzyszacych im
kosztéw i korzysci oraz zwrdcit si¢ o wydanie opinii przez Bankowa Grupe Interesariuszy ustanowiong zgodnie
z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ("),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,pakiet kompensowania” oznacza zbidr instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem uzgodnienia dotyczacego
kompensowania sald zgodnie z definicja w art. 2 ust. 1 pkt 98 dyrektywy 2014/59/UE;

2) ,wyceniajacy” to niezalezny rzeczoznawca wyznaczony do przeprowadzenia wyceny zgodnie z wymogami
i kryteriami okre$lonymi w czesci czwartej rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/1075 (3 lub organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzacy wycene zgodnie z art. 36 ust. 2 i 9 dyrektywy 2014/59/UE;

3) ,kontrahent centralny” albo ,CCP” oznacza kontrahenta centralnego zdefiniowanego w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, o ile ma on:

a) siedzibe w UE i zezwolenie udzielone zgodnie z procedura okre§lona w art. 14-21 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

b) siedzibe w kraju trzecim i zostal uznany zgodnie z procedurg okreSlong w art. 25 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

4) ,uczestnik rozliczajacy” oznacza uczestnika rozliczajacego zgodnie z definicja w art. 2 pkt 14 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

5) ,dzien zamknigcia” oznacza date i godzing zamknigcia wskazang przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, komunikujacy decyzje o zamknigciu;

6) ,transakcja odtworzenia aktywéw” oznacza transakcje rozpoczeta w dniu lub po dniu zamknigcia instrumentu
pochodnego w celu przywrdcenia, na podstawie ekspozycji netto na ryzyko, dowolnego zabezpieczenia lub
powiazanej pozycji handlowej po ich rozwiazaniu, na warunkach ekonomicznych odpowiadajacych warunkom
zamknietej transakcji;

~
~

ytransakcja odtworzenia aktywow na rozsagdnych warunkach handlowych” oznacza transakcje odtworzenia aktywoéw
podjeta na podstawie ekspozycji netto na ryzyko i na warunkach zgodnych z powszechng praktyka rynkowa
i z dolozeniem nalezytych staran, aby uzyska¢ najbardziej korzystna cene.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego

Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, s. 12).
Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1075 z dnia 23 marca 2016 r. uzupekniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych tres¢ planéw naprawy, planow restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, minimalne kryteria, ktére
wlaiciwy organ ma poddac ocenie w odniesieniu do planéw naprawy i grupowych planéw naprawy, warunki udzielenia wsparcia
finansowego w ramach grupy, wymagania wobec niezaleznych rzeczoznawcdw, umowne uznanie uprawniei do umorzenia i konwersji,
procedury i tre$¢ wymogéw dotyczacych powiadomienia i obwieszczenia o zawieszeniu oraz sposob funkcjonowania kolegiow ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Dz.U. L 184 z 8.7.2016, 5. 1).

-

—_
-
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Artykut 2

Poréwnanie utraty warto$ci, ktéra wyniklaby z zamknigcia, z kwotg potencjalnych strat
poniesionych w ramach umorzenia lub konwersji instrumentéw pochodnych

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje, do celéw art. 49 ust. 4 lit. ¢) dyrektywy
2014/59/UE, poréwnania:

a) kwoty strat przypisanych instrumentom pochodnym w przypadku umorzenia lub konwersji dlugu, obliczonej przez
pomnozenie:

(i) stwierdzonego we wszystkich rownorzednych zobowigzaniach udzialu zobowigzan wynikajacych z instrumentéw
pochodnych, ustalonego w trakcie wyceny zgodnie z art. 36 dyrektywy 2014/59/UE, ktdre to zobowigzania nie
podlegaja wylaczeniu z zakresu umorzenia lub konwersji dlugu zgodnemu z art. 44 ust. 2 tejze dyrektywy; przez

(ii) catkowite przewidywane straty przypisywane wszystkim zobowigzaniom réwnorzednym z instrumentami
pochodnymi, w tym wyniklym z zamkniecia zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych;

b) utrata warto$ci wynikajaca z oszacowania kwot kosztow, wydatkow i innych odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
warto$ci spodziewanych w wyniku zamkniecia instrumentéw pochodnych, otrzymang przez zsumowanie nastepu-
jacych wartosci:

(i) ryzyko zwigkszonych roszczen kontrahenta z tytulu kosztéw ponownego zabezpieczenia w wyniku zamkniecia,
jakich poniesienia si¢ spodziewa, przez uwzglednienie rozpigtosci migdzy ceng oferowang i ceng sprzedazy (bid-
offer), miedzy $rednia a cena sprzedazy (mid-to-bid) lub miedzy $rednia a ceng kupna oferta (mid-to-offer) zgodnie
z art. 6 ust. 2 lit. b);

(ii) koszty, jakie prawdopodobnie poniesie instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja w zwiazku
z zawarciem wszelkich poréwnywalnych transakeji na instrumentach pochodnych, jakie okaza si¢ konieczne
w celu przywrécenia zabezpieczenia w zwiazku z ekspozycja lub w celu utrzymania dopuszczalnego profilu
ryzyka zgodnie ze strategig restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Zawarcie poréwnywalnych transakeji
na instrumentach pochodnych moze nastapi¢ z uwzglednieniem pierwotnych wymogéw dotyczacych depozytu
zabezpieczajgcego oraz panujgcych rozpietosci cen oferowanych i cen sprzedazy;

(iii

=

wszelkie spadki wartosci koncesji w wyniku zamknigcia instrumentéw pochodnych, w tym wszelkie odpisy
w wycenie aktywéw bazowych lub innych powigzanych z zamykanymi instrumentami pochodnymi oraz
uszczerbek na kosztach finansowania lub poziomie dochodéw;

(iv) koszty bufora ostrozno$ciowego na wypadek potencjalnych szkodliwych skutkéw zamkniecia w rodzaju bledow
i sporéw w kontekscie transakcji badZ wymiany zabezpieczenia.

2. Poréwnania, o ktérym mowa w ust. 1, dokonuje si¢ przed podjeciem decyzji o zamknigciu, jako cze$¢ wyceny
wstepnej bedacej podstawa do podjecia dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
z wymogiem art. 36 dyrektywy 2014/59/UE. Z chwilg wejscia w zycie aktu delegowanego Komisji przyjetego na mocy
art. 36 ust. 15 tejze dyrektywy obowiazuja zasady pordwnania okreslone w tym akcie delegowanym.

Artykut 3

Zakomunikowanie decyzji o zamknigciu

1. Przed wykorzystaniem uprawnien do umorzenia i konwersji zobowiazan wynikajacych z instrumentéw
pochodnych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji komunikuje decyzje o zamknigciu instrumentéw
pochodnych na mocy art. 63 ust. 1 lit. k) dyrektywy 2014/59/UE zaangazowanym w nie kontrahentom.

2. Decyzja o zamknigciu moze staé si¢ skuteczna natychmiastowo lub w pézniejszym dniu i pdzniejszej godzinie
zamkniecia, co okresla si¢ juz przy jej komunikowaniu.



L 228/12 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 23.8.2016

3. W decyzji wspomnianej w ust. 1 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla zgodnie
z wymogami art. 8 ust. 1 lit. ¢) co do dnia i godziny termin, w ktérym kontrahenci moga mu przedstawia¢ poswiad-
czenia transakcji odtworzenia aktywéw na rozsgdnych warunkach handlowych do celu okreslenia salda zamkniecia
zgodnie z art. 6 ust. 1. Kontrahent przedklada réwniez organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podsumowanie wszelkich transakcji odtworzenia aktywow na rozsadnych warunkach handlowych.

4. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zmieni¢ okreslony co do dnia i godziny termin,
w ktérym kontrahenci mogg mu przedstawial poswiadczenia transakcji odtworzenia aktywéw na rozsadnych
warunkach handlowych, pod warunkiem ze zmiana ta jest spéjna z art. 8 ust. 1 lit. ¢).

Decyzje o zmianie tego terminu s3 komunikowane kontrahentom.

5. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma mozliwos¢ sprecy-
zowania kryteriow, jakie zamierza uwzgledni¢ w ocenie tego, czy transakcje odtworzenia aktywdéw sa zawierane na
rozsgdnych warunkach handlowych.

6.  Niniejszy artykul nie ma zastosowania w przypadku zamkniecia i wyceny rozliczanych centralnie kontraktéw
obejmujgcych instrumenty pochodne zawartych przez instytucje objeta restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja,
dzialajacg jako uczestnik rozliczajacy, z CCP.

Artykut 4
Rola uzgodniefi dotyczacych kompensowania sald

W przypadku instrumentéw objetych uzgodnieniem dotyczacym kompensowania sald, wyceniajacy okresla zgodnie
zart. 2, 5, 6 i 7, jedng kwote, ktorg instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja ma prawo otrzymac,
wzglednie ma obowigzek uiSci¢ w wyniku zamknigcia wszystkich instrumentéw pochodnych objetych uzgodnieniem
dotyczacym kompensowania sald, zdefiniowanych w ramach tegoz uzgodnienia.

Artykut 5
Zasada wyceny salda wczes$niejszego rozwigzania umowy

1. Wyceniajagcy okresla warto$¢ zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych w postaci salda
wczesniejszego rozwigzania umowy wyliczonego przez zsumowanie nastepujacych kwot:

a) niewyplaconych kwot, zabezpieczen i innych naleznosci instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana
likwidacjag wobec kontrahenta, po odjeciu niewyplaconych kwot, zabezpieczen i innych naleznosci kontrahenta
wobec instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja w dniu zamkniecia;

b) salda zamknigcia obejmujacego kwote strat lub kosztow poniesionych przez kontrahentéw instrumentéw
pochodnych, lub uzyskanego przez nich zysku, w zwiazku z odtworzeniem lub uzyskaniem wartosci ekonomicznej
réwnowaznej istotnym warunkom zamknietych transakcji na instrumentach pochodnych i opcjom przystugujacym
stronom z tytulu tych instrumentéw.

2. Do celéw ust. 1 niewyplacone kwoty oznaczaja, na potrzeby zamknigtych instrumentéw pochodnych, sume:
a) kwot wymagalnych w dniu lub przed dniem zamknigcia, ktére nie zostaly wypltacone do tego dnia;

b) kwoty rownej godziwej wartosci rynkowej skladnika aktywéw, ktéry mial by¢ dostarczony z tytulu kazdego
zobowigzania wyplywajacego z instrumentéw pochodnych, ktére mialo by¢ rozliczone przez dostarczenie do dnia
zamknigcia, a ktére nie zostalo rozliczone do tego dnia;

¢) kwoty odnoszace si¢ do odsetek lub odszkodowan za okres od dnia wymagalnosci naleznych platnosci lub
obowigzku dostarczenia do dnia zamkniecia.
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Artykut 6
Okreslenie salda zamkniecia

1. W przypadku gdy kontrahent przedstawil po$wiadczenie transakcji odtworzenia aktywéw na rozsadnych
warunkach handlowych w terminie przewidzianym w art. 3 ust. 3, wyceniajacy okresla saldo zamknigcia wedlug cen
poswiadczonych transakcji odtworzenia aktywow.

2. W przypadku gdy kontrahent nie przedstawil poswiadczenia transakcji odtworzenia aktywéw w terminie przewi-
dzianym w art. 3 ust. 3 lub je$li wyceniajacy uzna, ze poSwiadczone transakcje odtworzenia aktywow nie zostaly
zawarte na rozsadnych warunkach handlowych, lub w przypadkach, w ktérych zastosowanie maja przepisy art. 7 ust. 7
lub art. 8 ust. 2, wyceniajacy okresla saldo zamknigcia na podstawie:

a) Srednich cen rynkowych na koniec dnia wedlug zwyczajnej praktyki instytucji objetej restrukturyzacja i uporzad-
kowanga likwidacja w dniu wyznaczonym zgodnie z art. 8;

b) rozpigtosci cen migdzy Srednig a oferta lub migdzy $rednig a sprzedaza, stosownie do zajmowanej pozycji ryzyka
netto;

¢) w stosownych przypadkach, korekt zastosowanych do cen i rozpigtosci wymienionych w lit. a) i b), w celu odzwier-
ciedlenia ptynnosci rynku ryzyka bazowego badz instrumentu bazowego oraz wielkosci ekspozycji w stosunku do
glebokosci rynku i ewentualnego ryzyka modelu.

3. Co do zobowigzant wewnatrz grupy, wyceniajacy moze okresli¢c warto$¢ wedtug srednich cen rynkowych na koniec
dnia wspomnianych w ust. 2 lit. a), bez wzgledu na przepisy ust. 2 lit. b) i ), o ile zgodnie ze strategig restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zachodzi potrzeba ponownego zabezpieczenia zamknigtych transakcji w drodze kolejnej
wewnatrzgrupowej transakcji badZ grupy transakcji na instrumentach pochodnych.

4. Do celéw okreslenia wartosci salda zamknigcia zgodnie z ust. 2 wyceniajgcy uwzglednia pelny zakres dostgpnych
i wiarygodnych Zrddel danych; moze przy tym polegaé na obserwowalnych danych rynkowych badz cenach hipote-
tycznych generowanych przez modele stosowane do wyceny wartosci szacunkowych, w tym nastepujace Zrddta danych:

a) dane uzyskane od stron trzecich w rodzaju obserwowalnych danych rynkowych lub danych dotyczacych parametréw
wyceny oraz kwotowar animatoréw rynku, a w przypadku instrumentéw rozliczanych centralnie, wartosci lub
szacunki uzyskane od CCP;

b) w przypadku produktéw standardowych, wyceny opracowane przy pomocy narzedzi wlasnych wyceniajacego;

¢) dane dostgpne w instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w rodzaju wewnetrznych modeli
i wycen, w tym niezaleznych weryfikacji cen przeprowadzonych zgodnie z art. 105 ust. 8 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (');

d) dane dostarczone przez kontrahentéw inne niz po$wiadczenie transakcji odtworzenia aktywéw przedstawione
zgodnie z art. 3 ust. 3, w tym dotyczace uprzednich lub biezacych postgpowan spornych w sprawie wyceny
podobnych lub powigzanych transakcji i kwotowan;

e) wszelkie inne stosowne dane.

5. Do celéw ust. 2 lit. b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze nakaza¢ instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja przeprowadzenie ponownej niezaleznej weryfikacji cen w terminie
odniesienia wyznaczonym zgodnie z art. 8, z wykorzystaniem danych na koniec dnia dostgpnych w dniu zamknigcia.

6.  Niniejszy artykul nie ma zastosowania w przypadku okreSlenia salda zamknigcia rozliczanych kontraktow
obejmujgcych instrumenty pochodne zawartych przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja
z CCP, z wyjatkiem sytuacji wyjatkowych okreslonych w art. 7 ust. 7.

Artykut 7

Wycena rozliczanych kontraktéw obejmujacych instrumenty pochodne zawartych przez instytucje
objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja z CCP

1. Wyceniajacy okresla warto$¢ zobowigzan wynikajacych z kontraktéw obejmujacych instrumenty pochodne
zawartych przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, dzialajaca jako uczestnik rozliczajgcy,
z CCP, zgodnie z zasadg wyceny okreslong w art. 5. CCP okresla saldo wcze$niejszego rozwigzania umowy w terminie
wyznaczonym w ust. 5 wedlug procedury CCP na wypadek niewykonania zobowigzania, po odjeciu zabezpieczen

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013, 5. 1).
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zapewnionych przez instytucje objetg restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja obejmujacych poczatkowy depozyt
zabezpieczajgcy, zmienny depozyt zabezpieczajacy oraz wklad instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja w fundusz CCP na wypadek niewykonania zobowigzania.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji komunikuje CCP i wilasciwemu dla CCP organowi decyzje
o zamknieciu instrumentéw pochodnych na mocy art. 63 ust. 1 lit. k) dyrektywy 2014/59/UE. Decyzja o zamknieciu
mozestac si¢ skuteczna natychmiastowo lub w dniu i godzinie okreslonym przy jej komunikowaniu.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zleca CCP przedstawienie wyceny salda wczesniejszego
rozwigzania umowy w odniesieniu do wszystkich instrumentéw pochodnych objetych odpowiednim uzgodnieniem
dotyczacym kompensowania sald, wedtug procedury CCP na wypadek niewykonania zobowigzania.

4. CCP przedklada organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokumentacj¢ procedury CCP na
wypadek niewykonania zobowiazania i zdaje sprawe z krokéw podjetych w ramach zarzadzania w przypadku
niewykonania zobowigzania.

5. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla, w porozumieniu z CCP i z wilasciwym dla CCP
organem, termin, w ktérym CCP ma dostarczy¢ wycene salda wczesniejszego rozwigzania umowy. Organ ds. restruktu-
ryzacji 1 uporzadkowanej likwidacji oraz CCP i wlasciwy dla CCP organ uwzgledniajg przy tym oba nastepujace
elementy:

a) procedur¢ na wypadek niewykonania zobowigzania okreslona w zasadach zarzadzania CCP zgodnie z art. 48
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) harmonogram restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

6.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze dostosowaé termin okreslony zgodnie z ust. 5 po
uzgodnieniu zmian z CCP i z wlasciwym dla CCP organem.

7. W drodze odstgpstwa od ust. 1 organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zadecydowal
o zastosowaniu metodyki okreslonej w art. 6, po skonsultowaniu wiasciwego dla CCP organu, w kazdym z nastepujacych
przypadkéw:

a) jesli CCP nie dostarczy wyceny salda wczesniejszego rozwigzania umowy w terminie wyznaczonym przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 5; lub

b) jesli przedstawiona przez CCP wycena salda wczesniejszego rozwigzania umowy nie zostala opracowana zgodnie
z procedurg CCP na wypadek niewykonania zobowigzania okre§long w art. 48 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Artykut 8

Dokladny czas wyceny wartoéci zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych i jej
wczesniejsze okreslenie

1. Wyceniajacy okresla warto$¢ zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych w nastepujacym czasie:

a) jesli wyceniajacy okresla saldo wcze$niejszego rozwigzania umowy wedlug cen transakcji odtworzenia aktywoéw
zgodnie z art. 6 ust. 1, w dniu i godzinie zawarcia transakcji odtworzenia aktywow;

b) jesli wyceniajacy okresla saldo wczesniejszego rozwigzania umowy wedlug procedury CCP na wypadek niewykonania
zobowigzania zgodnie z art. 7 ust. 1, w dniu i godzinie okreslenia salda wcze$niejszego rozwigzania umowy przez
CCP;

¢) w innych przypadkach: w dniu zamkniecia lub, gdyby to nie bylo ekonomicznie uzasadnione, w dniu i godzinie,
kiedy dostepna staje si¢ cena rynkowa aktywu bazowego.

2. Wryceniajacy moze, w ramach wyceny wstepnej przeprowadzonej zgodnie z art. 36 ust. 9 dyrektywy 2014/59/UE,
okreslic warto$¢ zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych wcze$niej niz w terminie wyznaczonym
zgodnie z ust. 1. Takie wczeSniejsze okreSlenie zostaje dokonane na podstawie szacunkéw, w oparciu o zasady
ustanowione w art. 5 i w art. 6 ust. 2—5, oraz na podstawie danych dostepnych w chwili okreslenia.
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3. W przypadku gdy wyceniajacy dokonuje wczesniejszego okreSlenia zgodnie z ust. 2, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moze w dowolnym momencie zazada¢ od wyceniajacego, by zaktualizowal wycene wstepna
z uwzglednieniem odnotowanych istotnych zmian na rynkach lub po$wiadczonych transakeji odtworzenia aktywéw na
rozsgdnych warunkach handlowych zawartych w czasie okre$lonym zgodnie z ust. 1. Wspomniane zmiany lub po$wiad-
czenia, jezeli s dostepne do dnia i godziny wyznaczonych zgodnie z art. 3.ust. 2, uwzglednia si¢ w wycenie konicowej
ex post przeprowadzonej zgodnie z art. 36 ust. 10 dyrektywy 2014/59/UE.

4. W przypadku gdy wyceniajacy dokonuje wczesniejszego okreslenia zgodnie z ust. 2 w odniesieniu do kontraktéw
obejmujgcych instrumenty pochodne zawartych przez instytucje objeta restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja,
dzialajacy jako uczestnik rozliczajacy, z CCP, wyceniajacy uwzglednia nalezycie wszelkie szacunkowe oczekiwane koszty
zamknigcia przedstawione przez CCP.

W przypadku przedstawienia przez CCP, w terminie wyznaczonym zgodnie z art. 7 ust. 5 i 6, wyceny salda
weze$niejszego rozwigzania umowy dokonanej zgodnie z procedurami CCP na wypadek niewykonania zobowigzania,
wyceng te uwzglednia si¢ w wycenie koficowej ex post przeprowadzonej zgodnie z art. 36 ust. 10 dyrektywy
2014/59|UE.

Artykut 9
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 23 maja 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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