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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2016/1799
z dnia 7 pazdziernika 2016 r.

ustanawiajgce wykonawcze standardy techniczne dotyczace przyporzadkowania ocen

kredytowych wystawianych przez zewnetrzne instytucje oceny jakosci kredytowej dla ryzyka

kredytowego zgodnie z art. 136 ust. 1 oraz art. 136 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych ('), w szczegdlnosci jego art. 136 ust. 1
akapit trzeci i art. 136 ust. 3 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Przepisy zawarte w niniejszym rozporzadzeniu sg ze sobg $ciSle powigzane, poniewaz dotycza one przyporzad-
kowania ocen ryzyka kredytowego z wyjatkiem ocen przyporzadkowanych do pozycji sekurytyzacyjnych. Aby
zapewni¢ spdjno$¢ miedzy tymi przepisami, ktére powinny wejs¢ w zycie jednoczesnie, oraz aby ulatwi¢
calosciowy wglad w te przepisy i tatwy dostep do nich osobom podlegajacym tym obowigzkom, wskazane jest
wlaczenie do jednego rozporzadzenia wszystkich powigzanych wykonawczych standardéw technicznych
wymaganych na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w zwigzku z przyporzadkowaniem ocen ryzyka
kredytowego z wyjatkiem ocen przypisanych do pozycji sekurytyzacyjnych.

(2) W art. 136 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 ustanowiono wymoég okreslenia, w odniesieniu do
wszystkich zewnetrznych instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI), powigzania odpowiednich ocen
kredytowych wystawianych przez ECAI ze stopniami jakosci kredytowej okreslonymi w sekcji 2 tego rozporza-
dzenia (,przyporzadkowanie”). ECAI s3 agencjami ratingowymi zarejestrowanymi lub certyfikowanymi zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 (%), badz tez bankami centralnymi
wystawiajacymi ratingi kredytowe, ktdre s3 wylaczone z zakresu stosowania tego rozporzadzenia.

(3)  Niektore podobne terminy i pojecia stosowane w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009 oraz w rozporzadzeniu
(UE) nr 575/2013 moga by¢ przedmiotem nieporozumieni. ,Ocena kredytowa” to termin stosowany w rozporza-
dzeniu (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do zaréwno do ,oznaczen” poszczegdlnych kategorii ratingéw
wystawianych przez ECAI jak i w odniesieniu do przypisywania jednego takiego ratingu konkretnej pozycji.
W art. 3 ust. 1 lit. h) i a) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 wprowadzono jednak wyrazne rozr6znienie
miedzy tymi dwoma pojeciami, stosujac odpowiednio terminy ,kategoria ratingowa” i ,rating kredytowy”. Aby
unikng¢ nieporozumien, biorgc pod uwage potrzebe odwolywania si¢ do tych dwoch konkretnych pojeé
oddzielnie oraz biorgc pod uwage komplementarno$¢ obu rozporzadzeri, terminologia zawarta w rozporzadzeniu
(WE) nr 1060/2009 powinna by¢ stosowana jako bardziej szczeg6towa.

(4)  Biorgc pod uwage, ze art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 zezwala na wykorzystywanie ratingéw
kredytowych do celéw regulacyjnych przez instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne tylko wtedy, gdy sa one
wystawione przez agencje ratingowe z siedzibg w Unii i zarejestrowane lub certyfikowane zgodnie z tym
rozporzadzeniem, przyporzadkowanie ocen kredytowych wystawianych przez ECAI powinno obejmowal oceny
kredytowe, ktdre sg zgodne z definicjg ,ratingu kredytowego” ustanowiona w art. 3 ust. 1 lit. a) tego rozporza-
dzenia. Ponadto, biorgc pod uwage, ze na podstawie art. 136 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, przyporzad-
kowanie jest wymagane dla wszystkich instytucji ECAI ktérych definicja obejmuje, zgodnie z art. 4 ust. 1
ppkt 98 tego rozporzadzenia, réwniez ratingi kredytowe wystawiane przez banki centralne wylaczone z zakresu
stosowania rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009, przyporzadkowanie kategorii ratingowych wystawianych przez
ECAI powinno obejmowaé réwniez tego typu ratingi kredytowe. Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
uniemozliwia wykorzystywanie ratingéw kredytowych w przypadku niektérych klas aktywéw (takich jak kapital)
w ramach metody standardowej. W zwigzku z powyzszym, w przypadku ocen dla przedsi¢biorstw zbiorowego
inwestowania o stalym przychodzie, przyporzadkowaniem ocen kredytowych wystawianych przez ECAI powinny
by¢ objete wylacznie te przedsigbiorstwa, ktére zaleza tylko od jakosci kredytowej aktywow bazowych.

() Dz.U.L176227.6.2013,s. 1.
(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych
(Dz.U.L 3027 17.11.2009, 5. 1).
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(5)  Przyporzadkowanie ma na celu przypisanie odpowiednich wag ryzyka w rozumieniu rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 do kategorii ratingowych wystawianych przez ECAL Powinno ono zatem umozliwia¢ identyfi-
kowanie nie tylko wzglednych réznic ryzyka, lecz réwniez bezwzglednych pozioméw ryzyka kazdej kategorii
ratingowej, przy jednoczesnym zapewnieniu odpowiedniego poziomu kapitatu zgodnie z metoda standardows.

(6)  Biorgc pod uwage szeroki zakres metod stosowanych wsréd instytucji ECAI obiektywnos¢ i spdjno$¢ metod
przyporzadkowania stanowia kluczowe aspekty dla zapewnienia réwnych szans dla instytucji, jak réwniez
uczciwoéci traktowania ECAL Z tego wzgledu, przy opracowywaniu przepisow dotyczacych stosowania
czynnikéw iloSciowych i jakosciowych oraz ich poréwnania z poziomem odniesienia, konieczne jest — w celu
zapewnienia plynnego przejécia do przyporzadkowania okreslonego w niniejszym rozporzadzeniu — czerpanie
z poprzednich ram prawnych, a mianowicie czeSci 3 ,Zmienionych wytycznych w sprawie uznawania
zewnetrznych instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej” z dnia 30 listopada 2010 r. Umozliwitoby to réwniez
zapewnienie zgodnosci z migdzynarodowymi standardami w tej dziedzinie, co z kolei znajduje odzwierciedlenie
w zalgczniku 2 ,Bazylea II: Migdzynarodowa konwergencja pomiaru kapitatu i standardéw dotyczacych funduszy
wlasnych: zmienione ramy — wersja kompletna” z czerwca 2006 r.

(7)  Definicje niewykonania zobowigzania stosowane przez ECAI moga rézni¢ si¢ od definicji zawartej w art. 178
rozporzadzenia Rady (UE) nr 575/2013, co znajduje odzwierciedlenie w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009
i rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/2 (!). Niemniej jednak, w celu utrzymania na niezmienionym
poziomie ogdlnego poziomu kapitalu wymaganego do ekspozycji z ratingiem zewngtrznym, rodzaje zdarzen
niewykonania zobowigzania stosowane do zestawienia z punktem odniesienia, o ktorym mowa w art. 136 ust. 2
lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 powinny by¢ wykorzystywane jako definicja zdarzenia niewykonania
zobowigzania w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia.

(8)  Przyporzadkowanie nalezy rozumieé jako zwigzek kategorii ratingowych ECAI ze skalg regulacyjng, ktéra zostala
zdefiniowana dla celéw ostroznosciowych. Z tego wzgledu nalezy uzna¢ je za koncepcje odrebng od tej, ktéra
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych (ESMA) jest zobowigzany przedstawi¢ w formie
sprawozdania zgodnie z art. 21 ust. 4b rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w celu umozliwienia inwestorom
fatwego poréwnywania wszystkich ratingéw kredytowych, istniejacych w odniesieniu do konkretnego ocenianego
podmiotu. Ponadto w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia ,przyporzadkowanie” nie odnosi si¢ do przypo-
rzadkowari, ktére s3 opracowywane w ramach innych struktur, takich jak ramowe zasady oceny kredytowej
Eurosystemu (ECAF), poniewaz moga one korzysta¢ z réznych metod i definicji.

(9)  Dla kazdego wzglednego zestawu kategorii ratingowych (,skala ratingowa”) nalezy przeprowadzi¢ odrebne
przyporzadkowanie. W przypadku gdy skala ratingowa ECAI jest taka sama dla wszystkich klas ekspozycji
przyporzadkowanie nie powinno rézni¢ si¢ w celu zagwarantowania zréznicowania wag ryzyka dla wszystkich
klas ekspozycji okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013. W przypadku gdy ECAI ma kilka skal
ratingowych przy przyporzadkowaniu nalezy wziag¢ pod uwage zwigzek miedzy nimi ustanowiony przez dana
instytucje ECAL

(10) Niezamé6wione ratingi kredytowe, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. x) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009,
powinny zosta¢ uwzglednione w procesie przyporzadkowania przez ECAL jezeli oceny te mozna wykorzysta¢ do
celow regulacyjnych zgodnie z art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 oraz jezeli Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego (EUNB) potwierdzi, ze niezaméwione oceny kredytowe ECAI nie r6znig si¢ pod wzgledem
jakosci od zaméwionych ocen kredytowych dokonywanych przez dang ECAI zgodnie z art. 138 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

(11) Przy przyporzadkowaniu nalezy bra¢ pod uwage zaréwno czynniki iloSciowe, jak i jakoSciowe, przy czym
czynniki jako$ciowe uwzglednia si¢ w razie potrzeby w drugim etapie, w szczeg6lnosci w sytuacjach, w ktdrych
czynniki ilo$ciowe nie s adekwatne. W rezultacie czynniki jako$ciowe powinny poméc w weryfikacji, korekcie
i ulepszeniu poczatkowego przyporzadkowania wykonanego w oparciu o czynniki iloSciowe, o ile weryfikacja
jest uzasadniona i konieczna. Dwuetapowe podejscie jest wymagane w celu zwigkszenia obiektywnosci przypo-
rzadkowania oraz w celu zapewnienia, ze przyporzadkowanie faktycznie odzwierciedla zwigzek kategorii
ratingowych ECAI ze skalg regulacyjng, ktora zostala zdefiniowana dla celéw ostroznosciowych.

(12) W celu wzigcia pod uwage wzgledéw ostroznosciowych i rynkowych nalezy unikaé tworzenia nieuzasadnionych
niekorzystnych warunkéw dla tych ECAIL ktére z uwagi na ich niedawne wejScie na rynek przedstawiajg
ograniczone informacje iloSciowe. Z tego wzgledu nalezy ograniczy¢ znaczenie czynnikéw ilosciowych dla
przyporzadkowania. Przyporzadkowanie nalezy aktualizowaé, gdy staje si¢ to konieczne dla odzwierciedlenia
informacji ilo$ciowych uzyskanych po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2 z dnia 30 wrze$nia 2014 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
iRady (WE) nr 1060/2009 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych prezentacji informacji, ktére agencje
ratingowe udostepniaja Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (Dz.U.L 2z 6.1.2015, s. 24).
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(13) Wspdlczynnik niewykonania zobowigzania dotyczacy pozycji, ktérym przypisano te samg kategorie ratingows,
nalezy uznal za najbardziej reprezentatywny czynnik ilosciowy i oblicza¢ na podstawie danych dotyczacych
niewykonania zobowigzania dla tych pozycji. W przypadku braku dostepnosci wystarczajacych danych
dotyczacych niewykonania zobowigzania dla tych pozycji szacunkowy wspétczynnik niewykonania zobowigzania
nalezy obliczy¢ na podstawie opinii wlasciwej instytucji ECAI oraz ewentualnej dokumentacji niewykonania
zobowigzania dotyczacej pozycji, ktérym przypisano te¢ samg kategori¢ ratingows, ktérej przyporzadkowanie
dotyczy.

(14)  Przy obliczaniu wspélczynnika niewykonania zobowigzania nalezy spetni¢ okreslone wymogi w celu zapewnienia
jego poréwnywalnoéci wéréd ECAL Powinien on by¢ miedzy innymi mierzony w trzyletnim horyzoncie
czasowym, umozliwiajgc tym samym zaobserwowanie istotnej liczby niewykonania zobowigzan (w przypadku
bardzo niskiego ryzyka) oraz uwzglednia¢ pozycje wycofane w celu uniknigcia niedoszacowania ryzyka. Ponadto
przy obliczaniu tego wspdlczynnika nie nalezy bra¢ pod uwage ratingéw sektora publicznego ani ratingéw emisji
ze wzgledu na niedostateczng ilo$¢ danych dotyczacych niewykonania zobowiazan w przypadku ratingdw sektora
publicznego oraz aby unikngé znieksztalcania wspolczynnikéw niewykonania zobowigzan wobec emitentéw
z wickszg liczbg emisji przy zastosowaniu ratingéw emisji.

(15) Wspblczynniki niewykonania zobowigzania powinny by¢ obliczane dla kazdej kategorii ratingowej w miare
mozliwosci w okresie obserwacji dlugoterminowej i krétkoterminowej. Obserwacja dlugoterminowa powinna
stanowi¢ podstawe przyporzadkowania, a obserwacja krotkoterminowa powinna zapewni¢ wczesne ostrzeganie
o potencjalnym wzro$cie lub spadku poziomu ryzyka kategorii ratingowej. W razie braku dostgpnej wystar-
czajgcej liczby ratingéw kredytowych, obliczany powinien by¢ jedynie dlugoterminowy wspélczynnik
niewykonania zobowiazania ze wzgledu na wysoki stopiefi niepewnosci dotyczgcy obliczania krétkoterminowych
wspolczynnikéw niewykonania zobowigzania. W takim przypadku ostrzezenie o potencjalnym wzroscie
poziomu ryzyka kategorii ratingowej powinny zapewnia¢ czynniki jakoSciowe.

(16) Kluczowym elementem przyporzadkowania jest definicja niewykonania zobowigzania przyjeta przez ECAI na
potrzeby obliczania wspolczynnika niewykonania zobowigzania zwigzanego z pozycjami, ktoérym przypisano t¢
sama kategorie ratingowa. Scislejsza definicja niewykonania zobowiazania moze skutkowaé wyzszymi wspétczyn-
nikami niewykonania zobowigzania w poréwnaniu do innych, mniej rygorystycznych definicji niewykonania
zobowigzania. W zwigzku z powyzszym, w celu zapewnienia prawidlowego przyporzadkowania, nalezy oceni¢
wplyw definicji niewykonania zobowigzania na obliczanie wspéiczynnika niewykonania zobowigzania.

(17) W przypadku gdy dostepna jest ograniczona ilo$¢ danych dotyczacych niewykonania zobowiazania, podczas
przyporzadkowania nalezy wzigé pod uwage horyzont czasowy pozwalajacy na zapewnienie spdjnosci wsrdd
instytucji ECAL Zatem przy wyborze horyzontu krétkoterminowego niektére pozycje mozna zakwalifikowaé do
okreslonego poziomu ryzyka. Jednak te same pozycje moga reprezentowaé znaczgco odmienny poziom ryzyka,
jesli sa oceniane w perspektywie trzyletniego horyzontu czasowego wybranego do obliczenia wspodlczynnika
niewykonania zobowigzania. Czynnik ten powinien zosta¢ uwzgledniony i odpowiednio odzwierciedlony przy
przyporzadkowaniu.

(18)  Znaczenie kategorii ratingowej i jej wzgledna pozycja w skali ratingowej powinny by¢ szczegélnie przydatne, gdy
czynnik ilo§ciowy nie jest dostepny, a znane jest przyporzadkowanie sasiedniej kategorii ratingowej. W tym celu
stopnie jakosci kredytowej nalezy scharakteryzowaé pod wzgledem takich aspektéw, jak zdolno$¢ emitenta do
wywigzywania si¢ z zobowiazan finansowych, jego wrazliwo$¢ na sytuacje ekonomiczng lub wysokie ryzyko
niewykonania zobowiazan.

(19) Pod uwage nalezy réwniez bra¢ ogélne czynniki ryzyka dla pozycji, ktérym przypisano dang kategorie ratingows.
Wielko$¢ i stopien dywersyfikacji dziatalno$ci w zakresie pozycji, ktérym przypisano dang kategorie ratingowa,
nalezy traktowaé jako wzgledne wskazniki ich profilu ryzyka bazowego. Nalezy réwniez zapewni¢ mozliwo$é
uznawania jako czynnikéw jakoSciowych innych $rodkéw oceny wiarygodnosci kredytowej przypisanych do
pozycji w ramach tej samej kategorii ratingowej w celu przekazania dodatkowych informacji w odniesieniu do
zachowania odpowiedniej kategorii ratingowej w zakresie niewykonania zobowigzan. Przed wykorzystaniem
poszczeg6lnych Srodkéw oceny zdolnosci kredytowej do przyporzadkowania nalezy szczegétowo przeanalizowaéd
ich istotno$¢, obiektywno$¢ i wiarygodnosé.

(20) W celu zapewnienia zgodnosci z migdzynarodowymi normami, do przyporzadkowania nalezy stosowaé punkty
odniesienia dla dtugo- i krétkoterminowych wspétczynnikéw niewykonania zobowigzania zawarte w dokumencie
,Bazylea I: Migdzynarodowa konwergencja pomiaru kapitalu i standardéw dotyczacych funduszy wilasnych:
zmienione ramy — wersja kompletna” z czerwca 2006 roku. Nalezy jednak zapewni¢ bardziej szczegblowe
przepisy w celu uwzglednienia réznorodnosci instytucji ECAL ktére obecnie dzialajg na rynku unijnym, a ktérych
wspotczynniki niewykonania zobowigzafi mogg znacznie odbiegal od wzorca przyjetego przez migdzynarodowe
instytucje ECAI stanowigcego podstawe dla aktualnego punktu odniesienia. Doprecyzowujac, nalezy zdefiniowaé
dlugoterminowy punkt odniesienia w kategoriach odstepéw, aby uwzgledni¢ fakt, ze zakres wartosci moze byé
kompatybilny z kazdym stopniem jakosci kredytowej.

(21)  Kategorie ratingowe powinny poczatkowo by¢ przyporzadkowane do stopnia jakoSci kredytowej na podstawie
poréwnania ich dlugoterminowego wspéiczynnika niewykonania zobowigzania z dlugoterminowym punktem
odniesienia oraz informacjami dostarczonymi przez czynniki jakoSciowe.
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(22) Zgodnie z art. 136 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 adekwatno$¢ przyporzadkowania
powinna by¢ poddawana czestej weryfikacji, poniewaz dlugoterminowy wspélczynnik niewykonania
zobowigzania moze ulec zmianie i sta¢ si¢ reprezentatywny dla innego stopnia jakosci kredytowej. W tym celu
aktualne krétkoterminowe wspélczynniki niewykonania zobowigzania w ramach danej kategorii ratingowej
powinny by¢ regularnie poréwnywane z odpowiadajacymi im krétkoterminowymi punktami odniesienia (poziom
,monitorowania” i poziom ,wartosci progowej”). Naruszenie krotkoterminowych punktéw odniesienia przez
okres kolejnych dwdch lat moze sygnalizowaé ostabienie standardéw oceny, co z kolei moze oznaczaé, ze nowy
bazowy dlugoterminowy wskaznik niewykonania zobowigzania jest reprezentatywny dla mniej korzystnego
stopnia jakoSci kredytowej. Sygnatl ten bedzie tym bardziej istotny, gdy naruszony zostanie poziom wartosci
progowej zamiast poziomu monitorowania. W szczegdlnoéci jedna pozycja cechujaca si¢ niewykonaniem
zobowigzania zwigzana z najwyzszymi kategoriami ratingowymi moze wigza¢ si¢ z konieczno$cig rozwazenia
weryfikacji przyporzadkowania przypisanego do tej konkretnej ECAL ktéra dokonala oceny danej pozycji.

(23)  Przedlozenie zmienionego projektu wykonawczego standardéw technicznych powinno mie¢ miejsce, ilekro¢
konieczne jest wiaczenie nowo powstalej instytucji ECAI do przyporzadkowania.

(24)  Konieczno$¢ stalego przestrzegania przepiséw rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wigze si¢ z koniecznoscia
stalego monitorowania przyporzadkowan.

(25) Niniejsze rozporzadzenie oparte jest na projekcie wykonawczych standardéow technicznych przedstawionych
Komisji wspélnie przez EUNB, ESMA i Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych (EIOPA) (,Europejskie organy nadzoru (ESA)”).

(26) W dniu 29 marca 2016 r. Komisja powiadomita Wspélny Komitet Europejskich Urzedéw Nadzoru o zamiarze
zatwierdzenia projektéw wykonawczych standardow technicznych ze zmianami sluzacymi zapewnieniu
réwnowagi pomiedzy podejsciem ostrozno$ciowym a konieczno$cig uniknigcia dalszej koncentracji na i tak juz
obecnie bardzo skoncentrowanym rynku ratingowym zdominowanym przez trzy duze ECAI ktorych laczny
udzial w rynku wynosi okolo 90 %. W powiadomieniu Komisja podkreslita w szczegdlnosci koniecznosé
uniknigcia automatycznego wprowadzenia po trzech latach bardziej konserwatywnego przyporzadkowania
w odniesieniu do wszystkich ECAIL ktére nie przedstawily wystarczajacych ratingdw, niezaleznie od jakosci ich
ratingéw, poniewaz takie podejscie grozitoby stworzeniem barier regulacyjnych dla wejScia na rynek oraz
oslabieniem pozycji konkurencyjnej mniejszych lub niedawno utworzonych ECAI tylko z tego wzgledu, Ze nie
wystawiaja tak wielu ratingdw jak istniejace duze instytucje. W oficjalnej opinii z dnia 12 maja 2016 r. Wspdlny
Komitet Europejskich Urzedéw Nadzoru potwierdzil swoje pierwotne stanowisko i nie przedlozyl ponownie
wykonawczych standardow technicznych zmienionych w sposéb zgodny z poprawkami proponowanymi przez
Komisje.

(27) W celu zapewnienia réwnowagi miedzy podejsciem ostrozno$ciowym a konkurencja na rynku ratingéw
kredytowych projekty wykonawczych standardéw technicznych zostaja zmienione w odniesieniu do tych
przepiséw, ktére mogg stwarza¢ nieuzasadnione niekorzystne warunki dla mniejszych lub niedawno
utworzonych ECAI z powodu ich pézniejszego wejscia na rynek, w szczegdlnoSci przepiséw dotyczacych
stosowania bardziej konserwatywnego podejécia w przypadku ograniczonej dostepnosci danych, automatycznego
wprowadzenia nowego przyporzadkowania od 2019 r., przepisu dotyczacego weryfikacji przyporzadkowania
i tabeli przyporzadkowania obowigzujacych od 2019 r.

(28) EUNB, ESMA i EIOPA przeprowadzily otwarte konsultacje spoleczne na temat projektu wykonawczych
standardéw technicznych stanowigcych podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonaly analizy potencjalnych
kosztéw 1 korzysci z nimi zwigzanych oraz zazadaly przedstawienia opinii bankowej Grupy Interesariuszy
ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (!); opinii
Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (¥; oraz opinii Grupy Interesariuszy z Sektora Ubezpieczen
i Reasekuracji ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1094/2010 (),

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 12).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 84).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeri i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 48).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
TYTUL I

CZYNNIKI ILOSCIOWE, CZYNNIKI ]AKO§CIOWE I PUNKT ODNIESIENIA

ROZDZIAL 1
Czynniki ilosciowe
Artykut 1
Czynniki iloSciowe przyporzadkowania kategorii ratingowej

Czynniki ilo$ciowe, o ktérych mowa w art. 136 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, to krétkoterminowe
i dlugoterminowe wspoélczynniki niewykonania zobowiazania zwigzane z pozycjami, ktérym przypisano t¢ sama oceng
kredytows, o ktérych mowa w art. 2 do 6.

Artykut 2
Pozycje stosowane do obliczania czynnikéw ilo$ciowych

Obliczanie wspélczynnikéw niewykonania zobowigzania, o ktérych mowa w art. 1, dla kazdej kategorii ratingowej
przeprowadzane jest wylacznie w oparciu o pozycje, ktérym zewnetrzna instytucja oceny wiarygodnosci kredytowej
(ECAI) przypisalta t¢ sama kategori¢ ratingows, jak ta, dla ktérej wykonywane jest przyporzadkowanie, w przypadku gdy
pozycje spelniaja wszystkie nastepujace wymagania:

a) naleza do ,ratingéw korporacyjnych”, o ktérych mowa w art. 3 lit. a) rozporzadzenia delegowanego (UE) 20152, i sa
one przypisane wedtug emitenta;

b) przypisana jest im jedna z nastepujacych kategorii:
(i) zamdwiony rating kredytowy;

(ii) niezaméwiony rating kredytowy ktory spelnia wymagania okreSlone w art. 138 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

Sekcja 1

Obliczanie czynnikéw iloSciowych danej kategorii ratingowej w przypadku
dostepnosci wystarczajacej liczby ratingéw kredytowych

Artykut 3
Ustalanie dostepnosci wystarczajacej liczby ratingéw kredytowych

1. Na potrzeby obliczenia krétkoterminowego wspétczynnika niewykonania zobowigzania, liczbe pozycji, ktérym
ECAI przypisala t¢ sama kategori¢ ratingows jak kategoria, dla ktdrej wykonywane jest przyporzadkowanie, uznaje si¢
za wystarczajacg, gdy pozycje spelniaja wszystkie ponizsze wymagania:

a) sa wystarczajace w stosunku do widocznego profilu ryzyka danej kategorii ratingowej, biorgc pod uwage jako
wskaznik liczbe pozycji stanowigcych odwrotno$¢ punktu odniesienia dla dlugoterminowego niewykonania
zobowigzania dla kategorii ratingowej, o ktérym mowa w art. 14 lit. a);

b) sa reprezentatywne dla aktualnej puli pozycji, ktérym przypisano te samg kategori¢ ratingowg.

2. Na potrzeby obliczania dlugoterminowego wspélczynnika niewykonania zobowigzania, liczbe pozycji, ktérym
ECAI przypisala te sama kategorie ratingowa jak kategoria, dla ktérej wykonywane jest przyporzadkowanie, uznaje si¢
za wystarczajaca, gdy dostepnych jest co najmniej 10 najnowszych krétkoterminowych wskaznikéw niewykonania
zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 4

Krétkoterminowe wspélczynniki niewykonania zobowigzania danej kategorii ratingowej
w przypadku dostepnosci wystarczajacej liczby ratingéw kredytowych

1. W przypadku dostgpnosci wystarczajacej liczby ratingéw kredytowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1, krotkoter-
minowe wspolczynniki niewykonania zobowigzania, o ktérych mowa w art. 1, oblicza si¢ na zasadach okre$lonych
w ust. 2-5.
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2. Krétkoterminowe wspdlczynniki niewykonania zobowigzania poszczegdlnej kategorii ratingowej oblicza sie
w trzyletnim horyzoncie czasowym jako stosunek, w ktérym:

a) mianownik przedstawia liczb¢ pozycji przypisanych do tej samej kategorii ratingowej, istniejacych na poczatku
danego horyzontu czasowego;

b) licznik przedstawia liczbe pozycji, o ktérych mowa w lit. a), cechujacych si¢ niewykonaniem zobowigzania przed
uplywem danego horyzontu czasowego.

3. Pozycje wycofane przed uplywem horyzontu czasowego, w przypadku ktdérych nie wystgpito niewykonania
zobowigzania, uwzglednia si¢ jedynie w mianowniku krétkoterminowych wspétczynnikéw niewykonania zobowigzania,
o ktérym mowa w ust. 2 lit. a), o wadze réwnej 50 %. Kazdg pozycje, co do ktdrej istnieje dowdd, ze zostala wycofana
przed wystapieniem niewykonania zobowigzania, uznaje si¢ za pozycje cechujacg si¢ niewykonaniem zobowigzania.

4. Pozycje uznaje si¢ za pozycje cechujace si¢ niewykonaniem zobowiazania, ktére nalezy uwzgledni¢ w liczniku
okreslonym w ust. 2 lit. b), jezeli wystapito ktérekolwick z nastepujacych rodzajow zdarzen:

a) zlozenie wniosku o ogloszenie upadtosci lub ustanowienie zarzadu komisarycznego, ktére moze przyczynic si¢ do
braku lub opéznienia w dokonywaniu przysztych umownych platnoci wymaganych z tytutu obstugi zadluzenia;

b) brak lub opdznienie w zaplacie wymaganych umowa odsetek lub w splacie kapitatu, chyba ze platnosci sg
dokonywane w ramach dozwolonego umowg okresu karencji;

¢) niedoszacowana wymiana, jezeli w ofercie zalozono, Ze inwestor otrzyma mniejszg warto$¢ niz przyrzeczona
oryginalnymi papierami warto$ciowymi;

d) oceniany podmiot znajduje si¢ pod znacznym nadzorem regulacyjnym ze wzgledu na swoja sytuacje finansowa.

5. Krétkoterminowe wspdtczynniki niewykonania zobowigzania oblicza si¢ dla kazdej dostepnej puli pozycji, ktérym
przypisano te samg kategori¢ ratingowa dla pélrocznych okreséw, liczonych od dnia 1 stycznia i dnia 1 lipca kazdego
roku.

Artykut 5

Dlugoterminowy wspélczynnik niewykonania zobowigzania danej Kkategorii ratingowej
w przypadku dostepnosci wystarczajacej liczby ratingéw kredytowych

1. W przypadku dostepnosci wystarczajacej liczby ratingéw kredytowych, o ktérych mowa w art. 3, dlugoterminowy
wspdlczynnik niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 1, oblicza si¢ na zasadach okre$lonych w ust. 2—4.

2. Dlugoterminowy wspélczynnik niewykonania zobowigzania oblicza si¢ jako Srednig wazong co najmniej 20
ostatnich krétkoterminowych wspdlczynnikéw niewykonania zobowigzania, obliczonych zgodnie z art. 4 ust. 1. Jezeli
dostepne krotkoterminowe wspotczynniki niewykonania zobowiazania obejmuja dluzszy okres i s3 wzgledne, stosuje si¢
krétkoterminowe wspdlczynniki niewykonania zobowiazania dla tego dtuzszego okresu. Jezeli dostepnych jest mniej niz
20 krétkoterminowych wspdlczynnikéw niewykonania zobowigzania obliczonych zgodnie z art. 4 ust. 1, pozostale
krétkoterminowe wspélczynniki niewykonania zobowigzania szacuje si¢, aby osiggnaé poziom 20 krétkoterminowych
wspolczynnikéw niewykonania zobowigzania.

3. Na potrzeby uzyskania $redniej wazonej, o ktorej mowa w ust. 2, krétkoterminowe wspotczynniki niewykonania
zobowigzania obliczone zgodnie z art. 4 obejmujg ostatni okres recesji. Okres recesji rozcigga si¢ na semestr lub dluzszy
okres ujemnych stop wzrostu produktu krajowego brutto w glownych obszarach geograficznych referencyjnych
ocenianych pozycji.

4. Na potrzeby uzyskania $redniej wazonej, o ktérej mowa w ust. 2, stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) krotkoterminowe wspétczynniki niewykonania zobowigzania obliczone zgodnie z art. 4 ust. 1 s3 wazone
w zaleznosci od liczby pozycji wskazanych w art. 4 ust. 2 lit. a);

b) szacowane krétkoterminowe wspélczynniki niewykonania zobowiazania sa wazone na podstawie szacowanej liczby
pozycji, ktérym przypisano t¢ sama kategori¢ ratingowa wystepujaca na poczatku danego horyzontu czasowego.

Wagi powinny zapewni¢ odpowiednia reprezentacje lat recesji i lat bez recesji w pelnym cyklu gospodarczym.
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Sekcja 2

Obliczanie czynnikéw ilo$ciowych danej kategorii ratingowej w przypadku
niedostgpnosci wystarczajacej liczby ratingéw kredytowych

Artykut 6

Stosowane pozycje i dlugoterminowy wspoélczynnik niewykonania zobowigzania danej kategorii
ratingowej w przypadku niedostepnos$ci wystarczajacej liczby ratingéw kredytowych

W przypadku niedostepnosci wystarczajacej liczby ratingdw kredytowych, o ktérych mowa w art. 3, obliczenia dtugoter-
minowego wspoélczynnika niewykonania zobowigzania okreslonego w art. 1 dokonuje si¢ wedlug obu z ponizszych
zasad:

a) uwzglednia sie szacunki dostarczone przez instytucje ECAI w zakresie dlugoterminowego wspélczynnika
niewykonania zobowigzania zwigzanego ze wszystkimi pozycjami, ktérym przypisano te samg kategori¢ ratingows,
zgodnie z art. 136 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) szacunki, o ktérych mowa w lit. a) uzupelnia si¢ o liczbe pozycji cechujacych si¢ niewykonaniem zobowiazania oraz

pozycji cechujgcych si¢ wykonaniem zobowigzania, ktérym dana ECAI przypisala kategorie ratingowa, dla ktérej
prowadzone jest przyporzadkowanie.

ROZDZIAL 2
Czynniki jakosSciowe
Artykut 7
Czynniki jako$ciowe przyporzadkowania danej kategorii ratingowe;j

Czynniki jakosciowe, o ktorych mowa w art. 136 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 5752013, obejmuja:
a) definicje niewykonania zobowigzania brang pod uwage przez ECAI, o kt6rej mowa w art. 8;
b) horyzont czasowy kategorii ratingowej brany pod uwage przez ECAI o ktérym mowa w art. 9;

¢) znaczenie kategorii ratingowej i jej wzgledng pozycje w skali ratingowej brane pod uwage przez ECAL o ktérych
mowa w art. 10;

d) wiarygodnos¢ kredytowa pozycji, ktérym przypisano t¢ samg kategori¢ ratingows, o ktérej mowa art. 11;

e) szacunki dostarczone przez dang ECAI w zakresie dlugoterminowego wspodlczynnika niewykonania zobowiazania
zwigzanego ze wszystkimi pozycjami, ktérym przypisano te sama kategorie ratingowa, na mocy art. 136 ust. 2 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, jak okreslono w art. 12;

f) zwiazek ustalony przez ECAI (,przyporzagdkowanie wewnetrzne”), jezeli jest dostgpny, pomiedzy przyporzadkowana
kategorig ratingowa z jednej strony a innymi kategoriami ratingowymi wystawianymi przez t¢ samg instytucje ECAI
z drugiej strony, w sytuacji gdy przyporzadkowanie tych ostatnich kategorii zostalo juz okreslone zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem, jak okreslono w art. 13;

g) wszelkie inne istotne informacje, ktére moga opisa¢ stopien ryzyka wyrazony kategoria ratingowa.

Artykut 8
Definicja niewykonania zobowigzania stosowana przez ECAI

Rodzaje zdarzeni branych pod uwage przez ECAI celem ustalenia, czy dana pozycja cechuje si¢ niewykonaniem
zobowigzania nalezy poréwnaé ze zdarzeniami okreSlonymi w art. 4 ust. 4 za pomoca wszystkich dostepnych
informacji. W przypadku gdy poréwnanie wskazuje, Ze nie wszystkie te typy zdarzen niewykonania zobowigzania
zostaly przeanalizowane przez ECAI, czynniki iloSciowe, o ktérych mowa w art. 1, nalezy odpowiednio skorygowac.
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Artykut 9
Horyzont czasowy kategorii ratingowej
Horyzont czasowy brany pod uwage przez ECAI celem przypisania kategorii ratingowej wskazuje odpowiednio, czy
poziom ryzyka tej kategorii ratingowej jest zréwnowazony w horyzoncie czasowym okre§lonym w art. 4 ust. 2.
Artykut 10
Znaczenie i wzgledna pozycja kategorii ratingowe;j

1.  Znaczenie kategorii oceny ratingowej ustalonej przez ECAI ustala si¢ w zalezno$ci od charakterystyki zdolnosci
regulowania zobowigzafi finansowych odzwierciedlonej w pozycjach, ktérym przypisano dang kategori¢ ratingowa,
w szczegdlnosci od stopnia jej wrazliwosci na $rodowisko gospodarcze i stopnia bliskoSci sytuacji niewykonania
zobowigzaf.

2. Znaczenie kategorii ratingowej poréwnuje si¢ do kategorii ustalonej dla kazdego stopnia jakosci kredytowej,
o ktérym mowa w art. 15.

3. Znaczenie kategorii ratingowej rozpatruje si¢ w polaczeniu z jej wzgledng pozycja w skali ratingowej ustanowionej
przez ECAL
Artykut 11
Wiarygodno$¢ kredytowa pozycji, ktérym przypisano t¢ samg kategorie ratingowa

1. Wiarygodno$¢ kredytowg pozycji, ktérym przypisano te samg kategori¢ ratingowa, okrela si¢ rozpatrujgc
przynajmniej ich wielko$¢ oraz stopien dywersyfikacji sektorowej i geograficznej ich dzialalnosci gospodarcze;.

2. W odpowiednim zakresie mozna stosowa¢ rézne $rodki oceny wiarygodnosci kredytowej przypisanej do pozycji
z tej samej kategorii ratingowej w celu uzupetnienia informacji dostarczonych przez czynniki ilosciowe, o ktérych mowa
w art. 1, jezeli s3 one wiarygodne i istotne dla przyporzadkowania.

Artykut 12

Szacunki dostarczone przez ECAI w zakresie dlugoterminowego wspélczynnika niewykonania
zobowigzania zwigzanego ze wszystkimi pozycjami, ktérym przypisano t¢ samg kategorie
ratingowg

Szacunki dostarczone przez ECAI w zakresie dlugoterminowego wspoélczynnika niewykonania zobowigzania
zwigzanego ze wszystkimi pozycjami, ktérym przypisano t¢ sama kategori¢ ratingowg bierze si¢ pod uwage do potrzeb
przyporzadkowania, jezeli jest to odpowiednio uzasadnione.

Artykut 13

Wewnetrzne przyporzadkowanie kategorii ratingowej ustalonej przez ECAI

Odpowiedni stopien jakosci kredytowej réznych kategorii ratingowych wystawianych przez te samg instytucje ECAL dla
ktorej istnieje wewnetrzne przyporzadkowanie zgodnie z art. 7 lit. f), stosuje si¢ jako wzgledne wskazanie poziomu
ryzyka kategorii ratingowej podlegajacej przyporzadkowaniu.
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ROZDZIAL 3
Punkt odniesienia i powigzane z nim wartosci referencyjne
Artykut 14
Punkt odniesienia

Punkt odniesienia, o ktéry mowa w art. 136 ust. 2 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wyrdznia si¢ jako:

a) punkt odniesienia dlugoterminowego wspoélczynnika niewykonania zobowigzania dla kazdego stopnia jakosci
kredytowej, zgodnie z tabelg 1 zalgcznika [;

b) punkt odniesienia krétkoterminowego wspdlczynnika niewykonania zobowigzania dla kazdego stopnia jakosci
kredytowej, zgodnie z tabelg 2 zalgcznika L.

Artykut 15
Znaczenie referencyjne kategorii ratingowej wedlug stopnia jakosci kredytowe;j

Znaczenie referencyjne kategorii ratingowej, ktora odpowiada kazdemu stopniowi jakosci kredytowej, okreslone jest
w zalgczniku II.

TYTUL II

TABELE PRZYPORZADKOWANIA

Artykut 16
Tabele przyporzadkowania

Zwiazek kategorii ratingowych kazdej ECAI ze stopniami jakosci kredytowej okreslonymi w sekeji 2 rozdziatu 2 tytulu II
czesci trzeciej rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 jest zwiazkiem okreslonym w zalgczniku IIL

TYTUL III

PRZEPIS KONCOWY

Artykut 17
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 7 pazdziernika 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

Punkty odniesienia do celéw art. 14

Tabela 1

Dlugoterminowy punkt odniesienia

(okres 3 lat)

Dhugoterminowy punkt odniesienia
Stopien jakosci kredytowej
Warto$¢ $rednia Nizsza granica Wyzsza granica
1 0,10 % 0,00 % 0,16 %
2 0,25 % 0,17 % 0,54 %
3 1,00 % 0,55 % 2,39 %
4 7,50 % 2,40 % 10,99 %
5 20,00 % 11,00 % 26,49 %
6 34,00 % 26,50 % 100,00 %

Tabela 2

Kroétkoterminowy punkt odniesienia

(okres 3 lat)

Stopieni jakosci kredytowej

Krétkoterminowy punkt odniesienia

Poziom monitorowania

Wartoéci progowe

1 0,80 % 1,20 %
2 1,00 % 1,30 %
3 2,40 % 3,00 %
4 11,00 % 12,40 %
5 28,60 % 35,00 %
6 nie dotyczy nie dotyczy
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ZALACZNIK 11

Znaczenie referencyjne kategorii ratingowej wedlug stopnia jako$ci kredytowej do celéw art. 15

Stopien jakosci

. Znaczenie kategorii ratingowej
kredytowej 8 8OWE)

1 Oceniany podmiot posiada niezwykle/bardzo duza zdolno$¢ do wywiazywania si¢ ze swoich zobo-
wigzan finansowych i podlega minimalnemu/bardzo niskiemu ryzyku kredytowemu.

2 Oceniany podmiot posiada duza zdolno$¢ do wywigzywania si¢ ze swoich zobowigzan finanso-
wych i podlega niskiemu ryzyku kredytowemu, jednak jest nieco bardziej podatny na niekorzystne
skutki zmian okoliczno$ci i warunkéw gospodarczych niz oceniane podmioty zakwalifikowane
jako do stopnia jakosci kredytowej 1.

3 Oceniany podmiot posiada odpowiednia zdolno$¢ do wywiazywania si¢ ze swoich zobowigzan fi-
nansowych i podlega $redniemu ryzyku kredytowemu.

Jest jednak bardziej prawdopodobne, ze niekorzystne warunki gospodarcze lub zmieniajace si¢ oko-
liczno$ci mogg spowodowaé oslabienie zdolnosci ocenianego podmiotu do wywiazania si¢ ze swo-
ich zobowigzan finansowych.

4 Oceniany podmiot posiada zdolno$¢ do wywiazywania si¢ ze swoich zobowigzan finansowych, ale
podlega znacznemu ryzyku kredytowemu.

Zmaga si¢ on z istotng utrzymujacg si¢ niepewnoscig lub ekspozycja na niekorzystne warunki biz-
nesowe, finansowe lub gospodarcze, ktére moga doprowadzi¢ do niewystarczajacej zdolnosci oce-
nianego podmiotu do wywiazywania si¢ ze swoich zobowigzan finansowych.

5 Oceniany podmiot posiada zdolno$¢ do wywiazywania si¢ ze swoich zobowigzan finansowych, ale
podlega wysokiemu ryzyku kredytowemu.

Niekorzystne warunki biznesowe, finansowe lub gospodarcze prawdopodobnie ostabig zdolnosé
lub gotowo$¢ ocenianego podmiotu do wywigzywania si¢ ze swoich zobowiazan finansowych.

6 Oceniany podmiot jest obecnie zagrozony lub silnie zagrozony i podlega bardzo wysokiemu ry-
zyku kredytowemu, w tym znajduje si¢ w stanie niewywigzywania si¢ ze zobowigzan lub blisko
tego stanu.

Wywigzywanie si¢ ze zobowigzaf finansowych przez oceniany podmiot zalezy od sprzyjajacych
warunkow biznesowych, finansowych i gospodarczych.




ZALACZNIK I

Tabele przyporzadkowania do celéw art. 16

Stopiefi jakosci kredytowej 1 2 3 4 5 6

AM Best Europe-Rating Services Ltd.

Long-term issuer credit ratings scale aaa, aa+, aa, aa- a+, a, a- bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b- cce+, cec, ccc-, cc, ¢,
rs

Long-term debt ratings scale aaa, aat, aa, aa- at, a, a- bbb+, bbb, bbb- bb+, bb, bb- b+, b, b- ccc, ccc, cec-, G, ¢,
d

Financial strength ratings scale A++, A+ A, A- B++, B+ B, B- C++, C+ C,C,D,EFES

Short-term ratings scale AMB-1+ AMB-1- AMB-2, AMB-3 AMB- 4

ARC Ratings S.A.

Medium and long-term issuers rating scale AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, ¢, D

Medium and long-term issues rating scale AAA, AA A BBB BB B CCC,CC,C, D

Short-term issuers rating scale A-1+ A-1 A-2, A3 B,C,D

Short-term issues rating scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH

Long-term credit rating scale AAA, AA A BBB BB B CCC, CC/C, D

Short-term corporate rating scale A++ A B,C,D

Axesor SA

Global rating scale AAA, AA A BBB BB B CCC,CC,C, D, E

BCRA — Credit Rating Agency AD

Bank long-term ratings scale AAA, AA A BBB BB B C,D

Insurance long-term ratings scale iAAA, 1AA iA iBBB iBB iB iC, iD

Corporate long-term ratings scale AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D

Municipality long-term ratings scale AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
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Issue long-term ratings scale AAA, AA A BBB BB B CCC,CC, C, D
Bank short-term ratings scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Corporate short-term ratings scale A-1+ A-1 A-2, A3 B,C,D

Municipality short-term ratings scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Issue short-term rating scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Banque de France

Global long-term issuer credit ratings scale 3++ 3+, 3 4+ 4, 5+ 5,6 7,8,9,P
Capital Intelligence Ltd

International long-term issuer rating scale AAA, AA A BBB BB B C, RS, SD, D
International long-term issue rating scale AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
International short-term issuer rating scale A-1+ A-1 A-2, A3 B,C,D

International short-term issue rating scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D

Cerved Rating Agency S.p.A.

Corporate long-term rating scale Al.1, A1.2, A1.3 A2.1, A2.2, A3.1 B1.1, B1.2 B2.1, B2.2 C1l.1 C1.2,C2.1
Creditreform Ratings AG

Long-term rating scale AAA, AA A BBB BB B G D
CRIF Sp.A.

Global long-term rating scale AAA, AA A BBB BB B CCC, D1, D2
Dagong Europe Credit Rating

Long-term credit rating scale AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
Short-term credit rating scale A-1 A-2, A-3 B,C,D
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DBRS Ratings Limited

Long-term obligations rating scale AAA, AA A BBB BB CCC, CC, C, D
Commercial paper and short-term debt rating R-1H,R1M R-1L R-2,R-3 R-4,R-5,D

scale

Claims paying ability rating scale IC-1 IC-2 IC-3 IC-4 D
European Rating Agency, a.s.

Long-term rating scale AAA, AA, A BBB BB CCC, CC, C, D
Short-term rating scale S1 S2 §3, §4, NS

EuroRating Sp. z o.0.

Global long-term rating scale AAA, AA A BBB BB CCC,CC, C, D
Euler Hermes Rating GmbH

Global long-term rating scale AAA, AA A BBB BB CCC, CC, G, SD, D
FERI EuroRating Services AG

FERI EuroRating rating scale AAA, AA A BBB, BB CCC, CC,D
Fitch Ratings

Long-term issuer credit ratings scale AAA, AA A BBB BB CCC, CC, C,RD, D
Corporate finance obligations — Long-term AAA AA A BBB BB CCC, CC, C
ratings scale

Long-term international IFS ratings scale AAA, AA A BBB BB CCGC, CC, C
Short-term rating scale F1+ F1 F2,F3 B, C,RD, D

Short-term IFS ratings scale F1+ F1 F2, F3 B, C

GBB-Rating Gesellschaft fiir Bonitdtsbeurteilung GmbH

Global long-term rating scale AAA, AA A, BBB BB CCC,CC, C, D
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ICAP Group S.A

Global long-term rating scale AA, A BB, B CD E F G H

Japan Credit Rating Agency Ltd

Long-term issuer ratings scale AAA, AA A BBB BB B CCC,CC,C LD, D
Long-term issue ratings scale AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, ¢, D
Short-term issuer ratings scale J-1+ J-1 J-2 J-3,NJ, LD, D

Short-term issue credit ratings scale J-1+ J-1 J-2 J-3,NJ, D

Kroll Bond Rating Agency

Long-term credit rating scale AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
Short-term credit rating scale K1+ K1 K2, K3 B,C,D

Moody’s Investors Service

Global long-term rating scale Aaa, Aa A Baa Ba B Caa, Ca, C
Bond fund rating scale Aaa-bf, Aa-bf A-bf Baa-bf Ba-bf B-bf Caa-bf, Ca-bf, C-bf
Global short-term rating scale P-1 p-2 P-3 NP

Standard & Poor’s Ratings Services

Long-term issuer credit ratings scale AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, R, SD/D
Long-term issue credit ratings scale AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, C, D
Insurer financial strength ratings scale AAA, AA A BBB BB B CCC, CC, SD/D, R
Fund credit quality ratings scale AAAS, AAf Af BBBf BBf Bf Ccct

Mid Market Evaluation ratings scale MM1 MM2 MM3, MM4 MM5, MM6 MM7, MM8, MMD
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Short-term issuer credit ratings scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B, C, R, SD/D
Short-term issue credit ratings scale A-1+ A-1 A-2, A-3 B,C,D
Scope Ratings AG
Global long-term rating scale AAA, AA A BBB BB CCC, CC,C, D
Global short-term rating scale S-1+ S-1 S-2 S-3, S-4
Spread Research
International long-term rating scale AAA, AA A BBB BB CCC,CC,C, D
The Economist Intelligence Unit Ltd
AAA, AA A BBB BB CCC, CC, G, D

Sovereign rating band scale
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