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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2016/1801
z dnia 11 pazdziernika 2016 r.

w sprawie ustanowienia wykonawczych standardéw technicznych dotyczacych przyporzad-

kowania ocen kredytowych wystawianych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci

kredytowej w odniesieniu do sekurytyzacji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajagce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (), w szczegdlnosci jego art. 270 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W art. 270 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 ustanowiono wymoég okreslenia, w odniesieniu do wszystkich
zewnetrznych instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI), powiazania odpowiednich ocen kredytowych
wystawianych przez ECAI ze stopniami jako$ci kredytowej okreslonymi w rozdziale 5 tego rozporzadzenia
(.przyporzadkowanie”). ECAI s3 agencjami ratingowymi zarejestrowanymi lub certyfikowanymi zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 (*) badZ tez bankami centralnymi
wystawiajacymi ratingi kredytowe, ktore s3 wylaczone z zakresu stosowania tego rozporzadzenia.

(2)  Niektore podobne terminy i pojecia stosowane w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009 oraz w rozporzadzeniu
(UE) nr 575/2013 moga by¢ przedmiotem nieporozumieni. ,Ocena kredytowa” to termin stosowany w rozporza-
dzeniu (UE) nr 575/2013 zaréwno w odniesieniu do ,oznaczefi” poszczegblnych kategorii ratingéw
wystawianych przez ECAL jak i w odniesieniu do przypisywania jednego takiego ratingu konkretnej pozycji.
W art. 3 ust. 1 lit. h) i a) rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 wprowadzono jednak wyraZne rozréznienie
migedzy tymi dwoma pojeciami, stosujgc odpowiednio terminy ,kategoria ratingowa” i ,rating kredytowy”. Aby
unikng¢ nieporozumien oraz biorgc pod uwage potrzebe odwolywania sie do tych dwdch konkretnych pojeé
oddzielnie, a takze ze wzgledu na komplementarno$¢ obu rozporzadzen, terminy te powinny by¢ stosowane
w niniejszym rozporzadzeniu w znaczeniu, w jakim s3 stosowane w rozporzadzeniu (WE) nr 1060/2009.

(3)  Art. 267 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 umozliwia korzystanie z ratingéw kredytowych w celu okreslenia
wagi ryzyka danej pozycji sekurytyzacyjnej wylacznie wtedy, gdy rating kredytowy zostal wydany lub
zatwierdzony przez ECAI zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009. Ponadto art. 268 lit. b) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 uzaleznia korzystanie z ratingéw kredytowych wystawianych przez ECAI od opubli-
kowania przez ECAI procedur, metod, zalozeri i kluczowych elementéw stanowiacych podstawe ocen zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009. W art. 10 ust. 3 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 ustanowiono
ponadto, ze wyraznie odréznia si¢ kategorie ratingowe przypisywane strukturyzowanym instrumentom
finansowym od kategorii ratingowych stosowanych w odniesieniu do wszelkich innych podmiotéw. W zwigzku
z tym nalezy okresli¢ powiazanie ocen kredytowych wystawianych przez ECAI ze stopniami jakosci kredytowej
okreslonymi w rozdziale 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wylacznie w odniesieniu do tych kategorii
ratingowych przypisanych pozycjom sekurytyzacyjnym, ktére spelniajg wszystkie te warunki.

(4) W przyporzadkowaniach ratingéw kredytowych dla pozycji sekurytyzacyjnych nalezy uwzgledniaé czynniki
ilosciowe, takie jak wspélczynnik niewykonania zobowigzaii lub wskazniki strat oraz historyczne wyniki
ratingéw kredytowych, a takze czynniki jakoSciowe, takie jak zakres transakcji, metody i znaczenie kategorii
ratingowych. Nalezy jednak zauwazy¢, ze ratingi kredytowe sekurytyzacji maja zastosowanie w stosunku do
szerokiego zakresu transakcji, ktére w przeszlosci mialy bardzo zréznicowane wyniki podczas kryzysu
finansowego w latach 2007-2009. Ponadto w nastepstwie kryzysu zaréwno metody ECAIL jak i podejscie
regulacyjne Unii w stosunku do sekurytyzacji ulegajg zmianom, a koncepcja sekurytyzacji jest rowniez
przedmiotem dyskusji na poziomie miedzynarodowym. W celu uwzglednienia tych zmian ram regulacyjnych
i zréznicowanych wynikow ratingéw kredytowych sekurytyzacji oraz celem unikniecia zakl6cent na rynku sekury-
tyzacji konieczne jest podkreslenie jakosciowych aspektéw analizy dostepnych danych ilosciowych.

() Dz.U.L176227.6.2013,s. 1.
(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych
(Dz.U.L 3027 17.11.2009, 5. 1).
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(5) W kontekscie analizy jakoSciowej, aby zapewni¢ obiektywne i spéjne przyporzadkowanie oraz aby zapewnié
sprawne przystosowanie si¢ rynku, nalezy opiera¢ si¢ na przyporzadkowaniu ocen kredytowych do stopni jakosci
kredytowej, ktore zostalo opublikowane w 2006 r. na podstawie art. 97 dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (!). Przyporzadkowania te, majgce zastosowanie do ECAI wystawiajacych w tamtym czasie
ratingi sekurytyzacji, byly oparte nie tylko na metodzie przyporzadkowania iloiciowego, lecz takze na danych
historycznych odnoszacych si¢ do wynikéw ratingéw kredytowych sprzed kryzysu finansowego. Przyporzad-
kowania te zostaly opracowane w celu zapewnienia ogdlnej obiektywnosci i spéjnosci miedzy wzglednymi
stopniami ryzyka wyrazonymi przez poszczegdlne klasy ratingowe stosowane do przydzielania ratingéw
kredytowych przez ECAI dzialajace wowczas na rynku sekurytyzacji.

(6)  Nowe ECAI ktore weszly na rynek sekurytyzacji po opracowaniu przyporzadkowan w 2006 r. na podstawie
art. 97 dyrektywy 2006/48/WE, nie wystawily wystarczajacej liczby ratingéw, aby historyczne wyniki tych
ratingéw mogly zostal ocenione ze statystycznym poziomem ufnosci. Niemniej jednak konieczne jest
rozszerzenie na nowe ECAI przyporzadkowania ocen kredytowych do stopni jakosci kredytowej przypisanego od
dawna istniejgcym ECAI w celu osiggniecia odpowiedniej réwnowagi pomiedzy opracowaniem ostroznego
przyporzadkowania w przypadku wszystkich ECAI i niedoprowadzaniem do istotnego ostabienia konkurencji.

(7)  Ze wzgledu na to, ze wedlug metody standardowej sekurytyzacji na podstawie art. 251 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zastosowanie majg odre¢bne
stopnie jakosci kredytowej, ktdre réznig si¢ od tych majacych zastosowanie do pozycji sekurytyzacyjnych wedtug
metody ratingéw zewnetrznych, o ktérej mowa w art. 261 tego rozporzadzenia, nalezy zapewni¢ odrebne
przyporzadkowania w odniesieniu do metody standardowej i metody ratingdéw zewnetrznych.

(8)  Zaréwno art. 251, jak i art. 261 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zawierajg odniesienia do stopni jakosci
kredytowej pozycji resekurytyzacyjnych. W konsekwencji koncepcja sekurytyzacji w rozporzadzeniu (UE)
nr 575/2013 obejmuje réwniez pozycje resekurytyzacyjne. W zwigzku z tym przyporzadkowania powinny
obejmowac ratingi kredytowe przypisane zaréwno pozycjom sekurytyzacyjnym, jak i resekurytyzacyjnym.

(9)  Po zakoficzeniu przeprowadzanych obecnie reform regulacyjnych dotyczacych wymogdéw kapitatowych majacych
zastosowanie do sekurytyzacji oraz w celu uwzglednienia doswiadczen obejmujacych dostatecznie obszerne dane
historyczne przyporzadkowanie powinno by¢ aktualizowane w miare dostgpnosci informacji, ktére moga
przyczyni¢ sie do lepszego opracowania w pelni spéjnej i obiektywnej metody przyporzadkowania ilosciowego,
zgodnie z art. 270 lit. b) i ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktéra w rosnagcym stopniu uwzglednialaby dane
ilosciowe.

(10) Biorgc pod uwage nacisk na jakoSciowe aspekty analizy wynikéw ratingéw sekurytyzacji, nalezy regularnie
monitorowal zglaszane dane w celu rozwazenia zasadno$ci zmiany przypisanych przyporzadkowan, jezeli
stwierdzone zostanie niewykonanie zobowigzan z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych, oraz w celu rozwazenia
zmiany przyporzadkowan, w stosownych przypadkach, zgodnie z art. 270 lit. d) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

(11) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt wykonawczych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego).

(12) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne w zakresie projektu
wykonawczych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, przeanalizowal
potencjalne powigzane koszty i korzysci oraz zwrécil si¢ o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej
zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (3),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Tabele przyporzadkowania wedlug metody standardowej

W zalagczniku I do niniejszego rozporzadzenia ustanawia si¢ przyporzadkowanie kategorii ratingowych wystawianych
przez poszczegdlne ECAI w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych podlegajacych metodzie standardowej do stopni
jakoci kredytowej wedlug metody standardowej okreslonymi w tabeli 1 w art. 251 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

(") Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci przez instytucje kredytowe (Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 12).



12.10.2016 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 275/29

Artykut 2
Tabele przyporzadkowania wedlug metody ratingéw zewnetrznych

W zalgczniku IT do niniejszego rozporzadzenia ustanawia si¢ przyporzadkowanie kategorii ratingowych wystawianych
przez poszczegblne ECAI w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych podlegajacych metodzie wewnetrznych ratingéw
do stopni jakosci kredytowej, okre$lonych w tabeli 4 w art. 261 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 3
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 paZzdziernika 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy



ZALACZNIK I

Tabela przyporzadkowania wedlug metody standardowej, o ktdrej to tabeli mowa w art. 1

Stopiefi jakosci kredytowej 1 2 3 4 Wszystkie pozostate
ARC Ratings S.A.
Medium and Long-Term Issues AAA do AA-g; A+ do A~ BBB+; do BBB-; BB+, do BB-; Ponizej BB-;
Short-Term Issues A-l+g, A-1g; A-2g A-3 Ponizej A-3;
Axesor SA

Structured finance rating scale AAA, do AA- A+ do A-g BBB+, do BBB-, BB+, do BB-, Ponizej BB-,
Creditreform Ratings AG

Long-term rating scale AAA 4 AA- A+ odo A- BBB+ , do BBB- BB+ , do BB- Ponizej BB-

DBRS Ratings Limited

Long-term obligations rating scale

AAA (sf) do AA (low)

A (high) (sf) do A (low)

BBB (high) (sf) do BBB

BB (high) (sf) do BB

Ponizej BB (low) (sf)

(st) (st) (low) (sf) (low) (sf)

Commercial paper and short-term debt rating scale R-1 (high) (sf) do R-1 R-2 (high) (sf) do R-2 R-3 (sf) Ponizej R-3 (sf)

(low) (sf) (low) (sf)
FERI EuroRating Services AG
Rating scale AAA, do AA-, A+, do A~y BBB+, do BBB- BB+, do BB-, Ponizej BB-
Fitch Ratings
Long-term issuer credit ratings scale AAAsf do AA-sf A+sf do A-sf BBB+sf do BBB-sf BB+sf do BB-sf Ponizej BB-sf
Short-term rating scale F1+sf, F1sf F2sf F3sf Ponizej F3sf
Japan Credit Rating Agency Ltd
Long-term issuer ratings scale AAA do AA- A+ do A- BBB + do BBB- BB + do BB- Ponizej BB-
Short-term issuer ratings scale J-1+,J-1 J-2 J-3 Ponizej J-3
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Kroll Bond Rating Agency

Kredyt dlugoterminowy

Kredyt krétkoterminowy

AAA (sf) do AA- (sf)
K1+ (sf), K1 (sf)

A+ (sf) do A- (sf)
K2 (sf)

BBB+ (sf) do BBB- (s)
K3 (sf)

BB+ (sf) do BB- (sf)

Ponizej BB- (sf)

Ponizej K3 (sf)

Moody’s Investors Service

Global long-term rating scale

Global short-term rating scale

Aaa(sf) do Aa3(sf)
P-1(sf)

Al(sf) do A3(sf)
P-2(sf)

Baal(sf) do Baa3(sf)
P-3(sf)

Bal(sf) do Ba3(sf)

Ponizej Ba3(sf)

NP(sf)

Standard & Poor’s Ratings Services

Long-term issuer credit ratings scale

Short-term issuer credit ratings scale

AAA (sf) do AA- (sf)
A-1+ (sf), A-1 (sf)

A+ (sf) do A- (sf)
A-2 (sf)

BBB+ (sf) do BBB- (sf)
A-3 (sf)

BB+ (sf) do BB- (sf)

Ponizej BB- (sf)

Ponizej A-3 (sf)

Scope Rating AG

Global long-term rating scale

Global short-term rating scale

AAA do AA-g

S-1 +S]-" S'lsF

A+ do A
S-24

BBB-+, do BBB-;

S-3;

BB+ do BB~

Ponizej BB-g;

S-44
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Tabela przyporzadkowania wedlug metody ratingéw zewnetrznych, o ktérej to tabeli mowa w art. 2

ZALACZNIK I

Stopiefi jakosci kredy- 1 2 3 4 5 6 7 3 9 10 1 Wszystkie
towej pozostale
ARC Ratings S.A.
Medium and Long-Term  AAA AA+g do Aty Ay A-g; BBB+; BBBy; BBB-; BB+, BB,; BB-; Ponizej
Issues AA-g; BB-;
Short-Term Issues A-l+g, A-2 A-3 Ponizej
A-1g A-3g
Axesor SA
Structured finance rating — AAA, AA+, do At Ay A- BBB+, BBB, BBB-, BB+, BB, BB-, Ponizej
scale A- BB-,
Creditreform Ratings AG
Long-term rating scale AAA AA+ ;do A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- Ponizej
AA- BB-
DBRS Ratings Limited
Long-term obligations ra-  AAA (sf)  AA (high) A (high) A (sf) A (low) (sf) BBB (high)  BBB (sf) BBB (low) BB (high) BB (sf) BB (low)  Ponizej BB
ting scale (sf) do AA (sf) (sf) (sf) (sf) (sf) (low) (sf)
(low) (sf)
Commercial paper and R-1 (high) R-2 (high)  R-3 (sf) Ponizej
short-term debt rating (sf) do R-1  (sf) do R-2 R-3 (sf)
scale (low) (sf) (low) (sf)
FERI EuroRating Services AG
Rating scale AAA, AA+, do Aty Ay Ay BBB+ BBB, BBB- BB+ BB, BB-; Ponizej
AA- BB-,

zelsLT
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Fitch Ratings

Long-term issuer credit  AAAsf  AA+sfdo A+tsf Asf A-sf BBB+sf BBBsf BBB-sf BB+sf BBsf BB-sf Ponizej

ratings scale AA-st BB-sf

Short-term rating scale Fl+sf, F1sf F2sf F3sf Ponizej Bsf

Japan Credit Rating Agency Ltd

Long-term issuer ratings AAA AA+ do A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- Ponizej

scale AA- BB-

Short-term issuer ratings  J-1+, J-1 J-2 J-3 Ponizej J-3

scale

Kroll Bond Rating Agency

Long-Term Credit AAA (sf) AA+ (sf) A+ (sf) A (sf) A- (sf) BBB+ (sf) BBB (sf) BBB- (sf) BB+ (sf) BB (sf) BB- (sf) Ponizej
do AA- (sf) BB- (sf)

Short-Term Credit K1+ (sf), K2 (sf) K3 (sf) Ponizej K3

K1 (sf) (st)

Moody’s Investors Service

Global long-term rating  Aaa(sf) Aal(sf) do Al(sf) A2(sf) A3(sf) Baal(sf) Baa2(sf) Baa3(sf) Bal(sf) Ba2(sf) Ba3(sf) Ponizej

scale Aa3(sf) Ba3(sf)

Global short-term rating P-1(sf) P-2(sf) P-3(sf) NP(sf)

scale

Standard & Poor’s Ratings Services

Long-term issuer credit AAA (sf) AA+ (sf) A+ (sf) A (sf) A- (sf) BBB+ (sf) BBB (sf) BBB- (sf) BB+ (sf) BB (sf) BB- (sf) Ponizej

ratings scale do AA- (sf) BB- (sf)

Short-term issuer credit A-1+ (sf), A-2 (sf) A-3 (sf) Ponizej

ratings scale A-1 (sf) A-3 (sf)

Scope Rating AG

Global long-term rating  AAAg AA+g do Aty Ay A-g BBB+; BBB,; BBB-; BB+, BB,; BB-; Ponizej

scale AA-; BB-;

Global short-term rating  S-1+, S-24 S-3 S-4

scale S-1g
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