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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/1904
z dnia 14 lipca 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w odniesieniu
do interwencji produktowej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r.
w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) ('), w szczegdlnosci jego art. 16 ust. 8 i art. 17
ust. 7,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W niniejszym rozporzadzeniu reguluje si¢ niektore aspekty uprawniefi do interwencji przyznanych wiasciwym
organom oraz, w wyjatkowych okoliczno$ciach, Europejskiemu Urzg¢dowi Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych (EIOPA), ktdry zostal ustanowiony i wykonuje swoje uprawnienia zgodnie z rozporza-
dzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10942010 (3, w odniesieniu do kryteriéw i czynnikéw, ktére
muszg by¢ uwzglednione przy okreslaniu istotnych probleméw w dziedzinie ochrony inwestoréw lub zagrozenia
dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych lub rynkéw towarowych lub dla
stabilnosci catego systemu finansowego lub czgsci tego systemu w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim
lub odpowiednio w catej Unii.

(2)  Nalezy ustanowi¢ wykaz kryteriéw i czynnikéw, ktére wilasciwe organy i EIOPA muszg uwzglednial przy
okreslaniu, kiedy wystepuje taki problem lub takie zagrozenie, aby zapewni¢ spdjne podejicie, a zarazem
umozliwi¢ podejmowanie odpowiednich dzialan w przypadku wystapienia nieprzewidzianych niekorzystnych
zdarzen lub okolicznosci. Istnienie ,zagrozenia”, stanowigce jeden z warunkéw wstepnych interwencji
z perspektywy prawidtowego funkcjonowania i integralno$ci rynkéw finansowych lub rynkéw towarowych lub
stabilno$ci systemu finansowego, wymaga powazniejszego problemu niz ,istotny problem”, ktérego istnienie
stanowi warunek konieczny w przypadku interwencji w zwiazku z ochrona inwestoréw. Konieczno$¢ dokonania
oceny wszystkich kryteriéw i czynnikéw, ktére moga wystgpowaé w danej konkretnej sytuacji, nie powinna
jednak uniemozliwia¢ skorzystania przez wlasciwe organy i EIOPA z tymczasowego uprawnienia do interwencji,
w przypadku gdy tylko jeden czynnik lub jedno kryterium prowadzi do takiego problemu lub zagrozenia.

(3) Przepisy zawarte w niniejszym rozporzadzeniu sa ze soba Scisle powigzane, poniewaz dotycza one uprawnienr do
interwencji produktowej nadanych zaréwno krajowym wilasciwym organom, jak i EIOPA. Aby zapewnié sp6jnosé
miedzy tymi przepisami, ktére powinny wejs¢ w zycie w tym samym czasie, oraz aby ulatwi¢ calosciowy wglad
W te przepisy zainteresowanym stronom i w szczegdlnosci EIOPA i wlasciwym organom wykonujacym
uprawnienia do interwencji, konieczne jest wigczenie tych przepiséw do jednego rozporzadzenia,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Kryteria i czynniki w odniesieniu do wykonywania uprawnieni EIOPA do tymczasowej
interwencji produktowej

(Art. 16 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014)

1. Do celéw stosowania przepiséw art. 16 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 EIOPA ocenia znaczenie
wszystkich czynnikéw i kryteriéw ujetych w wykazie w ust. 2 i uwzglednia wszystkie istotne czynniki i kryteria przy
okresleniu, kiedy wprowadzanie do obrotu, dystrybucja lub sprzedaz okreSlonych ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych lub rodzaj dzialalnosci lub praktyki finansowej stwarza istotny problem w dziedzinie ochrony
inwestoréw lub zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralno$ci rynkéw finansowych lub dla stabilnosci
catego unijnego systemu finansowego lub czgsci tego systemu.

(') Dz.U.L35229.12.2014,s. 1.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeri i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 48).
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Do celéw stosowania przepiséw akapitu pierwszego EIOPA moze — w oparciu o co najmniej jeden z tych czynnikéw lub
co najmniej jedno z tych kryteriow — stwierdzi¢ istnienie istotnego problemu w dziedzinie ochrony inwestoréw lub
zagrozenia dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych lub dla stabilnosci calego unijnego
systemu finansowego lub czgsci tego systemu.

2. Czynniki i kryteria, ktére EIOPA ocenia w celu stwierdzenia, czy istnieje istotny problem w dziedzinie ochrony
inwestoréw lub zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralnoéci rynkéw finansowych lub dla stabilnosci
calego unijnego systemu finansowego lub czgsci tego systemu, sa nastepujace:

a) stopien zlozonosci danego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego lub rodzaju dzialalnosci finansowej lub
praktyki finansowej zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— rodzaj aktywow bazowych i stopien przejrzystosci aktywdéw bazowych,
— stopieni przejrzystosci kosztéw i oplat zwigzanych z ubezpieczeniowym produktem inwestycyjnym, dzialalnoscia
finansowa lub praktyka finansowg oraz, w szczeg6lnosci, brak przejrzystosci wynikajacy z wielowarstwowosci

kosztéw i oplat,

— zlozono$¢ obliczert wynikéw, uwzgledniajgc w szczegdlnosci kwestig, czy zwrot jest uzalezniony od wynikéw
jednego lub wigkszej liczby aktywoéw bazowych, na ktére wplyw z kolei wywieraja inne czynniki,

— charakter i skale ewentualnego ryzyka,
— fakt, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny lub ustuga s3 polaczone z innymi produktami lub ustugami, lub
— zlozono$¢ ewentualnych warunkéw;
b) rozmiar potencjalnych negatywnych konsekwencji, uwzgledniajac w szczegélnosci:
— warto$¢ nominalng ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego,
— liczbe zaangazowanych klientéw, inwestoréw lub uczestnikéw rynku,
— wzgledny udziat produktu w portfelach inwestoréw,
— prawdopodobiefistwo, skale i charakter ewentualnej szkody, w tym kwotg potencjalnie poniesionych strat,
— przewidywany czas trwania negatywnych konsekwencji,
— wolumen skladki,
— liczb¢ zaangazowanych posrednikéow,
— wzrost rynku lub sprzedazy,
— $rednig kwote zainwestowang przez kazdego z inwestoréw w ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny,

— poziom gwarangcji okreslony w przepisach dotyczacych krajowych ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych,
jezeli takie systemy istniejg, lub

— warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych;

¢) rodzaj inwestoréw, ktérzy sg zaangazowani w dzialalno$¢ finansowg lub praktyke finansows lub ktérym jest
oferowany lub sprzedawany ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— kwestig, czy inwestor jest klientem detalicznym, klientem branzowym czy uprawnionym kontrahentem, jak
okreslono w dyrektywieParlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (1),

— charakterystyke umiejetnosci i zdolnosci inwestoréw, w tym poziom wyksztalcenia, do§wiadczenie w zakresie
podobnych ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych czy praktyki sprzedazy,

— charakterystyke sytuacji ekonomicznej inwestoréw, w tym ich dochdd i majatek,

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).
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— gléwne cele finansowe inwestoréw, w tym oszczednos$ci emerytalne i konieczno$¢ pokrycia ryzyka,

— kwestig, czy produkt lub ustuge sprzedaje si¢ inwestorom poza zamierzonym rynkiem docelowym lub czy rynek
docelowy nie zostal odpowiednio okreslony, lub

— kwalifikowalno$¢ do objecia ubezpieczeniowym systemem gwarancyjnym, jezeli istnieja krajowe ubezpie-
czeniowe systemy gwarancyjne;

d) stopieft przejrzystosci danego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego lub rodzaju dziatalnosci finansowej lub
praktyki finansowej, uwzgledniajac w szczegélnosci:

— rodzaj i przejrzysto$¢ aktywéw bazowych,
— wszelkie ukryte koszty i oplaty,

— stosowanie technik przyciagajacych uwage inwestoréw, lecz niekoniecznie odzwierciedlajacych adekwatnosé lub
0g06Ina jako$¢ ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dziatalnosci finansowej lub praktyki finansowe;j,

— rodzaj i przejrzystos$¢ ryzyka,

— stosowanie nazw produktow, terminologii lub innych informacji, ktére sugeruja wyzszy stopien bezpieczenstwa
lub rentownosci niz faktycznie mozliwy lub prawdopodobny; lub ktére sugeruja cechy produktu, ktére nie
istnieja, lub

— kwestig, czy informacje dotyczace ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego byly niewystarczajace lub
niewystarczajaco wiarygodne, aby umozliwi¢ uczestnikom rynku, do ktérych byly skierowane, sformulowanie
wlasnego osadu, przy uwzglednieniu charakteru i rodzaju ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych;

e) konkretne cechy lub aktywa bazowe ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dzialalnosci finansowej lub
praktyki finansowej, w tym wszelkie wbudowane dzwignie finansowe, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— dzwigni¢ finansowg wbudowana w produkt,
— dzwigni¢ finansowa wynikajaca z finansowania, lub
— charakterystyke transakeji finansowania z uzyciem papieréw warto$ciowych;

f) istnienie i stopieni rozbiezno$ci miedzy spodziewang rentownoscig lub spodziewanym zyskiem dla inwestoréw
a ryzykiem straty w zwiazku z ubezpieczeniowym produktem inwestycyjnym, dzialalnoscia finansowa lub praktyka
finansows, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— koszt strukturyzowania takiego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dzialalnoSci finansowej lub
praktyki finansowej oraz inne koszty,

— rozbiezno$¢ w stosunku do ryzyka emitenta, ktére zachowuje emitent, lub
— profil ryzyka i zysku;

g) latwos¢, z jaka inwestorzy mogg dokonal sprzedazy odpowiedniego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego
lub jego zamiany na inny produkt, oraz zwigzany z tym koszt, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— przeszkody dla zmiany strategii inwestycyjnej w odniesieniu do umowy ubezpieczenia,
— fakt, ze przedwczesne wycofanie jest umownie zabronione lub praktycznie niemozliwe, lub
— ewentualne inne bariery wyjscia;

h) ksztaltowanie ceny i powigzane koszty ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dziatalnosci finansowej lub
praktyki finansowej, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— stosowanie ukrytych lub wtérnych oplat, lub

— oplaty, ktére nie odzwierciedlajg poziomu ustugi dystrybucji $wiadczonej przez posrednikéw ubezpiecze-
niowych;
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stopiel innowacyjnosci ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dzialalnoici finansowej lub praktyki
finansowej, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— stopien innowacyjnosci zwigzany ze strukturg ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dzialalnosci
finansowej lub praktyki finansowej, w tym wbudowania i uruchamiania,

— stopien innowacyjnosci zwigzany z modelem dystrybucji lub dlugoscia fancucha posrednictwa,

— stopient dyfuzji innowacji, w tym kwestie, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, dziatalno§¢ finansowa lub
praktyka finansowa sg innowacyjne dla konkretnych kategorii inwestoréw,

— innowacje obejmujgce dZwignie finansows,
— brak przejrzystosci aktywow bazowych, lub

— dotychczasowe do$wiadczenia rynku z podobnymi ubezpieczeniowymi produktami inwestycyjnymi lub
praktykami sprzedazy ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych;

praktyki sprzedazy zwiazane z ubezpieczeniowym produktem inwestycyjnym, uwzgledniajac w szczegdlnosci:
— wykorzystywane kanaly komunikacyjne i kanaly dystrybucji,
— materialy informacyjne, marketingowe lub inne materialy promocyjne zwigzane z inwestycjg, lub

— kwesti¢, czy decyzja o kupnie jest decyzja drugorzedng lub trzeciorzedng podejmowana w nastepstwie
wezeSniejszego zakupu;

sytuacje finansowa i biznesowa emitenta ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, uwzgledniajac
w szczeg6lnosci:

— sytuacje finansowg emitenta, lub

— stosowno$¢ rozwigzan w zakresie reasekuracji w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych;
kwestia, czy aktywa bazowe ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego lub dzialalno$¢ finansowa lub praktyka
finansowa stwarzaja istotne zagrozenie dla wyniku transakcji zawieranych przez uczestnikéw lub inwestoréw na
danym rynku;

kwestia, czy charakterystyka ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego sprawia, ze jest on szczeg6lnie podatny
na wykorzystywanie do celéw przestepstw finansowych, w szczegélnosci, czy taka charakterystyka moze
potengjalnie sprzyja¢ wykorzystywaniu ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego do celow:

— oszustwa lub nieuczciwego zachowania,

— naduzy¢ na rynku finansowym lub niewlasciwego wykorzystania informacji w odniesieniu do rynku
finansowego,

— rozporzadzania dochodami z przestgpstwa,
— finansowania terroryzmu, lub
— ulatwiania prania pieni¢dzy;

kwestia, czy dzialalno$¢ finansowa lub praktyka finansowa stwarzaja szczegdlnie istotne zagrozenie dla odpornosci
lub sprawnego funkcjonowania rynkéw;

kwestia, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, dzialalno$¢ finansowa lub praktyka finansowa moga prowadzi¢
do znaczacej i sztucznej rozbieznosci miedzy cenami instrumentu pochodnego a cenami na rynku instrumentu
bazowego;

kwestia, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, dzialalno$¢ finansowa lub praktyka finansowa stwarzaja duze
zagrozenia dla infrastruktury systeméw rynkowych lub systeméw platnosci, w tym systeméw obrotu, rozliczania
i rozrachunku;

kwestia, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, dzialalno$¢ finansowa lub praktyka finansowa moga zagrazaé
zaufaniu inwestoré6w do systemu finansowego; lub

kwestia, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, dzialalno§¢ finansowa lub praktyka finansowa stwarzaja istotne
ryzyko zaklocenia dziatalnosci instytucji finansowych, ktére uznaje si¢ za istotne dla systemu finansowego Unii.
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Artykut 2

Kryteria i czynniki, ktére wlaSciwe organy uwzgledniaja do celéw wykonywania uprawniefi do
interwencji produktowej dotyczacej ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych

(Art. 17 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014)

1. Do celéw stosowania przepiséw art. 17 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 wlasciwe organy oceniajg
znaczenie wszystkich czynnikéw i kryteriéw ujetych w wykazie w ust. 2 i uwzgledniajg wszystkie istotne czynniki
i kryteria przy okresleniu, kiedy wprowadzanie do obrotu, dystrybucja lub sprzedaz okreslonych ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych lub rodzaj dzialalnosci lub praktyki finansowej stwarza istotny problem w dziedzinie
ochrony inwestoréw lub zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralnoici rynkéw finansowych lub dla
stabilnosci calego systemu finansowego co najmniej jednego panstwa cztonkowskiego lub czgsci tego systemu.

Do celéw stosowania przepiséw akapitu pierwszego wlasciwe organy moga — w oparciu o co najmniej jeden z tych
czynnikéw lub co najmniej jedno z tych kryteriéw — stwierdzi¢ istnienie istotnego problemu w dziedzinie ochrony
inwestoréw lub zagrozenia dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych lub dla stabilnosci
calego systemu finansowego co najmniej jednego panstwa czlonkowskiego lub czgsci tego systemu.

2. Czynniki i kryteria, ktére wlasciwe organy oceniajg w celu stwierdzenia, czy istnieje istotny problem w dziedzinie
ochrony inwestoréw lub zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralnoici rynkéw finansowych lub dla
stabilno$ci calego systemu finansowego co najmniej jednego pafistwa czlonkowskiego lub czgsci tego systemu, sa
nastepujace:

a) stopien zlozonosci danego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego lub rodzaju dzialalnosci finansowej lub
praktyki finansowej zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— rodzaj aktywow bazowych i stopien przejrzystosci aktywoéw bazowych,

— stopien przejrzystosci kosztow i oplat zwigzanych z ubezpieczeniowym produktem inwestycyjnym, dziatalno$cia
finansowa lub praktyka finansowg oraz, w szczeg6lnosci, brak przejrzystosci wynikajacy z wielowarstwowosci
kosztéw i oplat,

— zlozono$¢ obliczen wynikéw, uwzgledniajgc kwestie, czy zwrot jest uzalezniony od wynikéw jednego lub
wiekszej liczby aktywow bazowych, na ktére wplyw z kolei wywieraja inne czynniki,

— charakter i skale ewentualnego ryzyka,
— fakt, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny jest potaczony z innymi produktami lub ustugami, lub
— zlozono$¢ ewentualnych warunkéw;
b) rozmiar potencjalnych negatywnych konsekwencji, uwzgledniajac w szczeg6lnosci:
— warto$¢ nominalna ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego,
— liczbe zaangazowanych klientéw, inwestoréw lub uczestnikéw rynku,
— wzgledny udziat produktu w portfelach inwestoréw,
— prawdopodobienstwo, skale i charakter ewentualnej szkody, w tym kwote potencjalnie poniesionych strat,
— przewidywany czas trwania negatywnych konsekwencji,
— wolumen skladki,
— liczb¢ zaangazowanych posrednikéw,

— wzrost rynku lub sprzedazy,
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— $rednig kwote zainwestowang przez kazdego z inwestoréw w ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny,

— poziom gwarancji okreSlony w przepisach dotyczacych krajowych ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych,
jezeli takie systemy istnieja, lub

— warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych;

¢) rodzaj inwestoréw, ktdrzy sa zaangazowani w dzialalno$¢ finansowa lub praktyke finansowa lub ktérym jest
oferowany lub sprzedawany ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, uwzgledniajac w szczeg6lnosci:

— kwestig, czy inwestor jest klientem detalicznym, klientem branzowym czy uprawnionym kontrahentem, jak
okreslono w dyrektywie 2014/65/UE,

— umiejetnosci i zdolnosci inwestoréw, w tym poziom wyksztalcenia, do$wiadczenie w zakresie podobnych
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych czy praktyki sprzedazy,

— sytuacje ekonomiczng inwestoréw, w tym ich dochody i majatek,
— gléwne cele finansowe inwestoréw, w tym oszczednos$ci emerytalne i konieczno$¢ pokrycia ryzyka,

— kwestig, czy produkt lub ustuge sprzedaje si¢ inwestorom poza zamierzonym rynkiem docelowym lub czy rynek
docelowy nie zostal odpowiednio okreslony, lub

— kwalifikowalno$¢ do objecia ubezpieczeniowym systemem gwarancyjnym, jezeli istnieja krajowe ubezpie-
czeniowe systemy gwarancyjne;

d) stopieft przejrzystosci danego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego lub rodzaju dziatalnosci finansowej lub
praktyki finansowej, uwzgledniajgc w szczegdlnosci:

— rodzaj i przejrzysto$¢ aktywéw bazowych,
— wszelkie ukryte koszty i oplaty,

— stosowanie technik przyciagajacych uwage inwestoréw, lecz niekoniecznie odzwierciedlajacych adekwatno$é lub
0g06lna jako$¢ ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dziatalnosci finansowej lub praktyki finansowe;j,

— rodzaj i przejrzysto$¢ ryzyka,

— stosowanie nazw produktéw, terminologii lub innych informacji, ktére sugerujg wyzsze stopnie bezpieczenstwa
lub rentownosci niz faktycznie mozliwe lub prawdopodobne lub ktére sugeruja nieistniejace cechy produktu, lub

— kwesti¢, czy informacje dotyczace ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego byly niewystarczajgce lub
niewystarczajgco wiarygodne, aby umozliwi¢ uczestnikom rynku, do ktérych byly skierowane, sformulowanie
wlasnego osadu, przy uwzglednieniu charakteru i rodzaju ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych;

e) konkretne cechy lub aktywa bazowe ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dzialalnosci finansowej lub
praktyki finansowej, w tym wszelkie wbudowane dZwignie finansowe, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— dzwignie finansowag wbudowang w produkt,
— dzwigni¢ finansowg wynikajacg z finansowania, lub
— charakterystyke transakeji finansowania z uzyciem papieréw warto$ciowych;
f) istnienie i stopien rozbieznoSci miedzy spodziewana rentownoscia lub spodziewanym zyskiem dla inwestoréw
a ryzykiem straty w zwigzku z ubezpieczeniowym produktem inwestycyjnym, dziatalnoscia finansowg lub praktyka

finansows, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— koszt strukturyzowania takiego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dzialalnosci finansowej lub
praktyki finansowej oraz inne koszty,

— rozbiezno$¢ w stosunku do ryzyka emitenta, ktére zachowuje emitent, lub
— profil ryzyka i zysku;

g) latwos¢, z jaka inwestorzy moga dokonaé sprzedazy odpowiedniego ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego
lub jego zamiany na inny produkt, oraz zwigzany z tym koszt, uwzgledniajagc w szczegdlnosci:

— przeszkody przy zmianie strategii inwestycyjnej w odniesieniu do umowy ubezpieczenia,



29.10.2016 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 295/17

— fakt, Zze przedwczesne wycofanie nie jest dozwolone lub jest dozwolone pod takim warunkiem umownym, Ze
moze zosta¢ uznane za niedozwolone, lub

— ewentualne inne bariery wyjscia;

h) ksztaltowanie ceny i powiazane koszty ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dziatalnosci finansowej lub
praktyki finansowej, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— stosowanie ukrytych lub wtérnych optat, lub

— oplaty, ktére nie odzwierciedlajg poziomu ustugi dystrybucji $wiadczonej przez posrednikéw ubezpiecze-
niowych;

i) stopient innowacyjnosci ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dzialalnosci finansowej lub praktyki
finansowej, uwzgledniajac w szczegdlnosci:

— stopien innowacyjnosci zwigzany ze strukturg ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, dzialalnosci
finansowej lub praktyki finansowej, w tym wbudowania i uruchamiania,

— stopien innowacyjnosci zwiazany z modelem dystrybucji lub dtugoscig faicucha posrednictwa,

— stopient dyfuzji innowacji, w tym kwestie, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, dziatalno§¢ finansowa lub
praktyka finansowa sg innowacyjne dla konkretnych kategorii inwestoréw,

— innowacje obejmujace dzwignie finansows,
— brak przejrzystosci aktywoéw bazowych, lub

— dotychczasowe do$wiadczenia rynku z podobnymi ubezpieczeniowymi produktami inwestycyjnymi lub
praktykami sprzedazy ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych;

j)  praktyki sprzedazy zwigzane z ubezpieczeniowym produktem inwestycyjnym, uwzgledniajac w szczeg6lnosci:
— wykorzystywane kanaly komunikacyjne i kanaly dystrybucji,
— materialy informacyjne, marketingowe lub inne materialy promocyjne zwigzane z inwestycjg, lub

— kwesti¢, czy decyzja o kupnie jest decyzja drugorzedng lub trzeciorzedna podejmowana w nastepstwie
wezesniejszego zakupu;

k) sytuacje finansowg 1 biznesowa emitenta ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego, uwzgledniajac
w szczegblnosci:

— sytuacje finansowg emitenta, lub

— stosowno$¢ rozwigzan w zakresie reasekuracji w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych;
) kwestia, czy aktywa bazowe ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego lub dzialalno$¢ finansowa lub praktyka

finansowa stwarzajg istotne zagrozenie dla wyniku transakcji zawieranych przez uczestnikéw lub inwestoréw na

danym rynku;

m) kwestia, czy charakterystyka ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego sprawia, ze jest on szczegdlnie podatny
na wykorzystywanie do celéw przestepstw finansowych, w szczegdlnosci, czy taka charakterystyka moze
potencjalnie sprzyjaé wykorzystywaniu ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego do celéw:

— oszustwa lub nieuczciwego zachowania,

— naduzy¢ na rynku finansowym lub niewlasciwego wykorzystania informacji w odniesieniu do rynku
finansowego,

— rozporzgdzania dochodami z przestepstwa,
— finansowania terroryzmu, lub
— ulatwiania prania pienigdzy;

n) kwestia, czy dzialalno$¢ finansowa lub praktyka finansowa stwarzajg szczegdlnie istotne zagrozenie dla odpornosci
lub sprawnego funkcjonowania rynkéw;

o) kwestia, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, dzialalno$¢ finansowa lub praktyka finansowa moga prowadzi¢
do znaczacej i sztucznej rozbiezno$ci migdzy cenami instrumentu pochodnego a cenami na rynku instrumentu
bazowego;
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p) kwestia, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, dzialalno$¢ finansowa lub praktyka finansowa stwarzajg
zagrozenia dla infrastruktury systeméw rynkowych lub systeméw platnosci, w tym systeméw obrotu, rozliczania
i rozrachunku;

q) kwestia, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, dzialalno$¢ finansowa lub praktyka finansowa moga zagrazaé
zaufaniu inwestoré6w do systemu finansowego; lub

1) kwestia, czy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, dzialalno$¢ finansowa lub praktyka finansowa stwarzaja istotne
ryzyko zaklécenia dzialalnosci instytucji finansowych, ktére uznaje si¢ za istotne dla systemu finansowego panstwa
czlonkowskiego wlasciwego organu.

Artykut 3
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 31 grudnia 2016 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 lipca 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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