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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2016/2269
z dnia 15 grudnia 2016 r.

w sprawie rownowazno$ci ram regulacyjnych dotyczacych kontrahentéw centralnych w Indiach
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriéw transakcji (), w szczegdlnosci jego art. 25 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Procedura uznawania kontrahentéw centralnych (dalej ,CCP") z siedzibg w pafistwach trzecich okreslonych
w art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ma umozliwi¢ CCP majacym siedzibe i posiadajacym zezwolenie
w panstwach trzecich, ktorych standardy regulacyjne sg réwnowazne standardom ustanowionym we wskazanym
rozporzadzeniu, $wiadczenie ustug rozliczeniowych na rzecz czlonkéw rozliczajacych lub systeméw obrotu
majacych siedzib¢ w Unii. Przewidziana w tym rozporzadzeniu procedura uznawania kontrahentéw oraz decyzja
o réwnowaznosci przyczyniaja si¢ do osiggnigcia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jakim jest
zmniejszenie ryzyka systemowego poprzez rozszerzenie zakresu wykorzystania bezpiecznych i solidnych CCP do
rozliczania kontraktéw na instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
réwniez wowczas, gdy dani CCP maja swoja siedzibe¢ i uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci
w panstwie trzecim.

(2)  Aby system prawny panstwa trzeciego mogl zostaé uznany za réwnowazny systemowi prawnemu Unii
w odniesieniu do CCP, istotne skutki obowiazujacych rozwigzan prawnych i nadzorczych powinny by¢
réwnowazne z wymogami Unii pod wzgledem osigganych celéw regulacyjnych. Celem niniejszej oceny
réwnowaznosci jest zatem sprawdzenie, czy rozwigzania prawne i nadzorcze Indii gwarantujg, Ze kontrahenci
centralni majgcy siedzibe i posiadajgcy zezwolenie w tym pafistwie nie narazajg czlonkéw rozliczajgcych lub
systeméw obrotu majacych siedzibe w Unii na wyzszy poziom ryzyka niz ten, na jaki mogliby by¢ oni narazeni
w przypadku korzystania z ustug kontrahentéw centralnych posiadajacych zezwolenie w Unii, a co za tym idzie,
ze nie powoduja niedopuszczalnego poziomu ryzyka systemowego w Unii. Nalezy zatem w szczegélnosci wzigé
pod uwage znacznie nizszy poziom ryzyka zwiazanego z dzialalnoicia rozliczeniows prowadzong na rynkach
finansowych, ktére s3 mniejsze od rynku finansowego Unii.

(3) W dniu 1 wrze$nia 2013 r. Komisja otrzymala opini¢ techniczng Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papier6w Warto$ciowych (dalej ,ESMA”) w sprawie rozwiazan prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie
do CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w Indiach. Z opinii technicznej wynika, ze rozwigzania prawne i nadzorcze
majace zastosowanie na poziomie jurysdykcji gwarantuja, ze CCP, ktérzy uzyskali zezwolenia w Indiach i ktérzy
przyjeli zasady i procedury wewnetrzne dotyczace szeregu obszardw, ktére to zasady i procedury stanowig
prawnie wigzace wymogi, spelniajg prawnie wigzace wymogi réwnowazne wymogom ustanowionym w tytule IV
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(4)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, aby funkcjonujace w panstwie trzecim rozwigzania
prawne i nadzorcze dotyczace CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym paristwie trzecim, zostaly uznane za
réwnowazne z rozwiazaniami ustanowionymi w tym rozporzadzeniu, musza by¢ spelnione trzy warunki.

(5)  Po pierwsze CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w pafistwie trzecim, musza spelnia¢ prawnie wigzace wymogi
réwnowazne wymogom ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(6)  Na prawnie wigzace wymogi obowigzujace w Indiach w odniesieniu do CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym
panstwie i ktorzy rozliczajg emitowane przez przedsigbiorstwa papiery warto$ciowe i instrumenty pochodne oraz
podlegaja nadzorowi i dozorowi Indyjskiej Rady ds. Papieréw Warto$ciowych i Gield (Securities and Exchange
Board of India, dalej ,SEBI”) (dalej ,system SEBI”), skladajg si¢: ustawa o regulacji uméw dotyczacych papieréw
warto$ciowych z 1956 r. (Securities Contracts (Regulation) Act, dalej ,SCRA”) oraz rozporzadzenie w sprawie
regulacji uméw dotyczacych papieréw wartosciowych oraz w sprawie gieldy papieréw wartosciowych i instytucji
rozliczajacych z 2012 r. (Securities Contracts (Regulation) (Stock Exchange and Clearing Corporations)
Regulations, dalej ,rozporzadzenie”), ktdre zostalo przyjete w czerwcu 2012 r. przez SEBI w ramach wykonania
uprawniel nadanych temu organowi na mocy SCRA i ustawy o Indyjskiej Radzie ds. Papieréw Warto$ciowych
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i Gield (dalej ,ustawa o SEBI"). W dniu 4 wrze$nia 2013 r. SEBI wydala okélnik (dalej ,okélnik”), na mocy
ktérego przyjeta zasady dotyczace infrastruktury rynku finansowego (dalej ,PFMI”) wydane w kwietniu 2012 r.
przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku () i Miedzynarodowa Organizacje Komisji Papieréw
Warto$ciowych oraz zobowigzala podmioty udostepniajace infrastrukture rynku finansowego, w tym instytucje
rozliczajace, do ich przestrzegania.

(7) W SCRA i rozporzadzeniu ustanowiono system udzielanych przez rzad centralny i SEBI zezwolen dla systeméw
rozliczeniowych na prowadzenie dzialalnosci jako uznana instytucja rozliczeniowa (recognised clearing
corporation, dalej ,RCC”). System obrotu ubiegajacy si¢ o zezwolenie musi spetni¢ szczegdlowe wymogi majace
na celu zapewnienie prawidlowego funkcjonowania systemu obrotu oraz ochrong inwestoréw. Rzad centralny
lub SEBI mogg réwniez nalozy¢ warunki na RCC. RCC muszg przyjaé zasady i procedury wewnetrzne, ktore rzad
centralny lub SEBI poddaja ocenie przed udzieleniem RCC zezwolenia oraz ktére musza by¢ zgodne
z warunkami nalozonymi na kazdy RCC. Zasady i procedury wewnetrzne RCC nie moga zosta¢ zmienione bez
uprzedniej zgody SEBI. Ponadto SEBI moze — gdy jest to konieczne lub celowe — przyjaé zasady wewnetrzne RCC
w odniesieniu do konkretnych kwestii lub zmieni¢ dotychczasowe zasady wewnetrzne RCC. SEBI moze réwniez
naklada¢ kary za naruszenie zasad i procedur wewnetrznych RCC lub dowolnych zarzadzen wydanych przez
SEBL

(8)  Na prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w Indiach i rozliczaja
pafistwowe papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienig¢znego i instrumenty walutowe oraz ktdrzy objeci sg
nadzorem Banku Rezerw Indii (Reserve Bank of India, dalej ,RBI") (,system RBI"), skladajg si¢: ustawa
o systemach platnosci i rozrachunku z 2007 r. (Payment and Settlement Systems Act, dalej ,PSSA”) oraz
rozporzadzenie w sprawie systeméw platnosci i rozrachunku z 2008 r. (Payment and Settlement Systems
Regulations, dalej ,rozporzadzenie PSS”). RBI udziela podmiotom zezwolenia na prowadzenie izby rozliczeniowe;j,
pod warunkiem ze spelniajg one wymagane warunki (dalej ,upowaznione izby rozliczeniowe”). Ponadto RBI
moze obwarowaé zezwolenie szczegétowymi warunkami, a zezwolenie zachowuje waznos¢, dop6ki spetnione sa
nalozone warunki szczegélowe. Na podstawie PSSA upowaznione izby rozliczeniowe przyjmuja zasady
i procedury wewnetrzne oraz maja obowigzek prowadzi¢ izbe rozliczeniowa zgodnie z tymi zasadami
i procedurami.

(9) W PSSA upowazniono réwniez RBI do wydawania ogdlnych zarzadzen lub zarzadzen skierowanych do
konkretnych upowaznionych izb rozliczeniowych. Upowaznione izby rozliczeniowe majg obowiazek stosowa¢ sie
do obu rodzajéw zarzadzen. W dniu 26 lipca 2013 r. RBI opublikowal ,Zatozenia polityki w zakresie regulacji
infrastruktury rynku finansowego i nadzoru nad nig”, w ktérym stwierdzil, ze wszystkie upowaznione izby
rozliczeniowe majg obowiazek stosowac si¢ do PFMI.

(10) Niniejsza decyzja dotyczy wylacznie réwnowazno$ci rozwigzan prawnych i nadzorczych dla RCC i upowaz-
nionych izb rozliczeniowych, nie dotyczy natomiast rozwiazan prawnych i nadzorczych dla CCP, ktérzy $wiadcza
ustugi rozliczeniowe na rynku towarowym i ktérzy sg regulowani przez Komisj¢ Rynkéw Terminowych (Forward
Markets Commission) i podlegaja nadzorowi tej komisji.

(11)  Struktura prawnie wigzacych wymogéw majacych zastosowanie do CCP, ktére uzyskaly zezwolenie w Indiach,
jest zatem dwupoziomowa. Podstawowe zasady, ktérych RCC i upowaznione izby rozliczeniowe musza
przestrzegal, aby uzyskaé zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczeniowych w Indiach (,zasady naczelne”),
obejmujg: a) w ramach systemu SEBI — podstawowe zasady dla RCC okre$lone w SCRA i rozporzadzeniu,
uzupelnione okdlnikiem z dnia 4 wrzesnia 2013 r., ktéry wprowadzil wymdg stosowania si¢ do PFMI, oraz b) w
ramach systemu RBI — PSSA i rozporzadzenie PSS wraz z zalozeniami polityki w zakresie regulacji infrastruktury
rynku finansowego i nadzoru nad nig, w ktérych wprowadzono wymadg stosowania si¢ do PFMI. Zasady naczelne
stanowig pierwszy poziom prawnie wigzacych wymogéw w Indiach. Aby wykazal zgodnos$¢ z zasadami
naczelnymi, RCC musza przedlozy¢ swoje zasady i procedury wewngtrzne SEBI do zatwierdzenia. W ramach
systemu RBI upowaznione izby rozliczeniowe muszg przestrzega¢ swoich zasad i procedur wewnetrznych przy
prowadzeniu swojej dzialalnosci rozliczeniowej. Wspomniane zasady i procedury wewnetrzne stanowig drugi
poziom prawnie wigzacych wymogéw w Indiach, ktére musza zawieral szczegblowe zalecenia dotyczace
sposobu, w jaki RCC i upowaznione izby rozliczeniowe maja spelnia¢ owe standardy. Ponadto zasady i procedury
wewnetrzne RCC i upowaznionych izb rozliczeniowych zawieraja dodatkowe zapisy stanowigce uzupelnienie
zasad naczelnych w okreslonych obszarach. Zasady i procedury wewnetrzne RCC i upowaznionych izb rozlicze-
niowych, ktére wdrazaja PFMI, sg prawnie wigzace dla RCC i upowaznionych izb rozliczeniowych.

(12)  Ocena réwnowaznosci rozwigzan prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do RCC i upowaznionych izb
rozliczeniowych majacych siedzibe w Indiach powinna réwniez uwzglednia¢ skutki tych rozwigzan w zakresie
ograniczania ryzyka, tj. poziom ryzyka, na jakie narazeni s cztonkowie rozliczajacy i systemy obrotu z siedziba
w Unii w zwigzku z udzialem w tych podmiotach. Na skutki w zakresie ograniczania ryzyka ma wplyw zaréwno
poziom ryzyka zwigzanego z dzialalnoscia rozliczeniowa danych CCP, ktoéry zalezy od wielkosci rynku
finansowego, na ktérym ci kontrahenci prowadza dzialalno$¢, jak i adekwatno$¢ majacych do nich zastosowanie

(") Z dniem 1 wrze$nia 2014 r. Komitet ds. Systemow Platnosci i Rozrachunku zmienit swojg nazwe na Komitet ds. Infrastruktury Platniczej
i Infrastruktury Rynku.
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rozwigzan prawnych i nadzorczych stuzacych obnizeniu poziomu tego ryzyka. Aby zapewni¢ réwnowazne
skutki w zakresie ograniczania ryzyka, wymogi w tym zakresie w odniesieniu do CCP prowadzacych dziatalnos¢
na wigkszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest wyzszy, musza by¢ bardziej surowe niz wymogi
w odniesieniu do CCP prowadzacych dzialalno$¢ na mniejszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest
nizszy.

(13) Rynek finansowy, na ktérym RCC i upowaznione izby rozliczeniowe posiadajace zezwolenie w Indiach prowadza
dzialalno$¢ rozliczeniowa, jest znacznie mniejszy niz rynek, na ktérym prowadzg dzialalno$¢ CCP majacy
siedzib¢ w Unii. W ostatnich trzech latach laczna wartos¢ transakcji na instrumentach pochodnych rozliczonych
w Indiach stanowila mniej niz 1 % lacznej wartosci transakcji na instrumentach pochodnych rozliczonych
w Unii. W zwigzku z tym dla czlonkéw rozliczajacych i systeméw obrotu z siedzibg w Unii udzial w RCC
i upowaznionych izbach rozliczeniowych majacych siedzibe w Indiach wigze si¢ ze znacznie nizszym ryzykiem
niz w przypadku udzialu w CCP posiadajacych zezwolenie w Unii.

(14) Rozwigzania prawne i nadzorcze majace zastosowanie do RCC i upowaznionych izb rozliczeniowych majacych
siedzibe w Indiach mozna zatem uznaé za réwnowazne w zakresie, w jakim pozwalajg nalezycie ograniczal 6w
nizszy poziom ryzyka. Zasady naczelne majace zastosowanie do RCC i upowaznionych izb rozliczeniowych
objetych zezwoleniem w Indiach, ktérych uzupelnienie stanowia zasady i procedury wewnetrzne, ktére
przewiduja wymog zapewnienia zgodnosci z PFMI, ograniczajg nizszy poziom ryzyka w Indiach oraz zapewniajg
skutki w zakresie ograniczania ryzyka réwnowazne skutkom przewidzianym w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012.

(15) Nalezy zatem uznal, ze rozwigzania prawne i nadzorcze obowigzujgce w Indiach gwarantuja, ze RCC
i upowaznione izby rozliczeniowe, ktére uzyskaly zezwolenie w tym panstwie, spelniajg prawnie wigzace
wymogi réwnowazne wymogom ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(16) Zgodnie z drugim warunkiem okreSlonym w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwiazania
prawne i nadzorcze Indii dotyczace CCP, ktére uzyskaly zezwolenie w tym panstwie, muszg przewidywal
prowadzony na biezaco skuteczny nadzér nad tymi CCP oraz prowadzone na biezgco egzekwowanie prawa
wobec tych CCP.

(17) Nadzér nad RCC prowadzi SEBL SEBI moze przyjal zasady wewnetrzne RCC w odniesieniu do konkretnych
kwestii lub zmieni¢ istniejace zasady wewnetrzne RCC, wywolujac taki sam skutek, jakby zasady te przyjela lub
zmienita dana RCC. Ponadto SEBI moze wydawaé skierowane do RCC zarzadzenia, majace na wzgledzie interes
publiczny, wzgledy obrotu, interes inwestoréw lub interes rynku papieréw warto$ciowych. RCC sg przedmiotem
kontroli, dochodzen i audytéw ze strony SEBI oraz musza przekazywaé SEBI informacje na temat prowadzonej
przez siebie dzialalnoSci. SCRA przewiduje kary za naruszenie wewnetrznych zasad i procedur RCC lub
dowolnych zarzadzen wydanych przez SEBIL Ponadto zezwolenia udzielone RCC mogg zostaé cofnigte przez rzad
centralny lub SEBI w interesie publicznym lub przez wzglad na obrot.

(18) Nadzér nad upowaznionymi izbami rozliczeniowymi prowadzi RBI. RBI moze zada¢ informacji od upowaz-
nionych izb rozliczeniowych oraz ma prawo przeprowadza¢ kontrole w ich siedzibie, a takze prowadzi¢ audyty.
Ponadto RBI moze w szczegdlnych okoliczno$ciach wydawal zarzadzenia skierowane do upowaznionych izb
rozliczeniowych, wzywajace je do powstrzymania si¢ od okreSlonych zachowan lub do podjecia dzialan
uznanych za konieczne w celu naprawy zaistnialej sytuacji. Przewidziano réwniez kary w przypadku nieprze-
strzegania przepisow PSSA oraz regulacji, nakazéw lub zarzadzen wydanych przez RBL RBI moze takze cofnagé
zezwolenie na prowadzenie upowaznionej izby rozliczeniowej w przypadku naruszenia przez upowazniong izbe
rozliczeniowg przepisow PSSA, rozporzadzenia PSS, nakazéw lub zarzadzen wydanych przez RBI lub
w przypadku niespelnienia warunkéw, ktérymi obwarowano zezwolenie.

(19) Nalezy zatem stwierdzi¢, ze RCC i upowaznione izby rozliczeniowe posiadajace zezwolenie w Indiach podlegaja
skutecznemu biezacemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa.

(20)  Zgodnie z trzecim warunkiem okreSlonym w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwiazania
prawne i nadzorcze Indii muszg przewidywac skuteczny réwnowazny system uznawania CCP, ktérzy uzyskali
zezwolenie w ramach systemow prawnych panstw trzecich (dalej ,CCP z panstw trzecich”).
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(21) CCP z panstw trzecich moga ubiegaé si¢ o zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci jako ,upowazniona izba
rozliczeniowa” w ramach systemu RBI, ktére to zezwolenie umozliwia CCP z panstw trzecich $wiadczenie tych
samych ustug rozliczeniowych jak CCP majacy siedzibe w Indiach. CCP z panistw trzecich moga zosta¢ zwolnieni
z niektérych wymogéw majacych zastosowanie do RCC i upowaznionych izb rozliczeniowych w Indiach pod
warunkiem przestrzegania przez nich PFMI i zawarcia miedzy RBI a organem nadzoru z pafstwa trzeciego
porozumienia o wspélpracy. Podstawe oceny wniosku o udzielenie zezwolenia mogg stanowi¢ informacje
przekazane przez organ nadzoru z panstwa trzeciego.

(22) Nalezy zatem stwierdzi¢, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Indii przewidujg skuteczny réwnowazny system
uznawania CCP z pafistw trzecich.

(23) Podstawe niniejszej decyzji stanowia prawnie wigzace wymogi dotyczace RCC i upowaznionych izb rozlicze-
niowych, majace zastosowanie w Indiach na dziefi przyjecia niniejszej decyzji. Komisja powinna, we wspdtpracy
z ESMA, w dalszym ciggu regularnie monitorowaé zmiany ram prawnych i nadzorczych dotyczacych RCC
i upowaznionych izb rozliczeniowych oraz spelnianie warunkéw, na podstawie ktérych podjeto niniejsza decyzje.

(24) Regularny przeglad rozwigzan prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie w Indiach do CCP, ktérzy
uzyskali zezwolenie w tym panstwie, nie powinien wyklucza¢ mozliwosci przeprowadzenia przez Komisje
szczegbdlowego przegladu w dowolnym czasie poza terminem ogdlnego przegladu, w przypadku gdy rozwoj
sytuacji powoduje konieczno$¢ przeprowadzenia przez Komisj¢ ponownej oceny réwnowaznosci stwierdzonej
niniejsza decyzjg. Taka ponowna ocena moze prowadzi¢ do uchylenia niniejszej decyzji.

(25)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

1. Do celow art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Indii, na ktére skladaja
si¢ ustawa o regulacji uméw dotyczacych papieréw wartosciowych z 1956 r. (Securities Contracts (Regulation) Act),
rozporzadzenie w sprawie regulacji uméw dotyczgcych papieréw warto$ciowych oraz w sprawie gieldy papieréw wartos-
ciowych i instytucji rozliczajgcych z 2012 r. (Securities Contracts (Regulation) (Stock Exchange and Clearing
Corporations) Regulations) oraz okélnik z dnia 4 wrze$nia 2013 r. i ktére majg zastosowanie do uznanych instytucji
rozliczeniowych posiadajgcych zezwolenie w tym panstwie, uznaje si¢ za réwnowazne wymogom okreslonym
w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

2. Do celéw art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Indii, na ktére skladajg
si¢ ustawa o systemach platnosci i rozrachunku z 2007 r. (Payment and Settlement Systems Act) oraz rozporzadzenie
w sprawie systeméw platnosci i rozrachunku z 2008 r. (Payment and Settlement Systems Regulations), uzupelnione
zalozeniami polityki w zakresie regulacji infrastruktury rynku finansowego i nadzoru nad nia, i ktére maja zastosowanie
do upowaznionych izb rozliczeniowych posiadajacych zezwolenie w tym pafistwie, uznaje si¢ za roéwnowazne
wymogom okre§lonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zzycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 15 grudnia 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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