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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2016/2270
z dnia 15 grudnia 2016 r.

w sprawie réwnowazno$ci zatwierdzonych gield w Singapurze zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriéw transakeji (), w szczegdlnosci jego art. 2a ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ustanawia wymogi w zakresie ushug rozliczeniowych i dwustronnego
zarzgdzania ryzykiem dotyczace kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym oraz wymogi w zakresie zglaszania takich kontraktéw. W art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zdefiniowano jako
kontrakty pochodne, ktére nie s3 zawierane na rynku regulowanym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (}) lub na rynku panstwa trzeciego, ktéry uznaje si¢ za
réwnowazny rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Tym samym kazdy
kontrakt pochodny, ktéry jest zawierany na rynku pafistwa trzeciego nieuznawanym za réwnowazny rynkowi
regulowanemu, jest do celéw rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 klasyfikowany jako bedacy przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym.

(2)  Zgodnie z art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rynek panstwa trzeciego uznaje si¢ za réwnowazny rynkowi
regulowanemu, gdy rynek ten spelnia prawnie wiazace wymogi, ktére sa rownowazne z wymogami okreslonymi
w tytule III dyrektywy 2004/39/WE, i na biezaco podlega skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa w tym
panstwie trzecim.

(3)  Aby rynek panstwa trzeciego mogl zostaé uznany za réwnowazny rynkowi regulowanemu w rozumieniu
dyrektywy 2004/39/WE, istotne skutki obowiazujacych wiazacych prawnie wymogéw oraz rozwigzan w zakresie
nadzoru i egzekwowania prawa powinny by¢ rownowazne skutkom wynikajacym z wymogdéw Unii w kontekscie
celow regulacyjnych, ktérych osiggnigciu stuzg. Celem oceny réwnowaznosci jest zatem upewnienie sig, Ze
prawnie wigzace wymogi, ktore majg zastosowanie do zatwierdzonych gield w Singapurze, s3 réwnowazne
wymogom okre§lonym w tytule III dyrektywy 2004/39/WE i ze rynki te na biezaco podlegaja skutecznemu
nadzorowi i egzekwowaniu prawa. Rynki, ktére w dniu przyjecia niniejszej decyzji sg zatwierdzonymi gieldami,
powinny zatem by¢ traktowane jako rynki uznawane za réwnowazne z rynkiem regulowanym w rozumieniu
dyrektywy 2004/39/WE.

(4)  Na singapurskie ramy prawne dla zatwierdzonych gield skladaja si¢ Securities and Futures Act (SFA), Securities and
Futures (Markets) Regulations z 2005 r., Securities and Futures (Corporate Governance of Approved Exchanges, Approved
Clearing Houses and Approved Holding Companies) Regulations z 2005 r., Securities and Futures (Offers of Investments)
(Shares and Debentures) Regulations z 2005 r., Securities and Futures (Licensing and Conduct of Business) Regulations
z 2004 r. oraz wytyczne (Guidelines) wydawane przez singapurski organ monetarny (Monetary Authority of
Singapore, MAS) zgodnie z sekcja 321 SFA, w tym wytyczne dotyczace regulacji rynkéw (Guidelines on the
Regulation of Markets) nr SFA 02-GO1 oraz wytyczne dotyczace odpowiednich kryteriéw (Guidelines on Fit and
Proper Criteria) nr FSG-GO1. W wytycznych dotyczacych regulacji rynkéw okreslono wymogi dla zatwierdzonych
gield, takie jak wymég zapewnienia uczciwego, uporzadkowanego i przejrzystego funkcjonowania rynku.
W sekcji 321(5) SFA okreslono, ze kazda strona, ktéra w jakimkolwiek postepowaniu prowadzonym na gruncie
prawa cywilnego lub karnego dazy do stwierdzenia istnienia lub nieistnienia zobowigzania, moze powolad si¢ na
fakt niezastosowania si¢ do jakichkolwiek wytycznych. Ponadto w sekcjach 334(1) i 335 upowaznia si¢ MAS do
nakfadania na zatwierdzone gieldy grzywien, jezeli MAS stwierdzi, ze gielda jest winna naruszenia jakiejkolwiek
z wytycznych. Ponadto w zbiorze zasad dla kazdej zatwierdzonej gieldy okreslone sa pewne zasady prowadzenia
dzialalnosci i zasady dotyczgce notowan stanowigce doprecyzowanie wymogdéw zawartych w SFA. Zasady

() Dz.U.L201227.7.2012,s.1.

(*) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U.L 145 z 30.4.2004, s. 1).
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prowadzenia dzialalnoici i zasady dotyczace notowan, jak réwniez wszelkie zmiany tych zasad, muszg zostaé
przedlozone MAS przed ich wdrozeniem. W SFA przewidziano kary w przypadkach, gdy zasady prowadzenia
dzialalnosci lub zasady dotyczace notowan sa niezgodne z wymogami okre$lonymi przez MAS. Zgodnie z SFA
zasady prowadzenia dzialalno$ci uznawane sa za wigzgca umowe dla zatwierdzonej gieldy i jej czlonkéw,
w zwigzku z czym muszg one by¢ stale przestrzegane.

(5)  Prawnie wigzgce wymogi majgce zastosowanie do zatwierdzonych gield w Singapurze prowadzg w nastepujacych
obszarach do istotnych skutkéw réwnowaznych skutkom wymogéw okreSlonych w tytule I dyrektywy
2004/39/WE: procedura udzielania zezwolenia, definicje, dostep do zatwierdzonej gieldy, wymogi organizacyjne,
wymogi dotyczgce kadry kierowniczej wyzszego szczebla, dopuszczanie instrumentéw finansowych do obrotu,
zawieszenie obrotu instrumentami, wycofanie instrumentéw z obrotu, monitorowanie przestrzegania przepisow
wewnetrznych zatwierdzonej gieldy oraz dostgp do systeméw rozliczania i rozrachunku.

(6)  Zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE wymogi przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej maja zastosowanie
wylacznie do akcji dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych. Wprawdzie akcje moga zostaé
dopuszczone do obrotu na zatwierdzonych gieldach w Singapurze, Komisja uwaza jednak, ze ocena tych
wymogéw nie ma znaczenia w kontekScie niniejszej decyzji, gdyz jej celem jest weryfikacja réwnowaznosci
prawnie wiazacych wymogéw majacych zastosowanie do rynkéw w panstwie trzecim w odniesieniu do
kontraktéw pochodnych zawieranych na tych rynkach.

(7)  Nalezy zatem stwierdzi¢, ze prawnie wigzace wymogi dla zatwierdzonych gield w Singapurze przynosza skutki
réwnowazne skutkom wynikajacym z wymogdéw okreslonych w tytule III dyrektywy 2004/39/WE.

(8)  Zatwierdzone gieldy w Singapurze podlegaja nadzorowi MAS, organu publicznego utworzonego na mocy sekcji
3 odpowiedniej ustawy (Monetary Authority of Singapore Act). MAS jest gléwnym organem regulacyjnym dla
dzialalnosci w zakresie rynkéw kapitalowych w Singapurze. W sekcji 46 SFA upowaznia si¢ MAS do wydawania
zatwierdzonym gieldom instrukcji dotyczacych szczegétowych kwestii okreslonych w SFA w celu zapewnienia
ochrony inwestoréw, uczciwego, uporzagdkowanego i przejrzystego funkcjonowania rynkéw, integralnosci
i stabilnosci rynkéw kapitatowych oraz zgodnosci z wszelkimi warunkami lub ograniczeniami nalozonymi przez
MAS. MAS posiada ustawowe uprawnienia do wydawania prawnie wigzacych ogloszen, wytycznych, kodeksow,
o$wiadczent dotyczgcych polityki oraz uwag praktycznych. MAS moze nakladaé grzywny i udziela¢ nagan
w zwigzku z naruszeniami przepiséw SFA lub prawodawstwa wtdrnego, w tym ogloszen i instrukcji. MAS moze
réowniez zarzadzi¢ odwolanie ze stanowiska pracownikéw pelnigcych kluczowe funkgje, jezeli uzna, Ze jest to
w interesie publicznym. MAS prowadzi réwniez nadzér nad praktykami i kontrolami zatwierdzonych gield
w zakresie zarzgdzania ryzykiem, zaréwno przez kontrole na miejscu, jak i kontrole poza siedzibg gieldy.

(9)  Nalezy zatem stwierdzié, ze zatwierdzone gieldy na biezaco podlegaja w Singapurze skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu prawa.

(10) Nalezy zatem uznaé, ze warunki okreSlone w art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 s3 spelnione
w odniesieniu do zatwierdzonych gield w Singapurze.

(11) Podstawe niniejszej decyzji stanowig prawnie wigzace wymogi dotyczace zatwierdzonych gield majace
zastosowanie w Singapurze na dziei przyjecia niniejszej decyzji. Komisja powinna w dalszym ciagu regularnie
monitorowal zmiany rozwiazan prawnych i nadzorczych dotyczacych zatwierdzonych gield oraz spelnianie
warunkéw, na podstawie ktérych podjeto niniejsza decyzje. W szczegblnosci Komisja powinna dokonaéd
przegladu niniejszej decyzji w $wietle rozpoczecia stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014 (') oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (%).

(12)  Okresowy przeglad rozwigzan prawnych i nadzorczych obowigzujacych w Singapurze w stosunku do zatwier-
dzonych gield pozostaje bez uszczerbku dla mozliwoici dokonania przez Komisje w dowolnym momencie
nadzwyczajnego przegladu, jezeli w zwiazku z istotnymi zmianami konieczna stanie si¢ ponowna ocena przez
Komisj¢ rownowaznosci stwierdzonej niniejsza decyzja. Taka ponowna ocena moze prowadzi¢ do uchylenia
niniejszej decyzji.

(13)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).
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PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zatwierdzone gieldy w Singapurze wymienione w zalgczniku
uznaje si¢ za réwnowazne rynkom regulowanym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 15 grudnia 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgey

ZALACZNIK

Zatwierdzone gieldy w Singapurze, o ktérych mowa w art. 1:
a) Singapore Exchange Derivatives Trading Limited;
b) Singapore Exchange Securities Trading Limited;

¢) ICE Futures Singapore.
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