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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2016/2272
z dnia 15 grudnia 2016 r.

w sprawie réwnowazno$ci rynkow finansowych w Australii zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriéw transakeji ('), w szczegdlnosci jego art. 2a ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ustanawia wymogi w zakresie uslug rozliczeniowych i dwustronnego
zarzgdzania ryzykiem dotyczace kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym oraz wymogi w zakresie zglaszania takich kontraktéw. W art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zdefiniowano jako
kontrakty pochodne, ktére nie s3 zawierane na rynku regulowanym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (}) lub na rynku panstwa trzeciego, ktéry uznaje si¢ za
réwnowazny rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Tym samym kazdy
kontrakt pochodny, ktéry jest zawierany na rynku pafistwa trzeciego nieuznawanym za réwnowazny rynkowi
regulowanemu, jest do celéw rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 klasyfikowany jako bedgcy przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym.

(2)  Zgodnie z art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rynek panfistwa trzeciego uznaje si¢ za rownowazny rynkowi
regulowanemu, gdy rynek ten spelnia prawnie wigzace wymogi, ktére sg rownowazne z wymogami okreslonymi
w tytule III dyrektywy 2004/39/WE, i na biezaco podlega skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa w tym
panstwie trzecim.

(3)  Aby rynek panstwa trzeciego mogl zostaé uznany za réwnowazny rynkowi regulowanemu w rozumieniu
dyrektywy 2004/39/WE, istotne skutki obowiazujacych wigzacych prawnie wymog6w oraz rozwigzan w zakresie
nadzoru i egzekwowania prawa powinny by¢ réwnowazne skutkom wynikajagcym z wymogéw Unii w kontekscie
celow regulacyjnych, ktérych osiagnieciu stuzg. Celem oceny réwnowaznosci jest zatem upewnienie sig, ze
prawnie wigzace wymogi, ktére maja zastosowanie do rynkéw finansowych w Australii, s3 réwnowazne
wymogom okreslonym w tytule Il dyrektywy 2004/39/WE i ze rynki te na biezaco podlegaja skutecznemu
nadzorowi i egzekwowaniu prawa. Rynki, ktére w dniu przyjecia niniejszej decyzji posiadajg zezwolenie jako
rynki finansowe w Australii, powinny zatem by¢ traktowane jako rynki uznawane za réwnowazne z rynkiem
regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE.

(4)  Ustawa o spétkach z 2001 r. (Corporations Act) stanowi akt prawa pierwotnego, w ktérym okreSlone sg prawnie
egzekwowalne zbiory zasad dla rynkéw finansowych w ramach australijskiego systemu licencji rynkowych oraz
systemu zasad dotyczacych integralno$ci rynku. Prowadzenie dzialalnosci jako rynek finansowy w Australii
wymaga uzyskania licencji. Ustawa o spolkach zawiera zbiér zasad dotyczacych ustanawiania przepisow,
uprawniajacy australijska komisje ds. papieréw wartoSciowych i inwestycji (Australian Securities and Investments
Commission, ASIC) do przyjmowania zasad dotyczacych integralnosci rynku majacych zastosowanie do
operatoréw rynku, uczestnikéw rynku, innych okreslonych podmiotéw oraz produktéw finansowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynkach finansowych. Dodatkowe wymogi sa okreSlone w instrumentach prawa
wtornego lub aktach delegowanych przyjetych na podstawie ustawie o spétkach i obejmujacych rozporzadzenia
o spétkach z 2001 r. (Corporations Regulations). ASIC wydaje réwniez wytyczne regulacyjne, w ktdrych
szczegblowo wyjasnia sie, w jaki sposéb podmioty posiadajace licencje moga spelni¢ wymogi wynikajace
z odpowiednich przepiséw ustawy o spélkach, w tym obowiazki dla posiadaczy licencji w ramach australijskiego
systemu licencji rynkowych dotyczace posiadania stosownych uzgodnien i mechanizméw na potrzeby
prowadzenia rynku oraz zapewnienia uczciwego, uporzadkowanego i przejrzystego funkcjonowania rynku, jak
réwniez inne wymogi, ktére stanowig element kryteriéw bedacych przedmiotem oceny. Niezastosowanie si¢ do
wytycznych regulacyjnych skutkuje podjeciem przez ASIC dzialan stuzacych egzekwowaniu przepiséw.

() Dz.U.L201227.7.2012,s.1.

(*) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U.L 145 z 30.4.2004, s. 1).
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(5)  Prawnie wigzace wymogi okreslone w prawodawstwie, zasadach dotyczacych integralnosci rynku i wytycznych
regulacyjnych dla rynkéw finansowych posiadajacych zezwolenie w Australii prowadza w nastepujacych
obszarach do istotnych skutkéw réwnowaznych skutkom wymogéw okreslonych w tytule II dyrektywy
2004/39/WE: procedura udzielania zezwolenia, definicje, dostep do uznanej gieldy, wymogi organizacyjne,
wymogi dotyczace kadry kierowniczej wyzszego szczebla, dopuszczanie instrumentéw finansowych do obrotu,
zawieszenie obrotu instrumentami, wycofanie instrumentéw z obrotu, monitorowanie przestrzegania przepiséw
wewnetrznych rynku finansowego oraz dostep do systeméw rozliczania i rozrachunku.

(6)  Zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE wymogi przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej maja zastosowanie
wylacznie do akcji dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych. Wprawdzie akcje moga zostaé
dopuszczone do obrotu na rynkach finansowych w Australii, Komisja uwaza jednak, ze ocena tych wymogéw nie
ma znaczenia w kontekscie niniejszej decyzji, gdyz jej celem jest weryfikacja réwnowaznosci prawnie wigzacych
wymog6w majacych zastosowanie do rynkéw w panstwie trzecim w odniesieniu do kontraktéw pochodnych
zawieranych na tych rynkach.

(7)  Nalezy zatem stwierdzi¢, ze prawnie wigzgce wymogi dla rynkéw finansowych posiadajacych zezwolenie
w Australii przynosza istotne skutki rownowazne skutkom wynikajacym z wymogéw okreslonych w tytule III
dyrektywy 2004/39/WE.

(8)  ASIC jest organem publicznym utworzonym na mocy ustawy w sprawie australijskiej komisji ds. papieréw
warto$ciowych i inwestycji z 2001 r. (Australian Securities and Investments Commission Act, ustawa ASIC) i jest
odpowiedzialny za administrowanie przepisami dotyczacymi australijskich rynkéw finansowych oraz
egzekwowanie tych przepiséw. Uprawnienia regulacyjne i w zakresie egzekwowania przepisow, ktoérymi
dysponuje ASIC, obejmuja badanie domniemanych naruszen przepiséw, publikacje ogloszefi o naruszeniu
przepisoéw, wystepowanie na droge sadowa w celu nalozenia sankcji na gruncie prawa cywilnego oraz
wszczynanie dochodzen. ASIC posiada réwniez uprawnienia do przeprowadzania kontroli rynkéw finansowych
bez uprzedzenia. Obejmuje to uprawnienia do kontroli rejestréw, zapiséw i dokumentéw. Ponadto minister
wla$ciwy w sprawach ustug finansowych moze wydawaé pisemne instrukcje skierowane do operatora rynku
finansowego dotyczace zastosowania przez tego ostatniego okreslonych srodkéw majacych na celu zapewnienie
wypelniania przez niego obowiazkéw wynikajacych z posiadania licencji na prowadzenie dzialalnosci jako rynek
finansowy, jezeli wspomniany minister uwaza, ze obowiazki te nie s3 wypelniane (sekcja 794A ustawy
o spotkach). Jezeli rynek finansowy nie zastosuje si¢ do tych instrukcji, ASIC moze wystgpi¢ do sagdu o wydanie
decyzji nakazujgcej zastosowanie si¢ do nich (sekcja 794A ustawy o spdlkach). ASIC posiada rowniez
uprawnienia do wydawania instrukcji jednostkom (w tym operatorom rynku i uczestnikom licencjonowanych
rynkéw), jezeli jest zdania, ze konieczna lub w interesie publicznym jest ochrona oséb prowadzacych obrot
produktem finansowym lub kategorig produktéw finansowych (sekcja 798] ustawy o spétkach). Ponadto w celu
egzekwowania stosowanych przez siebie Srodkéw regulacyjnych i dochodzeniowych ASIC moze wystegpowaé do
sadow o wydanie odpowiednich decyzji oraz kierowa¢ sprawy do sadu. ASIC moze wystapi¢ do sagdu o wydanie
decyzji nakazujacej zastosowanie si¢ do Srodkéw nalozonych przez ASIC na podstawie przystugujacych mu
uprawnief regulacyjnych i dochodzeniowych (sekcja 70 ustawy ASIC). Ponadto, jezeli dany podmiot nie zastosuje
si¢ do instrukcji wydanych na podstawie ustawy o spdlkach, ASIC moze wystapi¢ do sagdu z wnioskiem
o wydanie decyzji nakazujgcej zastosowanie si¢ do tych instrukcji. W ramach zasad dotyczacych integralnosci
rynku ASIC dokonal réwniez uzgodnieni dotyczacych wspdlpracy i wymiany informacji z kazdym odpowiednim
operatorem rynku w celu ufatwienia nadzoru nad rynkiem i uczestnikami rynku.

(9)  Nalezy zatem stwierdzi¢, ze rynki finansowe na biezaco podlegaja w Australii skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu prawa.

(10) Nalezy zatem uznaé, ze warunki okreSlone w art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 sa spelnione
w odniesieniu do rynkéw finansowych posiadajacych zezwolenie w Australii.

(11) Podstawe niniejszej decyzji stanowia prawnie wiazace wymogi dotyczace rynkéw finansowych majace
zastosowanie w Australii na dziefi przyjecia niniejszej decyzji. Komisja powinna w dalszym ciagu regularnie
monitorowal zmiany rozwigzan prawnych i nadzorczych dotyczacych rynkéw finansowych oraz spelnianie
warunkéw, na podstawie ktérych podjeto niniejsza decyzje. W szczegblnosci Komisja powinna dokonad
przegladu niniejszej decyzji w $wietle rozpoczecia stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014 (') oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (3.

(12) Okresowy przeglad rozwigzan prawnych i nadzorczych obowiazujacych w Australii w stosunku do rynkéw
finansowych pozostaje bez uszczerbku dla mozliwosci dokonania przez Komisje w dowolnym momencie
nadzwyczajnego przegladu, jezeli w zwiazku z istotnymi zmianami konieczna stanie si¢ ponowna ocena przez
Komisj¢ rownowaznosci stwierdzonej niniejsza decyzja. Taka ponowna ocena moze prowadzi¢ do uchylenia
niniejszej decyzji.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).
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(13)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rynki finansowe posiadajace zezwolenie w Australii
i wymienione w zalaczniku uznaje si¢ za réwnowazne rynkom regulowanym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14
dyrektywy 2004/39/WE.

Artyku} 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zzycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 15 grudnia 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy

ZALACZNIK

Rynki finansowe w Australii, o ktérych mowa w art. 1:
a) ASX;
b) ASX24;

¢) Chi-X.



	DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2016/2272 z dnia 15 grudnia 2016 r. w sprawie równoważności rynków finansowych w Australii zgodnie z rozporządzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (Tekst mający znaczenie dla EOG) 

