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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2016/2273
z dnia 15 grudnia 2016 r.

w sprawie réwnowazno$ci uznanych gield w Kanadzie zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriow transakcji (), w szczegdlnosci jego art. 2a ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ustanawia wymogi w zakresie uslug rozliczeniowych i dwustronnego
zarzgdzania ryzykiem dotyczace kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym oraz wymogi w zakresie zglaszania takich kontraktéw. W art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zdefiniowano jako
kontrakty pochodne, ktére nie s3 zawierane na rynku regulowanym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (}) lub na rynku panstwa trzeciego, ktéry uznaje si¢ za
réwnowazny rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Tym samym kazdy
kontrakt pochodny, ktéry jest zawierany na rynku panstwa trzeciego nieuznawanym za réwnowazny rynkowi
regulowanemu, jest do celéw rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 klasyfikowany jako bedacy przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym.

(2)  Zgodnie z art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rynek pafistwa trzeciego uznaje si¢ za rownowazny rynkowi
regulowanemu, gdy rynek ten spelnia prawnie wiazace wymogi, ktére sa réwnowazne z wymogami okre§lonymi
w tytule III dyrektywy 2004/39/WE, i na biezaco podlega skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa w tym
pafistwie trzecim.

(3)  Aby rynek panstwa trzeciego mégl zosta¢ uznany za réwnowazny rynkowi regulowanemu w rozumieniu
dyrektywy 2004/39/WE, istotne skutki obowiazujacych wiazacych prawnie wymogéw oraz rozwigzan w zakresie
nadzoru i egzekwowania prawa powinny by¢ réwnowazne skutkom wynikajacym z wymogdw Unii w kontekscie
celow regulacyjnych, ktérych osiggnigciu stuza. Celem oceny réwnowaznosci jest zatem upewnienie sig, ze
prawnie wigzace wymogi, ktére maja zastosowanie do uznanych gield w Kanadzie, s3 réwnowazne wymogom
okreslonym w tytule III dyrektywy 2004/39/WE i ze rynki te na biezaco podlegaja skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu prawa. Rynki, ktére w dniu przyjecia niniejszej decyzji posiadaja zezwolenie jako uznane gieldy,
powinny zatem by¢ traktowane jako rynki uznawane za réwnowazne z rynkiem regulowanym w rozumieniu
dyrektywy 2004/39/WE.

(4)  Prawnie wigzace wymogi dla uznanych gield posiadajacych zezwolenie w Kanadzie obejmujg trzy poziomy
przepiséw. Pierwszy poziom to prawodawstwo na poziomie prowincji i terytoriéw, w ramach ktérego
przewidziane sg ogdlne wymogi, ktére muszg by¢ spelniane przez operatoréw systeméw obrotu zamierzajacych
prowadzi¢ dzialalno$¢ w danej prowingji lub na danym terytorium. Bardziej konkretne i szczegétowe wymogi
majace zastosowanie do uznanych gield sa okre$lone w instrumentach krajowych (national instruments), ktdre
stanowia drugi poziom przepiséw. Instrumenty krajowe sg przyjmowane przez organy regulacyjne ds. papieréw
warto$ciowych dzialajagce w kazdej prowincji i na kazdym terytorium i obejmujg one obowiazki w zakresie
sprawiedliwego dostepu i przejrzystosci, rozliczenia i rozrachunku, sprawozdawczosci i ujawniania informacji.
Trzeci poziom przepisow stanowia decyzje w sprawie uznania (recognition orders). Sa one wydawane przez
odpowiedni organ regulacyjny ds. papieréw warto$ciowych w odniesieniu do kazdej uznanej gieldy i okresla sig
w nich warunki operacyjne nakladane na kazda uznang gielde. Kazda decyzja w sprawie uznania wydana przez
organ regulacyjny ds. papieréw warto§ciowych ma moc prawng i kazde naruszenie warunkoéw w niej okreslonych
stanowi naruszenie przepiséw dotyczacych papieréw wartoSciowych lub towarowych kontraktéw terminowych
typu future.

() Dz.U.L201227.7.2012,s.1.

(*) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U.L 145 z 30.4.2004, s. 1).
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(5)  Prawnie wigzace wymogi majace zastosowanie do uznanych gield w Kanadzie prowadza w nastgpujacych
obszarach do istotnych skutkéw réwnowaznych skutkom wymogéw okreslonych w tytule HI dyrektywy
2004/39/WE: procedura udzielania zezwolenia, definicje, dostep do uznanej gieldy, wymogi organizacyjne,
wymogi dotyczace kadry kierowniczej wyzszego szczebla, dopuszczanie instrumentéw finansowych do obrotu,
zawieszenie obrotu instrumentami, wycofanie instrumentéw z obrotu, monitorowanie przestrzegania przepiséw
wewnetrznych uznanej gieldy oraz dostep do systeméw rozliczania i rozrachunku.

(6)  Zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE wymogi przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej maja zastosowanie
wylacznie do akcji dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych. Wprawdzie akcje moga zostaé
dopuszczone do obrotu na uznanych gieldach posiadajacych zezwolenie w Kanadzie, Komisja uwaza jednak, ze
ocena tych wymogéw nie ma znaczenia w kontekScie niniejszej decyzji, gdyz jej celem jest weryfikacja
réwnowazno$ci prawnie wigzacych wymogéw majgcych zastosowanie do rynkéw w panstwie trzecim
w odniesieniu do kontraktéw pochodnych zawieranych na tych rynkach.

(7)  Nalezy zatem stwierdzi¢, ze prawnie wigzace wymogi dla uznanych gield posiadajacych zezwolenie w Kanadzie
przynosza skutki réwnowazne skutkom wynikajgcym z wymogéw okreslonych w tytule II dyrektywy
2004/39/WE.

(8)  Organy regulacyjne ds. papieréw wartoSciowych sg odpowiedzialne za regulacje uznanych gield posiadajacych
zezwolenie w obrebie ich jurysdykcji oraz za nadzér nad nimi. Ich uprawnienia w zakresie nadzoru obejmuja
miedzy innymi prawo podjecia decyzji dotyczacej prowadzonego obrotu oraz sposobu, w jaki uznana gielda
prowadzi dzialalno$¢. Ponadto, zgodnie z warunkami dotyczacej ich decyzji w sprawie uznania, uznane gieldy sa
zobowigzane do zglaszania organom regulacyjnym ds. papieréw wartosciowych domniemanych naruszen
przepiséw dotyczacych papieréw wartoSciowych przez uczestnikéw i ich klientéw, jak réwniez do regularnego
informowania tych organéw o statusie prowadzonych przez nie postepowart wyja$niajacych oraz o zastosowanych
srodkach dyscyplinarnych. Na potrzeby wykonywania nalozonych na nie obowigzkéw w zakresie nadzoru
uznane gieldy dysponuja wyspecjalizowanym personelem zajmujacym si¢ postepowaniami wyjasniajgcymi
i egzekwowaniem przepiséw, tak aby prowadzi¢ biezacy monitoring oraz dokonywal kontroli na miejscu
w dzialach handlowych uczestnikéw. Organy regulacyjne ds. papieréw wartoSciowych posiadaja réwniez
uprawnienia do nakladania na uznane gieldy sankcji za naruszenia przepiséw dotyczacych papieréw wartos-
ciowych (aktéw prawnych, instrumentéw krajowych, zasad oraz decyzji w sprawie uznania). Sankcje te obejmuja
grzywny, nagany, cofnigcie decyzji w sprawie uznania lub zawieszenie rejestracji, badz tez uzupelnienie
warunkéw, jakie uznana gielda musi spelni¢ w celu zapewnienia zgodnosci z przepisami dotyczacymi papieréw
warto$ciowych.

(9)  Nalezy zatem stwierdzi¢, ze te rynki finansowe uznaje si¢ za podlegajace w Kanadzie na biezaco skutecznemu
nadzorowi i egzekwowaniu prawa.

(10) Nalezy zatem uznaé, ze warunki okreSlone w art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 sa spelnione
w odniesieniu do uznanych gield posiadajacych zezwolenie w Kanadzie.

(11) Podstawe niniejszej decyzji stanowia prawnie wiazace wymogi dotyczace uznanych gield majace zastosowanie
w Kanadzie na dzie przyjecia niniejszej decyzji. Komisja powinna w dalszym ciggu regularnie monitorowacd
zmiany rozwigzan prawnych i nadzorczych dotyczgcych uznanych gield oraz spelnianie warunkéw, na podstawie
ktérych podjeto niniejsza decyzje. W szczegdlnosci Komisja powinna dokonaé przegladu niniejszej decyzji
w $wietle rozpoczecia stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (') oraz
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (%).

(12) Okresowy przeglad rozwigzan prawnych i nadzorczych obowigzujacych w Kanadzie w stosunku do uznanych
gield pozostaje bez uszczerbku dla mozliwosci dokonania przez Komisj¢ w dowolnym momencie nadzwy-
czajnego przegladu, jezeli w zwigzku z istotnymi zmianami konieczna stanie si¢ ponowna ocena przez Komisje
réwnowaznosci stwierdzonej niniejsza decyzjg. Taka ponowna ocena moze prowadzi¢ do uchylenia niniejszej
decyzji.

(13)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 uznane gieldy w Kanadzie wymienione w zalgczniku uznaje si¢
za robwnowazne rynkom regulowanym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).
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Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 15 grudnia 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy

ZALACZNIK

Uznane gieldy w Kanadzie, o ktérych mowa w art. 1:
a) Bourse de Montréal Inc.

b) Canadian Securities Exchange

¢) ICE Futures Canada, Inc.

d) NGX Inc.

e) TSX Inc.

f) TSX Venture Inc.

g) Alpha Exchange Inc.

h) Aequitas Neo Exchange Inc.
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