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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2016/2274
z dnia 15 grudnia 2016 r.

w sprawie réwnowazno$ci ram regulacyjnych dotyczacych kontrahentéw centralnych w Nowej
Zelandii zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriéw transakeji ('), w szczegdlnosci jego art. 25 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Procedura uznawania kontrahentéw centralnych (dalej ,CCP”) z siedzibg w panstwach trzecich okre§lonych
w art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ma umozliwi¢ CCP majacym siedzibe i posiadajacym zezwolenie
w panstwach trzecich, ktorych standardy regulacyjne s3 rownowazne standardom ustanowionym we wskazanym
rozporzadzeniu, $wiadczenie ustug rozliczeniowych na rzecz czlonkéw rozliczajacych lub systeméw obrotu
majacych siedzibe w Unii. Przewidziana w tym rozporzadzeniu procedura uznawania kontrahentéw oraz decyzja
o réwnowaznosci przyczyniaja si¢ do osiggniecia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jakim jest
zmniejszenie ryzyka systemowego poprzez rozszerzenie zakresu wykorzystania bezpiecznych i solidnych CCP do
rozliczania kontraktéw na instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
réwniez wowczas, gdy dani CCP maja swojg siedzibe¢ i uzyskali zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci
W panstwie trzecim.

(2)  Aby system prawny pafistwa trzeciego moégl zosta¢ uznany za réwnowazny systemowi prawnemu Unii
w odniesieniu do CCP, istotne skutki obowiazujacych rozwigzan prawnych i nadzorczych powinny by¢
réwnowazne z wymogami Unii pod wzgledem osigganych celéw regulacyjnych. Celem niniejszej oceny
réwnowaznosci jest zatem sprawdzenie, czy rozwigzania prawne i nadzorcze Nowej Zelandii gwarantujg, ze
kontrahenci centralni majacy siedzibe i posiadajacy zezwolenie w tym pafistwie nie narazaja cztonkéw rozlicza-
jacych lub systeméw obrotu majacych siedzib¢ w Unii na wyzszy poziom ryzyka niz ten, na jaki mogliby by¢ oni
narazeni w przypadku korzystania z uslug kontrahentéw centralnych posiadajacych zezwolenie w Unii, a co za
tym idzie, Ze nie powoduja niedopuszczalnego poziomu ryzyka systemowego w Unil. Nalezy zatem
w szczegblnosci wzigé pod uwage znacznie nizszy poziom ryzyka zwigzanego z dzialalnoscia rozliczeniows
prowadzong na rynkach finansowych, ktére s3 mniejsze od rynku finansowego Unii.

(3)  Zgodnie z art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, aby funkcjonujace w panstwie trzecim rozwigzania
prawne i nadzorcze dotyczace CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym paristwie trzecim, zostaly uznane za
réwnowazne z rozwiazaniami ustanowionymi w tym rozporzadzeniu, musza by¢ spelnione trzy warunki.

(4)  Po pierwsze, CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w pafistwie trzecim, muszg spelnial prawnie wigzace wymogi
réwnowazne wymogom ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(5)  Na prawnie wigzace wymogi Nowej Zelandii w odniesieniu do CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym panistwie,
skladajg sie: cze$¢ 5C ustawy o Banku Rezerw Nowej Zelandii z 1989 r. (Reserve Bank of New Zealand Act)
(dalej ,zasady naczelne”) i zarzadzenia, na podstawie ktoérych CCP udzielono zezwolen na prowadzenie
dzialalnosci jako wyznaczony system rozrachunku (dalej ,zarzadzenia wyznaczajace”). Zasady naczelne
i zarzadzenia wyznaczajgce okreslajg wymogi, ktére CCP muszg stale spelniaé, aby méc $wiadczyé ustugi
rozliczeniowe w Nowej Zelandii. CCP majacy siedzibe w Nowej Zelandii moga uzyskaé zezwolenie na
prowadzenie dzialalnosci jako wyznaczony system rozrachunku wydawane przez gubernatora generalnego, po
zasiggnieciu opinii zaréwno ministra finanséw, jak i ministra handlu oraz zgodnie ze wspdlnym zaleceniem
Banku Nowej Zelandii i Urzedu ds. Rynkéw Finansowych (lacznie ,organy wspélregulacyjne”). Udzielenie
zezwolenia CCP na prowadzenie dzialalnosci jako wyznaczony system rozrachunku moze zosta¢ obwarowane
warunkami. Zarzadzenia wyznaczajace zatwierdzajg szczegbtowe zasady i procedury wewngtrzne wyznaczonego
system rozrachunku, ktdre zawieraja wymogi, ktére wyznaczone systemy rozrachunku musza spetnia¢ i ktére sa
zgodne ze sformulowana na wysokim szczeblu polityka organéw wspoélregulacyjnych opublikowang przez te
organy. Na mocy ustawy o Banku Rezerw Nowej Zelandii z 1989 r. wyznaczone systemy rozrachunku musza
spelnia¢ odpowiednie miedzynarodowe standardy dotyczace systeméw rozliczefi i rozrachunku, w tym zasady
dotyczace infrastruktury rynku finansowego (dalej ,PFMI") wydane w kwietniu 2012 r. przez Komitet ds.
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System6w Platnosci i Rozliczeniowych (') oraz Miedzynarodows Organizacje Komisji Papieréw WartoSciowych
(dalej ,JOSCO”). Organy wspélregulacyjne przyjely zalozenia polityki pt. ,Wyznaczanie wyznaczonych systeméw
rozrachunku i nadzér nad nimi”, w ktérych zobowigzano wyznaczone systemy rozrachunku do stosowania si¢
do PFML

(6)  Struktura prawnie wigzacych wymogéw majacych zastosowanie do CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie w Nowej
Zelandii, jest zatem dwupoziomowa. Podstawowe zasady zawarte w zasadach naczelnych wyznaczaja wysokie
standardy, ktérych wyznaczone systemy rozrachunku muszg przestrzegaé, aby uzyskal zezwolenie na
$wiadczenie ustug rozliczeniowych w Nowej Zelandii. Zasady naczelne stanowig pierwszy poziom prawnie
wiazacych wymogdéw w Nowej Zelandii. Aby wykazal zgodno$¢ z zasadami naczelnymi, wyznaczone systemy
rozrachunku muszg przedlozy¢ swoje zasady i procedury wewnetrzne organom wspélregulacyjnym do zatwier-
dzenia. Wspomniane zasady i procedury wewngtrzne, wraz z zarzgdzeniami wyznaczajacymi, na mocy ktérych
zostaly zatwierdzone, stanowig drugi poziom prawnie wigzacych wymogéw Nowej Zelandii, ktére musza
zawieral szczegOlowe zalecenia dotyczace sposobu, w jaki wyznaczony system rozrachunku ma spelniaé owe
standardy oraz PFMI. Organy wspélregulacyjne oceniaja przestrzeganie przez wyznaczone systemy rozrachunku
tych standardéw oraz PFMI. Gdy system uzyska zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci jako wyznaczony system
rozrachunku, zasady i procedury wewngtrzne staja si¢ dla niego prawnie wiazace i nie mogg zosta¢ zmienione,
jezeli organy wspolregulacyjne sprzeciwia si¢ planowanym zmianom.

(7)  Ocena réwnowaznosci rozwigzan prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie do wyznaczonych systeméw
rozrachunku, ktére majg siedzibe w Nowej Zelandii, powinna réwniez uwzgledniaé skutki tych rozwiazan
w zakresie ograniczania ryzyka, tj. poziom ryzyka, na jakie narazeni sa czlonkowie rozliczajacy i systemy obrotu
z siedziba w Unii w zwigzku z udzialem w tych podmiotach. Na skutki w zakresie ograniczania ryzyka ma
wplyw zaréwno poziom ryzyka zwigzanego z dzialalnoscig rozliczeniowg danych CCP, ktdry zalezy od wielkosci
rynku finansowego, na ktérym ci kontrahenci prowadzg dzialalno$¢, jak i adekwatno$¢ majacych do nich
zastosowanie rozwigzan prawnych i nadzorczych stuzacych obnizeniu poziomu tego ryzyka. Aby zapewnié
rownowazne skutki w zakresie ograniczania ryzyka, wymogi w tym zakresie w odniesieniu do CCP
prowadzacych dzialalno$¢ na wigkszych rynkach finansowych, gdzie poziom ryzyka jest wyzszy, musza by¢
bardziej surowe niz wymogi w odniesieniu do CCP prowadzacych dzialalno$¢ na mniejszych rynkach
finansowych, gdzie poziom ryzyka jest nizszy.

(8)  Rynek finansowy, na ktérym wyznaczone systemy rozrachunku posiadajace zezwolenie w Nowej Zelandii
prowadza dzialalno§¢ rozliczeniows, jest znacznie mniejszy niz rynek, na ktéorym prowadza dzialalnos¢ CCP
majacy siedzibe w Unii. W ostatnich trzech latach laczna warto§¢ transakcji na instrumentach pochodnych
rozliczonych w Nowej Zelandii stanowila mniej niz 1 % lacznej wartodci transakcji na instrumentach
pochodnych rozliczonych w Unii. W zwigzku z tym dla cztonkéw rozliczajacych i systeméw obrotu z siedzibg
w Unii udzial w wyznaczonych systemach rozrachunku majacych siedzibe w Nowej Zelandii wiaze si¢ ze
znacznie nizszym ryzykiem niz w przypadku udzialu w CCP posiadajacych zezwolenie w Unii.

(9)  Rozwigzania prawne i nadzorcze majace zastosowanie do wyznaczonych systeméw rozrachunku majacych
siedzibe w Nowej Zelandii mozna zatem uznaé za réwnowazne w zakresie, w jakim pozwalaja nalezycie
ograniczal 6w nizszy poziom ryzyka. Zasady naczelne majace zastosowanie do wyznaczonych systeméw
rozrachunku posiadajacych zezwolenie w Nowej Zelandii, ktérych uzupelnienie stanowig zasady i procedury
wewnetrzne wdrazajgce PFMI, ograniczajg nizszy poziom ryzyka w Nowej Zelandii oraz zapewniajg skutki
w zakresie ograniczania ryzyka réwnowazne skutkom przewidzianym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(10) Nalezy zatem uzna¢, ze rozwigzania prawne i nadzorcze Nowej Zelandii gwarantuja, Ze wyznaczone systemy
rozrachunku, ktére uzyskaly zezwolenie w tym panstwie, spelniajg prawnie wigzace wymogi réwnowazne
wymogom ustanowionym w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(11) Zgodnie z drugim warunkiem okreslonym w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania
prawne i nadzorcze Nowej Zelandii dotyczace CCP posiadajacych zezwolenie w tym panstwie muszg
przewidywaé prowadzony na biezagco skuteczny nadzér nad tymi CCP oraz prowadzone na biezaco
egzekwowanie prawa wobec tych CCP.

(12) Nadzér nad wyznaczonymi systemami rozrachunku, ktére uzyskaly zezwolenie w Nowej Zelandii, prowadza
organy wspélregulacyjne. Organy wspélregulacyjne moga zadal informacji od wyznaczonych systeméw
rozrachunku oraz ich uczestnikéw, a takze moga nakladaé kary w przypadku odmowy odpowiedzi z ich strony.
Organy wspolregulacyjne moga cofnaé zezwolenie udzielone wyznaczonemu systemowi rozrachunku. Organy
wspolregulacyjne monitoruja  spelnianie przez wyznaczone systemy rozrachunku warunkéw, ktérymi
obwarowano zezwolenie na prowadzenie dzialalnoici jako wyznaczony system rozrachunku. Warunki te
obejmujg wymog powiadamiania organéw wspolregulacyjnych o istotnych zdarzeniach (takich jak naruszenia lub
zmiany ram zarzadzania ryzykiem lub polityki w zakresie Srodkéw finansowych, ktére obowiazuja w danym
systemie), sktadania organom wspélregulacyjnym regularnych sprawozdan oraz publikowania informacji, w tym

(") Z dniem 1 wrze$nia 2014 r. Komitet ds. Systemow Platnosci i Rozrachunku zmienit swojg nazwe na Komitet ds. Infrastruktury Platniczej
i Infrastruktury Rynku.
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wynikéw samooceny prowadzonej pod katem zgodnosci z odpowiednimi normami miedzynarodowymi (PFMI).
Organy wspolregulacyjne spotykaja si¢ regularnie z czlonkami kadry kierowniczej wyzszego szczebla
wyznaczonych systeméw rozrachunku oraz moga dokonywal przegladu zezwolen oraz obwarowywal je
dodatkowymi warunkami lub je cofna¢ w przypadku nieprzestrzegania odnos$nych wymogow.

(13) Nalezy zatem stwierdzi¢, ze wyznaczone systemy rozrachunku posiadajace zezwolenie w Nowej Zelandii
podlegaja skutecznemu biezacemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa.

(14) Zgodnie z trzecim warunkiem okreSlonym w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwiazania
prawne i nadzorcze Nowej Zelandii musza przewidywad skuteczny réwnowazny system uznawania CCP, ktorzy
uzyskali zezwolenie w ramach systeméw prawnych panstw trzecich (dalej ,,CCP z panstw trzecich”).

(15) CCP z panstw trzecich moga prowadzi¢ dzialalno$¢ w Nowej Zelandii, pod warunkiem ze rozwigzania prawne
i nadzorcze, ktére majg zastosowanie do nich samych oraz do ich uczestnikéw, majg solidne podstawy prawne.
Ponadto CCP z panstw trzecich musza by¢ objeci skutecznym nadzorem zapewniajgcym zgodno$¢ z obowigzu-
jacymi rozwiazaniami prawnymi i nadzorczymi. Zawarty moze zostaé protokdt ustalen migdzy Bankiem Nowej
Zelandii a organem nadzoru z panstwa trzeciego wlasciwym dla CCP.

(16) Nalezy zatem stwierdzi¢, Ze rozwigzania prawne i nadzorcze Nowej Zelandii przewiduja skuteczny réwnowazny
system uznawania CCP z panfistw trzecich.

(17) Podstawe niniejszej decyzji stanowig prawnie wigzace wymogi dotyczace wyznaczonych systeméw rozrachunku
majgce zastosowanie w Nowej Zelandii na dziefi przyjecia niniejszej decyzji. Komisja powinna, we wspolpracy
z ESMA, w dalszym ciggu regularnie monitorowa¢ zmiany ram prawnych i nadzorczych dotyczacych
wyznaczonych systeméw rozrachunku w Nowej Zelandii oraz spelnianie warunkéw, na podstawie ktérych
podjeto niniejszg decyzje.

(18) Regularny przeglad rozwiazan prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie w Nowej Zelandii do CCP
posiadajacych zezwolenie w tym panstwie nie powinien wykluczaé mozliwosci przeprowadzenia przez Komisje
szczegblowego przegladu w dowolnym czasie poza terminem ogdlnego przegladu, w przypadku gdy rozwoj
sytuacji powoduje konieczno$¢ przeprowadzenia przez Komisj¢ ponownej oceny réwnowaznosci stwierdzonej
niniejszg decyzja. Taka ponowna ocena moze prowadzi¢ do uchylenia niniejszej decyzji.

(19)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celow art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Nowej Zelandii, na ktére
sklada si¢ czg$¢ 5C ustawy o Banku Rezerw Nowej Zelandii z 1989 r. (Reserve Bank of New Zealand Act), uzupelniona
zalozeniami polityki pt. ,Wyznaczanie wyznaczonych systeméw rozrachunku i nadzér nad nimi” zobowigzujacymi
wyznaczone systemy rozrachunku do stosowania si¢ do PFMI, i ktére majg zastosowanie do wyznaczonych systeméw
rozrachunku, uznaje si¢ za réwnowazne wymogom okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 15 grudnia 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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