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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2016/2298
z dnia 2 listopada 2016 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2015/510 w sprawie implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej
Eurosystemu (EBC/2016/31)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz pierwszy akapit art. 20,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Osiggnigcie wspdlnej polityki pienigznej wymaga zdefiniowania narzedzi, instrumentéw i procedur stosowanych
przez Eurosystem, obejmujgcy Europejski Bank Centralny (EBC) oraz krajowe banki centralne panstw
cztonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane dalej ,KBC”), tak aby umozliwi¢ prowadzenie tej polityki
w jednolity sposob we wszystkich panstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro.

(2)  Na potrzeby operacji polityki pieni¢znej Eurosystem moze przeprowadzaé przetargi kwotowe albo przetargi
procentowe. Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (') powinny zostaé
zmienione celem wprowadzenia zmian technicznych i redakcyjnych dotyczacych etapéw operacyjnych procedur
przetargowych.

(3)  Eurosystem uwaza za konieczne zmiang kryteridow kwalifikacji oraz $rodkéw kontroli ryzyka majacych
zastosowanie do uprzywilejowanych niezabezpieczonych instrumentéw dluznych emitowanych przez instytucje
kredytowe, firmy inwestycyjne lub podmioty blisko z nimi powiazane w ramach obowigzujacych je przepiséw
dotyczacych zabezpieczen, celem uwzglednienia implementacji przez panstwa czlonkowskie dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (2).

(4)  Eurosystem stworzy! jednolite zasady kwalifikacji zabezpieczefi operacji kredytowych Eurosystemu, umozliwiajace
przeprowadzanie wszystkich operacji kredytowych Eurosystemu w zharmonizowany sposdb, poprzez
implementacje wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) we wszystkich panstwach czlonkowskich, ktérych
walutg jest euro. Rada Prezeséw uwaza za konieczne wprowadzenie niektorych zmian do zasad Eurosystemu
dotyczacych zabezpieczen celem uwzglednienia w odniesieniu do aktywéw rynkowych struktur kuponowych
o potencjalnych ujemnych przeptywach pienieznych.

(5)  Eurosystem wymaga dostarczania wyczerpujacych i ujednoliconych danych o poszczegdlnych kredytach
dotyczacych puli aktywéw generujacych przeplyw Srodkéw pienieznych zabezpieczajacych papiery wartoSciowe
zabezpieczone aktywami. Odpowiednie podmioty maja obowigzek przekazywania danych o poszczegdlnych
kredytach do bazy danych o poszczegdlnych kredytach, ktérej Eurosystem nadat taki status. W celu zapewnienia
przejrzystosci konieczne jest dalsze dookreslenie wymogéw Eurosystemu dotyczacych nadania statusu bazy
danych o poszczegdlnych kredytach oraz faktycznego procesu nadawania tego statusu.

(6)  Majac na uwadze zapewnienie odpowiedniej adekwatnosci zabezpieczeni w Eurosystemie, nalezy zmieni¢ kryteria
kwalifikacji naleznosci kredytowych, a w szczegdlnosci kryterium dotyczace ograniczen w realizacji zabezpie-
czenia. KBC powinny podjaé okreslone $rodki celem wyeliminowania lub ograniczenia ryzyka potracenia, gdy
akceptujg naleznodci kredytowe jako zabezpieczenie. Naleznosci kredytowe zainicjowane przed 1 stycznia 2018
r., do ktérych nie stosowaly si¢ te Srodki, moga by¢ przekazane na zabezpieczenie do 31 grudnia 2019 r. pod
warunkiem spelnienia pozostalych kryteriéw kwalifikacji.

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych polityki
pienig¢znej Eurosystemu (EBC/2014/60) (W thyczne W sprawie dokumentaql o0gdlnej) (Dz.U.L 91z 2.4.2015, . 3).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europe]sklego iRady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzqdkowane) likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz
zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47[WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35[UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010 (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, 5. 190).
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(7) W celu ochrony Eurosystemu przed ryzykiem strat finansowych w przypadku niewykonania zobowigzan przez
kontrahenta aktywa kwalifikowane przekazane na zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu powinny
podlegaé $rodkom kontroli ryzyka okreSlonym w tytule VI czeSci czwartej wytycznych (UE) 2015/510
(EBC/2014/60). W wyniku regularnego przegladu zasad kontroli ryzyka w Eurosystemie Rada Prezeséw uznala,
ze konieczne jest wprowadzenie kilku korekt.

(8)  Aktywa kwalifikowane muszg spelnia¢ wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej zawarte w zasadach
oceny kredytowej Eurosystemu, ktére okreslaja procedury, zasady i metody zapewnienia zachowania wymogéw
Eurosystemu w zakresie wysokich standardéw kredytowych aktywéw kwalifikowanych. W wyniku przegladu
zasad oceny kredytowej Eurosystemu nalezy wprowadzi¢ okrelone zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do
ogblnych kryteriéw akceptacji zewnetrznych instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej (instytucji ECAI) oraz
dodatkowych wymogéw operacyjnych dla instytucji ECAI w odniesieniu do zabezpieczonych obligacji.

(9)  Nalezy dokona¢ kilku niewielkich zmian o charakterze technicznym z uwagi na wymogi jasnosci i przejrzystosci,
przykladowo w odniesieniu do terminologii dotyczacej zabezpieczonych obligacji.

(10) Wytyczne (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) powinny zatem zosta¢ odpowiednio zmienione,
PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w art. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) punkt 12 otrzymuje brzmienie:
,12) »zabezpieczone obligacje« — instrumenty dluzne posiadajgce podwdjng mozliwo$¢ regresu:  (a)

bezposrednio lub posrednio wobec instytucji kredytowej; oraz (b) z dynamicznej puli aktywéw zabezpie-
czajacych, przy czym nie stosuje si¢ transzowania ryzyka;”;

b) dodaje si¢ pkt 46a w brzmieniu:

,#46a) »firma inwestycyjna« — firme inwestycyjng w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;7;

¢) punkt 48 otrzymuje brzmienie:

,48) »zabezpieczona obligacja typu Jumbo« — zabezpieczong obligacje o wartosci emisji co najmniej 1 mld
EUR, dla ktérej co najmniej trzech animatoréw rynku systematycznie przedstawia kwotowania do ofert
kupna i sprzedazy;”;

d) punkt 71 otrzymuje brzmienie:

,71) »pozostale zabezpieczone obligacje« — strukturyzowane zabezpieczone obligacje lub multi cédulas;”;

) punkt 74 otrzymuje brzmienie:

,74) »publiczny rating kredytowy« — rating kredytowy, ktéry: a) zostal wydany przez agencj¢ ratingows zarejes-
trowang w Unii i zaakceptowang jako zewnetrzna instytucja oceny wiarygodnosci kredytowej przez
Eurosystem oraz b) zostal podany do wiadomosci publicznej lub rozpowszechniony w ramach
subskrypcji;”;

f) punkt 88 otrzymuje brzmienie:

,88) »strukturyzowana zabezpieczona obligacja« — zabezpieczong obligacje, z wyjatkiem multi cédulas, ktéra nie
zostala wyemitowana zgodnie z wymogami okreSlonymi w art. 52 ust. 4 dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2009/65/WE (*)

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) (Dz.U. L 302
z 17.11.2009, s. 32).;
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g) punkt 94 otrzymuje brzmienie:

,94) »spelniajaca wymogi dyrektywy UCITS zabezpieczona obligacja« — zabezpieczong obligacje wyemitowana
zgodnie z wymogami okre$lonymi w art. 52 ust. 4 dyrektywy;”;

2) wart. 25 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) wust. 1 tabela 4 otrzymuje brzmienie:
,Tabela 4

Etapy operacyjne procedur przetargowych

Etap 1 Ogloszenie o przetargu
a) publiczne ogloszenie przez EBC

b) publiczne ogloszenie przez KBC oraz bezposrednie powiadomienie poszczegdlnych kontrahen-
téw (o ile okaze si¢ to konieczne)

Etap 2 Przygotowanie i zlozenie ofert przez kontrahentéw
Etap 3 Zestawienie ofert przez Eurosystem

Etap 4 Rozstrzygniecie przetargu i ogloszenie wynikéw
a) decyzja EBC dotyczgca rozstrzygniecia przetargu

b) publiczne ogloszenie przez EBC wynikéw przetargu
Etap 5  Potwierdzenie indywidualnych wynikéw przetargu

Etap 6  Rozrachunek transakcji”;

b) w ust. 2 tabele 5 i 6 otrzymujg brzmienie:

,Tabela 5

Orientacyjne ramy czasowe etapéw operacyjnych standardowych procedur przetargowych (czas
srodkowoeuropejski (') )

| T-1 | ‘ Dzien transakgji (T) ‘ | T+1
16.00 9.00 10.00 11.00
30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
E la
1b
2 -
G Lot
4b
. 6
15.40 9.30 11.30
Ogloszenie o Termin skladania Ogloszeniewynikéw
przetargu ofert przez przetargu

kontrahentéw

(1) Czas Srodkowoeuropejski (CET) uwzglednia zmiang na czas letni $rodkowoeuropejski (Central European
Summer Time).



17.12.2016 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 344/105

Tabela 6
Orientacyjne ramy czasowe etapow operacyjnych standardowych procedur przetargowych (czas
srodkowoeuropejski)
Dzien transakgji (T) |
1. godz. 2. godz. 3. godz. 4. godz.
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1aC=]
1b

Ogloszenie o
przetargu

Termin skfadania
ofert przez
kontrahentow

Ogloszenie
wynikéw przetargu”;

3) w art. 30 ust. 1 i ust. 2 otrzymuja brzmienie:

,1.  Standardowe procedury przetargowe EBC oglasza z wyprzedzeniem. Ponadto KBC moga oglaszaé
standardowe procedury przetargowe publicznie oraz, w razie potrzeby, bezposrednio kontrahentom.

2. Szybkie procedury przetargowe EBC moze oglaszal z wyprzedzeniem. W przypadku szybkich procedur
przetargowych, ktére zostaly ogloszone z wyprzedzeniem, KBC moga, w razie koniecznosci, kontaktowacé si¢
bezposrednio z wybranymi kontrahentami. W przypadku szybkich procedur przetargowych, ktére nie zostaly
ogloszone z wyprzedzeniem, KBC kontaktuja si¢ bezposrednio z wybranymi kontrahentami.”;

4) w art. 43 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  EBC oglasza publicznie decyzj¢ o rozstrzygnieciu przetargu w zakresie jego wynikéw. Ponadto KBC moga
oglaszaé decyzje EBC o rozstrzygnigciu przetargu publicznie oraz, w razie potrzeby, bezposrednio kontrahentom.”;

5) wart. 55a ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Oddzialy przekazujg informacje wymagane w ust. 1 w odniesieniu do instytucji, do ktérej dany oddzial
nalezy.”;

6) wart. 61 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  EBC publikuje na swojej stronie internetowej aktualizowana liste kwalifikowanych aktywéw rynkowych
zgodnie z opisana tam metodologig; liste t¢ EBC uaktualnia w kazdym dniu, w ktérym dziala system TARGET2.
Aktywa rynkowe umieszczone na liscie kwalifikowanych aktywéw rynkowych staja sie kwalifikowane na potrzeby
operacji kredytowych Eurosystemu w dacie ich publikacji na tej liscie. Wyjatkiem od tej zasady jest szczegdlny
przypadek krétkoterminowych instrumentéw dluznych, dla ktérych prowadzony jest rozrachunek w tym samym
dniu, ktére moge by¢ uznane przez Eurosystem za kwalifikowane od daty emisji. Taka lista kwalifikowanych
aktywow rynkowych nie obejmuje aktywdw ocenianych zgodnie z art. 87 ust. 3.7;

7) wart. 63 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne, ktére az do momentu ich ostatecznego wykupu maja
jedng z nastepujacych struktur kuponowych:

a) kupon o stalym oprocentowaniu, kupon zerowy lub kupon wielostopniowy o okreslonej z gory czestotliwosci
i warto$ci kuponu; albo
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b) kupon o zmiennym oprocentowaniu, ktéry ma nastgpujaca strukture: stopa kuponu = (stopa referencyjna *
1) £ x, gdzie f < stopa kuponu < ¢, przy czym:

(i) w danym momencie stopa referencyjna moze by¢ jedynie jedna z nastepujacych stép:
— stopa rynku pieni¢znego euro, np. EURIBOR, LIBOR lub podobnym indeksem,
— stopa swapow o stalym terminie zapadalnosci, np. CMS, EIISDA, EUSA,

— rentownoscig jednej lub indeksem wielu obligacji skarbowych pafistwa strefy euro o zapadalnosci do
jednego roku wigcznie,

— wskaznikiem inflagji strefy euro;

(ii) f (dolny limit), ¢ (g6érny limit), 1 (czynnik lewarowania/delewarowania) oraz x (depozyt zabezpieczajacy) s3 —
o ile wystepuja — liczbami, ktére albo sg ustalone z géry w momencie emisji, albo moga zmienial si¢
w czasie tylko zgodnie ze schematem ustalonym z géry w momencie emisji, przy czym [ jest wigksze od
zera przez caly okres istnienia aktywéw. W przypadku kuponéw o zmiennym oprocentowaniu ze stopg
referencyjna w postaci indeksu inflacji | jest réwne jeden.”;

8) dodaje si¢ art. 77a w brzmieniu:

JArtykut 77a
Ograniczenia w zakresie inwestycji dotyczace papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami

Jakiekolwiek inwestycje kwot pienigznych pozostajacych na rachunku emitenta lub podmiotu specjalnego przezna-
czenia na podstawie dokumentacji transakcyjnej nie moga skladaé si¢ — w calosci ani w czgéci, faktycznie ani
potencjalnie — z transz innych papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, papieréw dluznych indekso-
wanych do zdarzen kredytowych, swapéw ani innych instrumentéw pochodnych, syntetycznych papieréw wartos-
ciowych oraz innych podobnych naleznosci.”;

9) w art. 73 skresla si¢ ust. 7;
10) w art. 78 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Wyczerpujace i ujednolicone dane o poszczegdlnych kredytach dotyczace puli aktywéw generujacych
przeplywy Srodkéw pienigznych zabezpieczajacych papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami udostgpnia sig
zgodnie z procedurami okre$lonymi w zalgczniku VIII, obejmujacymi informacje o wymaganym poziomie jakosci
danych oraz o wymogach nadania przez Eurosystem statusu baz danych o poszczegdlnych kredytach. Przy ocenie
kwalifikacji Eurosystem bierze pod uwage: a) kazdy przypadek nieprzekazania danych; oraz b) czestotliwo$é
wystgpowania pol przeznaczonych na dane o poszczeg6lnych kredytach, w przypadku ktérych uznano, ze nie
zawierajg tresci.”;

11) w sekgji 2 rozdzialu 1 tytutu II czgsci czwartej dodaje si¢ podsekcje czwartg w brzmieniu:
,Podsekcja 4

Szczegélowe kryteria kwalifikowania niektérych niezabezpieczonych instrumentéw
dtuznych

Artykut 81a
Kryteria kwalifikowania niektérych niezabezpieczonych instrumentéw dluznych

1. Niezabezpieczone instrumenty dluzne emitowane przez instytucje kredytowe, firmy inwestycyjne lub blisko
powigzane z nimi podmioty w rozumieniu art. 138 ust. 2 uznaje si¢ za kwalifikowane na potrzeby operacji
kredytowych Eurosystemu, jezeli spelniajg ogélne kryteria kwalifikacji dotyczace wszystkich rodzajow aktywéw
rynkowych okreslone w sekgji 1, z wyjatkiem wymogéw okreslonych w art. 64 w zakresie, w jakim te niezabez-
pieczone instrumenty dluzne podlegaja podporzadkowaniu ustawowemu.

2. Na potrzeby niniejszej podsekcji podporzadkowanie ustawowe oznacza podporzadkowanie oparte na
przepisach powszechnie obowiazujacych znajdujacych zastosowanie do emitenta niezabezpieczonego instrumentu
dluznego, ktéry nie podlega podporzadkowaniu na podstawie warunkéw instrumentu dluznego, tj. podporzad-
kowaniu umownemu.”;



17.12.2016 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 344/107

12) w art. 83 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) rating emisji nadany przez instytucje ECAL rating ten odnosi si¢ do oceny kredytowej wydanej przez instytucje
ECAI dla emisji lub — w braku ratingu emisji nadanego przez t¢ samg instytucje ECAI — serii programu lub
emisji, z ktéra dane aktywa zostaly wyemitowane. Ocena przez instytucje ECAI dotyczaca serii programu lub
emisji ma znaczenie tylko wtedy, gdy ma zastosowanie do konkretnych aktywéw oraz jest wprost
i jednoznacznie powigzana przez instytucje ECAI z kodem ISIN danego aktywa, jak réwniez gdy nie istnieje
inny rating emisji przyznany przez te¢ samg instytucje ECAL Na potrzeby ratingéw emisji nadanych przez
instytucje ECAI Eurosystem nie dokonuje rozréznienia wedlug pierwotnego terminu zapadalnosci aktywow.”;

13) w art. 104 dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,3a.  Od dnia 1 stycznia 2018 r. KBC wdrozg mechanizm majacy na celu zapewnienie wyeliminowania lub
ograniczenia ryzyka potracenia, gdy akceptujg naleznosci kredytowe jako zabezpieczenie. Naleznosci kredytowe
zainicjowane przed 1 stycznia 2018 r., do ktérych nie stosowal si¢ ten mechanizm, mogg by¢ przekazane na
zabezpieczenie do 31 grudnia 2019 r. pod warunkiem spelnienia pozostalych kryteriéw kwalifikacji.”;

14) w art. 120 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 1 i ust. 2 otrzymuja brzmienie:

,1. Na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu stosuje si¢ nastgpujace ogélne kryteria akceptacji
instytucji ECAL

a) instytucje ECAI muszg by¢ zarejestrowane przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych,
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009;

b) instytucje ECAI musza spelnia kryteria operacyjne i zapewnia odpowiednie pokrycie celem zapewnienia
skutecznej realizacji zasad oceny kredytowej Eurosystemu. W szczeg6lnosci, wykorzystanie oceny kredytowej
przyznanej przez instytucje ECAI jest uwarunkowane udostgpnieniem Eurosystemowi informacji na temat
takiej oceny, jak réwniez informacji umozliwiajacych poréwnanie i przyporzadkowanie tych ocen do stopni
jakosci kredytowej Eurosystemu, a takze monitorowanie trafnosci wynikéw na podstawie art. 126.

2. Eurosystem zastrzega sobie mozliwos¢ podjecia decyzji o wszczeciu procedury akceptacji w ramach zasad
oceny kredytowej Eurosystemu na wniosek agencji ratingowej. Podejmujac taka decyzje Eurosystem bierze pod
uwage, poséréd innych czynnikéw, mozliwos¢ zapewnienia przez agencje ratingowa odpowiedniego pokrycia
celem zapewnienia skutecznej realizacji zasad oceny kredytowej Eurosystemu okre§lonych w zalaczniku 1Xa.”;

b) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,2a.  Po wszczgciu procedury akceptacji w ramach zasad oceny kredytowej Eurosystemu Eurosystem bada
wszelkie dodatkowe informacje, ktére uzna za majace znaczenie dla skutecznej realizacji zasad oceny kredytowej
Eurosystemu, w tym mozliwosci instytucji ECAI spelnienia kryteriéw i zasad przegladu trafnosci wynikéw
w ramach zasad oceny kredytowej Eurosystemu, stosownie do wymogéw ustanowionych w zalaczniku IX, oraz
szczegbtowych kryteriow zawartych w zalaczniku IXb (o ile znajduja one zastosowanie). Eurosystem zastrzega
sobie prawo podjecia decyzji o akceptacji instytucji ECAI na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu na
podstawie dostarczonych informacji oraz przeprowadzonej wlasnej analizy due dilligence.”;

15) w art. 122 ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) przeprowadzona przez wiasciwy organ aktualna ocena, uwzgledniajaca dostepne na biezaco informacje
o wszelkich kwestiach majacych wplyw na wykorzystanie metody ratingdw wewnetrznych na potrzeby
zabezpieczenia oraz wszelkich kwestiach zwigzanych z danymi wykorzystanymi na potrzeby przegladu
trafnosci wynikéw w ramach zasad oceny kredytowej Eurosystemu”;

16) w art. 137 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Zastosowanie majg ogélne kryteria kwalifikacji aktywow rynkowych okreslone w tytule II czesci czwartej,
Z tym ze:

a) miejsce emisji, utrzymywania i rozrachunku aktywéw rynkowych moze by¢ poza EOG;
b) aktywa rynkowe moga by¢ denominowane w walutach innych niz euro; oraz

¢) warto$¢ ich kuponu nie moze skutkowaé ujemnymi przeplywami pieni¢znymi.”;
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17) w art. 138 ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) bliskich powigzafi pomigdzy kontrahentem a organem administracji publicznej kraju EOG majacym
uprawnienie do nakladania podatkéw, a takze przypadkéw, w ktdérych gwarantem instrumentu dluznego jest
jeden lub wigksza liczba organéw administracji publicznej kraju EOG uprawnionych do nakladania podatkéw
a dana gwarancja spelnia wymagania okre$lone w art. 114, z zastrzezeniem w kazdej sytuacji postanowien
art. 139 ust. 1;%;

18) wart. 139 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Nie jest dopuszczalne przekazywanie przez kontrahenta na zabezpieczenie operacji kredytowych
Eurosystemu niezabezpieczonych instrumentéw wyemitowanych przez kontrahenta lub podmiot z nim blisko
powiazany w rozumieniu art. 138 ust. 2 oraz w pelni gwarantowanych przez jeden lub wigksza liczb¢ podmiotéw
sektora publicznego z EOG uprawnionych do nakladania podatkéw:

a) bezposrednio; lub
b) posrednio, poprzez wlaczenie do puli zabezpieczonych obligacji.”;
19) w art. 141 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Kontrahent nie moze przedktadaé lub wykorzystywac jako zabezpieczenia niezabezpieczonych instrumentéw
dluznych wyemitowanych przez instytucje kredytowe lub podmioty z nimi blisko powiazane w zakresie, w jakim
warto$¢ zabezpieczenia wyemitowanego przez te instytucje kredytowe lub jakiekolwiek inne podmioty, z ktérymi
instytucja kredytowa ma bliskie powigzania, przekracza 2,5 % calkowitej wartoci aktywéw wykorzystywanych
przez tego kontrahenta jako zabezpieczenie, po zastosowaniu odpowiedniej redukcji wartosci. Wskazany powyzej
prég 2,5 % nie ma zastosowania:

a) jezeli warto$¢ takich aktywéw po zastosowaniu odpowiedniej redukcji wartosci nie przekracza kwoty 50
milionéw EUR; lub

b) jezeli aktywa takie s3 gwarantowane przez podmiot sektora publicznego uprawniony do nakladania podatkéw
w formie gwarangji spelniajacej wymogi okrelone w art. 114.”

20

~

uchyla si¢ art. 143;

21. dodaje si¢ art. 144a w brzmieniu:

JArtykut 144a
Aktywa kwalifikowane z ujemnymi przeplywami Srodkéw pieni¢znych

1. KBC zapewniaja, aby kontrahent pozostal odpowiedzialny za terminowe platnosci jakichkolwiek kwot
ujemnych przeplywéw pienigznych zwigzanych z kwalifikowanymi aktywami przedlozonymi lub wykorzystanymi
przez niego jako zabezpieczenie.

2. Jezeli kontrahent nie dokona platnoici w przewidzianym terminie na podstawie ust. 1 Eurosystem moze, lecz
nie jest do tego zobowigzany, dokona¢ danej platnosci. KBC zapewniajg, aby kontrahent zwrdcit Eurosystemowi,
niezwlocznie po wystapieniu przez Eurosystem z takim wnioskiem, wszelkie kwoty ujemnych przeplywéw
pienieznych zaplacone przez Eurosystem w wyniku niespelnienia przez kontrahenta zobowiazania. Jezeli kontrahent
nie dokona platnoéci w przewidzianym terminie stosownie do ust. 1, Eurosystemowi przystuguje prawo do
obcigzenia, niezwlocznie i bez uprzedniego powiadomienia, na kwote réwng kwocie, ktérg Eurosystem jest
zobowigzany do zaplaty w imieniu takiego kontrahenta:

a) odpowiedniego rachunku kontrahenta w module platniczym (PM), zgodnie z art. 36 ust. 6 zalgcznika II do
wytycznych EBC/2012/27; lub

b) po uzyskaniu uprzedniej autoryzacji banku dokonujacego rozliczenia — rachunku w module platniczym
TARGET2 banku dokonujacego rozrachunku, wykorzystywanego przez kontrahenta do operacji kredytowych
Eurosystemu; lub
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¢) dowolnego innego rachunku, ktéry moze byl wykorzystany na potrzeby operacji polityki pienigznej
Eurosystemu i kt6ry dany kontrahent posiada w KBC.

3. Kwoty zaplacone przez Eurosystem na podstawie ust. 2, ktére nie zostaly zwrdcone przez kontrahenta
niezwlocznie po otrzymaniu takiego zadania oraz ktérymi Eurosystem nie moze na podstawie ust. 2 obcigzy¢
zadnego wiasciwego rachunku, uznaje si¢ za kredyt otrzymany od Eurosystemu, w odniesieniu do ktérego
zastosowanie ma sankcja przewidziana w art. 154.”;

22) wart. 154 ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) w przypadku transakcji odwracalnych i swapéw walutowych na potrzeby polityki pienigznej — obowigzku
zapewnienia odpowiedniego zabezpieczenia oraz rozrachunku kwoty przyznanej kontrahentowi na przestrzeni
calego okresu trwania danej operacji, w tym — w przypadku przedterminowego wypowiedzenia przez KBC —
kwoty pozostajacej do splaty w ramach danej operacji w pozostalym okresie jej trwania, zgodnie z art. 15.”

23) wart. 154 ust. 1 dodaje si¢ lit. €) w brzmieniu:
,€) wszelkich zobowiazan platniczych na podstawie art. 144a ust. 3.”;
24) w art. 156 ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) nalozona zostala kara finansowa;”;
25) wart. 156 ust. 4 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) natozona zostata kara finansowa;”;
26) w art. 166 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

,4a.  KBC stosuja postanowienia umowne lub normatywne, ktére w kazdym momencie zapewniajg rodzimemu
KBC prawng mozliwo$¢ nakladania kar pieni¢znych za niewykonanie zobowigzania zwrotu lub zaplaty — w calosci
lub w czgdci — wszelkich kwot kredytu lub ceny odkupu lub dostarczenia zakupionych aktywéw w terminie
zapadalnosci lub w innym terminie wymagalnos$ci w przypadku braku dostgpnosci innych $rodkéw w tym zakresie
na podstawie art. 166 ust. 2. Kara finansowa obliczana jest na podstawie pkt 1 lit. a) sekcji I zalgcznika VII do
niniejszych wytycznych oraz pkt 2 i pkt 4 sekcji I zalacznika VII do niniejszych wytycznych, przy uwzglednieniu
kwoty, ktérej kontrahent nie mogt zaptaci¢ lub zwréci¢ lub aktywéw, ktorych kontrahent nie mogt dostarczy¢ oraz
liczby dni kalendarzowych, w trakcie ktérych kontrahent nie zaplacil, nie dokonal zwrotu lub nie dostarczyl
aktywow.”;

27) w zalacznikach VII, VII i XII wprowadza si¢ zmiany oraz dodaje si¢ nowe zalaczniki IXa i IXb, zgodnie
z zalgcznikiem do niniejszych wytycznych.

Artyku} 2

Skuteczno$¢ i implementacja

1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych pafstw
cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

2. Do dnia 1 stycznia 2017 r. krajowe banki centralne pafistw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, podejmujg
Srodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych. Najpdzniej do dnia 5 grudnia
2016 r. KBC powiadamiajg EBC o tre$ci aktéw prawnych i innych czynnosciach zwigzanych z tymi $rodkami.
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Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane s3 do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 2 listopada 2016 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Prezes EBC
Mario DRAGHI
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ZAELACZNIK

W zalgcznikach VII, VII i XII do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ zmiany, oraz do
wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) dodaje si¢ nowe zalgczniki IXa i IXb, w nast¢pujacy sposéb:

1) w zalaczniku VII pkt 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) kare finansowa za niewypelnienie obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 154 ust. 1 lit. d) lub e), oblicza si¢ na
podstawie stopy kredytu w banku centralnym z dnia, w ktérym po raz pierwszy doszlo do naruszenia,
powickszonej o 5 punktéw procentowych. W przypadku kolejnych naruszeii obowiazku, o ktérym mowa
w art. 154 ust. 1 lit. d) lub obowiazku, o ktérym mowa w art. 154 ust. 1 lit. €), w ciggu danego okresu 12-
miesigcznego liczonego od dnia, w ktérym po raz pierwszy doszlo do naruszenia, stopa stosowana do kar
finansowych jest powigkszana o kolejne 2,5 punktu procentowego za kazde naruszenie.”

2) w zalgczniku VII pkt 5 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) stosuje si¢ okres karencji wynoszacy siedem dni kalendarzowych, jezeli nie zlozono dodatkowych niezabezpie-
czonych instrumentéw dluznych i nie usunigto aktywoéw z lacznej puli zabezpieczen, a przekroczenie bylo
efektem zmian wyceny w wyniku:

(i) wzrostu wartosci juz ztozonych niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych; lub
(i) obnizenia acznej wartosci puli zabezpieczen.

W takich przypadkach, aby zapewni¢ zgodnos$¢ z odpowiednim limitem, kontrahent ma obowigzek dostosowania

w okresie karencji wartosci lacznej puli zabezpieczen lub wartosci takich niezabezpieczonych instrumentéw
dluznych.”;

3) w zalaczniku VII pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Jezeli kontrahent przekazal informacje, ktore — z perspektywy Eurosystemu — w sposéb negatywny wplywaja na
warto$¢ jego zabezpieczenia w zwiazku z art. 145 ust. 4, np. podal informacje dotyczace niesplaconej kwoty
naleznosci kredytowej przedstawionej jako zabezpieczenie, ktére sg lub staly si¢ niezgodne z prawda lub
nieaktualne, lub w przypadku, w ktérym kontrahent nie przekazal w wymaganym czasie informacji wymaganych
na podstawie art. 101 ust. 1 lit. a) pkt (iv), przy obliczaniu kar finansowych na podstawie ust. 3 bierze si¢ pod
uwage kwote (warto$¢) zabezpieczenia, na ktérg negatywny wplyw mialo podanie nieprawdziwych informacji.
Nie naklada si¢ kary finansowej, jezeli nieprawdziwe informacje zostaly skorygowane w czasie trwania okresu
powiadomienia, np. w odniesieniu do naleznosci kredytowych w ciggu nastgpnego dnia roboczego w rozumieniu
art. 109 ust. 2.%;

4) w zalgczniku VII pkt 7 otrzymuje brzmienie:
,/. Kare finansowa za niewypelnienie obowiazkéw, o ktorych mowa w art. 154 ust. 1 lit. d) do e), oblicza si¢
poprzez zastosowanie stopy kary finansowej ustalonej zgodnie z pkt 1 lit. b) do kwoty nieuprawnionego
wykorzystania kredytu w banku centralnym przez kontrahenta lub niesplaconego kredytu z Eurosystemu.”;

5) w zalaczniku VIII wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:

~WYMOGI SPRAWOZDAWCZE W ZAKRESIE DANYCH O POSZCZEGOLNYCH KREDYTACH
W ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ZABEZPIECZONYCH AKTYWAMI ORAZ
PROCEDURA NADANIA STATUSU BAZY DANYCH O POSZCZEGOLNYCH KREDYTACH”;

b) wstep otrzymuje brzmienie:

,Niniejszy zalgcznik stosuje si¢ do przekazywania kompleksowych i znormalizowanych danych o poszczegélnych
kredytach dotyczacych puli aktywéw generujacych przepltywy srodkéw pienigznych, stanowigcych zabezpieczenie
papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, zgodnie z pkt 78; ustanawia on réwniez procedure nadania
przez Eurosystem statusu bazy danych o poszczegdlnych kredytach.”;

¢) pkt L1 otrzymuje brzmienie:
,1. Wlasciwe strony maja obowiazek przekazywania danych o poszczegdlnych kredytach do bazy danych

o poszczeg6lnych kredytach, ktérej Eurosystem nadal taki status. Bazy danych o poszczegdlnych kredytach
publikuja takie dane elektronicznie.”;
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d) dodaje si¢ pkt IV w brzmieniu:

,IV:  NADANIE STATUSU BAZY DANYCH O POSZCZEGOLNYCH KREDYTACH
I.  Wymogi nadawania statusu

1. Warunkiem nadania statusu bazy danych o poszczegdlnych kredytach jest spelnianie przez nig wymogéw
Eurosystemu, w tym otwartego dostepu, niedyskryminacji, odpowiedniego pokrycia, whasciwej struktury
zarzadzania i przejrzystosci.

2. W zakresie wymogdw otwartego dostepu i niedyskryminacji bazy danych o poszczeg6lnych kredytach:

a) nie moga w niesprawiedliwy sposéb dyskryminowaé uzytkownikéw danych podczas dostarczania
dostepu do danych o poszczegdlnych kredytach;

b) musza stosowal obiektywne, niedyskryminujace i dostgpne publicznie kryteria dostepu do danych
o poszczeg6lnych kredytach;

¢) moga ograniczaé dostep wylacznie w najmniejszym mozliwym zakresie celem zapewnienia spelnienia
kryteriéw proporcjonalnosci;

d) musza ustanowi¢ sprawiedliwe procedury na okoliczno$¢ odmowy dostepu uzytkownikom lub
dostawcom danych;

e) muszg posiadaé niezbedne mozliwosci techniczne konieczne do zapewnienia dostepu zaréwno
uzytkownikom danych, jak i ich dostawcom we wszystkich uzasadnionych sytuacjach, w tym
procedury przywracania danych, $rodki bezpieczefistwa danych oraz mozliwo$¢ przywrécenia danych
w naglych przypadkach losowych;

f) nie mogg nakladaé oplat na uzytkownikéw danych za dostarczanie lub pobieranie danych o poszcze-
g6lnych kredytach, ktére mialyby charakter dyskryminujgcy lub prowadzilyby do nieuzasadnionych
ograniczent w dostepie do danych o poszczegdlnych kredytach.

3. W zakresie wymogu pokrycia bazy danych o poszczegdlnych kredytach:

a) muszg wdrozy¢ i utrzymywac solidne systemy technologiczne i kontroli operacyjnej, umozliwiajace
przetwarzanie danych o poszczegblnych kredytach w sposéb wspierajacy wymogi Eurosystemu
dotyczace dostarczania danych o poszczegélnych kredytach w odniesieniu do kwalifikowanych
aktywéw podlegajacych obowigzkom ujawniania danych na poziomie poszczegdlnych kredytow,
zgodnie z postanowieniami art. 78 i niniejszego zalacznika;

b) musza w wiarygodny sposéb wykaza¢ wobec Eurosystemu, ze ich mozliwosci techniczne i operacyjne
pozwalaja na osiagnigcie znaczacego pokrycia w przypadku nadania statusu baz danych o poszcze-
g6lnych kredytach.

4. W zakresie wymogéw wlasciwej struktury zarzadzania i przejrzystosci bazy danych o poszczegélnych
kredytach:

a) muszg przyja¢ rozwiazania w zakresie zarzadzania, ktdre sluzg interesom uczestnikdéw rynku
papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami w celu wspierania przejrzystosci;

b) musza przyjaé jasno udokumentowane rozwigzania w zakresie zarzgdzania, uznawaé stosowne
standardy zarzadzania oraz zapewni¢ utrzymanie i dziatalno$¢ odpowiedniej struktury organizacyjnej
celem zapewnienia cigglosci dzialania i nalezytego funkcjonowania; oraz

¢) muszg udzieli¢ Eurosystemowi wystarczajacego dostepu do dokumentéw i informacji dodatkowych
w celu cigglego monitorowania nieprzerwanej prawidlowosci funkcjonowania struktury zarzadzania
bazg danych o poszczeg6lnych kredytach.

II. Procedura nadania statusu oraz cofniecia jego nadania

1. Wniosek o nadanie przez Eurosystem statusu bazy danych o poszczegdlnych kredytach sklada si¢ do
Dyrekcji EBC ds. Zarzadzania Ryzykiem. Wniosek musi by¢ odpowiednio uzasadniony oraz musi
zawiera¢ kompletng dokumentacje uzupelniajacg wskazujaca, Ze wnioskodawca spetnia wymogi dla baz
danych o poszczegblnych kredytach ustanowione w niniejszych wytycznych. Wniosek, uzasadnienie
oraz dokumentacja uzupelniajaca muszg zostal przedstawione w formie pisemnej, a jesli to mozliwe —
réwniez w formacie elektronicznym.
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2. W terminie 25 dni roboczych od otrzymania wniosku EBC sprawdza jego kompletnos¢. Jezeli wniosek
nie jest kompletny, EBC wyznacza termin, w ktérym skladajaca wniosek baza danych o poszczegdlnych
kredytach ma przedtozy¢ dodatkowe informagje.

3. Po stwierdzeniu, Ze wniosek jest kompletny, EBC powiadamia o tym baz¢ danych o poszczeg6lnych
kredytach.

4. Eurosystem w rozsagdnym terminie, okre$lonym zgodnie z postanowieniami pkt 6, zweryfikuje wniosek
o nadanie statusu zlozony przez baz¢ danych o poszczegdlnych kredytach z perspektywy spelniania
ustanowionych w niniejszych wytycznych wymogéw dla baz danych o poszczegdlnych kredytach.
W ramach weryfikacji wniosku Eurosystem moze zadaé przeprowadzenia przez baze¢ danych o poszcze-
g6lnych kredytach jednej lub wigkszej ilosci interaktywnych demonstracji z udzialem pracownikéw
Eurosystemu celem wykazania mozliwosci technicznych bazy danych o poszczegdlnych kredytach
odnoszacych si¢ do wymogdw ustanowionych w punkcie IV.I ppkt 2 i 3. Jesli taka demonstracja bedzie
wymagana, jest ona wymogiem obowigzkowym procesu skladania wniosku.

5. Jezeli Eurosystem zazgda przedstawienia dodatkowych wyjasniefi lub przeprowadzenia demonstracji na
podstawie pkt 4, moze przedluzy¢ termin weryfikacji wniosku o 20 dni roboczych.

6. Eurosystem powinien zmierzal do przyjecia umotywowanej decyzji nadajacej status lub odmawiajacej
jego nadania w terminie 60 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym mowa w pkt 3 lub w terminie
80 dni roboczych od tego powiadomienia w przypadkach, do ktérych zastosowanie znajduje pkt 5.

7. Eurosystem powiadamia zainteresowang baz¢ danych o poszczegdlnych kredytach o przyjeciu decyzji,
o ktérej mowa w pkt 6, w terminie pieciu dni roboczych od jej podjecia. W przypadku odmowy lub
cofnigcia nadania statusu bazy danych o poszczegélnych kredytach powiadomienie takie zawiera
uzasadnienie podjetej decyzji.

8. Decyzja przyjeta przez Eurosystem na podstawie pkt 6 staje si¢ skuteczna pigtego dnia roboczego po
powiadomieniu o niej danego podmiotu stosownie do pkt 7.

9. Baza danych o poszczegélnych kredytach, ktérej Eurosystem nadal taki status, bez zbednej zwloki
powiadamia Eurosystem o kazdej istotnej zmianie dotyczacej spelniania przez nig wymogéw uzyskania
statusu.

10. Eurosystem cofa decyzje o nadaniu statusu bazy danych o poszczegdlnych kredytach, jezeli baza danych
o poszczegdlnych kredytach:

a) uzyskala ten status na podstawie falszywych o§wiadczen lub w inny niezgodny z prawem sposéb;
b) przestaje spelnia¢ warunki, na podstawie ktérych nadano status.

11. Decyzja o cofnigciu nadania statusu bazy danych o poszczegdlnych kredytach ma skutek natych-
miastowy. Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, w odniesieniu do ktérych dane o poszcze-
g6lnych kredytach zostaly udostgpnione poprzez baz¢ danych o poszczegélnych kredytach,
w odniesieniu do ktérej podjeto decyzje o cofnigciu nadania statusu na podstawie pkt 10, pozostajg
kwalifikowanym zabezpieczeniem operacji kredytowych Eurosystemu — pod warunkiem spelniania
wszelkich pozostatych kryteriow — w okresie:

a) do kolejnego wymaganego terminu przekazania danych o poszczegdlnych kredytach zgodnie
z pkt 1.3; lub

b) jezeli termin, o ktérym mowa w lit. a) nie jest mozliwy do osiagnigcia z przyczyn technicznych
przez strong dostarczajaca dane o poszczegélnych kredytach oraz dostarczono pisemne wyjasnienie
KBC dokonujgcemu oceny spelniania kryteriéw kwalifikacji do kolejnego wymaganego terminu
przekazania danych o poszczegdlnych kredytach okreslonego w pkt 1.3 — trzech miesigcy nastepu-
jacych po wydaniu decyzji na podstawie pkt 10.

Po uplywie tego terminu dane o poszczegdlnych kredytach dla takich papieréw wartodciowych
zabezpieczonych aktywami musza by¢ udostgpnione przez baze danych o poszczegdlnych kredytach,
ktorej Eurosystem nadat taki status, stosownie do majacych zastosowanie wymogéw Eurosystemu.
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12. Eurosystem publikuje na stronie internetowej EBC liste baz danych o poszczegdlnych kredytach, ktérym
nadano taki status na podstawie niniejszych wytycznych. Wykaz ten jest aktualizowany kazdorazowo
w ciggu pieciu dni roboczych po podjeciu decyzji na podstawie pkt 6 lub pkt 10.”;

6) dodaje si¢ zalgcznik [Xa w brzmieniu:

ZALACZNIK IXa

Wymogi minimum dotyczace pokrycia dla zewnetrznych agencji ratingowych w ramach zasad
oceny kredytowej Eurosystemu

Niniejszy zalacznik stosuje si¢ do akceptacji agencji ratingowych jako zewnetrznych instytucji oceny kredytowej
(instytucji ECAI) na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu.

1. WYMOGI DOTYCZACE POKRYCIA

1. Jezeli chodzi o obecny zakres pokrycia, w kazdej z co najmniej trzech sposréd nastepujacych czterech
kategorii aktywéw: a) niezabezpieczonych obligacji bankowych, b) obligacji przedsigbiorstw, c) zabezpie-
czonych obligacji oraz d) papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami — agencja ratingowa musi
zapewnia¢ minimalne pokrycie wynoszace:

(i) 10 % spektrum kwalifikowanych aktywow strefy euro obliczonego w odniesieniu do ocenianych aktywéw
i ocenianych emitentéw, z wyjatkiem kategorii papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami, dla
ktorych pokrycia uwzglednia si¢ wylacznie oceniane aktywa;

(i) 20 % spektrum aktywoéw strefy euro obliczonego w odniesieniu do pozostajacej do splaty kwoty
nominalnej;

(iii) w co najmniej 2/3 krajéw strefy euro z aktywami kwalifikowanymi w odpowiednich kategoriach aktywéw
agencja ratingowa musi dostarczy¢ wymagane pokrycie ocenianych aktywéw, ocenianych emitentéw lub
ocenianych kwot pozostajacych do splaty, o ktérych mowa w pke (i) i (ii).

2. Agencja ratingowa musi dostarczaé ratingi panstw co najmniej dla wszystkich krajow strefy euro, w ktérych
emitenci sg rezydentami i w ktdérych agencja taka ocenia aktywa nalezace do jednej z czterech kategorii
aktywéw, o ktoérych mowa w pkt 1, z wyjatkiem aktywow, dla ktérych Eurosystem uznaje oceng ryzyka
danego kraju za niemajacg znaczenia dla oceny kredytowej wydanej przez agencje ratingowa dla emisji,
emitenta lub gwaranta.

3. Jezeli chodzi o historyczny zakres pokrycia, agencja ratingowa musi spelnia co najmniej 80 % wymogéw
minimum dotyczacych pokrycia, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 w kazdym z co najmniej trzech lat poprzedza-
jacych zlozenie wniosku o akceptacje w ramach zasad oceny kredytowej Eurosystemu, oraz musi spelniaé
100 % tych wymogéw w czasie skladania wniosku oraz podczas calego okresu akceptacji w ramach zasad
oceny kredytowej Eurosystemu.

2. OBLICZANIE POKRYCIA

1. Pokrycie oblicza si¢ na podstawie ocen kredytowych wydanych i zatwierdzonych przez agencje ratingowa na
podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 oraz spelniajacych wszelkie pozostale wymogi na potrzeby
zasad oceny kredytowej Eurosystemu.

2. Pokrycie danej agencji ratingowej jest oparte na ocenach aktywéw kwalifikowanych wykorzystywanych
w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu i jest obliczane zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 84,
uwzgledniajgc tylko ratingi danej agengji ratingowe;j.

3. Przy kalkulacji minimalnego pokrycia agencji ratingowej niezaakceptowanej jeszcze na potrzeby zasad oceny
kredytowej Eurosystemu Eurosystem uwzglednia réwniez odpowiednie oceny kredytowe dostarczone dla

aktywow, ktére nie sg kwalifikowane z powodu braku ratingu przyznanego przez zewnetrzna instytucje ECAI
zaakceptowang na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu.

3. WERYFIKACJA SPEENIANIA WARUNKOW

1. Spelnianie przez zaakceptowane instytucje ECAI warunkéw pokrycia podlega corocznej ocenie.

2. Brak spelniania warunkéw pokrycia moze podlegal sankcjom, o ktérych mowa w przepisach i procedurach
dotyczacych zasad oceny kredytowej Eurosystemu.”;
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7) dodaje si¢ zatacznik IXb w brzmieniu:

LZALACZNIK IXb

Wymogi minimum w zasadach oceny kredytowej Eurosystemy dotyczace raportéw nowych
emisji i raportéw kontrolnych w odniesieniu do programéw dotyczacych zabezpieczonych
obligagji

1. WSTEP

Na potrzeby zasad oceny kredytowej Eurosystemu zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej
(instytucje ECAI), w odniesieniu do art. 120 ust. 2a, muszg spetnia¢ okre$lone kryteria operacyjne dotyczace
zabezpieczonych obligacji ze skutkiem od dnia 1 lipca 2017 r. W szczegdlnosci instytucje ECAL

a) objasniaja nowo ocenione programy dotyczace obligacji zabezpieczonych w dostgpnym publicznie raporcie
oceny kredytowej; oraz

b) udostepniajg kwartalnie raporty kontrolne o programach dotyczacych obligacji zabezpieczonych.

Niniejszy zalacznik okresla szczegély tych wymogéw minimum.

Spelnianie przez instytucje ECAI tych wymogéw bedzie regularnie kontrolowane. Jezeli kryteria te nie sa
spelnione dla okreslonego programu dotyczacego zabezpieczonych obligacji, Eurosystem moze uznaé publiczng
ocen¢ kredytowa zwigzang z danym programem dotyczacym zabezpieczonych obligacji za niespelniajaca
wysokich standardéw kredytowych zasad oceny kredytowej Eurosystemu. Tym samym dana ocena kredytowa
dokonana przez instytucje ECAI nie moglaby by¢ wykorzystana do ustalenia wymogéw jakosci kredytowej dla
aktyw6w rynkowych emitowanych w ramach danego programu dotyczacego zabezpieczonych obligagji.

2. WYMOGI MINIMUM

a) Dostepne publicznie raporty dotyczacy ratingéw kredytowych (raporty nowej emisji), o ktérych mowa w pkt 1
lit. a), zawierajg kompleksowa analiz¢ zagadnien strukturalnych i prawnych, szczegblowa oceng puli
zabezpieczen,, analize ryzyka refinansowania i ryzyka rynku, analiz¢ uczestnikéw transakcji, wlasnych zalozen
i wskaznik6éw instytucji ECAI i innych istotnych elementéw transakcji.

b) Raporty kontrolne, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b), publikowane sa przez instytucj¢ ECAI nie pdzniej niz
osiem tygodni po zakoriczeniu kazdego kwartatu. Raporty kontrolne muszg zawiera¢ nastepujace informacje:

(i) wskazniki wlasne instytucji ECAL w tym najnowsze dostgpne dynamiczne wskazniki wlasne
wykorzystane w ustalaniu ratingu. Jezeli data, do ktorej odnosza si¢ wskazniki wiasne rézni si¢ od daty
publikacji raportu, nalezy okresli¢ date, do ktérej odnoszg si¢ wskazniki wlasne;

(i) opis programu zawierajacy co najmniej stany aktywoéw i pasywow, emitenta i innych kluczowych
uczestnikéw transakcji, gtéwne rodzaje aktywow przekazanych na zabezpieczenie, przepisy, ktérym
podlega program oraz rating programu i emitenta;

(iliy poziomy nadzabezpieczenia, w tym obecne i przyrzeczone nadzabezpieczenie;

(iv) profil relacji aktywéw do pasywow, w tym rodzaj zapadalnosci zabezpieczonych obligacji, np. typu hard
bullet, soft bullet lub pass through, $redni wazony termin do wykupu zabezpieczonych obligacji oraz puli
aktywow zabezpieczajacych i informacje o niedopasowaniach stép procentowych i walut;

(v) ustalenia dotyczace swapdw na stope procentowq i swapéw walutowych istniejagce w czasie publikacji
raportu, w tym nazwy stron swapu oraz — jezeli ma to zastosowanie — ich identyfikatory prawne;

(vi) rozklad walut, w tym rozbicie z uwagi na warto$¢ zaré6wno na poziomie puli aktywow, jak
i pojedynczych obligacji;

(vii) aktywa bedace czeScig puli zabezpieczen, w tym bilans aktywéw, rodzaj aktywow, liczba i $rednia
wielko§¢ kredytow, okres, przez jaki aktywa znajdowaly si¢ w obrocie (seasoning), zapadalno§¢, wskazniki
kredytu do wyceny, rozklad regionalny oraz dystrybucja zaleglosci w splacie;

(viii) aktywa spelniajagce wymogi puli aktywow, w tym bilans aktywow;

(ix) wykaz wszystkich odpowiednich papieréw warto$ciowych w programie, zidentyfikowanych na podstawie
ich miedzynarodowego numeru identyfikacyjnego papieréw wartosciowych (ISIN). Ujawnienia tego
mozna dokonal réwniez poprzez osobny plik opublikowany na stronie internetowej instytucji ECAI
ktéry mozna pobra¢ z tej strony;
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(x) liste definicji danych i zrédet danych wykorzystanych w przygotowaniu raportu kontrolnego. Ujawnienia
tego mozna dokonal réwniez poprzez osobny plik opublikowany na stronie internetowej instytucji
ECA;
8) w pkt VI zalacznika XII wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) tabela 1 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 1

Rynkowe aktywa przekazane na zabezpieczenie w transakcjach

Charakterystyka

Termin zapa- Rodzaj Czgstotliwosé Pozostaly Redukgcja
Nazwa Kategoria aktywow ap ) ¢ okres zapadal- 2
dalnosci kuponu kuponu noda wartoSci
Aktywa A | Zabezpieczone ob- | 30.8.2018 Staly 6 miesiecy 4 lata 2,50 %

ligacje typu Jumbo

spelniajace wymogi

dyrektywy UCITS
Aktywa B | Obligacje skarbowe | 19.11.2018 | Zmienny | 12 miesiecy 4 lata 0,50 %
Aktywa C | Obligacje przedsig- | 12.5.2025 Zerowy > 10 lat 13,00 %

biorstwa
Ceny w procentach (w tym naroste odsetki) (*)

30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101.21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Ceny podane dla wskazanych dat wyceny odpowiadaja najbardziej reprezentatywnej cenie w dniu roboczym poprzedzajacym
wycene.”;

b) pkt 1 w czesci ,SYSTEM ZABEZPIECZEN OZNACZONYCH” otrzymuje brzmienie:

,1. W dniu 30 lipca 2014 r. kontrahent zawiera umowe repo z KBC, ktéry nabywa aktywa A na kwote 50,6 mln
EUR. Aktywa A to stalokuponowa zabezpieczona obligacja typu Jumbo spelniajaca wymogi dyrektywy UCITS
z terminem zapadalno$ci 30 sierpnia 2018 r., ktérej przypisano stopien jakosci kredytowej 1-2. Pozostaly
okres zapadalno$ci wynosi wiec cztery lata, czyli nalezy stosowac 2,5-procentowa redukcje wartosci
w wycenie. Cena rynkowa aktywéw A na ich rynku referencyjnym w tym dniu wynosi 101,61 %, facznie
z narostymi odsetkami od kuponu. Kontrahent ma dostarczy¢ aktywa A na taka kwote, by po odliczeniu 2,5-
procentowej redukcji w wycenie przewyzszala ona przyznang kwote 50 mln EUR. Kontrahent dostarcza wigc
aktywa A o warto$ci nominalnej 50,6 mln EUR, ktérych skorygowana warto$¢ rynkowa w danym dniu
wynosi 50 129 294 EUR".
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