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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2016/2299
z dnia 2 listopada 2016 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2016/65 w sprawie redukcji wartoSci w wycenie stosowanych przy
implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2016/32)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz pierwszy akapit art. 20,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)

()

Aktywa kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja Srodkom kontroli ryzyka, ktére
chronig Eurosystem przez stratami finansowymi, w sytuacji gdy konieczne jest zrealizowanie zabezpieczenia
w wyniku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. W wyniku regularnego przegladu zasad kontroli
ryzyka w Eurosystemie uznano, ze konieczne jest wprowadzenie kilku korekt celem zapewnienia odpowiedniej
ochrony.

Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) () powinny zatem zostaé
odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

w
1)

>

-

Artykut 1
Zmiany

wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

art. 1 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 1
Redukcje warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych

1. Zgodnie z tytulem VI czgdci czwartej wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) aktywa rynkowe podlegaja
redukcji warto$ci w wycenie w rozumieniu art. 2 pkt 97 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC[2014/60), w wysokosci
okreslonej w tabeli 2 i 2a zalacznika do niniejszych wytycznych.

2. Redukcja wartoSci w wycenie stosowana do konkretnych aktywéw zalezy od nastepujacych czynnikow:
a) kategorii redukcji wartosci, do jakiej zostaly zaliczone aktywa, zgodnie z art. 2;

b) pozostalego okresu zapadalnosci lub $redniego wazonego terminu do wykupu aktywéw, zgodnie z art. 3;
¢) struktury kuponu aktywéw; oraz

d) stopnia jakosci kredytowej, do ktérego zostaly przypisane aktywa”;

w art. 2 lit. b) oraz c) otrzymuja brzmienie:

,b) do drugiej kategorii redukcji wartoici nalezg instrumenty dluzne wyemitowane przez instytucje rzadowe
i samorzadowe na szczeblu regionalnym oraz instytucje samorzadowe na szczeblu lokalnym, podmioty klasyfi-
kowane przez Eurosystem jako agencje, wielostronne banki rozwoju i organizacje migdzynarodowe, jak réwniez
zabezpieczone obligacje typu Jumbo spelniajgce wymogi dyrektywy UCITS;

¢) do trzeciej kategorii redukcji warto$ci nalezg spelniajace wymogi dyrektywy UCITS zabezpieczone obligacje inne
niz zabezpieczone obligacje typu Jumbo, inne zabezpieczone obligacje i instrumenty dluzne wyemitowane przez
przedsigbiorstwa niefinansowe;”;

Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 201665 z dnia 18 listopada 2015 r. w sprawie redukcji warto$ci w wycenie

stosowanych przy implementacji ram prawnych polityki pienigznej Eurosystemu (EBC/2015/35) (Dz.U.L 14 z 21.1.2016, 5. 30).
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3) art. 3 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 3
Redukcja warto$ci w wycenie aktywow rynkowych

1. Redukcje wartoci dotyczace aktywéw rynkowych przypisanych do kategorii redukcji wartosci od pierwszej do
czwartej ustala si¢ na podstawie:

a) przypisania danych aktywéw do pierwszego, drugiego lub trzeciego stopnia jakosci kredytowej;
b) pozostalego okresu zapadalnosci aktywéw, zgodnie z ust. 2;
¢) struktury kuponu aktywéw, zgodnie z ust. 2.

2. Redukcja wartosci dotyczaca aktywéw rynkowych przypisanych do kategorii redukeji wartosci od pierwszej do
czwartej zalezy w nastgpujacy sposéb od pozostatego okresu zapadalnosci oraz struktury kuponu:

a) do aktywéw rynkowych zerokuponowych i stalokuponowych stosuje si¢ redukcje wartosci na podstawie tabeli 2
zalgcznika do niniejszych wytycznych. Odpowiedni okres zapadalnoici na potrzeby redukeji wartosci jest
pozostalym okresem zapadalnosci danych aktywow;

b) do aktywéw zmiennokuponowych stosuje si¢ taka samg redukcje wartosci w wycenie jak do stalokuponowych
aktywoéw rynkowych o pozostalym terminie zapadalnosci od zera do jednego roku — z wyjatkiem nastepujacych
przypadkow:

(i) kupony o zmiennym oprocentowaniu, dla ktérych aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ rzadziej niz raz
na rok, traktowane sg jako kupony o stalym oprocentowaniu, a odpowiedni okres zapadalnoci na potrzeby
redukcji wartosci jest pozostalym okresem zapadalno$ci danych aktywéw;

(i) kupony o zmiennym oprocentowaniu polaczone z wskaznikiem inflacji strefy euro jako stopa referencyjna
traktowane sg jako kupony o stalym oprocentowaniu, a odpowiedni okres zapadalnosci na potrzeby redukcji
wartosci jest pozostalym okresem zapadalnosci danych aktywéw;

(iii) kupony o zmiennym oprocentowaniu o dolnym limicie ré6znym od zera lub kupony o zmiennym oprocen-
towaniu z gérnym limitem traktowane sg jako kupony o stalym oprocentowaniu;

¢) wysoko$¢ redukcji wartosci stosowana do aktywéw posiadajacych wiecej niz jedng strukture kuponu zalezy
wylacznie od struktury kuponu obowigzujgcej w pozostalym okresie istnienia aktywéw i jest rowna najwyzszej
redukcji wartosci, jaka mozna zastosowaé do aktywéw rynkowych z takim samym pozostalym okresem
zapadalno$ci i stopniem jakosci kredytowej. W tym celu mozna bra¢ pod uwage dowolne struktury kuponu
obowigzujgce w pozostalym okresie istnienia aktywdw.

3. Redukcja wartosci dotyczaca aktywéw rynkowych przypisanych do piatej kategorii redukeji wartosci okreslana
jest na podstawie Sredniego wazonego terminu do wykupu aktywow, zgodnie z ust. 4 i 5. Redukcje wartosci
w wycenie stosowane wobec aktywéw rynkowych zaliczanych do kategorii piatej sg okreslone w tabeli 2a zalacznika
do niniejszych wytycznych.

4. Sredni wazony termin do wykupu najbardziej uprzywilejowanej transzy papieréw wartosciowych zabezpie-
czonych aktywami okresla si¢ jako oczekiwany Sredni wazony okres pozostajacy do splaty danej transzy.
W odniesieniu do utrzymanych w posiadaniu papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, ktdre zostaly
przekazane na zabezpieczenie, kalkulacja $redniego wazonego terminu do wykupu powinna zakladaé, ze nie zostanie
wykorzystana opcja sprzedazy emitenta.

5. Na potrzeby ust. 4 »utrzymane w posiadaniu papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami, ktére zostaly
przekazane na zabezpieczenie« oznaczajg papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami wykorzystane w wartosci
wigkszej niz 75 % pozostajgcej warto$ci nominalnej przez kontrahenta, ktéry zainicjowal te papiery wartosciowe, lub
przez podmioty blisko powigzane z inicjatorem. Takie bliskie powigzania ustala si¢ na podstawie art. 138
wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).”;

4) w art. 5 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Nierynkowe instrumenty dluine zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi podlegaja redukeji
warto$ci w wycenie w wysokosci 36,5 %.”;

5) wart. 5 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,7. Kazda zabezpieczajagca nalezno$¢ kredytowa nalezgca do puli zabezpieczeri nierynkowych instrumentéw
dluznych zabezpieczonych kwalifikowanymi nalezno$ciami kredytowymi (zwanych dalej »instrumentami DECC«)
podlega redukcji wartosci w wycenie stosowanej na poziomie jednostkowym, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
1-4. Calkowita warto$¢ zabezpieczajacych naleznosci kredytowych nalezacych do puli zabezpieczen po zastosowaniu
redukeji warto$ci w wycenie musi by¢ w dowolnym momencie co najmniej réwna wartoéci niesplaconego kapitalu
instrumentéw DECC. W przypadku spadku takiej catkowitej wartoSci ponizej progu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym, dany instrument DECC uznaje si¢ za niekwalifikowany.”.

6. Zalacznik do wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) otrzymuje brzmienie okre$lone w zalgczniku do niniejszych
wytycznych.
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Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja

1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw
cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

2. Do dnia 1 stycznia 2017 r. krajowe banki centralne pafistw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro, podejmuja
Srodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych. Najpdzniej do dnia 5 grudnia

2016 r. krajowe banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, powiadamiajg EBC o treici aktéw
prawnych i innych czynnosciach zwigzanych z tymi $rodkami.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne sg skierowane do krajowych bankéw centralnych panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 2 listopada 2016 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZAELACZNIK

Zalacznik do wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) otrzymuje brzmienie:

~ZALACZNIK

Tabela 1

Kategorie redukcji warto$ci w wycenie kwalifikowanych aktywéw rynkowych oparte na typie emitenta lub

typie aktywow

Kategoria pierwsza

Kategoria druga

Kategoria trzecia

Kategoria czwarta

Kategoria pigta

Instrumenty  dluzne | Instrumenty dluzne | Spelniajgce wymogi | Niezabezpieczone in- | Papiery  warto$ciowe
wyemitowane  przez | wyemitowane przez | dyrektywy UCITS za- | strumenty dluzne | zabezpieczone  akty-
instytucje rzagdowe | instytucje  rzadowe | bezpieczone obligacje | wyemitowane przez | wami

szczebla centralnego | i samorzagdowe na |inne niz spelniajace | instytucje kredytowe

Certyfikaty dluzne szczeblu reg19nalnym wymog! dyr.ektywy Niezabezpieczone in-

EBC oraz instytucje samo- | UCITS zabezpieczone strumenty dhuzne

rzadowe na szczeblu | obligacje typu Jumbo :
Certvfikaty dhus ) wyemitowane  przez
eriylikaty ¢tuzne Wy | lokalnym Pozostale  zabezpie- | instytucje finansowe

emitowane przez kra-
jowe banki centralne
(KBC) przed datg przy-
jecia euro w danym
panstwie  czlonkow-
skim

Instrumenty  dluzne
wyemitowane przez
podmioty  klasyfiko-
wane przez Eurosys-
tem jako agencje

Instrumenty  dluzne
wyemitowane przez
wielostronne  banki

czone obligacje

Instrumenty  dluzne
wyemitowane przez
przedsigbiorstwa nie-
finansowe i przedsie-
biorstwa w  sektorze
instytucji rzadowych
i samorzadowych

nie bedgce instytu-
cjami kredytowymi

rozwoju i organizacje
mi¢dzynarodowe

Zabezpieczone obli-
gagje typu Jumbo
spelniajgce  wymogi
dyrektywy UCITS

Tabela 2

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych dla kategorii
redukcji warto$ci od pierwszej do czwartej

Kategorie redukcji wartosci
Pozostaly | Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta
okres
Jakos¢ kredytowa zapadaln- instrume- instrume- instrume- instrume-
4 oéci kupon nty kupon nty kupon nty kupon nty
(wlatach) staly zerokup- staly zerokup- staly zerokup- staly zerokup-
* onowe onowe onowe onowe
[0-1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1-3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 10,5
[3-5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 13,0 13,5
Stopien 11 2
[5-7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,5 15,5
[7-10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 16,5 18,0
[10,00) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 20,0 25,5
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Kategorie redukcji wartosci

Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta
Pozostaly
okres
) zapadaln-
Jakos¢ kredytowa Poéd instrume- instrume- instrume- instrume-
(wlatach) kupon nty kupon nty kupon nty kupon nty
* staly zerokup- staly zerokup- staly zerokup- staly zerokup-
onowe onowe onowe onowe
[0-1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 9,5 13,5 14,5 15,0 22,5 25,0
[3-5) 9,0 10,0 13,5 18,5 20,5 23,5 28,0 32,5

Stopien 3
[5-7) 10,0 11,5 14,0 20,0 23,0 28,0 30,5 35,0

[7-10) 11,5 13,0 16,0 24,5 24,0 30,0 31,0 37,0

[10,00) 13,0 16,0 19,0 29,5 24.5 32,0 31,5 38,0

(*) tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz
trzy lata itd.”.

Tabela 2a

Poziomy redukcji wartoéci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych w piatej kategorii
redukcji wartosci

Kategoria pigta

Jakos¢ kredytowa Sredni wazony termin do wykupu (¥) Redukcja warto$ci w wycenie
[0-1) 4,0
(1-3) 4,5
(3-5) 5,0
Stopnie 11 2 (od AAA do A-)
(5-7) 9,0
[7-10) 13,0
[10,00) 20,0

(*) 4. [0-1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz
trzy lata itd.
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Tabela 3

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych naleznoéci kredytowych o oprocen-
towaniu stalym

Metoda wyceny
Pozostaly okr Oprocentowanie stale, Oprocerrlltowar;ite sr:a}e,
kodé kredyt Z OS; ]no/ ies wycena oparta na cenie kwycie a OZpat e; .(:1
Jako$¢ kredytowa apadalnosc teoretycznej okredlone] wocie pozostalej do
(w latach) (*) e KBC splaty okreslonej przez
b KBC
[0-1) 10,0 12,0
[1-3) 12,0 16,0
d AAA do A [3-5) 14,0 21,0
Stopnie 11 2 -
opnie 112 o 0 A7) [5-7) 17,0 27,0
[7-10) 22,0 35,0
[10,00) 30,0 45,0
Metoda wyceny

Oprocentowanie stale,
wycena oparta na
kwocie pozostalej do
splaty okreslonej przez

Oprocentowanie stae,
wycena oparta na cenie
teoretycznej okreslonej

Pozostaly okres
Jakos¢ kredytowa zapadalnosci
(w latach) (*)

przez KBC
[0-1) 17,0 19,0
[1-3) 28,5 33,5
L [3-5) 36,0 45,0
Stopien 3 (od BBB+ do BBB-)
[5-7) 37,5 50,5
[7-10) 38,5 56,5
[10,00) 40,0 63,0

(*) 4. [0-1) — pozostaly okres zapadalno$ci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz
trzy lata itd.
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