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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2016/2300
z dnia 2 listopada 2016 r.

zmieniajgce wytyczne EBC[2014/31 w sprawie dodatkowych tymczasowych Srodkéw dotyczacych
operagji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen (EBC[2016/33)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze oraz art. 5 ust. 1, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 i art. 18 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Aktywa kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja $srodkom kontroli ryzyka, ktore
chroniag Eurosystem przez stratami finansowymi w sytuacji, gdy konieczne jest zrealizowanie zabezpieczenia
w wyniku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. W wyniku regularnego przegladu zasad kontroli
ryzyka w Eurosystemie uznano, ze konieczne jest wprowadzenie kilku korekt w odniesieniu do papieréw wartos-
ciowych zabezpieczonych aktywami celem zapewnienia odpowiedniej ochrony.

(2)  Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/31 (') powinny zatem zosta¢ odpowiednio zmienione,
PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiana wytycznych EBC[2014/31

W wytycznych EBC/2014/31 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, o ktérych mowa w ust. 1, ktére nie posiadaja dwoch
publicznych ratingéw kredytowych na poziomie co najmniej stopnia 2 w zharmonizowanej skali ratingowej
Eurosystemu w rozumieniu art. 82 ust. 1 lit. b) wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510
(EBC/2014/60) (*) podlegaja redukcji wartosci w wycenie uzaleznionej od ich $redniego wazonego terminu do
wykupu, okreslonej w zalaczniku Ila.

(*) Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie
implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2014/60) (Wytyczne w sprawie
dokumentacji ogélnej) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).;

b) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,2a.  Sredni wazony termin do wykupu najbardziej uprzywilejowanej transzy papierdw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami okresla si¢ na podstawie oczekiwanego Sredniego wazonego okresu pozostajacego do
splaty danej transzy. W odniesieniu do utrzymanych w posiadaniu papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami, ktére zostaly przekazane na zabezpieczenie, kalkulacja §redniego wazonego terminu do wykupu
powinna zaklada¢, ze nie zostanie wykorzystana opcja sprzedazy emitenta.”;

¢) uchyla si¢ ust. 3;
d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  KBC moga przyjmowa¢ jako zabezpieczenie operacji polityki pienigznej Eurosystemu papiery warto$ciowe
zabezpieczone aktywami, ktorych zabezpieczenie stanowig hipoteczne kredyty mieszkaniowe, kredyty udzielane
malym i $rednim przedsigbiorstwom lub oba te rodzaje kredytow, i ktére nie spelniaja wymogdéw w zakresie
oceny kredytowej okreslonych w rozdziale 2 tytutu II czgsci czwartej wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60)
oraz wymogéw okreslonych w ust. 1 lit. a—d oraz ust. 4, ale spelniaja wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji
majace zastosowanie do papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami zgodnie z wytycznymi (UE)
2015/510 (EBC/2014/60) oraz posiadaja dwa publiczne ratingi kredytowe na poziomie co najmniej stopnia 3

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego EBC[2014/31 z dnia 9 lipca 2014 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych Srodkéw
dotyczacych operaciji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen oraz zmieniajace wytyczne EBC/2007/9 (Dz.U. L 240
213.8.2014,s. 28).
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w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu. Takie papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami musza
by¢ wyemitowane przed 20 czerwca 2012 r. i podlegaja redukeji wartosci w wycenie uzaleznionej od ich
Sredniego wazonego terminu do wykupu okreslonej w zalgczniku ITa.”;

e) uchyla si¢ ust. 6;
f) wust. 7 lit. g) otrzymuje brzmienie:

,g) »postanowienia dotyczace cigglosci obstugi zadluzenia« oznaczajg postanowienia dokumentacji prawnej
papier6w warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, ktére obejmujg postanowienia dotyczace zastgpczego
obstugujacego  zadluzenie albo postanowienia dotyczace posredniczacego zastepczego obstugujacego
zadluzenie (w braku postanowien dotyczacych zastepczego obstugujacego zadluzenie). W przypadku
postanowient dotyczacych posredniczacego zastepczego obstugujacego zadtuzenie wyznaczony posredniczacy
zastepczy obslugujacy zadluzenie powinien by¢ upowazniony do znalezienia odpowiedniego zastgpczego
obstugujacego zadluzenie w terminie 60 dni od zaistnienia odpowiedniego zdarzenia, tak aby zapewnié
terminowe platnosci i obstuge papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami. Postanowienia te
powinny takze okre$la¢ zdarzenia stanowigce podstawe zmiany obstugujacego i wyznaczenia zastgpczego
obstugujacego, ktére mogg by¢ powigzane z ratingami lub niepowigzane z ratingami, np. niewykonanie
zobowigzan przez aktualnego obstugujacego. W przypadku postanowient dotyczacych zastepczego obstugu-
jacego zadluzenie zastepczy obstugujacy zadluzenie nie powinien posiadaé bliskich powigzan z obstugujacym.
W przypadku postanowien dotyczacych posredniczacego zastepczego obstugujacego zadluzenie nie powinny
istnie¢ jednoczesnie bliskie powigzania pomiedzy poszczeg6lnymi obstugujacymi zadtuzenie, posredniczacym
zastepczym obstugujacym zadtuzenie a bankiem emitenta;”;

g) w ust. 7 dodaje sig lit. h) oraz i) w brzmieniu:

,h) »bliskie powiazania« oznaczaja bliskie powiazania w rozumieniu art. 138 ust. 2 wytycznych (UE) 2015/510
(EBC/2014/60);

(i) »utrzymane w posiadaniu papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, ktére zostaly przekazane na
zabezpieczenie« oznaczajg papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami wykorzystane w wartosci wigkszej
niz 75 % pozostajacej wartosci nominalnej przez kontrahenta, ktdry zainicjowal te papiery wartosciowe lub
przez podmioty blisko powiazane z inicjatorem.”;

2) zalacznik do niniejszych wytycznych dodaje si¢ jako zalacznik Ila.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i implementacja

1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw
cztonkowskich, ktérych waluta jest euro.

2. Do dnia 1 stycznia 2017 r. krajowe banki centralne pafistw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, podejmujg

Srodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych. Najpdzniej do dnia 5 grudnia
2016 r. KBC powiadamiajg EBC o tresci aktéw prawnych i innych czynnosciach zwiazanych z tymi $rodkami.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne adresowane s3 do bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 2 listopada 2016 .

Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZAELACZNIK

ZALACZNIK Ila

Poziomy redukcji wartoéci w wycenie stosowane do papieréw wartoSciowych zabezpieczonych
aktywami kwalifikowanych na podstawie art. 3 ust. 2 niniejszych wytycznych

Sredni wazony termin do wykupu Redukcja warto$ci w wycenie
0-1 6,0
1-3 9,0
3-5 13,0
5-7 15,0
7-10 18,0
>10 30.0”
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