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KOMUNIKAT KOMISJI

Wytyczne dotyczace stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicz-

nych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
(PRIIP)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(2017/C 218/02)

1. WPROWADZENIE

(1) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie doku-
mentoéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (dalej ,rozporzadzenie 1286/2014”) (') ustanawia jednolite
przepisy dotyczace formatu i tresci dokumentu zawierajacego kluczowe informacje (dalej ,KID”, z ang. key informa-
tion document), ktory ma by¢ sporzadzany przez tworcédw PRIIP, oraz przepisy dotyczace przekazywania KID inwe-
storom indywidualnym przez twércéw PRIIP i osoby doradzajace w zakresie PRIIP lub je sprzedajace.

(2) KID wprowadza jednolity standard formulowania informacji dla inwestor6w indywidualnych dla szerokiego
wachlarza PRIIP i pozwala tym inwestorom na zrozumienie i poréwnanie gléwnych cech, ryzyk, potencjalnych
przysztych wynikéw oraz kosztéow PRIIP, umozliwiajgc im w ten sposéb podjecie $wiadomych decyzji
inwestycyjnych.

(3) Niniejszy komunikat ma na celu dalsze ulatwienie stosowania rozporzadzenia 1286/2014 i zachowania zgodnosci
z tym rozporzadzeniem poprzez zapobiegniecie mozliwym réznicom w interpretacji jego przepisow w obrebie
Unii. Podstawe komunikatu stanowig informacje zwrotne otrzymane od zainteresowanych stron w trakcie warszta-
tow poswigconych wdrozeniu ram dotyczacych PRIIP, zorganizowanych przez Komisje w dniu 11 lipca 2016 r.,
a takze zapytania, ktore wplynely nastgpnie do Komisji, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Europejskiego
Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papieréw Wartosciowych.

(4) Niniejszy komunikat nie zawiera ani nie ustanawia nowych przepiséw prawa. Stanowisko Komisji pozostaje bez
uszczerbku dla wszelkich interpretacji, ktore w odniesieniu do rozporzadzenia 1286/2014 moze w przyszltosci
wydaé Trybunal Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, jak réwniez dla wszelkich aktéw delegowanych lub wykonaw-
czych przyjetych na podstawie tego rozporzadzenia.

2. WYTYCZNE
(5) Produkty objete zakresem rozporzadzenia 12862014

Ocena tego, ktdre produkty musza spelnia¢ wymogi rozporzadzenia 1286/2014, nalezy do twércéw detalicznych
produktow inwestycyjnych i ubezpieczeniowych oraz oséb doradzajacych w ich zakresie lub sprzedajacych je inwe-
storom indywidualnym. Ocena ta musi w szczegdlnosci uwzglednial konkretne cechy gospodarcze oraz warunki
umowne kazdego produktu.

(6) Produkty udostepniane inwestorom indywidualnym bez pobierania w zamian wynagrodzenia

Produkt, za ktérego nabycie inwestor indywidualny nie musi placi¢, tj. w przypadku ktérego nie jest dokonywana
platno$¢ wstepna ani nie ma ryzyka powstania przyszlych zobowigzan finansowych dla inwestora indywidualnego,
nie jest uznawany za inwestycj¢ w rozumieniu art. 4 pkt 1 rozporzadzenia 1286/2014, a tym samym nie wymaga
sporzgdzenia KID.

(7) PRIIP oferujace rézne warianty inwestycji

W zwiazku ze specyficznymi cechami PRIIP oferujacych rézne warianty inwestycji, a mianowicie w sytuacji, gdy
wszystkie informacje wymagane zgodnie z art. 8 ust. 3 rozporzgdzenia 1286/2014 w odniesieniu do kazdego
konkretnego wariantu inwestycji nie moga by¢ przekazane w ramach pojedynczego, zwiezlego odrebnego doku-
mentu, art. 6 ust. 3 rozporzadzenia 1286/2014 dopuszcza wylacznie odstgpstwo od formatu pojedynczego KID.
Biorgc pod uwage zakres tego odstepstwa, tworcy tego rodzaju PRIIP oferujacych rézne warianty inwestycji musza
przestrzega¢ wszystkich pozostalych przepiséw rozporzadzenia 1286/2014. W zwigzku z tym KID sporzadzony
zgodnie z art. 10 lit. b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/653 (3) (dalej ,rozporzadzenie delego-
wane Komisji’) oraz w zwigzku z art. 14 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji, musi réwniez spetniaé
wymogi art. 13 i 14 rozporzadzenia 1286/2014.

() Dz.U.L 3522 9.12.2014,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbioro-
wego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych standardéw technicz-
nych w zakresie prezentagji, tresci, przegladu i zmiany dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkéw spelnienia
wymogu przekazania takich dokumentéw (Dz.U. L 100 z 12.4.2017, s. 1).
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(8) Ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne, w przypadku ktérych konkretnymi wariantami inwestycji s3 PRIIP oraz
produkty inne niz PRIIP

Rozporzadzenie 1286/2014 naklada wymdg, by wszystkie ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne byly objete jed-
nolitymi wymogami w odniesieniu do przekazania KID inwestorom indywidualnym, niezaleznie od tego, czy kon-
kretne warianty inwestycji tych PRIIP sa same w sobie rowniez PRIIP.

(9) Zmiany istniejacego PRIIP, o ktérych mowa w definicji ,twércy PRIIP”

W art. 4 pkt 4 rozporzadzenia 1286/2014 ,tworce PRIIP” zdefiniowano jako podmiot, ktéry tworzy PRIIP, lub
podmiot, ktéry wprowadza zmiany do istniejacego PRIIP, w tym miedzy innymi zmiany w zakresie profilu ryzyka
i zysku lub kosztéw zwigzanych z inwestycja w PRIIP.

Definicja ta zawiera przyklady zmian istniejagcego PRIIP, ktérych wprowadzenie sprawia, ze podmiot staje si¢
Jtworcg PRIIP” do celéw rozporzadzenia 1286/2014; wykaz tych przykladéw nie ma jednak charakteru wyczerpu-
jacego. Celem rozporzadzenia 1286/2014 jest zapewnienie, by informacje zawarte w KID byly dokladne, rzetelne,
jasne dla inwestor6w indywidualnych i nie wprowadzaly ich w blad oraz by umozliwialy one inwestorom indywi-
dualnym poréwnanie réznych PRIIP oraz zrozumienie w pelni ich indywidualnych cech. Notowanie istniejacego
PRIIP na rynku wtérnym nie musi jednak automatycznie oznacza¢ zmiany w zakresie jego profilu ryzyka i zysku
lub kosztéw zwigzanych z inwestycja w ten PRIIP.

(10

=

Terytorialny zakres stosowania

Rozporzadzenie 1286/2014 ma zastosowanie do wszystkich tworcéw PRIIP i os6b doradzajacych w zakresie PRIIP
lub je sprzedajacych, ktére to PRIIP sa udostepniane inwestorom indywidualnym na terytorium Unii, w tym do
tego rodzaju podmiotéw i oséb z panstw trzecich. Zatem gdy inwestor indywidualny na terytorium Unii podej-
muje decyzje o subskrypcji lub zakupie PRIIP z panstwa trzeciego, zastosowanie majg wymogi ustanowione
w rozporzadzeniu 1286/2014. W takich przypadkach, zgodnie z art. 13 ust. 1 rozporzadzenia 1286/2014, osoba
doradzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca musi przekazaé inwestorom indywidualnym KID.

W stosownych przypadkach musza by¢ przestrzegane przepisy sektorowe, ktore ustanawiaja warunki, na jakich
tworcy PRIIP z pafistw trzecich lub osoby z panstw trzecich doradzajgce w zakresie PRIIP lub je sprzedajace moga
prowadzi¢ dzialalno§¢ w Unii ().

Jezeli PRIIP jest oferowany wylacznie inwestorom spoza Unii, KID nie jest wymagany.

(11

~

Oferty istniejace na dzien 1 stycznia 2018 r.

W rozporzadzeniu 1286/2014 nie przewidziano Zadnych szczegélnych przepiséw przejsciowych w odniesieniu do
PRIIP, ktére zostaly udostgpnione po raz pierwszy inwestorom indywidualnym przed dniem 1 stycznia 2018 r.
i ktore s3 w dalszym ciggu oferowane tej kategorii inwestoréw po tej dacie, w zwigzku z czym przepisy tego roz-
porzadzenia majg zastosowanie do tych PRIIP.

(12

—

Oferty zamkniete do dnia 31 grudnia 2017 r.

KID nie jest wymagany w przypadku, gdy PRIIP nie jest juz oferowany inwestorom indywidualnym po dniu
1 stycznia 2018 r., a zmiany istniejgcych zobowigzan podlegaja jedynie warunkom umownym uzgodnionym przed
tg datg.

Jezeli te warunki umowne dopuszczajg wyjscie z inwestycji w PRIIP, ale dany PRIIP nie jest juz oferowany innym
inwestorom indywidualnym po dniu 1 stycznia 2018 r., KID nie jest wymagany.

(") Na przyklad dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r. w sprawie dystrybucji ubezpieczen
(Dz.U. L 26 z 2.2.2016, s. 19), dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349),
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338), dyrektywa Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzenr (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174
z 1.7.2011, s. 1), dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1), dyrektywa Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32), dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczna ofert lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych i zmie-
niajaca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64).
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(13) Wykorzystywanie KID przez UCITS

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) oraz alternatywne fundusze
inwestycyjne (AFI), ktore zgodnie z przepisami krajowymi sa zobowigzane do sporzadzenia dokumentu zawierajg-
cego kluczowe informacje dla inwestor6w (dalej KIID, z ang. key investor information document), sa do dnia
31 grudnia 2019 r. zwolnione z obowigzkéw wynikajacych z przepiséw rozporzadzenia 1286/2014, zgodnie
z art. 32 ust. 1 tegoz rozporzadzenia. Rozporzadzenie 1286/2014 nie zawiera jednak zadnego przepisu, ktory
dopuszcza zastapienie KIID przez KID.

(14) Tlumaczenia KID

Zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 1286/2014 KID musi zostaé sporzadzony w jezyku okreslonym przez panistwo
cztonkowskie, w ktérym PRIIP jest dystrybuowany, tak aby inwestorzy indywidualni byli w stanie go zrozumie¢.
To, Ze strona internetowa osoby doradzajacej w zakresie PRIIP lub go sprzedajacej jest réwniez dostgpna dla inwe-
storéw indywidualnych z panstw cztonkowskich innych niz to, w ktérym PRIIP jest dystrybuowany przez t¢ osobg
(tj. gdy PRIIP nie jest oferowany tym inwestorom), nie powoduje obowigzku udost¢pnienia KID w jezykach okre-
Slonych przez te inne panstwa czlonkowskie.

Rozporzadzenie 1286/2014 nie okresla konkretnie, kto powinien sporzadzi¢ thumaczenie KID w przypadku, gdy
PRIIP ma by¢ oferowany w innych pafistwach czlonkowskich. Z art. 11 rozporzadzenia 1286/2014 wynika jednak
wyraznie, ze to twoérca PRIIP jest odpowiedzialny za dokladno$¢ tlumaczenia. Podobnie art. 5 ust. 1 rozporzadze-
nia 12862014 stanowi, ze przettumaczony KID musi zosta¢ opublikowany na stronie internetowej twércy PRIIP.

(15) Odpowiedzialno$¢ cywilna za informacje dotyczace konkretnych wariantéw inwestycji

Art. 11 rozporzadzenia 1286/2014 nie wyklucza odpowiedzialno$ci cywilnej, ktérg tworcy PRIIP moga ponosié
w zwigzku z konkretnymi informacjami dotyczacymi poszczegblnych wariantéw inwestycji, jezeli informacje te
wprowadzaja w blad, sg niedokladne lub niespdjne z odpowiednimi cz¢Sciami prawnie wigzacych dokumentéw
przedumownych lub umownych lub z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu 1286/2014 i rozporzadzeniu
delegowanym Komisji.

(16

~

Kanaly dystrybucji

W rozporzadzeniu 1286/2014 nie rozréznia si¢ PRIIP sprzedawanych po udzieleniu porady inwestorowi indywi-
dualnemu lub bez udzielenia takiej porady oraz PRIIP nabytych przez inwestora indywidualnego z wlasnej inicja-
tywy lub w inny spos6b. Tworca PRIIP musi sporzadzi¢ i opublikowal na swojej stronie internetowej KID dla kaz-

dego PRIIP oferowanego inwestorom indywidualnym, a osoba doradzajaca w zakresie danego PRIIP lub go sprzeda-
jaca musi przekaza¢ inwestorom indywidualnym odpowiedni KID.

(17) PRIIP sprzedawane wylacznie przez posrednikow
Réwniez w przypadku, gdy PRIIP jest sprzedawany wylacznie przez osoby inne niz twérca PRIIP, tworca PRIIP jest
zgodnie z art. 5 ust. 1 rozporzadzenia 1286/2014 zobowigzany do sporzadzenia i opublikowania na swojej stro-
nie internetowej KID dla danego produktu.

(18) Dystrybucja PRIIP bez KID
Osoba doradzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca musi przekazaé inwestorom indywidualnym KID zgodnie
z art. 13 rozporzadzenia 1286/2014. Dystrybucja PRIIP bez przekazania KID stanowi naruszenie rozporzadzenia
1286/2014.

(19) Produkt inny niz PRIIP oferowany lacznie z PRIIP
Jezeli facznie z PRIIP oferowany jest produkt inny niz PRIIP i tenze produkt inny niz PRIIP nie ma wplywu na
informacje, o ktérych mowa w art. 8 ust. 3 lit. a)-h) rozporzadzenia 12862014, w KID dla danego PRIIP mozna
odnie$¢ si¢ do produktu innego niz PRIIP jedynie w sekgji ,Inne istotne informacje”.

(20) Modyfikacje KID

Rozporzadzenie 1286/2014 nie zezwala na zadne modyfikacje KID; dotyczy to takze tytutéw i kolejnosci sekcji.

(21

~

Dlugo$¢ KID

Rozporzadzenie 1286/2014 stanowi jednoznacznie, ze KID musi zostaé sporzadzony jako krétki dokument napi-
sany w zwiezly sposéb, nieprzekraczajacy po wydruku trzech stron w formacie A4.
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(22) Okreslenie wlasciwego organu

Art. 8 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia 1286/2014 wymaga jedynie, by KID zawieral informacje na temat wlasciwego
organu wlasciwego dla tworcy PRIIP, a mianowicie informacje na temat wlasciwego organu pafistwa czlonkow-
skiego, w ktérym tworca PRIIP ma siedzibe, niezaleznie od tego, czy dany tworca PRIIP prowadzi dzialalno$é za
granicg.

(23

~

KID udostgpniane ,na zagdanie” lub ,w czasie rzeczywistym”

Zgodnie z art. 10 ust. 1 rozporzadzenia 12862014 twércy PRIIP muszg dokonaé zmian w KID w przypadku, gdy
w wyniku przegladu stwierdzono konieczno$¢ ich wprowadzenia. Zmieniona wersja KID jest udostgpniana nie-
zwlocznie. Ani rozporzadzenie 1286/2014, ani rozporzadzenie delegowane Komisji nie naklada na twércéw PRIIP
wymogu przekazywania KID ,na Zadanie” lub ,w czasie rzeczywistym”. O ile rozporzadzenie delegowane Komisji
nie stanowi inaczej, cz¢stotliwosé, z jaka twoérca PRIIP musi dokonad przegladu i zmiany KID, zalezy od charakteru

PRIIP oraz tego, czy informacje zawarte w KID pozostaja dokladne i nie wprowadzajg w blad.

Jednoczesnie dopuszcza si¢ systemy umozliwiajace generowanie KID ,na zgdanie” lub ,w czasie rzeczywistym”,
jezeli powstale w ten spos6b zmienione wersje KID spelniaja wymogi rozporzadzenia 1286/2014, w tym wymog
ich opublikowania na stronie internetowej tworcy PRIIP.
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